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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzgdu XTPL S.A. oraz wszystkich jej Pracownikow, mam przyjemnosé zaprezentowac Panstwu Raport Roczny,
podsumowujacy najwazniejsze aspekty operacyjne i wydarzenia 2019 roku.

XTPL powstato z zatozeniem opracowania i komercjalizacji technologii ultra-precyzyjnego drukowania réznego rodzaju
materiatow (metali, pdtprzewodnikéw i innych), aby umozliwi¢ uproszczone wytwarzanie i nowe funkcjonalnosci
zaawansowanych technologicznie komponentéw elektronicznych.

Mocno wierze, ze produkcja addytywna w skali mikro i nano bedzie jedng z kluczowych rewolucji technologicznych
w przysztosci. Rewolucja ta jest napedzana przez ostatnie dwie dekady skokowych postepdw w nanotechnologii i inzynierii
materiatowej, precyzyjnej mechatronice i zaawansowanych rozwigzaniach w zakresie oprogramowania. XTPL jest firma
posiadajgcg tzw. twardg technologie, ktéra moze odegrac¢ znaczacg role w tej transformacji.

Wizjg firmy jest wprowadzenie innowacyjnej technologii drukowania na globalne linie produkcyjne dedykowane
do wytwarzania nowoczesnych komponentéw elektronicznych. Przyszta integracja technologii XTPL z globalnymi liniami
produkcyjnymi moze stworzy¢ znaczacg warto$¢ komercyjng dla firmy. Droga do realizacji tego celu nie zostanie
zrealizowana przez XTPL samodzielnie. Szukamy silnych partnerstw z doswiadczonymi producentami urzadzen
przemystowych i chcemy z nimi wspétpracowad, aby umozliwi¢ przemystowe wdrozenia.

Miniony rok obfitowat w wiele przetomowych wydarzen. W ciggu ostatnich 12 miesiecy osiggneliSmy kolejne kamienie
milowe w rozwoju technologii — m.in. przeprowadzilismy udane i pozgdane przez rynek wydruki linii przewodzacych
o szerokosci jedynie 1,4 um, znaczgco zwiekszajgc potencjat naszego rozwigzania. Zaciesnilismy wspdtprace
ze Swiatowymi liderami rynku zaawansowanych technologii (miedzy innymi z chinskim koncernem BOE, czy gtownym
dostawcg w zakresie naprawy defektéw dla LG Display — koreanskim HPK Inc.). Wsréd ubiegtorocznych sukceséw mozemy
rowniez wymieni¢ debiut naszej Spoétki na Rynku Gtownym GPW w Warszawie, uruchomienie spotki zaleznej w USA
czy dalszy rozwdj chmury patentowej dla rozwigzan XTPL. W 2020 roku nie zamierzamy zwalnia¢ tempa, a najlepszym
tego dowodem sg wydarzenia z | kwartatu — zawarliSmy kolejne porozumienia z waznymi partnerami (m.in. z chinskim
dostawcg dla BOE i CSOT - firmg Cowin), a takze zrealizowaliSmy pierwsze kontrakty komercyjne dotyczgce sprzedazy
nanotuszu.

Sposrod umodw zawartych w 2019 roku, szczegdlne znaczenie miaty dwie, dotyczgce rozwoju technologii XTPL. Pierwszym
z nich byta umowa na ewaluacje naszego rozwigzania ze swiatowym gigantem rynku wyswietlaczy, chinskim koncernem
BOE. Celem projektu jest ewaluacja technologii XTPL w kontekscie wyzwania technologicznego zdefiniowanego
przez partnera, dotyczacego produkcji najnowszej generacji wyswietlaczy OLED, zwtaszcza tych o duzych Srednicach.
Drugim waznym porozumieniem byto memorandum of understanding (MoU) z koreariskim HPK — jednym z gtéwnych
dostawcow rozwigzan w zakresie naprawy defektéw dla koncernu LG Display. Celem tej relacji biznesowej jest
zaimplementowanie technologii nanodruku w urzadzeniach partnera, dedykowanych do produkcji wyswietlaczy.
Poczatek 2020 roku zaowocowat kolejng umowg na ewaluacje technologii XTPL . W lutym rozpoczelismy wspdtprace
z chinskim Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd., uruchamiajgc proces ewaluacji technologii XTPL w obszarze naprawy
defektéw w wyswietlaczach.

Komercjalizacja zawansowanych technologii materiatowych, nastawiona na wdrazanie nowych technologii do masowej
producji, to proces z natury wymagajacy i czasochtonny. Sktada sie on z kilku etapow, a kazdy z nich moze trwac od kilku
do kilkunastu miesiecy lub nawet dtuzej. Podpisane w ostatnich kwartatach porozumienia to wejscie na kolejne etapy
wspotpracy z poszczegdlnymi partnerami. Pomysine zakonczenie takich przedsiewzie¢ otworzy w kolejnych okresach
droge do negocjacji warunkéw przysztych kontraktow komercyjnych, docelowo opartych o licencjonowanie technologii
XTPL. Szczerze wierzymy, ze komercjalizacja naszej ultraprecyzyjnej metody nanodruku bedzie odpowiedzig na liczne
wyzwania technologiczne i pomoze wyeliminowac wiele problemdw, z ktérymi obecnie borykaja sie wielkie koncerny
z przynajmniej kilku zdefiniowanych przez nas sektoréw rynku. Dla przyktadu, pomysine rozpoczecie wspdtpracy z firmami
z branzy wyswietlaczy, to m.in. szansa na przemystowe wdrozenie oczekiwanej przez tych graczy nowej metody naprawy
defektéw pojawiajacych sie w wyswietlaczach juz na etapie produkcji. Obecnie z ich powodu odrzuty na linii produkcyjnej
mogg stanowi¢ nawet 50 proc. (koszt potproduktow w wyswietlaczach to czesto ponad potowa kosztu finalnego
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produktu). Niezrownana precyzja druku XTPL moze stanowi¢ efektywng metode naprawy takich defektéw,
w szczegdlnosci biorgc pod uwage postepujgce trendy miniaturyzacji i jednoczesnego zwiekszania rozdzielczosci,
ktére to trendy potegujg problem. Co wazne, jest to zaledwie wycinek szerszego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej
i organicznej, ktory jest dla naszej Spoétki rynkiem docelowym. Wedtug danych IDTechEx, jego wartos¢ w ciggu dekady
podwoi sie i wyniesie az 74 mld USD.

Przetomowym momentem w naszej historii sg pierwsze zamoéwienia komercyjne, ktorych realizacje rozpoczelismy
w minionym miesigcu. To poktosie wielu rozméw biznesowych prowadzonych w 2019 roku, a takze prac laboratoryjnych
nad uzyskaniem wysokiej jakosci, unikalnych nanotuszéw XTPL, bedacych przedmiotem tych transakcji. Opracowane
przez nasz zespot R&D nanotusze wykazujg szczegdlne innowacyjne wtasciwosci fizyko-chemiczne interesujgce z punktu
widzenia producentéw zaawansowanej elektroniki. To miedzy innymi przetomowe formuty nanotuszéw pozwalajg naszej
Spoétce osiggac tak znakomite rezultaty jesli chodzi o precyzje druku. Chronimy je miedzynarodowymi zgtoszeniami
patentowymi. Pierwsze transakcje potwierdzajg duzy potencjat technologii XTPL, otwierajg kolejne szanse komercyjne
i uwiarygadniajg Spétke na rynku.

W obszarze badan i rozwoju 2019 rok przynidst znaczace osiggniecia, ktdre z pewnoscig beda procentowac w przysztosci.
Opracowanie procesu druku struktur z odstepami miedzy nimi rzedu 2 um, nowych serii tuszéw o wysokim stezeniu
nanoczgstek srebra, czy technologii druku na foliach do zastosowania w tensometrach, to wybrane efekty pracy naszych
specjalistow. Zachecamy do zapoznania sie ze szczegdtami tych projektéw w dalszej czesci niniejszego raportu.

W minionym roku kontynuowalismy budowe miedzynarodowej chmury patentowej rozwigzan XTPL. W tym okresie
zostato ztozonych siedem kolejnych miedzynarodowych wnioskéw patentowych, obejmujgcych dalszy zakres IP w ramach
unikatowe] technologii nanodruku Spotki. Na dzien niniejszego raportu zarejestrowalismy 13 zgtoszen. Dla XTPL wtasnos¢
intelektualna jest produktem i przewagg konkurencyjng, a wielko$¢ chmury patentowej istotnie przektada sie na wartosc
Spotki. Jest to takze czynnik wspierajgcy podejmowanie kolejnych relacji biznesowych. Jestesmy pewni, iz odpowiednia
skala ochrony wtasnosci intelektualnej zapewni XTPL wtasciwg pozycje w negocjacjach przysztych uméw komercyjnych,
a jednoczesnie bezpieczenstwo w komercjalizacji naszej unikatowej technologii.

W kolejnych kwartatach chcemy is¢ konsekwentnie do przodu. Zaktadamy przejscie do nastepnych etapéw komercjalizacji
naszej technologii w poszczegdlnych procesach partnerskich. Juz dzi$ intensywnie pracujemy nad nawigzaniem nowych
relacji biznesowych i nad dalszg realizacjg transakcji komercyjnych. Jednoczesnie jestesmy swiadomi globalnych wyzwan
wynikajgcych z rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2. Model biznesowy XTPL nie opiera sie na dziatalnosci
w sektorach najbardziej narazonych na negatywne skutki epidemii i globalnego kryzysu. Na biezgco monitorujemy
sytuacje, i jestesmy w ciggtym kontakcie z naszymi partnerami. Pomimo oczywistych wyzwan m.in. logistycznych
wspotpraca ta odbywa sie jak do tej pory bez wiekszych zaktdcen, cho¢ nie mozna wykluczyé opdznien w zaleznosci
od dalszego rozwoju sytuacji na swiecie.

Pragne ztozy¢ serdecznie podziekowania wszystkim, ktérzy w 2019 roku przyczynili sie do rozwoju XTPL. Serdecznie
dziekuje naszym Akcjonariuszom za zaufanie i cierpliwos$é, cztonkom Rady Nadzorczej za wsparcie w realizacji kluczowych
projektéw, a catemu Zespotowi za codzienne ogromne zaangazowanie. Stowa podziekowania kieruje takze do naszych
Partneréw biznesowych za owocng wspotprace. Chciatbym podkresli¢, iz dotozymy wszelkim staran, aby poktadane
w nas nadzieje i oczekiwania Interesariuszy XTPL S.A. znalazty swoje odzwierciedlenie w statym rozwoju i budowie
wartosci Spoétki. Niezrownana precyzja naszego nanodruku, jego efektywnos$¢é kosztowa, skalowalnosé¢, szybkosé
i podazanie za globalnymi megatrendami rynku zaawansowanej elektroniki to oczywiste przewagi konkurencyjne,
ktére w moim przekonaniu zaowocujg przysztymi globalnymi sukcesami XTPL. Tego sobie i Panstwu zycze.

Z wyrazami szacunku,

— /
- be /P
v/

I'f

Dr Filip Granek
Prezes Zarzadu XTPL S.A.
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XTPL Spotka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000619674 - Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (,XTPL”, ,XTPL S.A.”, ,Spétka”, ,Jednostka”,
LJednostka Dominujgca”, ,Emitent”), Numer NIP: 9512394886, REGON: 361898062.

Na 31 grudnia 2019 roku (,,Dzien Bilansowy”) kapitat zaktadowy XTPL S.A. wynosit 190 422,20 zt i sktadat sie z 1.904.222
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje”).

Ten dokument (,,Raport”) zawiera Sprawozdanie Zarzadu XTPL S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa XTPL”, ,Grupa XTPL S.A.”) i z dziatalnosci XTPL S.A. za rok obrotowy 2019
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe XTPL i Grupy.

Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujgcg oraz spotke zalezng (XTPL Inc. z siedzibg w USA), nad ktérg XTPL
S.A. sprawuje catkowitg kontrole (,,Spotka Zalezna”, ,Jednostka Zalezna”, ,XTPL Inc.”).

Zroédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest XTPL S.A. Dniem publikacji Raportu (,Data Raportu”)
jest dzient 23 kwietnia 2020 roku.

Przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe w Raporcie rozumie sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(obejmujace Spoétke i Spotke Zalezng) za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE. Przez
jednostkowe sprawozdanie finansowe w Raporcie rozumie sie sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej
za rok rozpoczety 1 stycznia 2019 roku i zakonczony 31 grudnia 2019 roku (,,Okres Sprawozdawczy”) sporzadzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE.

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,KSH” oznacza Ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

,Rozporzadzenie w sprawie raportdow biezgcych i okresowych” oznacza Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim.

,Statut” oznacza statut XTPL S.A. dostepny publicznie pod adresem https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

,Ustawa o ofercie publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Z uwagi na fakt, iz dziatalnos¢ XTPL S.A. ma dominujagcy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, informacje
zaprezentowane w Sprawozdaniu z dziatalnosci odnoszg sie zaréwno do Spotki XTPL S.A. oraz Grupy Kapitatowej XTPL

S.A. o ile nie wskazano inaczej.

Jezeli nie podano inaczej dane finansowe prezentowane sg w tysigcach.
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1 Wybrane dane finansowe
1.1 Wybrane jednostkowe dane finansowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 2063 2 267 480 531
Zysk (strata) ze sprzedazy -5 253 -809 -1219 -190
Zysk (strata) brutto -24 609 -7 243 -5721 -1698
Zysk (strata) netto -24 678 -7 209 -5737 -1690
Amortyzacja 590 531 137 124
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 665 -6 797 -2014 -1593
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 280 -2 758 -530 -646
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9564 8902 2223 2 086
Kapitat (fundusz) wtasny 6892 8 937 1618 2078
Zobowigzania krotkoterminowe 1900 1031 446 240
Zobowigzania dtugoterminowe - 1 - 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4153 5537 975 1288
Naleznosci krotkoterminowe 936 486 220 113
Naleznosci dtugoterminowe 291 233 68 54

2019 2018

styczen - grudzien

styczen - grudzien

kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR EUR
dla pozycji bilansowych 4,2585 4,3000
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3018 4,2669
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1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 01 stycznia -

31 grudnia 2019 |31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

(tys. PLN) (tys. PLN)* (tys. EUR) (tys. EUR)*
Przychody netto ze sprzedazy 2063 2267 480 531
Zysk (strata) ze sprzedazy -5253 -809 -1221 -190
Zysk (strata) brutto -24125 -7 243 -5 608 -1 698
Zysk (strata) netto -24. 198 -7 209 -5625 -1690
Amortyzacja 590 531 137 124
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10617 -6 797 -2 468 -1593
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -276 -2758 -64 -646
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 9564 8902 2223 2 086
Kapitat (fundusz) wtasny 6 907 8 937 1622 2078
Zobowigzania krétkoterminowe 1931 1031 453 240
Zobowigzania dtugoterminowe - 1 - 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4206 5537 988 1288
Naleznosci krétkoterminowe 935 486 220 113
Naleznosci dtugoterminowe 272 233 64 54

* w 2018 roku Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej i nie publikowat sprawozdan skonsolidowanych.

Jako dane poréwnawcze wskazano dane jednostkowe Jednostki Dominujgcej.

2019

styczen - grudzien

2018

styczen - grudzien

kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR EUR
dla pozycji bilansowych 4,2585 4,3000
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3018 4,2669
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Sprawozdanie Zarzgdu

z dziatalnosci Spotki XTPL S.A.
oraz

Grupy Kapitatowej XTPL S.A.
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Q (om) oznacza jednostke rezystancji (oporu elektrycznego)

Q/o oznacza rezystancje na kwadrat, lub inacze] rezystancje wtasciwg

KUm oznacza mikrometr, tj. jedng milionowg metra (1 / 1 000 000 m)

nm oznacza nanometr, tj. jedng miliardowg metra (1 / 1 000 000 000 m)

Rs oznacza rezystancje powierzchniowg, czyli miare rezystancji cienkiej warstwy

T oznacza transmitancje, czyli przezroczystos¢ warstwy wyrazong w procentach

Adhezja oznacza tendencje réznych materiatéw do przylegania do siebie

AMOLED (ang. active-matrix organic light-emitting diode) oznacza diode OLED z aktywng matryca

CAGR skumulowany roczny wskaznik wzrostu (ang. Compound Annual Growth Rate) - jest to sredni wskaznik rocznego
wzrostu w badanym okresie, przy zatozeniu, ze roczne wzrosty sg dodawane do wartosci bazy nastepnego okresu

Design In oznacza faze procesu komercjalizacji technologii, ktérej celem jest dopasowanie technologii do konkretnych
wymagan procesu produkcyjnego danego klienta

Formulacja tuszu oznacza precyzyjng recepture tuszu, nadajacg mu pozadane wtasciwosci fizyko-chemiczne

FPD (ang. Flat-panel display) oznacza ptaski wyswietlacz

Inkjet oznacza metode druku stosowanga w tradycyjnych drukarkach atramentowych, polegajaca na wyrzucaniu kropel
tuszu na powierzchnie

IP (ang. Intellectual property) oznacza wtasnos¢ intelektualng i przemystowg

Konduktancja oznacza przewodnos$¢ elektryczna, bedgcg odwrotnoscig rezystancji

Kropki kwantowe oznaczajg niewielkie czastki, ktérych wtasciwosci optyczne i elektryczne rdznig sie od witasciwosci
odpowiadajgcych wiekszym czgstkom, co spowodowane jest efektami kwantowymi

Metody subtraktywne oznaczajg metody polegajace na odejmowaniu materiatu w celu otrzymania okreslonej
struktury. Metody te sg wiec przeciwienstwem metod addytywnych, polegajacych na dodawaniu materiatu
w celu otrzymania okreslonej struktury

NDA (ang. non-disclosure agreement) oznacza umowe o zachowaniu poufnosci

OLED (ang. organic light-emitting diode) oznacza diode LED bazujgcg na materiale organicznym.
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Ptytki PCB (ang. Printed circuit board) oznaczajg ptytki obwodu drukowanego, wykorzystywane w podzespotach
elektronicznych

Post-processing oznacza procesy wykonywane po wydrukowaniu struktur, w tym spiekanie nanoczgstek
w celu uzyskania odpowiedniej wartosci rezystancji i adhezji wydrukowanej $ciezki

Powtoka elektrochromatyczna oznaczg warstwe, ktérej przezroczystosé moze by¢ zmieniana pod wptywem
Przytozonego napiecia elektrycznego

Proof of concept oznacza prototypowa realizacje danego pomystu w celu udowodnienia jego dziatania
QLED (ang. quantum-dot light-emitting diode) oznacza diode LED bazujaca na kropkach kwantowych
R&D (ang. Research and Development) oznacza badania i rozwdj (B+R)

Rezystancja oznacza opdr elektryczny

SEM (ang. Scanning electron microscope) oznacza skaningowy mikroskop elektronowy

Spiekanie fotoniczne oznacza metode spiekania nanoczgstek za pomoca lasera lub lampy ksenonowej

Spiekanie konwekcyjne oznacza tradycyjng metode spiekania, bazujaca na konwekcyjnej wymianie ciepta,
gdzie wydrukowana struktura umieszczona jest w piecu lub komorze cieplnej

TEA (ang. Technology Evaluation Agreement) oznacza umowe o ewaluacje technologii

Tensometr oznacza przyrzad do pomiaru naprezenia

Wafel krzemowy oznacza podtoze krzemowe, czyli ptytke monokrystalicznego krzemu
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2 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci

2.1 Podstawowe informacje o dziatalno$ci

2.11 Profil dziatalnosci i podstawowe produkty

XTPL dziata w segmencie nanotechnologii i mikroelektroniki. Spdtka rozwija i komercjalizuje innowacyjna
w skali globalnej, platformowg technologie, chroniong przez miedzynarodowe zgtoszenia patentowe,
ktéra umozliwia ultraprecyzyjne drukowanie nanomateriatow. O przetomowosci metody XTPL decyduje
unikatowe potgczenie cech takich jak addytywna depozycja materiatu, precyzja dozowania, tusze o wysokim
stezeniu nanoczgstek oraz brak koniecznosci stosowania pola elektrycznego na podtozu. Pozwala to na znaczne
oszczedno$ci czasu procesu oraz materiatu, a takze umozliwia wykorzystanie zalet druku
takich jak skalowalnos¢, efektywnosé kosztowa, prostota i szybkosc. Dzieki dedykowanym dla metody XTPL
tuszom mozliwe jest wykonanie wydrukow nieosiggalnych do tej pory innymi metodami. Ze wzgledu na swoj
platformowy charakter, technologia rozwijana przez spétke znajduje zastosowanie w szeroko rozumianej
branzy elektroniki drukowanej.

?& 9/4/2018 HV HFW det curr mag WD imRatio
9:09:03AM | 2.00kv | 276 ym | ETD | 50pA | 750x | 3.6 mm | 1.000
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TECHNOLOGIA:

Jednym z najwiekszych osiggnie¢ XTPL jest innowacyjna technologia ultraprecyzyjnej depozycji (UPD - Ultra
Precise Deposition). Gtowica drukujgca XTPL wyposazona w specjalng dysze nanosi tusz na podtoze i pozwala
na tworzenie zaprojektowanych struktur, ktérych szeroko$s¢ moze wynosi¢ nawet 1 um (tj. mie¢ tak matg
szerokos$¢). Dla porownania, wiekszo$¢ dostepnych na rynku metod druku materiatéw elektronicznych
z trudem osigga wartos¢ 20 um, a juz jedynie pojedynczy producenci deklarujg osigganie wartosci w okolicach
10 um. Rozwigzanie Spoétki moze by¢ stosowane na wiekszosci typowych materiatdéw podtoza, takze tych
elastycznych czy zakrzywionych. Za pomoca technologii UPD mozna drukowacd rdézne ksztatty, zaréwno proste
linie, jak i wzory czy mikrokropki. Prostota, niezréwnana precyzja, szybkos$¢ i uniwersalnosé to cechy,
ktére sprawiaja, ze rozwigzanie Spotki jest unikalne.

500 pm

C%) 10/12/2018 WD magH curr HV HFW
11:28:27 AM 7.0 mm 120 x 0.20 nA 2.00 kV 1.73 mm

Na zdjeciach powyzej i ponizej przyktady wydrukdéw technologig XTPL.
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c% 8/8/2018 WD  mag Dcurr  HV HFW
L

1:47:29 PM 4.4 mm 1 200 x 0.20 nA 2.00 kV 345 pm

NANOTUSZE:

Jednym z elementdw metody ultraprecyzyjnego druku XTPL sg nanotusze o unikatowej formule. Opracowane
przez wewnetrzny dziat R&D materiaty posiadajg dedykowane wtasciwosci fizyko-chemiczne umozliwiajgce
petne wykorzystanie potencjatu metody UPD. Dzieki temu Spdtka moze rozwijaé tg addytywng technologie
kompleksowo, réwnolegle pracujgc nad gtowicg deponujgcg oraz na biezgco dostosowujgc wykorzystywany
materiat do depozycji. Wiekszos¢ stosowanych przez XTPL tuszow bazuje na nanoczgstkach srebra.
Wykorzystywane mogg by¢ réwniez inne pierwiastki, takie jak ztoto, miedZ czy platyna lub np. kropki
kwantowe. Dzieki zréznicowaniu materiatow XTPL moze w elastyczny sposéb odpowiadac na potrzeby rynku
i indywidualnych klientéw. W metodzie XTPL mozliwe jest rowniez stosowanie wielu materiatéw dostepnych
komercyjnie, co moze nawet rozszerzyé w przysztosci obszar jej zastosowan, dajgc klientom rzeczywistg
wszechstronnosé technologii.

ZASTOSOWANIA:

Obecnie Spdétka koncentruje sie na komercjalizacji technologii w wybranych polach aplikacyjnych. Pierwszym
sg wyswietlacze, gdzie w pierwszej kolejnosci XTPL zamierza zaoferowa¢ naprawe defektéw
struktur przewodzacych (ODR - ang. open defect repair). Wraz z rozwojem wyswietlaczy, zwiekszeniem
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ich rozdzielczosci i funkcjonalnosci zwieksza sie réwniez poziom ich miniaturyzacji oraz gestos¢ Sciezek
przewodzgcych. Skutkiem ubocznym tego rozwoju jest wieksze prawdopodobieristwo pojawienia sie defektéw
krytycznych, do ktérych nalezy przerwanie sciezki przewodzacej. W potgczeniu z obecnym brakiem technologii
konkurencyjnej, pozwalajgcej na precyzyjne potgczenie bardzo waskich $ciezek, dla producentéw oznacza
to generowanie strat na linii produkcyjnej po odrzuceniu paneli nie spetniajgcych testéw jakosciowych.
Wprowadzenie technologii XTPL pozwoli na znaczng redukcje strat, jednoczesnie nie pogarszajac jakosci
naprawionego wyswietlacza. W dalszych krokach Spoétka planuje dostarczy¢ branzy wyswietlaczy rozwigzania
umozliwiajgce znaczgce podniesienie rozdzielczosci nowej klasy wyswietlaczy, rowniez na nowych, gietkich
typach podtozy.

Technologia XTPL moze byc
wykorzystana do naprawy
przerwanych przy produkcji
wyswietlaczy struktur przewodzacych

Drugim potencjalnym polem aplikacyjnym dla XTPL jest rynek inteligentnego szkta (ang. smart glass).
Jest to szkto umozliwiajgce zmiane swojej transparentnosci pod wptywem niewielkiego napiecia elektrycznego.
Jednym z oferowanych rodzajéw jest szkto z warstwa elektrochromatyczng. Technologia ta z powodzeniem
stosowana jest od wielu lat w branzy samochodowej, a doktadniej w lusterkach, ktére, sterowane
przez mikrokontroler z czujnikiem natezenia swiatta, automatycznie Sciemniajg lub rozjasniajg sie w zaleznosci
od potrzeby. Szybkos¢ i jednorodnosc tego efektu zalezy od wielkosci szkta, co w lusterku samochodowym jest
wtasciwie  nieistotne, ale w duzych taflach szklanych fasad nowoczesnych  budynkéw
juz tak. XTPL zamierza poprawic¢ jakos$¢ i szybkos¢ konwersji w tego typu zastosowaniach przez zmniejszenie
spadku napiecia na tak duzych powierzchniach dodajgc warstwe cienkich, niewidocznych gotym okiem linii
przewodzgcych. Osiggniecie tego celu pozwoli producentom na zwiekszenie atrakcyjnosci ich produktu,
a odbiorcom koncowym na zmniejszenie kosztéw chtodzenia nastonecznionych wczesniej powierzchni
budynku, zgodnie z ogdlnoswiatowymi trendami ,zielonego budownictwa”.
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Technologia XTPL moze byc
wykorzystana do tworzenia
niewidocznych struktur przewodzacych
umozliwiajacych konwersje szkta

W dalszej perspektywie Spotka zamierza rozwija¢ swoje rozwigzanie dla kolejnych segmentéw rynku.
Technologia XTPL moze zosta¢ wdrozona w branzy potprzewodnikdw, rowniez jako poszukiwana przez rynek
alternatywa dla fotolitografii, czy w nowych typach tgczen uktadoéw scalonych z ptytkg PCB, a takze m.in.
utatwi¢ produkcje innowacyjnych zabezpieczenn antypodrébkowych, funkcjonalnych i efektywnych
biosensoréw, czy paneli fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci. Rewolucja technologiczna, w ktérej
istotng role ma odegrac Spdtka, polega na umozliwieniu produkcji ztozonych i skomplikowanych urzadzen
elektronicznych za pomocg tanich i skalowalnych metod druku.

ZAAWANSOWANE ZABEZPIECZENIA BIOSENSORY PANELE

INTELIGENTNE SZKLO WYSWIETLACZE POLPRZEWODNIKI Sty e FOTOWOLTAICZNE

2.1.2 Model biznesowy, strategia i perspektywy rozwoju

MODEL BIZNESOWY:
XTPL jest dostawcg zaawansowanej technologii ultraprecyzyjnego drukowania nanomateriatow, ktérg rozwija

i komercjalizuje w sposéb dedykowany do konkretnego pola aplikacyjnego i bedzie stosowaé wybrany model:

e LICENCJIONOWANIE:
Spoétka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne,

ktére licencjonuje partnerowi, tworzagcemu na jej bazie urzadzenia umozliwiajgce zastosowanie
technologii w przemysle. Przychodem Spdétki w tym przypadku sg optaty licencyjne bazujgce na
sprzedazy urzadzen, w ktorych wdrozono opracowang technologie.

e PARTNERSTWO STRATEGICZNE:
Spoétka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne

i komercjalizuje je we wspdtpracy z partnerem strategicznym, z ktorym zawiera umowe
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np. typu joint venture. W takim przypadku zadania komercjalizacyjne dzielone sg miedzy partneréw
zgodnie z posiadanymi kompetencjamii potencjatem. Spétka uczestniczy w takim przypadku w zyskach
ze wspolnego przedsiewziecia.

Optymalny model biznesowy bedzie wybierany przez Spoétke w zaleznosci od specyfiki klientéw w danym polu
aplikacyjnym. Obecnie prowadzone rozmowy uwzgledniajg oba wymienione powyzej modele biznesowe,
a wybdr whasciwego dokonywany jest w trakcie budowania relacji.

Rynek, do ktérego Spdétka chee dotrzec ze swojg technologig szybko rosnie. W 2019 r. wartosc¢ rynku elektroniki
drukowanej elastycznej i organicznej szacowana byta na 37,1 mld USD. Co istotne w 2030 r.
wartos¢ ta ma siegna¢ 74 mid USD (Zrédto: IdTechEx).

Celem strategicznym XTPL jest szeroka komercjalizacja platformowej technologii ultraprecyzyjnego druku
materiatéw, w obszarze zaawansowane] elektroniki. Spdtka zamierza adaptowad opracowang technologie
do réznych pdl aplikacyjnych, a nastepnie oferowac rozwigzanie technologiczne partnerom przemystowym
z wykorzystaniem réznych mechanizméw: licencjonowania, partnerstw strategicznych czy przedsiewzied
typu joint venture. Podstawowym celem dziatania XTPL jest wdrazanie dostosowanych do potrzeb rynku
rozwigzan w zakresie nanodruku dla wybranych sektoréw przemystu.

KIERUNKI ROZWOQOJU | DZIAtANIA:

Wyjatkowg cechg technologii XTPL jest mozliwos¢ jej zastosowania w wielu dziedzinach przemystu.
Ponizej przedstawiono zastosowania w kluczowych obecnie dla spétki obszarach:

Wyswietlacze:
Obecnie komercjalizacja realizowana jest w podsektorze tego rynku - naprawy defektow otwartych.

XTPL oferuje nowe przetomowe rozwigzanie, ktére umozliwia naprawe defektow Sciezek przewodzgcych
przy niskich kosztach, z precyzjg i szybkoscig niespotykang dotad przy uzyciu zadnego innego rozwigzania.
Technologia opracowana przez Spotke postuzy producentom wyswietlaczy w zwiekszeniu wydajnosci produkcji
i zmniejszeniu kosztow zwigzanych ze stratami materiatowymi.

Spoétka prowadzi w tym obszarze rozmowy (na rdzinym stopniu zaawansowania) z liderami rynku.
XTPL osiggneto kolejne poziomy zaawansowania w relacjach biznesowych z dwoma podmiotami z tego rynku:

e HPK Inc. - Spdtka podpisata w listopadzie 2019 porozumienie - MoU (ang. Memorandum
of Understanding). Partner jest jednym z gtéwnych dostawcéw rozwigzan w zakresie naprawy defektéw
dla koncernu LG Display.

® Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd - Spétka rozpoczeta rozmowy i wymiane zatozen technicznych;
partner jest dostawca dla czotowych graczy sektora FPD, takich jak BOE (lider globalnego rynku produkcji
wyswietlaczy, z ktorym XTPL prowadzi niezalezny projekt proof of concept), CSOT (producent wyswietlaczy
z siedzibg w Chinach wytwarzajgcy panele LCD i rozwijajgcy technologie OLED) czy Tianma
(globalny producent wyswietlaczy dziatajgcy od ponad trzech dekad, wytwarzajgcy nowoczesne

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 17



®
XTPL S.A. x 1
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com shaping global nanofuture

wyswietlacze LCD i nowe linie wyswietlaczy wykorzystujace technologie AMOLED). W lutym 2020 Spétka
przeszta na kolejny poziom wspdtpracy i rozpoczeta projekt proof of concept na bazie podpisanej umowy
o ewaluacje technologii - Technology Evaluation Agreement (TEA).

Inteligentne szkfo:
Gtowng korzysciag oczekiwang po ewentualnym wdrozeniu technologii XTPL w procesie produkcji

dla tego sektora jest szybsza konwersja szkta (z transparentnego na zaciemnione i odwrotnie)
oraz jednorodnosc tego procesu na duzych taflach szklanych. Pozwoli to na znaczng poprawe cech uzytkowych
produktéw tego typu.

Obecnie Spotka jest w trakcie Il fazy zaawansowanego projektu typu proof of concept z amerykanskim
partnerem, ktéry jest jednym z lideréw tego rynku. Gtéwnym celem biezgcej fazy testéw jest sprawdzenie
nowych formulacji tuszow XTPL, przygotowanych specjalnie dla potrzeb tego partnera,
odpornych m.in. na dziatanie wysokich temperatur, wystepujgcych zaréwno w procesie produkcyjnym
partnera, jak i w eksploatacji produktu koncowego. Testy zrealizowane w laboratoriach Spoétki potwierdzity
wytrzymatosé struktur wydrukowanych na bazie nowego, odpornego na wysokie temperatury tuszu.
Ta formulacja nanotuszu jest chroniona ztozonym przez Spotke zgtoszeniem patentowym. Emitent dostarczyt
partnerowi préobki zawierajgce nadrukowane wedtug jego specyfikacji struktury przewodzace.
Struktury zostaty nadrukowane na podfoza dostarczone przez partnera i przestane do jego zaktadu
produkcyjnego, gdzie zostang poddane zaawansowanemu post-processingowi, unikalnemu dla procesu
technologicznego partnera. Wdrozenie rozwigzania XTPL ma docelowo pozwoli¢ na znaczgcy poprawe cech
uzytkowych produktéw partnera i otworzyc¢ dla niego nowe segmenty rynku. Dlatego sukces tego projektu lezy
w interesie zaréwno Spotki, jak i potencjalnego klienta.
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2.13 Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju oraz wtasnosé przemystowa

2.1.3.1 Opracowanie procesu druku wielu struktur z odstepami pomiedzy nimi wynoszacymi 2 um

Zespot technologiczny XTPL wykonat wewnetrzny projekt, majacy na celu weryfikacje oraz ulepszenie
rozdzielczosci druku. Dzieki specjalnie przygotowanej formulacji tuszu zawierajgcego nanoczgstki srebra
oraz procedurze druku udato sie uzyska¢ odstepy pomiedzy wydrukowanymi liniami wynoszace 2 um.
Jest to wynik pozadany przez kilka sektoréw rynku, w tym w szczegdlnosci rynek wyswietlaczy,
gdzie silne sg obecnie dwa trendy: zwiekszenie rozdzielczosci i ciggta miniaturyzacja. Druk struktur
z tak zaawansowang precyzjg wpisuje sie w oba te kierunki i tworzy dla producentéw silne przewagi
konkurencyjne.
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2.1.3.2 Nowe serie tuszdw o wysokim stezeniu opartych na nanoczgstkach metalicznych

Zespot chemiczny XTPL opracowat w 2019 roku serie tuszéw przewodzacych opartych na nanoczastkach
metalicznych o podwyzszonym stezeniu. Wspomniana modyfikacja tuszu rozwigzuje co najmniej dwa znaczace
problemy, ktére zgtaszali potencjalni klienci XTPL.

Po pierwsze, mozliwos¢ uzyskania lepszych wtasciwosci elektrycznych,
a wiec nizszej rezystancji wydrukowanych struktur. Modyfikacja polegata
miedzy innymi na zwiekszeniu stezenia nanoczgstek metalicznych.
W potaczeniu z optymalnie dobranym procesem spiekania/utwardzania
osiggnieto wartosci konduktancji zblizonej do czystego srebra (w przypadku
tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra).

Po drugie, w wielu zastosowaniach drukowanej elektroniki dodatkowa
trudnoscig jest wspotczynnik proporcjonalnosci stosunku wysokosci
do szerokosci linii po wydruku. W metodach druku dostepnych na rynku
technologii depozycji, aby uzyska¢ odpowiedni stosunek wysokosci
do szerokosci, wykonywany jest kilkukrotny nadruk w tym samym miejscu,
nadbudowujgc z kazdym krokiem wysoko$é Sciezki. Niestety wydajnosc
takiego procesu jest niska, a czas wydruku wydtuza sie kilkukrotnie.
Dzieki opracowaniu tuszu o wysokim stezeniu nanoczgstek metalicznych udato

sie réwniez rozwigzac ten problem. Deponowany technologig XTPL materiat
ma wysokie stezenie, przez co po osadzeniu nie ,rozlewa” sie, lecz utrzymuje
sSWojg spojng forme. Ostateczna warto$¢ wspotczynnika proporcjonalnosci stosunku wysokosci do szerokosci
linii po wydruku bedzie znaczaco zalezata réwniez od witasciwosci podtoza oraz jego interakcji z tuszem.
Na zdjeciu po prawej pojemnik z tuszem XTPL.

1/15/2020 | HV curr det magm | HFW tilt WD  — 100 11| R—

10:57:15AM | 2.00kV 0.10nA ETD 325x 638 um 56.0° 3.6 mm Nanores

Obraz wykonany za pomocg mikroskopu SEM przedstawiajgcy wydrukowang i wysuszong linie z tuszu o
wysokim stezeniu nanoczgstek srebra.
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2.1.3.3 Opracowanie technologii druku struktur przewodzacych na foliach do zastosowarn w tensometrach

Zespot technologiczny XTPL opracowat protokoty druku Sciezek srebrnych na podtozach elastycznych, typu PEN
(folie z polietylenu naftalanu), PET (folie z politereftalanu etylenu), czy PC (folie z poliweglanu).
W zaleznosci od oczekiwanej specyfikacji drukowanej struktury stosowany jest odpowiedni protokét druku,
na ktory sktadajg sie parametry procesu druku, odpowiednie dla wybranego podtoza tusz oraz parametry
procesu spiekania fotocznicznego lub konwekcyjnego. Folie z wydrukowanymi $ciezkami zostaty
przetestowane pod katem stabilnosci mechanicznej. Folie te byty wyginane, a nastepnie testowane pod katem
rezystancji i adhezji do podtoza. Tak przeprowadzone testy pozytywnie zweryfikowaty technologie druku XTPL
do zastosowan w tensometrach.

Zdjecie ponizej po lewej przedstawia wygietg folie z wydrukowanymi liniami o rezystancji struktury 103 Q.
Obok, po prawej obraz z mikroskopu elektronowego SEM wygietej folii - szerokos¢ wydrukowanych $ciezek to
5 um, odstep miedzy liniami to 20 um.

HFW

urr WO det mode m
0 kV 0.20 nA 3.8 mm 2.07 mm ETDSE 1

2.1.3.4 Wydruk siatek metalicznych na szkle - warstwy TCF o parametrach Rs<75 Q/o, T>95% na powierzchni
25cmx25cm

We wrze$niu 2019 XTPL z sukcesem zakoriczyt projekt Szybkiej Sciezki pozyskany z NCBiR (Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju). W ramach tego projektu opracowano platforme drukujgcg oraz technologie druku
siatek przewodzacych bedacych transparentng warstwg przewodzgcy. Zgodnie z okreslonymi kamieniami
milowymi wydrukowane struktury mogty stanowi¢ jedynie 5% catej powierzchni szkta. Drukowane struktury
miaty dtugos¢ okoto 25 cm. Otrzymane warstwy miaty rezystancje powierzchniowg ok. 65 Q/o
i T (transmitancje) ok. 98%. Aby osiggnaé te parametry zespdt technologiczny opracowat specyficzng
formulacje tuszu oraz przygotowat protokdét druku warstw.
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Obraz SEM pokazujacy przyktad segmentu bardzo cienkiej
metalowej siatki drukowanej bezposrednio na szklanym podtozu
przy uzyciu metody drukowania i srebrnego nanotuszu XTPL.
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Zdjecie wydrukowanej warstwy TCF na szkle i jej przewodnictwo powierzchniowe (po lewej).
Po prawej obraz SEM siatki przewodzacej drukowanej w obie strony. Szeroko$¢ wydrukowanych Sciezek

to 5 um, ich wysoko$¢ to 570 nm a odstep miedzy liniami to 500 pm.

2.1.3.5 Ewaluacja technologii dla partneréw biznesowych

W Okresie Sprawozdawczym Emitent przeprowadzit ewaluacje technologii w ramach projektow
proof of concept oraz design in dla partneréow biznesowych m.in. HPK oraz BOE. Szczegdty proceséw

objete s3 tajemnica ze wzgledu na podpisane umowy o zachowaniu poufnosci.

2.1.3.6 Witasnos¢ intelektualna i przemystowa

10 maja 2019 roku Urzad Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej zarejestrowat 2 znaki towarowe XTPL,
natomiast Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzje o rejestracji wskazanych wyzej znakéw
towarowych wydat 24 maja 2019 roku i 3 czerwca 2019 roku. Ponadto ztozony zostat wniosek
o rejestracje znakéw towarowych w Chinach. Na Date Raportu Spoétka zarejestrowata 13 zgtoszen
patentowych. Na Date Raportu Spdtka posiada 1 udzielony patent.

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 23



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

W okresie styczen - marzec 2019 r. nastgpita rejestracja trzech miedzynarodowych wnioskdw patentowych,
obejmujgcych dalsze warstwy uzyskanej wiasnosci intelektualnej w zakresie precyzyjnego druku.
To wynik zakonczonego w grudniu 2018 projektu badawczego dotyczacego procesu ultraprecyzyjnej depozycji
i wykorzystywanego w jego trakcie tuszu.

W drugim kwartale 2019 roku zespét badawczo-rozwojowy XTPL zakonczyt prace nad jednym nowym
whnioskiem patentowym, obejmujgcym kolejne warstwy uzyskanego IP w zakresie druku precyzyjnego.
Zgtoszenie dotyczyto metody precyzyjnego sterowania pozycjg gtowicy drukujgcej oraz kontroli odlegtosci
pomiedzy gtowicy drukujgcg i podtozem.

W trzecim kwartale 2019 Spodtka ztozyta kolejne 3 zgtoszenia patentowe. Pierwsze zgtoszenie dotyczyto metody
ultraprecyzyjnej depozycji (UPD - Ultra Precise Deposition). Kolejne dwa zgtoszenia byty zwigzane
z nowymi typami tuszéw, wykorzystywanymi w procesie ultraprecyzyjnej depozycji,

W tym samym czasie XTPL rozpoczeto dodatkowy cykl prac R&D majgcych na celu rozwdj technologii
w segmencie produkcji ekranéw OLED w celu potwierdzenia spetnienia wstepnych wymagan
dla nowoprojektowanych generacji wyswietlaczy, planowanych do wdrozenia na rynek w kolejnych latach.
Ewentualny sukces tego projektu ma przyczynié sie do wzrostu przychoddw z licencji, poniewaz zwiekszenie
poziomu gotowosci technologicznej XTPL podnosi warto$¢ rozwigzania dla potencjalnego partnera,
a jednoczesnie oznacza wydtuzenie o kilka kolejnych lat oczekiwanego czasu ekonomicznego wykorzystania
licencji przez licencjobiorcéw.

tagcznie, w roku 2019 nastgpita rejestracja 7 miedzynarodowych wnioskdw  patentowych.
Wszystkie 7 zgtoszen zostato przedtozonych we wspodtpracy z doswiadczong, amerykanskg kancelarig K&L
Gates. Dokonywane zgtoszenia zapewniajg bezpieczenstwo Spétce i jej przetomowej technologii i stanowic
bedg jeden z filaréw wartosci XTPL. Zdaniem Zarzadu Spotki, wtasnosé przemystowa moze rowniez
potencjalnie korzystnie oddziatywac na toczace sie obecnie jak i na przyszte rozmowy komercjalizacyjne.

Na poczatku wrzesnia 2019 roku Spdtka poinformowata o swoich planach w zakresie istotnego wzrostu chmury
patentowe]. Dla przedsiebiorstw takich jak Emitent, dziatajgcych w obszarze tzw. deep tech, wtasnos¢
intelektualna i przemystowa jest produktem i przewagg konkurencyjng, a wielko$¢ chmury patentowej bardzo
istotnie przektada sie na ich wartosc.
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2.2 Emitent i grupa kapitatowa

2.2.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): XTPL Spotka Akeyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw

KRS: 0000619674

NIP: 9512394886

REGON: 361898062

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 190 422,20 PLN wptacony w catosci

Numer telefonu: +48 71 707 22 04

Adres internetowy:  www.xtpl.com

E-mail: investors@xtpl.com

Spdétka posiada status spotki publicznej (gietdowej), ktérej akcje notowane sg od dnia 20 lutego 2019 roku
na rynku regulowanym (réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
W zakresie sprawozdawczosci finansowej Grupa Kapitatowa i Spétka stosuje zasady MSR/MSSF.

Rok obrotowy Spotki i Grupy Kapitatowe] trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

Zarzad:
Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:
Filip Granek - Prezes Zarzadu Filip Granek - Prezes Zarzadu
Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu*

* do 27 lutego 2020
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Rada Nadzorcza:

Na Dzieri Bilansowy: Na Date Raportu:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny | Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny
Cztonek RN Cztonek RN

Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy RN Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy RN
Konrad Pankiewicz Konrad Pankiewicz

Piotr Lembas, niezalezny Cztonek RN Piotr Lembas, niezalezny Cztonek RN

Sebastian Mtodzinski* Herbert Wirth**, niezalezny Cztonek RN

* Do 9 stycznia 2020
** 0d 10 stycznia 2020

2.2.2 Struktura grupy kapitatowe;j

Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na Dzien Bilansowy i na Date Raportu jest nastepujaca:

XTPL S.A.
(Polska)

100 %

XTPL Inc.
(Delaware, USA)

Grupa kapitatowa XTPL S.A. powstata w dniu 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta wszystkie udziaty w nowoutworzonej spdtce XTPL Inc.
z siedzibg w stanie Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL Inc. ma warto$¢ 5 tys. USD.

XTPL S.A. objeta 100% udziatow po cenie nominalnej. Spétka XTPL Inc. konsolidowana jest metodg petna.

W okresie od poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowe;.

Jednostka Dominujgca ani Spotka Zalezna nie posiadajg oddziatéw.

Zatrudnienie na Dzien Bilansowy - 32 osoby.
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2.2.3 Powigzania organizacyjne i kapitatowe

ink). istnieje powigzanie organizacyjne

Poza powigzaniem ze spotkg zalezng XTPL Inc. opisang w pkt 2.2.2 (
ze spotkg TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

TPL sp. z 0.0. jest spotkg celowq, administrujgcg programem motywacyjnym Emitenta. TPL sp. z 0.0. posiada
akcje Emitenta serii L i P wyemitowane z przeznaczeniem na program motywacyjny dla pracownikow
i wspotpracownikow Spotki opisany w pkt 2.3.2.9 (link). Udziatowcami TPL sp. z 0.0. sg Filip Granek, Prezes
Zarzadu Emitenta (34% udziatéw), Sebastian Mtodzinski, byty Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
i znaczacy akcjonariusz (33% udziatdw) oraz Adriana Pankiewicz, Zona Konrada Pankiewicza,
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatow).
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2.3 Opis dziatalnosci

2.3.1 Zespot, benefity

Nasz Zespdt:
Rozwdj technologii ultraprecyzyjnego druku XTPL jest sukcesem catego zespotu Spotki, ktéry z wykorzystaniem

swojej interdyscyplinarnej wiedzy i doswiadczenia zdobywa kolejne cele technologiczne i biznesowe.
Efekty postepdw technologicznych to rezultat intensywnej wspdtpracy inzynieréw i specjalistéw taczgcych
kompetencje wielu obszaréw technologii, biznesu oraz dziatar operacyjnych.

Struktura zespotu uwzglednia specyfike rynku pracy, dlatego Spdtka jest otwarta na rézne formy wspdtpracy.
Na Dzien Bilansowy Spotka zatrudniata razem 32 pracownikow.

62,5% 0sob stanowi zespdt technologiczny skupiony na pracy laboratoryjnej odpowiednio w laboratoriach
Aplikacyjnym, Nanotuszéw i Nanomateriatéw, Mechatronicznym, Charakteryzacji Materiatowej
i Pre-Post Treatment oraz Symulacji Numerycznych. To, co wyrdznia zespdt technologiczny XTPL
to interdyscyplinarna wiedza z wielu dziedzin, takich jak fizyka, optyka, fotowoltaika, chemia, mechanika,
elektronika i programowanie.

Zespot technologiczny wspierany jest przez zespdt operacyjny, ktéry zapewnia funkcjonowanie w zakresie
finanséw, prawa, HR, zamowien, IT oraz zarzadzania projektami. Jednoczesnie, dziatania marketingowe
i PR/IR realizowane sg przez dziat Marketingu. W zdobywanie nowych rynkdw, w tym rozwdj relacji z klientem
zaangazowany jest zespdt Dziatu Rozwoju Biznesu.

Kobiety stanowity 37,5% zespotu XTPL. W zespole technologicznym kobiety stanowity 35% zespotu.

Szkolenia i rozwéj zespotu:

Szkolenia rozwijajgce odpowiednio kompetencje twarde lub miekkie sg realizowane w uzgodnieniu z zespotem
liderow oraz zarzadem Spdtki. Wiekszos¢ szkolen organizowana jest z inicjatywy pracownikow.
Rozwdj zespotu XTPL zapewnia regularne uczestnictwo w konferencjach krajowych i zagranicznych.

Benefity:

XTPL oferuje swoim pracownikom pakiet benefitow, ktdry jest programem Swiadczen pozaptacowych. XTPL
oferuje: prywatng opieke medyczng, ubezpieczenie na zdrowie i zycie, program sportowy, program nagrod
za zgtoszenia patentowe, mozliwos¢ pracy zdalnej oraz dostep do firmowej biblioteki XTPL.
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2.3.2 Istotne zdarzenia oraz istotne dokonania lub niepowodzenia
2.3.2.1 Dziatania komercjalizacyjne w sektorze Flat Panel Display (ODR)

W pierwszym kwartale 2019 r. zespdt rozwoju biznesu nawigzat kontakty z kolejnymi podmiotami
zainteresowanymi wdrozeniem ultraprecyzyjnego druku w procesie naprawy uszkodzonych potgczen
metalicznych w cienkowarstwowych ukfadach elektronicznych. W gronie potencjalnych odbiorcéw
znalazt sie m.in. azjatycki koncern produkujgcy wyswietlacze zainteresowany wykorzystaniem technologii
rozwijanej przez Emitenta do naprawy defektéw w nowej linii produkcyjnej wyswietlaczy.
Uzyskany na przestrzeni ostatnich miesiecy wysoki poziom zaawansowania technologii XTPL w kontekscie open
defect repair i wysoki stopien gotowosci do implementacji przemystowej przetozyty sie na znaczng dynamike
rozmow.

Na bazie pogtebionych analiz oraz raportéw rynkowych, tworzonych przez niezalezne instytucje badajace
rynek wyswietlaczy Spodtka identyfikuje kilka podmiotow, ktére wskazywane sg jako liderzy tego sektora.
W trakcie 2019 r. XTPL prowadzito lub rozpoczeto prowadzenie rozméw dotyczgcych komercjalizacji rozwijanej
technologii z wiekszoscig z nich.

Sposrdod podmiotdw, z ktérymi Spdtka prowadzi dziatania biznesowe, majgce na celu wdrozenie technologii
do naprawy defektow w sektorze FPD, wiekszo$¢ sama zainicjowata kontakt z XTPL. Do realizacji kolejnych
faz w ramach procesu komercjalizacji Spdtka wybrata partnerdw, majgcych silng pozycje na rynku FPD. Ponadto
Emitent zidentyfikowat partneréw, dla ktérych potencjalne dodatkowe korzysci (ktére partner bedzie mégt
osiggnac¢ wdrazajac technologie XTPL) beda najbardziej znaczace. Zwiekszenie udziatu w wybranych sektorach
rynku przez tych partneréw uzyskane dzieki zastosowaniu technologii XTPL wptynie takze na wielko$¢
powtarzalnych przychoddw z licencji (ang. royalties) dla Spotki w przysztosci. Taki dobor partnerow daje zatem
nie tylko najwieksze prawdopodobiefistwo sfinalizowania sprzedazy, ale takze uzyskania optymalnych
parametrow finansowych przysztej wspotpracy.

Wiekszos¢ potencjalnych klientéw Spétki preferuje licencyjny model wspodtpracy tzn. sg zainteresowani
odptatnym korzystaniem z licencji na wykorzystywanie technologii opracowanej przez XTPL i wdrozenie
jej do produkowanych przez siebie urzadzen dla sektora FPD. Model licencyjny zostat réwniez oceniony
jako optymalny z punktu widzenia Emitenta ze wzgledu na:

e korzystny stosunek przewidywanych naktadéw do mozliwych efektdow w postaci skalowalnych
przychodow;

e krotszy czas konieczny do wprowadzenia technologii naprawy defektow w branzy produkcji
wyswietlaczy.

Model licencyjny pozwoli na wykorzystanie potencjatu licencjobiorcy (tj. klienta) do efektywnego
przeprowadzenia testéw rozwigzania w kilku lub kilkunastu cyklach w warunkach zblizonych do produkcyjnych
i stricte produkcyjnych. W modelu tym po stronie licencjobiorcy jest budowa tancucha logistycznego,
istotne rozwiniecie kanatow dystrybucji oraz stworzenie i finansowanie obszaru bezposrednio
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odpowiedzialnego za obstuge klienta (w tym obszaru zwigzanego z poszczegdlnymi wdrozeniami oraz opieka
posprzedazowg). W zwigzku z tym, w dniu 21 sierpnia 2019 roku, Zarzad podjgt decyzje o przyjeciu
licencjonowania na wykorzystanie technologii jako modelu komercjalizacji w obszarze aplikacyjnym
wyswietlaczy do zastosowania w naprawie defektéw.

W modelu licencyjnym wystepujg dwa rodzaje ptatnosci na rzecz licencjodawcy:

e optata wstepna za udzielenie licencji - jest to ptatnos¢ jednorazowa wnoszona po podpisaniu umowy.
Optata wstepna zwykle dzielona jest na transze (ptatno$¢ poczatkowa i ptatnosci powigzane
z osiggnieciem kamieni milowych w transferze wiedzy w zakresie licencjonowanej technologii),
ktérych wyptacenie zamyka sie zazwyczaj w okresie 6 - 9 miesiecy od podpisania umowy licencyjnej;

e opfaty licencyjne - sg to ptatnosci cykliczne uzaleznione od wielkosci sprzedazy urzgdzen opartych
na licencjonowanej technologii (podstawg ich naliczania jest zwykle okreslony procent przychodow
licencjobiorcy z tytutu sprzedazy rozwigzan opartych na licencjonowanej technologii lub okreslona
kwota za kazde sprzedane urzadzenie). Zwykle optaty licencyjne zaczynajg by¢ naliczane w okresie
ok. 12 - 18 miesiecy od momentu zawarcia umowy licencyjnej (jest to czas potrzebny licencjobiorcy
na wdrozenie technologii do produkowanych przez siebie rozwigzan) i ich wartos$¢ bedzie uzalezniona
od tempa wzrostu sprzedazy realizowanego przez licencjobiorce.

2.3.2.2 Dziatania komercjalizacyjne w obszarze smart glass

W IV kwartale 2019 roku Emitent zrealizowat Ill faze projektu typu proof of concept dla wiodgcego
amerykanskiego producenta z branzy inteligentnego szkta. Produkt potencjalnego partnera Spofki
to szkto zpowtokg elektrochromatyczng (EC). Technologia partnera zostata zaprojektowana tak,
aby wpuszcza¢ naturalne $wiatto do budynkdw, odbijajac jednoczesnie odblaski i promieniowanie
podczerwone, gdy sg przyciemnione. Gtéwna korzys¢ oczekiwana po ewentualnym wdrozeniu technologii
XTPL w proces produkcji partnera to szybsza konwersja szkta z jasnego na ciemne i odwrotnie.
Powyzsze w opinii partnera pozwoli na znaczng poprawe cech uzytkowych jego produktéw, a takze moze
otworzy¢ dla niego nowe, nie obstugiwane dotychczas segmenty rynku. Gtéwnym celem wspomnianej fazy
testow byto sprawdzenie nowych formulacji tuszéw XTPL odpornych m.in. na dziatanie wysokich temperatur,
wystepujgcych zaréwno w procesie produkcyjnym partnera, jak i w eksploatacji produktu korcowego.
Wstepne testy zrealizowane w laboratoriach Spdétki potwierdzity wytrzymatos¢ struktur wydrukowanych
na bazie nowego tuszu na wysokie temperatury. Struktury na bazie nowego tuszu zostaty nadrukowane
na specjalistyczne podfoza dostarczone przez partnera i przestane do jego zaktadu produkcyjnego,
gdzie zostaty poddane zaawansowanemu post-processingowi, unikalnemu dla procesu technologicznego
partnera. Realizacja kolejnych zatozen i potwierdzenie przez obecne testy skutecznosci technologii XTPL
moze zaowocowacé wspdlnym opracowaniem rozwigzan produkcyjnych w oparciu o know-how i wtasnos¢
intelektualng XTPL na bazie np. umowy o wspélnym rozwoju technologii (JDA — ang. Joint Development
Agreement), w ramach ktérej prace prowadzone przez XTPL beds finansowane przez partnera.
Jako ostateczna forma komercjalizacji rozpatrywane sg dwa modele: udzielenie licencji na wykorzystanie
technologii Spétki w produktach partnera lub partnerstwo strategiczne.
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2.3.2.3 Utworzenie spétki zaleznej XTPL Inc. w Stanach Zjednoczonych

31 stycznia 2019 r. Emitent objagt 100% udziatdw w nowoutworzonej spoétce zaleznej: XTPL Inc.
z siedzibg w USA. W zarzadzie nowej spotki, oprécz dr. Filipa Granka, zasiedli m.in.: Harold Hughes
(m.in. byty CFO Intela i CEO Rambusa) oraz Amir Nayyerhabibi (partner w Benhamou Global Ventures),
a w maju dotgczyt réwniez Hiroshi Menjo (twdrca sukceséw wielu japonskich i amerykanskich firm
technologicznych). Amerykanska kadra spotki wspiera procesy zabezpieczania kluczowego IP i realizacje
wdrozen we wspdtpracy z przemystowymi potentatami. Operujacy bezposrednio w Dolinie Krzemowej
podmiot zwieksza ponadto mozliwos¢ pozyskania do zespotu lokalnych talentéw w zakresie nanotechnologii
oraz rozwoju biznesu.

2.3.2.4 Debiut na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

20 lutego 2019 r. miato miejsce pierwsze notowanie akcji XTPL na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. To niewiele ponad siedemnascie miesiecy od debiutu spétki na rynku
New Connect (14.09.2017 r.). Potencjat rynkowy technologii XTPL, jeszcze przed zmiang rynku notowan,
przyciggnat do spodtki znaczgcych inwestoréw. W akcjonariacie spétki szerzej pojawity sie m.in. dwa niemieckie
fundusze inwestycyjne - Acatis Investment i Heidelberger Beteiligungsholding - tgcznie obecnie kontrolujgcy
blisko 17% akcji XTPL. Lutowy debiut poprzedzity rowniez intensywne dziatania biznesowe. Emitent zbudowat
mocne struktury operacyjne zaréwno w Polsce, jak i w Stanach Zjednoczonych oraz poszerzyt portfolio
patentowe, stanowigce istotng czes¢ wartosci spotki. W ocenie wtadz Spétki zmiana systemu notowan otwiera
dostep do szerszej bazy inwestoréw instytucjonalnych, zaréwno miedzynarodowych, jak i krajowych,
inwestujgcych w przetomowe w skali globalnej innowacje. Obecnos$¢ na Gtéwnym Rynku GPW wzmacnia
takze wiarygodnos¢ Emitenta wsréd obecnych i przysztych partnerdow biznesowych.

2.3.2.5 Rekomendacja niemieckiej firmy analitycznej GBC

W marcu 2019 roku niemiecka firma analityczna GBC opublikowata raport dotyczgcy potencjatu komercyjnego
XTPL, zawierajgcy takze rekomendacje ceny akcji Spétki. Stosujagc metode zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych (DCF), zespot niemieckich analitykow wycenit walory Spotki na 230,80 PLN i - w konsekwencji -
wydat rekomendacje , kupuj”.

2.3.2.6 Prezentacja technologii XTPL na konferencji Display Week w San Jose

W dniach 14-16 maja 2019 roku XTPL zaprezentowato swojg przetomowa, addytywng metode drukowania
ekstremalnie cienkich struktur przewodzgcych oraz nieprzewodzgcych podczas San Jose Display Week -
najwazniejszej $wiatowej konferencji dedykowanej producentom wyswietlaczy. Zalety rozwigzania Spotki
dla sektora wyswietlaczy zostaty zweryfikowane i stanowig powazng przewage konkurencyjng. Przedstawiciele
XTPL odbyli podczas wydarzenia kilkadziesigt merytorycznych i perspektywicznych spotkan,
niektdre z technologicznymi gigantami w tej branzy. Podczas trzech intensywnych dni w Kalifornii spotkato sie
ponad 7 tys. najwazniejszych profesjonalistow dziatajgcych na rynku wyswietlaczy: decydentéw, inzynierdw,
dostawcéw, ale tez koncowych  uzytkownikéw, a nawet inwestoréw  technologicznych.
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Wysoka range wydarzenia potwierdzajg takie wiodgce marki jak LG Display i BOE, ale takze BENQ, CSOT, JDI
(Japan Display Inc.), CORNING, TIANMA, czy VISIONOX, ktdre co roku prezentujg sie na konferencji.

2.3.2.7 Hiroshi Menjo dotacza do zarzadu XTPL Inc.

30 maja 2019 roku Spodtka poinformowata o dotgczeniu Hiroshi Menjo, twodrcy sukcesdw japonskich
i amerykanskich firm technologicznych, do zarzadu XTPL Inc. Hiroshi Menjo od ponad 30 lat rozwija spoétki
technologiczne w Japonii i Dolinie Krzemowej. Wspierat m.in. najwiekszych japonskich graczy z rynku
elektroniki uzytkowej, IT oraz mediéw. Ma on réwniez na swoim koncie imponujacg liczbe projektéw,
polegajgcych na przeniesieniu technologii z etapu badan i rozwoju do etapu wdrozenia przemystowego.
Na swojej Sciezce zawodowej spotkat m.in. Regisa McKenne - twdrce podstaw marketingu technologicznego
dla Doliny Krzemowej. Nowy menedzer w XTPL rozwijat réwniez japonskg praktyke The McKenna Group.
Wczesniej, w ramach Boston Consulting Group w Tokio, dziatat ramie w ramie z konsultantami wspierajgcymi
amerykanskie, europejskie i japonskie spdtki technologiczne we wdrazaniu strategii biznesowych.
Od kilku lat Hiroshi Menjo wspiera rozwdj startupow technologicznych jako partner zarzadzajgcy
w amerykansko-japoriskim funduszu Wolf Capital Ventures z Menlo Park w Kalifornii. W XTPL ma zadanie
m.in. wesprze¢ komercjalizacje rozwigzan spotki w Azji Wschodniej.

2.3.2.8 XTPL na podium konkursu innowacji i przedsiebiorczosci w Shenzhen

W kwietniu 2019 roku Spétka zajeta miejsce na podium konkursu China Innovation & Entrepreneurship
w kategorii advanced manufacturing. Konkurs przyciggnat uczestnikow z catego $wiata i wysokiej jakosci
projekty, a miat na celu utatwienie im rozwoju na chinskim rynku. Sktadat sie z kilku etapdw,
w ktérych uczestnicy prezentowali swoje firmy. Konkurs rozpoczat sie w Berlinie, by na finat przenies¢
sie do chinskiego Shenzhen.

2.3.2.9 Zatwierdzenie nowego programu motywacyjnego dla pracownikéw

Podczas NWZA Spotki 24 kwietnia 2019 roku akcjonariusze przegtosowali pakiet uchwat, sktadajacy sie na nowy
pracowniczy program motywacyjny. Objat on kluczowe kadry XTPL S.A. i XTPL Inc., a obowigzywa¢ bedzie
do 2021 roku. Jego filarem sg warranty (opcje na akcje), uprawniajgce do objecia nie wiecej niz 182.622 akgji
serii R. Cena objecia akcji przez beneficjentéw programu ustalona zostanie na poziomie wartosci rynkowej
XTPL w momencie uchwalenia programu tj. 165,84 zt. Emisja warunkowa pod warranty zostanie zrealizowana
stopniowo, w latach 2020-2029. Zgodnie z zatozeniami utworzonego Programu Motywacyjnego nabieranie
uprawnien bedzie nastepowato corocznie. Zasilg go réwniez niewykorzystane akcje ze starego programu
motywacyjnego i dodatkowo - w niewielkim stopniu (ok. 2% kapitatu) - emisja akcji serii P (w celu uzupetnienia
puli w zwigzku ze zwiekszeniem liczby uczestnikdw programu). W efekcie, program wniesie maksymalne
korzysci dla budowania wartosci XTPL, jednoczesnie nie powodujgc odczuwalnego rozwodnienia akcji
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Wraz z zatwierdzeniem nowego programu motywacyjnego WZA zdecydowato o uchyleniu poprzedniego
programu uchwalonego w 2017 r. przyznajac upowaznienie Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej do dokonania
rozliczenia za okres do 31.12.2018 r. oraz zawarcia umow ograniczajgcych zbywalnos$¢ akcji z osobami objetymi
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poprzednim programem. Oferty nabycia akcji w ramach ww. rozliczenia zostaty ztozone uczestnikom
w czerwcu 2019 r.

Spodtka konsekwentnie realizuje plany zwigzane z wdrozeniem i realizacjg programu motywacyjnego opartego
na standardach stosowanych w spdtkach technologicznych operujgcych w Dolinie Krzemowej.
Programy tego typu pozwalajg pozyskac i utrzymac najzdolniejszych specjalistéw nie tylko w Polsce, ale i m.in.
w USA.

System, w ktérym kluczowa kadra uczestniczy w ewentualnym sukcesie finansowym, jest w opinii Spofki
jednym z najbardziej istotnych czynnikdw mogacych sie przyczyni¢ do szybkiego wzrostu i ekspansji rynkowej,
co wazne, bez zwiekszania biezgcych wydatkdéw gotédwkowych.

2.3.2.10 Nawigzanie wspdtpracy z BOE i uruchomienie prac nad otwarciem kolejnego pola aplikacyjnego

12 listopada 2019 roku Spdétka zawarta umowe na przeprowadzenie ewaluacji technologii
z Hefei BOE Joint Technology Co. Ltd, z siedzibg w Chinach - spdtka zalezng od chinskiego koncernu BOE -
jednego z najwiekszych swiatowych producentéw wyswietlaczy. Realizacja umowy ma na celu potwierdzenie
parametrow technologii rozwijanej i komercjalizowanej przez Emitenta oraz ocene mozliwosci
zaimplementowania jej do proceséow produkcyjnych partnera. Jest to potencjalnie nowe pole aplikacyjne
(drugie po naprawie defektow w segmencie wyswietlaczy) dla rozwijanej technologii. Kazda ze stron ponosic¢
bedzie koszty swoich dziatan tj.: Emitent - koszty wytworzenia nadrukéw na podfozach partnera,
a partner - koszty przygotowania i przesytania podtozy do prowadzenia prac, koszty zaawansowanych analiz
wytworzonych nadrukoéw i oceny rezultatéw préb technologicznych oraz wizyt referencyjnych w siedzibie
Emitenta.

Po spetnieniu wszystkich wymogdw specyfikacji technologicznej BOE nastgpi przejscie do kolejnego etapu
w procesie komercjalizacji. Celem nastepnej fazy bedzie dopasowanie technologii do konkretnych wymagan
procesu produkcyjnego partnera. Jednoczes$nie BOE zadeklarowato, iz w przypadku sukcesu realizowanego
projektu kolejnym etapem bedzie rozpoczecie negocjacji dotyczacych gtéwnych zatozen biznesowych
wspotpracy komercyjnej.

2.3.2.11 Przeprowadzenie emisji akgji serii S

W lipcu 2019 roku Spétka zakonczyta subskrypcje akcji serii S. Emisja akcji, z ktérej Emitent pozyskat
10,14 min zt, miata charakter widetkowy i zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Inwestorzy
objeli 78 tys. nowych akcji, czyli maksymalng pule z przedziatu 68-78 tys. akcji przewidzianego
w tym podwyzszeniu kapitatu w ramach kapitatu docelowego. Cena emisyjna wyniosta 130 zt za jedng akcje.
Ostateczne widetki emisji byty wyzsze niz pierwotne szacunki Spoétki. Nowo wyemitowane akcje stanowig mniej
niz 5% w podwyzszonym kapitale Spétki. Pozyskane srodki XTPL przeznaczyto na dalszy rozwdj oraz dalsza
aktywizacje zwtaszcza w zakresie komercjalizacji na rynku Azji Potudniowo-Wschodniej, a takze konsekwentne
wzmacnianie portfela patentowego. Rejestracja zmiany statutu XTPL S.A. w zakresie zmiany kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii S miata miejsce w dniu 29 sierpnia 2019 roku, a wprowadzenie
do obrotu z dniem 16 pazdziernika 2019 roku.
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2.3.2.12 Podpisanie Memorandum of Understanding z HPK

22 listopada 2019 roku Emitent zawart Memorandum of Understanding ze spdétkg HPK Inc. z siedzibg
w Korei Potudniowej - jednym z gtdwnych dostawcéw urzadzen do naprawy defektéw w wyswietlaczach
dla koreanskiego koncernu LG. Memorandum okresla gtéwne biznesowe cele stron zwigzane z ewentualnym
komercyjnym kontraktem. Ponadto intencjg stron wyrazong w dokumencie jest wzajemna wspdtpraca
z zaangazowaniem obu stron, majgca na celu podpisanie umowy licencyjnej w zakresie rozwigzania
do naprawy defektow w wyswietlaczach. Podpisany z koreanskim partnerem dokument to efekt
konsekwentnych dziatan Spétki w ramach przechodzenia przez wieloetapowy proces komercjalizacji. Zawarcie
porozumienia oznacza rozpoczecie etapu, ktérego celem jest dopasowanie technologii do konkretnych
wymagan procesu produkcyjnego tego partnera (ang. design in) oraz uruchomienie procesu negocjacji
warunkow biznesowych przysztej umowy.

2.3.3 Rynki zbytu

XTPL komercjalizuje swojg technologie w wielu segmentach szeroko rozumianego rynku elektroniki
drukowanej. Wedtug danych IDTechEx wartos$¢ Swiatowego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej
i organicznej w 2019 roku to 37,1 mld USD. W 2030 roku prognozy wskazujg wzrost rynku do poziomu
74 mld USD, co daje CAGR w latach 2019-2030 na poziomie 6,5% (Zrédto: IDTechEx).

Zrédto: IDTechEx
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Spétka wybrata pierwsze pola zastosowan do komercjalizacji na obecnym etapie rozwoju
i wokot nich koncentruje swoje dziatania:

SEKTOR WYSWIETLACZY:

(zastosowanie do naprawy zerwanych potgczen metalicznych w cienkowarstwowych uktadach
elektronicznych)
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Defekty struktur przewodzgcych (zerwanych potaczen metalicznych) sg powaznym wyzwaniem
dla producentéw wielu branz. Sg one m.in. jedng z przyczyn wystepowania tzw. martwych pikseli w matrycach
wyswietlaczy. Dostepne dzisiaj na rynku technologie naprawy tych struktur majg powazne ograniczenia,
sg skomplikowane, kosztowne i nie sg wystarczajgco precyzyjne dla wyswietlaczy o wysokiej rozdzielczosci.
Technologia nanodruku XTPL umozliwi naprawe przerwanych struktur przewodzgcych juz na etapie produkcji,
obnizajgc koszty, gwarantujac precyzje i szybkosé, jakich nie oferuje zadna z dotychczasowych metod.

SEKTOR INTELIGENTNEGO SZKtA:

Inteligentne szkto jest tak zaprojektowane by zmieniaé przejrzystos¢ pod wptywem zadanego napiecia
elektrycznego. Technologia opracowana przez XTPL pozwala na bardzo precyzyjny druk na szkle ultracienkich,
niewidocznych struktur o znakomitych parametrach przewodzenia. Gtéowna korzy$¢ oczekiwana
po ewentualnym wdrozeniu technologii XTPL w proces produkcji dla tego sektora to szybsza konwersja szkta
z jasnego na ciemne i odwrotnie, co pozwoli na znaczng poprawe cech uzytkowych produktéw tego typu,
a takze otworzy dla producentéow z tej branzy nowe, nieobstugiwane dotychczas segmenty rynku
(np. motoryzacja).

POZOSTAtLE SEKTORY:

Istotnym elementem, ktdry sprzyja rozwojowi rynku elektroniki jest wzrastajgca liczba nowych zastosowan
elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej w réznych dziedzinach. Docelowo Spétka bedzie dazyé
do tego, aby technologia XTPL znalazta zastosowanie w wielu juz istniejgcych dziedzinach elektroniki
drukowanej lub - dzieki niespotykanej dotad precyzji oraz wykorzystaniu tuszu o wtasciwosciach, ktérych
depozycja mozliwa jest jedynie metodg XTPL - umozliwita wejscie elektroniki drukowanej do nowych dziedzin
zycia. Rewolucja technologiczna wynikajgca z zastosowania rozwigzan XTPL ma polega¢ na umozliwieniu
wytwarzania ztozonych i skomplikowanych urzadzen tanimi i skalowalnymi metodami drukowania.
Kolejne juz zidentyfikowane i wstepnie zweryfikowane pola aplikacyjne to:

- rynek wyswietlaczy (poza wyzej wymienionym zastosowaniem do naprawy defektéw spétka planuje
w kolejnych krokach dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczace podniesienie rozdzielczosci
nowej klasy wyswietlaczy oraz pozwalajgce na wytwarzanie wyswietlaczy na gietkich podtozach);

- rynek pétprzewodnikéw, jako nowa metoda ,, pakowania” uktadow scalonych;

- rynek zaawansowanych ptytek PCB (ang. printed circuit boards)

- rynek zabezpieczen antypodrébkowych;

- rynek biosensoréw;

- rynek ogniw fotowoltaicznych.

Wszystkie prace badawczo-rozwojowe Spotki prowadzone sg na terytorium Polski. Komercjalizacja
realizowana bedzie przede wszystkim na rynkach Ameryki Poétnocnej (gtéwnie USA) oraz Azji
(Chiny, Korea, Tajwan, Japonia oraz lzrael).
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2.3.4  7Zrédta zaopatrzenia

Spotka prowadzi prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii nanodruku. Poziom zaawansowania
technologii rozwijanych w Spodfce sprawia, ze korzysta ona z szerokiego zakresu produktéw i ustug dostepnych
na rynku. Najwazniejsze pozycje wsrdd nich zajmujg ustugi pomiarowe, badawcze, opracowania formulacji,
ochrony patentowej, a takze wynajmu specjalistycznego sprzetu i laboratoriéw. Duza réznorodnosc
i zmiennos¢, ktorymi charakteryzujg sie realizowane prace badawczo-rozwojowe znajduje swoje
odzwierciedlenie w ilosci Zzrédet zaopatrzenia, z ktérych korzysta Spotka. W rezultacie, w roku 2019 Spoétka
osiaggneta prog 10,7% zakupow u jednego dostawcy $wiadczacego ustugi badawcze oraz wynajmujacego
laboratoria oraz pomieszczenia biurowe. W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpito ryzyko istotnego
uzaleznienia sie od jednego lub grupy dostawcow.

2.35 Czynniki wewnetrzne i zewnetrze istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta
2.3.5.1 Czynniki zewnetrzne:

Czynniki makroekonomiczne:

XTPL, zgodnie z zatozong strategig, prowadzi dziatania biznesowe na rynkach miedzynarodowych,
w szczegodlnosci w Stanach Zjednoczonych, Azji Potudniowo-Wschodniej i Europie Zachodniej. Sytuacja
makroekonomiczna tych obszaréw bedzie tym samym wywierata wptyw na osiggane przez Spotke wyniki
oraz na poziom realizacji zatozonej strategii rozwoju.
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Trendy w elektronice drukowanej (printed electronics):

Rynek elektroniki, ktérej wytworzenie mogtoby by¢ potencjalnie catkowicie zastgpione addytywnymi
technikami druku, w 2018 r. osiggnat wartos$¢ 31,6 mld USD. Wedtug informacji udzielonych przez IDTechEx,
najwiekszy udziat w tym miat rynek wyswietlaczy, wart 26 mld USD w 2018 r. Obecnie na rynku wyswietlaczy
najwiekszy wzrost z roku na rok obserwowany jest dla paneli OLED. Pomimo tego, ze materiat organiczny
mozliwy jest do zastosowania w drukarkach, wcigz w zdecydowanej wiekszosci stosuje sie metody
subtraktywne. Powody sg nastepujgce: po pierwsze, technologia drukowania elektroniki jest wzglednie nowa.
Producenci urzadzen do wytwarzania np. wyswietlaczy, promujg znane metody subtraktywne.
S3 one do$¢ dobrze zoptymalizowane i pozwalajg na bardzo duzg szybkos¢ wytwarzania modutéw.
Dotychczasowo dostepne technologie druku - z powodu swoich ograniczen - odstawaty w kwestii wydajnosci.
Drugim czynnikiem jest fakt, iz dostepne na rynku drukarki typu inkjet pozwalajg optymalnie drukowac
struktury o minimalnej Srednicy ok. 30 um, z tym ze precyzja wymiardw takiej kropli jest +/- 15 um, a w osi XY
(tj. w ptaszczyznie, na ktorej wydrukowana jest kropka) okoto +/- 5 um. Dlatego tez, miedzy innymi z powodu
niewystarczajgcej kontroli osadzonej ilosci materiatu, wspdtczesna elektronika wcigz wyczekuje technologii,
ktéra z powodzeniem zastgpi obecnie stosowane metody subtraktywne, oferujac przynajmniej poréwnywalne
parametry produkcyjne. Takg alternatywe moze zapewnié technologia XTPL.

Trendy zwigzane z miniaturyzacjg elektroniki uzytkowej:

Miniaturyzacja jest dominujgcym trendem w elektronice juz od kilku dziesiecioleci. Urzadzenia
wraz ze zmniejszeniem swojej wielkosci zwiekszajg gestosé czyli poziom upakowania elementow dyskretnych,
powodujgc znaczacy wzrost ich wydajnosci. Oczywiscie, trend miniaturyzacji widoczny jest w wiekszosci
urzadzen elektronicznych, a jednoczesnie daje on mozliwosci powstania zupetnie nowych produktéw,
wczesniej niemozliwych do wytworzenia. Dzieki miniaturyzacji powstajg np. kolejne narzedzia medyczne
zmniejszajgce inwazyjnosc zabiegdw, pozwalajgce na szybkag rekonwalescencje pacjenta. Niezwykle szybko
rozwija sie sektor biosensordw, gdzie podstawowym wyzwaniem jest rozwigzanie o najwyzszej efektywnosci,
zarowno w zakresie doktadnej oraz prostej detekcji, jak i wyjgtkowej mozliwosci redukcji rozmiaru,
przy jednoczesnym umozliwieniu produkcji za pomocg niedrogich i skalowalnych metod. Rynek
telekomunikacyjny generuje mniej kosztéw dzieki lekkim, matym a zarazem bardzo wydajnym satelitom.
Precyzyjne osadzanie ultra cienkich linii przewodzgcych oraz nowych materiatéw czynnych,
takich jak emitujgce Swiatto zwigzki organiczne czy kropki kwantowe, jest jedynym sposobem efektywnej
kosztowo i tatwo skalowalnej realizacji tego typu projektéw, co rodzi potencjalnie bardzo atrakcyjne pole
aplikacyjne dla XTPL, ktére moze tu zaoferowac przetomowe i wyczekiwane przez rynek rozwigzanie.

Trendy zwigzane z elektronikg elastyczna:

Wprowadzenie elektroniki elastycznej ma obecnie kluczowe znaczenie dla producentéw chcacych sprostaé
oczekiwaniom klientow i zaoferowac im urzadzenia nowej generacji. Intencjonalnie majg to by¢ urzadzenia
przygotowane do zginania, zwijania czy noszenia na przyktad na materiale ubrania czy bezposrednio na skérze.
Choc¢ wciaz jest to rynek rozwijajgcy sie, juz dzis widoczny jest wysyp nowych urzadzen opartych na materiatach

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 37



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

elastycznych na rynku konsumenckim (na przyktad telefony ze zginanymi ekranami). Eksperci zauwazaja,
ze wraz ze zmniejszeniem kosztéw tych produktéw i poprawg ich wytrzymatosci, wielkos¢ tego rynku w krétkim
czasie moze osiggngc bardzo duzg wartosc. Technologia XTPL ma wszelki potencjat by odegra¢ w ramach tego
trendu bardzo wazng role.

Trendy w sektorze inteligentnego szkta:

W nowoczesnych budynkach wielkopowierzchniowych, a w szczegdlnosci biurowcach, w ktérych wymagany
jest dostep do Swiatta stonecznego dla wszystkich oséb w nim pracujgcych, bardzo duze zasoby energetyczne
pochtaniajg systemy klimatyzacji. To rozmija sie z trendem proekologicznego projektowania budynkow
oraz takowego sposobu ich uzytkowania. Rozwigzaniem tego problemu sg specjalne rodzaje szkta, aktywnie
reagujgce na zmiane natezenia $wiatta zewnetrznego, pozwalajgce na modyfikacje ich transparentnosci.
Dzieki temu, poprzez minimalizacje wprowadzanej energii cieplnej wywotanej Swiattem stonecznym
do pomieszczenia, znacznie zmniejsza sie ilo$¢ energii elektrycznej potrzebnej systemowi klimatyzacji
na utrzymanie temperatury pomieszczenia. Takie dziatanie zgodne jest z certyfikatem LEED, opracowanym
przez U.S. Green Building Council (USGBC) (Zrédta https://www.environmentalleader.com/2015/09/leed-
certification-increases-property-value/ oraz https://www.usgbc.org/resources/country-market-brief),

ktorego zdobycie pozwala nie tylko na uzyskanie wiekszych dofinansowan do realizacji projektu budowy
czy ulg podatkowych, ale réwniez wieksze zainteresowanie wynajmowaniem powierzchni przez firmy
komercyjne oraz zachowanie wysokiej wartosci nieruchomosci. Pomimo wielu zalet, inteligentne szkio,
jako mtody segment rynku, wcigz mierzy sie z ograniczeniami technologicznymi, spowalniajgcymi proces
produkcji, jak rowniez tymi ograniczajgcymi szybkosc i wydajnosc dziatania (zmiany szkta z jasnego na ciemne
i odwrotnie). Poniewaz w nowoczesnych biurowcach pojedyncze tafle szkta majg bardzo duzg powierzchnie,
korzystanie z subtraktywnych metod produkgcji staje sie mato optacalne i trudne. Rozwigzaniem tego problemu
jest addytywna technologia druku, ktéra potrafi osadzi¢ nisko rezystywne przewodzace linie o wymiarach
niewidocznych dla ludzkiego oka. Te przewagi moze zapewni¢ technologia XTPL. Analitycy prognozujg
dla tego rynku bardzo wysoki CAGR niekiedy na poziomie nawet 40%. W 2026 r. rynek smart glass ma osiggnac
wartos¢ na poziomie 4,25 mld USD (zrddto: https://www.glassonweb.com/news/smart-windows-materials-

markets-2017-2026 oraz wyliczenia wewnetrzne Spotki).

Trendy w sektorze wysSwietlaczy:

Rynek wyswietlaczy, cho¢ juz bardzo dojrzaty, wcigz wprowadza nowosci technologiczne nie tylko zgodne
z trendem miniaturyzacji, ale rowniez te w sferze wiekszej wydajnosci emisji swietlnej. To w praktyce oznacza
cienkie, bardzo jasne wyswietlacze o wysokim kontrascie. Obecnie, najintensywniejszej zmianie
technologicznej podlega typ podtoza, na ktérym wyswietlacz ma by¢ wytworzony. IDTechEx przewiduje,
ze juz na koniec 2019 r. 40% wyswietlaczy typu AMOLED wyprodukowanych bedzie na tworzywie sztucznym,
aw 2026 r. udziat ten wzrosnie do prawie 60%, kosztem podtozy szklanych. Ta tendencja otwiera mozliwosci
do rozwoju kolejnego typu wyswietlaczy - gietkich. Sgdzac po bardzo duzym zainteresowaniu tg technologia
i pierwszymi produktami z tego segmentu, ta technologia bez watpienia bedzie w najblizszych latach
wyrdzniata sie widocznym rozwojem i popularyzacjg. Niemniej jednak, wymaga to rozwigzania problemoéw
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juz teraz obecnych przy procesach produkcji. To m.in. fakt, ze do wytworzenia ekranu typu OLED stosuje sie
materiat organiczny, osadzany metodami napylania przez cienkg metalowg maske (FMM, z ang. Fine Metal
Mask). Stosowane sg tu 2 gtéwne podejscia. Pierwsze z nich jest przeznaczone dla matych wyswietlaczy takich
jak telefony czy zegarki - polega ono na osobnym nanoszeniu pikseli czerwonych, zielonych i niebieskich.
W tym procesie stosuje sie 3 rozne maski FMM, a materiat, ktéry nie zostanie osadzony w pikselu jest
marnowany. Ten sposéb nie dos¢, ze nie jest optymalnie wydajny to jeszcze niesie ograniczenia technologiczne
- nie pozwala na osadzanie pikseli na duzych powierzchniach - ze wzgledu na ilos¢ i mase wtasng materiatu
organicznego musi zostac zwiekszony dystans miedzy maskg FMM a podtozem, co powoduje powstanie efektu
,cienia”. Drugim podejsciem, stosowanym m.in. przy produkcji duzych wyswietlaczy, jest osadzenie
w pierwszej kolejnosci na catej powierzchni tzw. WOLED (ang. White Organic Light Emmiting Diode) - materiatu
emitujgcego biate Swiatto. Nastepnie nanoszony jest filtr kolorowy, ktérego osadzanie jest o wiele tatwiejsze.
Niestety, przez filtr kolorowy przechodzi jedynie 20% $wiatta, wiec aby zachowa¢ odpowiednig jasnos¢ ekranu
nalezy dostarczy¢ o wiele wiecej mocy elektrycznej, co z kolei znaczgco skraca zywotnos¢ takiego ekranu.
Rozwigzaniem tego problemu jest wprowadzenie do produkcji technologii  addytywnej,
ktéra umozliwi precyzyjne osadzanie materiatu bez ograniczen powierzchniowych. Dodatkowym atutem dla
metod druku w elektronice jest potencjalnie szerokie spektrum materiatdw mozliwych do depozycji.
Otwiera to mozliwosci dla zupetnie nowych typdw ekrandw takich jak QLED - wyswietlaczy, ktérych materiatem
emisyjnym sg kropki kwantowe, umozliwiajgce uzyskanie obrazu bardzo jasnego o wysokim kontrascie.
Obecnie sprzedawane wyswietlacze sygnowane technologig QLED to tak naprawde w wiekszosci WOLED
z dodatkiem kropek kwantowych w filtrze kolorowym. Co prawda kropki kwantowe, pobudzane $wiattem
niebieskim, emitujg odpowiednig barwe Swiatta i zmniejszajg o 80% strate Swiatta przez filtr kolorowy,
jednakze dopiero wprowadzenie odpowiedniej metody addytywnej z precyzyjng depozycjg pozwoli w petni
wykorzysta¢ potencjat tego materiatu. Do gtownych wymogéw technologicznych przy wytwarzaniu
takich ekranéw nalezy wysoka powtarzalno$¢ rozmiaréw poszczegdlnych pikseli jak rowniez precyzja w osi XY.
Majac na uwadze trend polegajgcy na ciggtym zwiekszaniu rozdzielczosci, a co za tym idzie gestosci pikseli,
technologia XTPL ma wszelki potencjat by pozytywnie odpowiedzie¢ na potrzeby rynkowe.
Mozliwo$¢ multiplikacji gtowic drukujgcych efektywnie zwiekszy wydajnos¢ druku po wdrozeniu ultra-
precyzyjnej depozycji XTPL do skali produkcyjnej, a szerokie spektrum materiatdw, mozliwych do osadzenia
technologia Emitenta, pozwoli na wprowadzenie do sprzedazy wyswietlaczy nowej generacji,
bardziej wydajnych i zgodnych z obowigzujgcymi trendami konsumenckimi.

Trendy w produkcji addytywnej (additive manufacturing):

Produkcja addytywna, obok wyzej wymienionych, jest bardzo wyraznym i rozwojowym trendem
we wspotczesnej elektronice. Ze wzgledu na - wczesniej niemozliwy do uzyskania inng metodg - ekstremalnie
zredukowany rozmiar struktur, technologia subtraktywna stata sie gtéwng lub w niektorych obszarach
wrecz jedyng metodg wytwarzania elektroniki. Ciggty rozwdj rynku elektroniki drukowanej coraz czesciej
pozwala na wyparcie wczesniej stosowanych metod, polegajgcych na nadmiarowej depozycji materiatu.
Obecnie na rynku dostepne sg urzadzenia drukujgce, ktore z powodzeniem zajmujg swoje kluczowe miejsca
na liniach produkcyjnych. Niestety, wcigz ograniczone sg one mozliwymi do uzyskania rozmiarami,
a osiggana przez nie precyzja depozycji nie jest wystarczajgca w relacji do wielkosci i doktadnosci
rozmieszczenia pojedynczych elementéw dyskretnych w uktadach elektronicznych. Biorgc pod uwage
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te rygorystyczne parametry i jednoczes$nie ogromne zapotrzebowanie rynku, technologia opracowana
przez XTPL stanowi¢ moze rozwigzanie przetomowe w kontek$cie wytwarzania elektroniki drukowane;.
Mnogos¢ potencjalnych obszaréw aplikacyjnych w ramach tego sektora, w ktdrych technologia XTPL
moze miec¢ zastosowanie Swiadczy o jej uniwersalnosci oraz ogromnym potencjale.

Mozliwo$é wspotfinansowania dziatalnoéci B+R z dotacji:

Spdtka, w ramach finansowania prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, oprécz srodkow wiasnych
pozyskanych w ramach emisji akcji, korzysta takze z funduszy europejskich. Zrédto to umozliwia zmniejszanie
kosztéw witasnych prac B+R i prowadzenia badan w nowych polach aplikacyjnych, réwniez na wczesnych
etapach gotowosci technologiczne;.

2.3.5.2 Czynniki wewnetrzne:

Zdolnos¢ do odpowiedniej ochrony i zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej i przemystowej:

Skuteczna ochrona wypracowanej w XTPL wtasnosci intelektualnej i przemystowej jest istotnym elementem
prowadzonej dziatalnosci. Dokonywane na biezgco zgtoszenia patentowe zapewniajg bezpieczernstwo Spdtce
i jej przetomowej technologii. Stanowig zarazem jeden z filarow budowy wartosci XTPL. Uzyskana wartosc¢
intelektualna moze réwniez potencjalnie korzystnie oddziatywal na toczace sie i przyszte rozmowy
komercjalizacyjne.

W procesie ochrony i zabezpieczania wifasnosci intelektualnej Spotke wspierajg renomowane podmioty:
kancelarie z Wielkiej Brytanii i USA. Wywodzaca sie z Londynu kancelaria Gill Jennings & Every to zespét ponad
100 prawnikéw, wielokrotnie wyrézniany w prestizowym rankingu Legal 500. Swiadcza ustugi zaréwno
przedsiebiorstwom z sektora MSP, jak i globalnym korporacjom. Kancelaria K&L Gates wspomaga w ochronie
patentowe] przedsiebiorstwa wyspecjalizowane w zaawansowanych technologiach, szczegdlnie te z Doliny
Krzemowej.

Zdolno$¢ do pozyskiwania i utrzymywania odpowiedniej kadry:

Profil biznesowy Spotki - budowa rozwigzania dla sektora zaawansowanych technologii - wymaga
zaangazowania wysokiej klasy specjalistow z réznych dziedzin: chemii, fizyki, elektroniki, mechaniki, inzynierii
materiatowe] czy symulacji numerycznych.

Pozyskiwanie odpowiedniej kadry oparte jest na dwdch filarach. Emitent prowadzi szereg dziatann w zakresie
employer - branding oraz stara sie by¢ obecny na krajowych konferencjach z dziedziny nanotechnologii
stale rozszerzajgc swojg sie¢ kontaktow.

Istotnym czynnikiem pozwalajgcym na pozyskiwanie i utrzymywanie odpowiedniej kadry bedzie ponadto
program motywacyjny opisany w pkt 2.3.2.9 (link).
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Pierwsze wdrozenia przemystowe:

Spotka bedzie dazyta do szybkiego i efektywnego wdrozenia swojej przetomowej technologii w wybranych
polach aplikacyjnych. Realizacja pierwszych wdrozen toruje droge do sprawnych i efektywnych negocjac;ji
z kolejnymi klientami. Jest to najlepsza forma walidacji technologii XTPL pod katem potrzeb i wymagan danej
gatezi przemystu. Emitent planuje podpisanie pierwszych umdw w formie LEA (License Evaluation Agreement),
umoéw licencyjnych lub JDA (Joint Development Agreement)/JV (Joint Venture) - ktére stanowi¢ majg podstawe
wspotpracy w zakresie rozwoju technologii w pierwszych polach aplikacyjnych.

2.3.6 Historia

XTPL powstato w 2015 roku jako Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Celem zatozyciel
byta komercjalizacja przetomowej technologii wytwarzania ultracienkich przewodzacych linii metalicznych.

W pierwszym okresie dziatalnosci utworzono laboratorium z unikalng infrastrukturg, gdzie w trakcie pieciu
miesiecy intensywnych prac badawczo rozwojowych, zespdt Spotki osiggnat zdolnos$¢ kontrolowania procesu
drukowania ultracienkich linii przewodzacych - kilkudziesieciokrotnie wezszych niz dostepne na rynku
w tamtym czasie. Ten przetom technologiczny pozwolit Spdtce na ztozenie marcu 2016 roku pierwszego
whniosku patentowego obejmujgcego metode druku XTPL oraz formute nanotuszu.

25 kwietnia 2016 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu podmiotu w Spdtke
akcyjng (przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 1 czerwca 2016 roku).

Z dniem 1 wrze$nia 2016 roku, w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci, Spdtka dokonata przeniesienia
istniejgcej infrastruktury badawczej do nowoczesnych laboratoridow na terenie Wroctawskiego Centrum Badan
EIT+ (obecnie Sie¢ Badawcza tukasiewicz - PORT Polski Osrodek Rozwoju Technologii). Wzrosta liczebnosé
zespotu jak i ilos¢ i jakos¢ urzadzen niezbednych do prowadzenia badan.

21 lutego 2017 roku, uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 02/02/2017 podjeto decyzje
o dokonaniu podziatu (splitu) akcji Spoétki bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki, poprzez zamiane wartosci
nominalnej akcji na warto$¢ 0,10 PLN.

W | kwartale 2017 r. nastgpito przetamanie kolejnej bariery technologicznej. Zespdt badawczo-rozwojowy
Emitenta uzyskat szerokos$¢ drukowanych linii ponizej 100 nanometréw. Nastepnie w Il kwartale 2017 r.
ukonczono prototyp unikatowej drukarki XTPL, co zaowocowato zdobyciem nagrody Technical Development
Manufacturing Award na najwazniejszych targach elektroniki drukowanej IDTechEX w Berlinie.

W lipcu 2017 roku XTPL przeprowadzito publiczng emisje akcji, w ramach ktérej objetych zostato 155.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii M. Akcje te zostaty przydzielone 16 osobom (fizycznym i prawnym) w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych oraz 349 osobom (fizycznym i prawnym) w Transzy Detaliczne;.
Dzieki przeprowadzonej emisji Spotka pozyskata 10.230.000 PLN brutto. W ofercie wzigt udziat m.in. niemiecki
fundusz inwestycyjny Acatis poprzez podmiot Universal-Investment GmbH.
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14 wrzes$nia 2017 roku akcje Spoétki zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
Po debiucie kolejny duzy fundusz inwestycyjny z Niemiec Heidelberger Beteiligungsholding AG, poinformowat
o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.

W kolejnych okresach Emitent konsekwentnie rozwijat swojg unikatowg technologie. W IV kwartale 2017 r.
rozpoczeto testowanie nowych (poza srebrnymi) nanoczastek - kropek kwantowych oraz pétprzewodnikéw
i nowych powierzchni - wafli krzemowych.

W | kwartale 2018 r. nastgpito znaczne przyspieszenie dziatan w zakresie rozwoju biznesu, opracowano
wstepny projekt PoC (proof-of-concept) dla sektora zabezpieczert antypodrébkowych i w zakresie druku
kropek kwantowych, a takze zaawansowany projekt PoC dla sektora naprawy zerwanych potgczen
metalicznych i pétprzewodnikow.

16 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato do Rady Nadzorczej
pana Wiestawa Roztuckiego - bytego Prezesa i wspottworce warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych,
ktéry zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki. Obecnie wspiera on aktywnie XTPL
w dziataniach zwigzanych z rynkami kapitatowymi i szeroko rozumianym tadem korporacyjnym.

23 maja 2018 roku XTPL zostato wyrdznione nagrodg za jedng z najbardziej obiecujgcych technologii sposrod
uczestnikdw [|-Zone (strefa innowacji) w ramach Display Week w Los Angeles - najwazniejszej
na $wiecie konferencji branzy producentéw wyswietlaczy. Wsréd innych nagrodzonych na wydarzeniu firm
znalezli sie tacy giganci jak Apple, LG Display czy Sharp.

W kolejnych okresach Emitent rejestrowat dalsze zgtoszenia patentowe, dotyczace rozwoju metody druku
XTPL. Jedno z zarejestrowanych zgtoszen dotyczyto metody zwiekszenia maksymalnego natezenia pradu
przeptywajgcego przez linie przewodzgcg oraz polepszenia wytrzymatosci mechanicznej linii, natomiast drugie
zarejestrowane zgtoszenie skupiato sie na podfozu, na ktorym wykonywany jest wydruk,
a konkretnie na dedykowanej adaptacji tego podtoza tak, zeby utatwi¢ wydruk dtugich linii o arbitralnych
ksztattach.

W czerwcu 2018 roku XTPL powotato miedzynarodowg Rade Doradczg, ktérej celem jest wspieranie Spofki
w procesie globalnej ekspansji m.in. w USA oraz Azji. Pierwszym Cztonkiem Rady Doradczej zostat Harold
Hughes - byty dyrektor finansowy Intela i Prezes Rambusa, weteran branzy pétprzewodnikéw i doradca wielu
spotek technologicznych z dziedziny elektroniki w Dolinie Krzemowej.

W kolejnym okresie do Rady Doradczej dotgczyt Amir Nayyerhabibi, ktory od ponad 30 lat rozwija projekty
hi-tech w Krzemowej Dolinie, w szczegdlnosci w dziedzinie technologii informatycznych i pétprzewodnikow.
Obecnie jest partnerem w Benhamou Global Ventures z Krzemowej Doliny - funduszu inwestujgcym
w dziesigtki firm z sektora gospodarki cyfrowe;.

W Il kwartale 2018 r. Emitent realizuje dalszy rozwdj technologiczny poprzez wdrozenie nowych powierzchni
druku - inteligentnego szkfa i zaawansowanych powierzchni optycznych, a takze poprzez wykorzystanie
w druku nowych nanoczgstek.

W sierpniu 2018 roku niemiecki fundusz ACATIS podejmuje decyzje o ponownym zainwestowaniu
w akcje Spotki. Pozyskane srodki w postaci 1 min EUR w sfinansowaty proces rozwoju biznesu w Stanach
Zjednoczonych, a zwtaszcza w Dolinie Krzemowej.
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We wrzesniu 2018 roku Heidelberger Beteiligungsholding AG (Spdétka corka Grupy Deutsche Balaton AG)
takze podjat decyzje o ponowieniu inwestycji w XTPL. Fundusz objat prywatng emisje akcji Spotki. Pozyskany
kapitat w wysokosci 1,05 min EUR zostat wykorzystany w celu dalszego strategicznego wzmocnienia procesu
komercjalizacji rozwigzan Spotki w Stanach Zjednoczonych oraz rozwoju jej portfela patentowego

W ostatnim kwartale 2018 r. nastgpita finalizacja pierwszej fazy zaawansowanego projektu PoC dla wiodgcego
amerykanskiego producenta z branzy inteligentnego szkta. Realizacja przedtozonych zatozen specyfikacji
technicznej oznacza spetnienie warunku dla uzgodnienia i przeprowadzenia testow integracyjnych
z technologig stosowang przez potencjalnego klienta.

22 listopada Prezes Zarzadu XTPL, Filip Granek zdobyt najbardziej prestizowg nagrode dla przedsiebiorcy
w Polsce - EY Przedsiebiorca Roku 2018. Wyrdznienie przyznano za jego prace nad przetomowg technologig,
ktéra ma powazng szanse zmieni¢ Swiat na lepsze.

21 grudnia 2018 r. XTPL zostato ogtoszone najlepszg inwestycjg rynku kapitatowego w Polsce w 2018 roku.
Spotka przyniosta inwestorom prawie 110% zysku netto.
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2.4 Finanse
2.4.1 Dotacje
W roku sprawozdawczym Spotka realizowata 3 projekty dofinansowane ze srodkoéw publicznych:

Projekt ,,Opracowanie innowacyjnego procesu technologicznego do wytwarzania nowej generacji warstw TCF
do zastosowan w wyswietlaczach oraz cienkowarstwowych ogniw fotowoltaicznych” na podstawie umowy
o dofinansowanie POIR.01.01.01-00-1690/15 z dnia 01.12.2016 z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju.
Okres realizacji projektu: 01.04.2016 - 31.08.2019r

Wartos¢ projektu: 12 906 248,52 7t

Koszty kwalifikowalne: 12 906 248,52 zt

Dofinansowanie: 9 270 570,39 zt

Celem projektu byto opracowanie technologii wytwarzania nowej generacji transparentnych warstw
przewodzgcych (TCF).

Projekt zostat zakonczony.

Projekt ,Dokonanie zgtoszenia patentowego w procedurze PCT dla metody wytwarzania ultracienkich
przewodzgcych linii metalicznych’ na podstawie umowy POIR.02.03.04-02- 0001/16 z dnia 15.11.2016 r.
z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Okres realizacji projektu: 18.01.2018 - 31.03.2020

Wartos¢ projektu: 638 264,00 zt

Koszty kwalifikowalne: 631 364,00 zt

Dofinansowanie: 315 682,00 zt

Celem projektu jest uzyskanie ochrony wtasnosci przemystowej dla innowacyjnej w skali S$wiata metody
wytwarzania ultracienkich przewodzacych linii metalicznych.

Projekt ,Opracowanie innowacji produktowej w obszarze ultraprecyzyjnego druku nanomateriafow”
na podstawie umowy o powierzenie grantu nr DAWG-RP0-4/1.2.2/009/19 z dnia 10.06.2019 r. z Dolnoslgska
Agencjg Wspdtpracy Gospodarczej Sp. z 0.0.

Okres realizacji projektu: 03.06.2019 - 31.10.2019

Wartos¢ projektu: 121 770,00 zt

Koszty kwalifikowalne: 99 000,00 zt

Dofinansowanie: 84 150,00 zt

Celem projektu byto opracowanie dyszy deponujacej nanotusz o lepszych niz dotychczas
parametrach uzytkowych.

Projekt zostat zakonczony.
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2.4.2 Zaciggniete pozyczki lub kredyty

W dniu 17 maja 2019 Spodtka, podpisata z osobg fizyczng umowe na krétkoterminowg linie pozyczkowa
w kwocie do 1 500 tys. zf, oprocentowana statg stopg na poziomie 10% rocznie, z terminem wymagalnosci
na dzien 31 lipca 2019 r. Pozyczka miata zapewnic¢ finansowanie pomostowe w przypadku wystgpienia
opdznien we wptatach srodkéw z dotacji i emisji akcji serii S. Na dzien bilansowy saldo pozyczki wyniosto 0.

2.4.3 Udzielone pozyczki
Na Dzien Bilansowy Spdtka wykazuje nastepujgce udzielone pozyczki:

W dniu 19 stycznia 2018 roku XTPL S.A., zgodnie z umowa z dnia 16 stycznia 2018 roku, udzielita spdtce TPL
Sp. z 0.0. pozyczki.

Kwota pozyczki: 200 tys. zt;

Termin sptaty pozyczki: do 30 czerwca 2021;

Oprocentowanie pozyczki w skali roku: 10%;

Zabezpieczenie: weksel wtasny in blanco.

TPL Sp. z o0.0. jest podmiotem powigzanym i jednoczes$nie administratorem akcji wyemitowanych
w celu utworzenia programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikow Emitenta.

W dniu 13 lutego 2020 TPL Sp. z o.0. spfacit 50 tys. zt raty kapitatowej pozyczki.

W dniu 1 lutego 2019 roku, Spdtka podpisata ramowg umowe dotyczacg pozyczek ze spotkg XTPL INC.
z siedzibg w stanie Delaware w USA, w ktérej XTPL S.A. objeta udziaty w dniu 31 stycznia 2019 roku.

Kwota pozyczki: limit maksymalny 625 tys. USD;

Termin sptaty pozyczki: do 31 grudnia 2025;

Oprocentowanie pozyczki w skali roku: 9%;

Na Dzien Bilansowy zadtuzenie XTPL INC. z tytutu pozyczki wyniosto 517 tys. USD.

Na Date Raportu zadtuzenie XTPL INC. z tytutu pozyczki wyniosto 587 tys. USD.

2.4.4 Emisje papieréw wartosciowych
W Okresie Sprawozdawczym Spdtka wyemitowata nastepujgce papiery wartosciowe:
- Akcje serii P (z przeznaczeniem na program motywacyjny realizowany w Spotce);

- Akcje serii S (kolejna runda finansowa);
- Warranty subskrypcyjne serii A (z przeznaczeniem na program motywacyjny realizowany w Spotce).

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 45



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

Akcje serii P:

42 602 akcje serii P zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 24 kwietnia 2019 roku z przeznaczeniem na program motywacyjny dla pracownikéw
i wspotpracownikdw Emitenta. Wszystkie akcje serii P objeta po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej

akcji spotka TPL sp. z 0.0., ktéra administruje programem motywacyjnym. Wptyw z emisji wyniost 4 206,20 zt
i zostat przeznaczony na koszty zwigzane z administracjg programu motywacyjnego.

Akcje serii S:

78 000 akcji serii S zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 26 czerwca 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego. Cena emisyjna jednej
akcji serii S wynosita 130 zt, a akcje zostaty objete przez inwestorow krajowych i zagranicznych. Wptyw z emisji
wyniost 10 140 000 zt (dziesie¢ miliondw sto czterdziesci tysiecy ztotych) i zostat przeznaczony na finansowanie
prac zwigzanych z rozwojem i komercjalizacjg technologii opracowywanej przez Spoétke oraz dalszy rozwdj
chmury patentowe;.

Warranty subskrypcyjne serii A:

Decyzja o emisji 182 622 warrantéw subskrypcyjnych serii A zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 24 kwietnia 2019 roku. Warranty majg by¢ emitowane w celu realizacji programu
motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikdéw Emitenta. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia
jednej akcji serii R po cenie 165,84 zt. Na Date Raportu, osobom uczestniczagcym w programie motywacyjnym
przydzielono prawo do objecia 21 530 warrantdow subskrypcyjnych, natomiast w sensie formalnym na Date
Raportu nie wyemitowano, ani nie wydano zadnego warrantu subskrypcyjnego serii A.

2.4.5 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad ocenia aktualng sytuacje spotki jako stabilng. Obecnie Spdtka finansuje swojg dziatalnos¢
z dwoch Zrédet:

a) Srodkdéw pozyskanych w ramach dziatalnosci finansowej

b) dotacji

Przez caty okres roku 2019 jak réwniez do Daty Raportu Spdétka terminowo regulowata wszystkie klasy swoich
zobowigzan.

Ponadto, po dacie bilansowej, w marcu 2020 r. Spotka zrealizowata cztery pierwsze transakcje komercyjne na
tgczng kwote 40 tys. zt.

Przyszta sytuacja finansowa zalezy przede wszystkim od dwdch czynnikdw:
a) spodziewanych przeptywodw pienieznych zwigzanych z komercjalizacjg rozwijanej technologii.

W 2019 r. Spotka znaczaco zintensyfikowata swoje dziatania w dziedzinie rozwoju biznesu. Docelowy model
biznesowy koncentruje sie przede wszystkim na licencjonowaniu technologii nanodruku. Spdtka planuje
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licencjonowanie w modelu mieszanym, faczacym optfate statg, wyptacang na poczatku umowy
(upfront, ex ante), oraz opfaty okresowe, uzaleznione od przyjetego do umowy wskaznika
(wysokosci przychodu ze sprzedazy produktu, ktéry opierac sie bedzie na komercjalizowanej technologii).
Wysokos¢ optaty statej skalkulowana bedzie w oparciu o koszty transakcyjne zwigzane z przygotowaniem
technologii do wdrozenia.

Produktami komplementarnymi do uméw licencyjnych bedg kompatybilne i dedykowane dla konkretnych
zastosowan nanotusze oraz gtowice drukujgce i drukarki. Spotka uwzglednia w swojej strategii réwniez wspadlny
rozwdj technologii i jej optymalizacje do konkretnego pola aplikacyjnego lub specyfiki danego klienta.
Umowa typu JDA (joint-development agreement) zwykle zaktada istotny poziom wspdtfinansowania kosztéw
przez partnera i podziat prac na etapy (kazdy z etapdw ma okreslony budzet i finansowanie uruchamiane
jest po osiggnieciu ustalonych kamieni milowych, nierzadko przed rozpoczeciem etapu prace sg zaliczkowane.

b) Spodziewanych przeptywdw pienieznych zwigzanych z dziatalnoscig finansowg

Ze wzgledu na relatywnie wczesny etap komercjalizacji rynkowej rozwijanej technologii, Spotka
nie skomercjalizowata w Okresie Sprawozdawczym swojej dziatalnosci. W 2019 r. Spdtka pozyskata kapitat
w drodze emisji akcji oraz dotacji z programdw unijnych. Do sfinansowania dziatalnos$ci Spétka w 2020 r.
rowniez potrzebowaé bedzie wptywow Srodkdw z dziatalnosci finansowej. Zarzad zaktada, ze w obecnej
sytuacji gospodarczej (pandemia COVID-19), przeprowadzenie w | pdtroczu 2020 r. emisji akcji na znaczna
kwote, skierowanej do szerokiego kregu inwestoréw, mogtoby nie by¢ efektywng formg pozyskania
finansowania. Spodtka koncentruje sie w zwigzku z tym na pozyskaniu finansowania umozliwiajgcego
prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej i rozwoju biznesu przynajmniej do poczatku roku 2021 oraz
rozwazy przeprowadzenie emisji skierowanej do szerokiego kregu inwestoréw, gdy sytuacja rynkowa
ustabilizuje sie.

Poniewaz proces monetyzacji rozwigzan technologicznych wypracowywanych i proponowanych przez Spotke
bedzie roztozony w czasie Zarzad szacuje, iz rowniez w kolejnym roku obrotowym pozyskanie finansowania
bedzie kluczowe dla dziatalnosci i rozwoju XTPL S.A

2.4.6 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Dotyczy Jednostki Dominujace;j:

Na Dzien Bilansowy roku wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych
(wskaznik ptynnosci biezacej) wynidst 2,70. Aktywa obrotowe Spdtki wyniosty 5 134 tys. zi,
a zobowigzania krotkoterminowe - 1 900 tys. zt. Wobec takiej struktury, w roku 2019 nie wystgpity istotne
ryzyka dla Spotki w obszarze ptynnosci i terminowosci wywigzywania sie ze zobowigzan.

W celu sfinansowania dziatalnosci Spétka w Okresie Sprawozdawczym pozyskata 9 607 tys. zt kapitatu w drodze
emisji i objecia akcji przez nowych inwestoréw (emisja prywatna). Ponadto Spdétka pozyskata w 2019 roku
2 063 tys. zt w postaci refundacji poniesionych wydatkéw w ramach programéw dotacyjnych.

Ponadto w Okresie Sprawozdawczym Spotka podpisata umowe kredytowg - limitu w rachunku biezgcym,
do wysokosci 300 tys. zt oraz umowe na krotkoterminowsg linie pozyczkowg w kwocie do 1 500 tys. zt.

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 47



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

Dotyczy Grupy:

Na Dzien Bilansowy roku wskaznik relacji aktywdéw obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych
(wskaznik ptynnosci biezgcej) wyniost 2,69. Aktywa obrotowe Grupy wyniosty 5 199 tys. zi,
a zobowigzania krotkoterminowe - 1 931 tys. zt. Wobec takiej struktury, w roku 2019 nie wystgpity istotne
ryzyka dla Grupy w obszarze ptynnosci i terminowosci wywigzywania sie ze zobowigzan.

W celu sfinansowania dziatalnosci Grupa w Okresie Sprawozdawczym pozyskata 9 607 tys. zt kapitatu w drodze
emisji i objecia akcji przez nowych inwestoréw (emisja prywatna). Ponadto Spétka pozyskata w 2019 roku
2 063 tys. zt w postaci refundacji poniesionych wydatkéw w ramach programdéw dotacyjnych.

Ponadto w roku obrotowym XTPL S.A. podpisata umowe kredytowg - limitu w rachunku biezgcym,
do wysokosci 300 tys. zt oraz umowe na krotkoterminowsa linie pozyczkowg w kwocie do 1 500 tys. zt.

2.4.7 Zamierzenia inwestycyjne

Przyjeta przez Zarzad strategia dalszego rozwoju Spotki w ciggu najblizszych lat przewiduje ponoszenie
znacznych naktaddéw inwestycyjnych przede wszystkim na kontynuacje prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych w obszarze technologii nanodruku zwigzanych z otwieraniem kolejnych pdl aplikacyjnych.
Spoétka przewiduje, ze zasadniczymi Zrodtami finansowania strategii rozwoju bedg s$rodki pozyskane
z finansowania dtuznego, emisji akcji oraz przeptywy pieniezne z komercjalizacji technologii w dwdch
pierwszych polach aplikacyjnych a takze, w coraz mniejszym juz stopniu, dotacje z funduszy unijnych
i krajowych. Ponadto Spétka nie wyklucza poszukiwania mozliwosci dalszego wspoétfinansowania naktadow
inwestycyjnych z innych dostepnych form pomocy publicznej oraz, w przypadku podpisania kontraktu
handlowego, wspdtfinansowania naktadéw inwestycyjnych przez kontrahenta (umowy typu JDA).
W przypadku zakontraktowania i komercjalizacji swojej technologii Spdtka uwzglednia rowniez mozliwoscé
finansowania dtuznego inwestycji. Zarzad Spotki oceniajgc ryzyko jakim charakteryzuje sie powyzszy model
finansowania zamierzen inwestycyjnych, w swoich decyzjach kieruje sie stopniem mozliwosci pozyskania
Srodkoéw finansowych.

2.4.8 Czynniki moggce mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach
Czynniki mogace mieé wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Grupy w kolejnych kwartatach:

e Podpisanie pierwszych komercyjnych umow w zakresie ptatnej ewaluacji, licencjonowania lub umoéw
typu joint-development w zakresie rozwijanej przez emitenta technologii;

e Zdolnos$¢ do odpowiedniej ochrony i zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej i przemystowej w tym
liczba i zakres ztozonych wnioskow patentowych;

e Postepy prac zwigzanych z otwieraniem nowych pdl aplikacyjnych;

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 48



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

e Koniunktura w branzy elektronicznej;
e Pozyskanie dodatkowego finansowania w postaci grantéw i dotacji wspierajgcych dziatalnos¢
badawczo rozwojowa emitenta;

e Sytuacja na rynkach finansowych i rozwdéj pandemii koronawirusa.

249 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wptyw na dziatalnosé i sprawozdania
finansowe

W Okresie Sprawozdawczym Spétka i Grupa rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow koszt
programu motywacyjnego dla pracownikdw i wspotpracownikéw opartego na akcjach Jednostki dominujgce;.
Jako data rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia
akcji oraz warunkowego przyznania praw do nabycia akcji oraz warrantow. Koszt programu
(wartos¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 11 587 tys. zt i ujety w jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw Spoétki oraz 13 206 tys. zt w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej i w catosci obcigzyt wynik biezgcego okresu.

Ujecie kosztéw programu pozostaje bez wptywu na sytuacje majagtkows i finansowg Spotki oraz Grupy
Kapitatowej i jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego,
czy tez zdolnosci spotki do generowania przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez
dodatkowego ,rozwodnienia” dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane
w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej XTPL S.A.
z uwzglednieniem kosztow programu oraz bez niego.

BEZ z
UWZGLEDNIENIA | UWZGLEDNIENIEM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH PROGRAMU PROGRAMU
DOCHODOW MOTYWACYJNEGO | MOTYWACYJNEGO
PLN'000 PLN'000

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2063 2063
Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktow - -

Przychody z tytutu dotacji 2063 2063
Koszty wiasny sprzedazy 5048 7 316
Koszty badan i rozwoju 5048 7 316
Koszt wtasny sprzedanych produktéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2 985 -5 253
Koszty ogdlnego zarzadu 6 637 18 834
Pozostate przychody operacyjne 5 5
XTPLS.A.
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Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku w
kolejnych okresach
Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogdtem przypisane akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Catkowite dochody ogdtem przypadajgce na jednostke
dominujaca

10

-9 626
70
1543
-11 099
73
-11172

-11172

-401
-10771

10

10

10

-11162

-401

-10761
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10

-24 091
70
1543
-24 125
73

-24 198

-24 198

-401
-23797

10

10

10

-24 188

-401

-23 787

2.4.10 Pozostate informacje finansowe

Dotyczy Jednostki Dominujace;j:

Aktywa trwate na dzien bilansowy stanowity 41,6% sumy bilansowej Spotki. Z tego najistotniejszg pozycja

byty wartosci niematerialne, stanowigce 74,3% aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowity 58,4% sumy bilansowej Spoftki. Z tego najistotniejszg pozycja

byty srodki pieniezne stanowigce 80,9% aktywdw obrotowych.

Kapitaty wtasne Spétki na dzien bilansowy stanowity 78,4% sumy bilansowej, a zobowigzania krétkoterminowe

21,6%, z czego najistotniejszg pozycja byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (53,6% zobowigzan

krotkoterminowych).
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W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej Spétce XTPL INC. z siedzibg w stanie
Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL INC. ma warto$¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta 100% udziatéw
po cenie nominalnej. Nabycie udziatéw zostato pokryte wktadem pienieznym. Spétka XTPL INC. konsolidowana
jest metodg petng. Celem nabycia udziatéw spotki jest intensyfikacja rozwoju swoich struktur
oraz operacji w USA.

Dotyczy Grupy:

Aktywa trwate na dzien bilansowy stanowity 41,2% sumy bilansowej Grupy. Z tego najistotniejszg pozycja
byty wartosci niematerialne, stanowigce 74,8% aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowity 58,8% sumy bilansowej Grupy. Z tego najistotniejszg pozycja
byty srodki pieniezne stanowigce 80,9% aktywdw obrotowych.

Kapitaty wtasne Grupy na dzien bilansowy stanowity 78,2% sumy bilansowej, a zobowigzania krétkoterminowe
21,8%, z czego najistotniejszg pozycja byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (54,3% zobowigzan
krotkoterminowych).

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej Spotce XTPL INC. z siedzibg w stanie
Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL INC. ma warto$¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta 100% udziatéw
po cenie nominalnej. Nabycie udziatéw zostato pokryte wktadem pienieznym. Spdtka XTPL INC. konsolidowana
jest metodg petng. Celem nabycia udziatéw spdtki jest intensyfikacja rozwoju swoich struktur oraz operacji
w USA.
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2.5 Wynagrodzenia

2.5.1 Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla cztonkéw organéw

Zarzad:
Imieg i nazwisko Funkcja 2019 2018
Filip Granek Prezes Zarzadu 360,0 512,5
Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu 360,0 224,8

Szczegdtowa informacja na temat warunkdéw i wysokosci wynagrodzen Zarzadu:
Filip Granek - Prezes Zarzadu:

Otrzymuje wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 30000 zt brutto miesiecznie.
Za Okres Sprawozdawczy nie otrzymat premii, ani nagrody. W ramach rozliczenia poprzednio obowigzujgcego
w Spotce programu motywacyjnego (zgodnie z uchwatg nr 03/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2019) otrzymat 7 304 akcji Emitenta, a w ramach nowego programu
motywacyjnego (za rok 2019) otrzymat prawo do nabycia 1 000 akcji Emitenta.

Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu (do 27 lutego 2020):

Otrzymywat wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 20 000 zt brutto miesiecznie
oraz wynagrodzenie na podstawie powotania w wysokosci 10000 zt brutto miesiecznie.
Za Okres Sprawozdawczy nie otrzymat premii, ani nagrody. W ramach rozliczenia poprzednio obowigzujgcego
w Spdtce programu motywacyjnego (zgodnie z uchwatg nr 03/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2019) otrzymat 6283 akcji Emitenta. Maciej Adamczyk w zwigzku
z zakonczeniem petnienia funkcji Cztonka Zarzadu oraz ustania stosunku pracy, co miato miejsce po Dniu
Bilansowym, otrzymat ekwiwalent za niewykorzystany urlop.

Rada Nadzorcza:

Imig i nazwisko Funkcja 2019 2018
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 96,0 62,5
Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej |12,0 8,5
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 7,1
Sebastian Mtodzinski Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 8,5
Konrad Pankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 14,0
Piotr Janczewski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0
Agnieszka Mtodzinska-Granek Cztonek Rady Nadzorczej 0 1,4
XTPLS.A.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie
(z wyjatkiem Przewodniczgcego, ktérego wynagrodzenie wynosi 8 tys. zt miesiecznie).

Komitet Audytu:

Imieg i nazwisko Funkcja 2019 2018
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Komitetu Audytu 8,0 0
Piotr Lembas Cztonek Komitetu Audytu 8,0 0
Sebastian Mtodzinski Cztonek Komitetu Audytu 8,0 0

Cztonkowie Komitetu Audytu otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie.

2.5.2 Umowy miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajacymi przewidujgce rekompensate

Nie dotyczy. Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

W przypadku odwotania Cztonka Zarzgdu mogg mie¢ natomiast zastosowanie przepisy wynikajgce z Kodeksu
pracy oraz art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegélnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikow.

2.5.3 Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i podobnych $wiadczen

Nie dotyczy. Emitent nie ma zobowigzan wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
dla bytych 0séb zarzgdzajgcych ani nie ma zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

2.5.4 Polityka wynagrodzen

Ogdlna informacja na temat przyjetego w spodtce systemu wynagrodzen:

Emitent przyjat polityke wynagrodzen w styczniu 2019 roku. Od momentu przyjecia polityki wynagrodzen
nie dokonano zmian w jej tresci.

Cztonkom Zarzadu przystuguje state miesieczne wynagrodzenie ustalane przez Rade Nadzorcza. Decyzje
o ewentualnym przyznaniu premii Cztonkom Zarzgdu podejmuje Rada Nadzorcza.
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Kluczowi menadzerowie (za ktérych zgodnie z politykg wynagradzania uznawane sg osoby na stanowisku
dyrektora lub jemu odpowiadajgcym albo na stanowisku wyzszym) otrzymujg wynagrodzenie ustalone
przez Zarzad. Decyzje o ewentualnym przyznaniu premii kluczowym menadzerom podejmuje Zarzad.

Informacja na temat warunkow i wysokosci wynagrodzen:

Szczegdtowa informacja znajduje sie w pkt 2.5.1 (link).

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia:

Cztonkom Zarzadu (na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej) oraz kluczowym menadzerom (na podstawie
uchwaty Zarzadu) mogg zostac¢ przyznane akcje Emitenta lub warranty subskrypcyjne w ramach programu
motywacyjnego. Decyzja o ich przyznaniu ma charakter uznaniowy. Szczegdty zostaty opisane w pkt 2.6.3 (link)
oraz w pkt 2.5.1 (link).

Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen:

Nadrzednym celem stosowanego statego i zmiennego systemu wynagrodzen jest zapewnienie motywacyjnego
charakteru wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i kluczowych menadzeréw oraz stworzenie podstaw
do ich rozwoju. Realizacja celéw jest oceniana przez organ Spdétki wskazany w polityce, ktory w przypadku
ich realizacji moze podjgc¢ decyzje o przyznaniu premii.

Funkcjonujgca w Spdtce polityka wynagrodzern wspiera realizacje celéw Spodtki, w  szczegdlnosci
dtugoterminowy wzrost wartosci dla akcjonariuszy i stabilno$¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Istotnym elementem wptywajgcym na zapewnienie motywacyjnego charakteru wynagradzania Cztonkéw
Zarzadu i kluczowych menadzerow jest przyjety w Spodtce program motywacyjny oparty na akcjach
i warrantach subskrypcyjnych.

Pozostate informacije:

W dniu 30 listopada 2019 roku weszta w zycie nowelizacja Ustawy o ofercie publicznej, przewidujaca
m.in. obowigzek przyjecia przez Walne Zgromadzenie polityki wynagrodzen dotyczacej cztonkdéw zarzadu i rady
nadzorczej - przepisy te w przeciwienstwie do zasady okreSlonej w pkt VI.Z.4. Dobrych Praktyk GPW
nie przewidujg objecia politykg wynagrodzen kluczowych menadzeréw innych niz cztonkowie zarzadu.
Emitent jest w trakcie opracowywania polityki wynagrodzen zgodniej z nowymi przepisami ustawy o ofercie
publicznej. Projekt nowej polityki wynagrodzen zostanie przedstawiony akcjonariuszom w ogtoszeniu
0 zwoftaniu zwyczajnego walnego zgromadzenia.
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2.6 Pozostate informacje

2.6.1 Zdarzenia po dniu bilansowym
2.6.1.1 Prof. Herbert Wirth powotany do Rady Nadzorcze;j:

9 stycznia br. akcjonariusze XTPL powotali do Rady Nadzorczej prof. Herberta Wirtha, m.in. bytego Prezesa
KGHM Polska Miedz S.A. Prof. Wirth dysponuje znaczagcym doswiadczeniem w zakresie rozwoju firm
na rynkach globalnych oraz unikatowymi kompetencjami i siecig kontaktéw, ktore strategicznie wzmocnig
dziatania biznesowe spotki w szczegdlnosci na rynku chifskim.

2.6.1.2 Podpisanie umowy o ewaluacje technologii dla OSRAM:

21 stycznia 2020 roku Emitent poinformowat o podpisaniu umowy o ewaluacje z OSRAM Opto Semiconductors
Gmbh - spoétki zaleznej OSRAM - globalnego koncernu z branzy oswietleniowej z siedzibg w Monachium
w Niemczech. Realizacja umowy ma na celu potwierdzenie parametrow technologii rozwijane;
i komercjalizowanej przez XTPL oraz ocene mozliwosci zaimplementowania jej do procesu wytwarzania nowej
generacji produktéw partnera w zakresie tworzenia precyzyjnych potgczedn  przewodzgcych
dla potprzewodnikéw, obecnych w urzagdzeniach oswietleniowych.

2.6.1.3 Rekomendacja MainFirst Bank AG:

W lutym 2020 niemiecki MainFirst Bank AG z Grupy Stifel wydat rekomendacje ,KUPUJ” w odniesieniu
do akcji XTPL i ustalit cene docelowag na poziomie 215 PLN. MainFirst to instytucja zatozona w 2001 r.
W 2019 r. Grupa Stifel zostata ponownie numerem 1, jesli chodzi o badania dotyczgce niemieckich firm
w najwazniejszym rankingu Thomson Reuters Extel. Z oddziatami we Frankfurcie, Genewie, Londynie,
Mediolanie, Monachium, Nowym Jorku, Paryzu i Zurychu, MainFirst dziata globalnie. Grupa Stifel jest
szczegblnie silna, jesli chodzi o wspdtprace z inwestorami z obszaru technologii z wielu krajow,
w tym ze Standw Zjednoczonych. W Europie MainFirst pokrywa okoto 700 firm. XTPL jest pierwszg spdtka
z Polski i regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, o ktérej broker opublikowat analize.

2.6.1.4 Podpisanie umowy o ewaluacje technologii z Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd:

28 lutego XTPL S.A. oraz Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd z siedzibg w Chinach podpisaty umowe TEA
- Technology Evaluation Agreement. Celem tego etapu wspdtpracy - proof of concept - jest potwierdzenie
parametrow komercjalizowane] przez XTPL technologii oraz ocena mozliwosci zaimplementowania
jej do procesdw produkceyjnych chinskiego partnera. Cowin jest dostawcg urzadzen do produkcji wyswietlaczy
dla czotowych chinskich graczy z tego sektora, takich jak BOE (lider globalnego rynku produkcji wyswietlaczy,
z ktérym XTPL prowadzi niezalezny projekt proof of concept), CSOT (producent wyswietlaczy z siedzibg
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w Chinach wytwarzajgcy panele LCD i rozwijajgcy technologie OLED) czy Tianma (globalny producent
wyswietlaczy dziatajgcy od ponad trzech dekad, wytwarzajgcy nowoczesne wyswietlacze LCD
i nowe linie wyswietlaczy wykorzystujgce technologie AMOLED).

2.6.1.5 Nowe zgloszenia patentowe:

W pierwszym kwartale 2020 roku Spdtka ztozyta 3 nowe zgtoszenia patentowe. Pierwsze dwa dotyczg metod
wspomagajgcych projektowanie i optymalizacje gtowic drukujgcych. Trzecie zgtoszenie patentowe
to wynalazek kluczowy z punktu widzenia zastosowania technologii XTPL w sektorze inteligentnego szkta.
Wszystkie zgtoszenia zostaty wystane we wspotpracy z amerykaniska kancelarig K&L Gates.

2.6.1.6 Pierwsze sprzedaze nanotuszu:

W marcu 2020 XTPL zrealizowato pierwsze transakcje sprzedazy nanotuszu opartego na nanoczastkach srebra.
Nanotusz jest jednym z kluczowych elementdéw technologii Spétki, chronionych miedzynarodowymi
zgtoszeniami patentowymi. Pierwsza dostawa zostata zrealizowana dla jednego z partnerdow dziatajgcych
w pierwszym komercjalizowanym przez XTPL polu aplikacyjnym, w sektorze wyswietlaczy. Tydzien po realizacji
pierwszego komercyjnego zamowienia Spdtka zrealizowata kolejng transakcje sprzedazy nanotuszu
do drugiego partnera, ktérym jest koncern dziatajgcy w branzy wyswietlaczy i kilku innych sektorach
zaawansowanej elektroniki. Sprzedaz nanotuszu potwierdzita znaczace zainteresowanie partnera technologia
spotki i stanowita otwarcie dalszych szans komercyjnych. Pod koniec marca 2020 roku Emitent poinformowat
o kolejnej (trzeciej sprzedazy tuszu) do kolejnego kontrahenta.

2.6.1.7 Wplyw pandemii SARS-CoV-2 na dziatalnos$¢ Spétki i Grupy Kapitatowe;j:

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowej (poczatek komercjalizacji) obecna sytuacja
zwigzana z zagrozeniem epidemiologicznym nie wyptywa co do zasady na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.
Zachowania jest ciggtos¢ pracy. Pracownicy biurowi wykonujg swoje obowigzki zdalnie (pracownicy biurowi
majg zapewniony stuzbowy telefon z dostepem do Internetu oraz stuzbowy laptop). Pracownicy technologiczni
pracujg z zachowaniem wszystkich norm ogtaszanych przez instytucje panstwowe. Cze$é pracownikow
technologicznych zaangazowana jest w tworzenie kolejnych wnioskow dotacyjnych w zwigzku z czym réwniez
czesciowo pracuje zdalnie. Wszelkie spotkania i kontakty biznesowe odbywajg sie co do zasady
z wykorzystaniem telekonferencji. Planowane dziatania (np. wysytka nanotuszu do kontrahentdow) s3
kontynuowane.

Obecna epidemia moze mieé¢ posredni wptyw na finansowanie Spétki i Grupy. Zarzad Jednostki dominujgcej
zaktada, ze w obecnej sytuacji gospodarczej (pandemia COVID-19) i sytuacji na ryku kapitatowym,
przeprowadzenie w | pdtroczu 2020 r. emisji akcji na znaczng kwote, skierowanej do szerokiego kregu
inwestoréw, mogtoby nie by¢ efektywng formg pozyskania finansowania. Spétka koncentruje sie w zwigzku
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z tym na pozyskaniu finansowania umozliwiajgcego prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej i rozwoju
biznesu przynajmniej do poczatku roku 2021 oraz rozwazy przeprowadzenie emisji skierowanej do szerokiego
kregu inwestordow, gdy sytuacja rynkowa ustabilizuje sie.

2.6.1.8 Rozliczenie programu motywacyjnego

W dniu 31 marca 2020 r. Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 24 kwietnia 2019
roku, przyznaty pracownikom i wspdtpracownikom Spdétki prawo do nabycia 36 900 akgji
oraz 21 530 warrantéw subskrypcyjnych.

Z powyzszej puli 9 600 akcji oraz 21 530 warrantéw przypadto na wspdtpracownikow XTPL Inc. Ze wzgledu na
fakt warunkowego przyznania praw do nabycia akcji oraz warrantéw wspotpracownikom XTPL Inc.
w roku 2019, ta cze$¢ programu motywacyjnego zostata wyceniona w kwocie 1439 tys. zt i ujeta w danych
finansowych 2019 r.

Pozostata cze$¢ przyznanych instrumentéw finansowych w 2020 r., ktdrych szacunkowa wycena wynosi
2 000 tys. zt, zostanie ujeta w danych finansowych za 2020 r.

2.6.1.9 Kolejne transze pozyczek dla spétki zaleznej XTPL Inc.

Od 1 stycznia 2020 r. do Daty Raportu Spdtka uruchomita trzy kolejne transze pozyczek dla XTPL Inc.
w facznej kwocie 70 tys. USD.

2.6.2 Umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez akcjonariuszy

W kwietniu 2019 roku Spodtka wprowadzita nowy program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw
i wspotpracownikow Grupy. Program motywacyjny oparty jest o istniejgce akcje serii L i P oraz o warranty
subskrypcyjne. W wyniku realizacji programu moze dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez akcjonariuszy. Wedtug stanu na Date Raportu uczestnikom programu motywacyjnego zostaty przyznane
prawa do objecia 21 530 warrantéw subskrypcyjnych w wyniku realizacji ktorych, osoby te mogg potencjalnie
objgc 21 530 akcji Spotki. tgczna maksymalna pula warrantow subskrypcyjnych, ktére mogg zostaé przyznane
w ramach programu, wynosi 182 622, co uprawnia¢ bedzie do nabycia 182 622 akcji Emitenta.

2.6.3 System kontroli akgcji pracowniczych
Podczas NWZA Spétki 24 kwietnia 2019 roku akcjonariusze przegtosowali pakiet uchwat wprowadzajacy

w Spotce nowy program motywacyjny. Objat on kluczowa kadre XTPL S.A. i XTPL Inc., a obowigzywac
bedzie do 2021 roku. Jego filarem sg warranty (opcje na akcje), uprawniajgce do objecia nie wiecej niz 182.622
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akcji serii R. Cena objecia akcji przez beneficjentdw programu ustalona zostanie na poziomie wartosci rynkowej
XTPL w momencie uchwalenia programu tj. 165,84 zt. Emisja warunkowa pod warranty zostanie zrealizowana
stopniowo, w latach 2020-2029. Zgodnie z zatozeniami utworzonego programu motywacyjnego uzyskiwanie
uprawnien bedzie nastepowato corocznie. Zasilg go réwniez niewykorzystane akcje ze starego programu
motywacyjnego i dodatkowo - w niewielkim stopniu (ok. 2% kapitatu) - emisja akcji serii P (w celu uzupetnienia
puli w zwigzku ze zwiekszeniem liczby uczestnikdw programu). W efekcie, program wniesie maksymalne
korzysci dla budowania wartosci XTPL, jednocze$nie nie powodujgc odczuwalnego ,rozwodnienia” akcji
dla dotychczasowych akcjonariuszy. Decyzja o przyznaniu akcji lub warrantéw jest uznaniowa i podejmuje
jg Rada Nadzorcza (w stosunku do Cztonkdw Zarzgdu) albo Zarzad (w stosunku do pozostatych uprawnionych).

Wraz z zatwierdzeniem nowego programu motywacyjnego WZA zdecydowato o uchyleniu poprzedniego
programu uchwalonego w 2017 r. przyznajagc upowaznienie Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej do dokonania
rozliczenia za okres do 31.12.2018 r. oraz zawarcia umow ograniczajgcych zbywalnos¢ akcji z osobami objetymi
poprzednim programem. Oferty nabycia akcji w ramach ww. rozliczenia zostaty ztozone uczestnikom
w czerwcu 2019 r.

Spdtka konsekwentnie realizuje plany zwigzane z wdrozeniem i realizacjg programu motywacyjnego opartego
na standardach stosowanych w spdétkach technologicznych operujagcych w Dolinie Krzemowej.
Programy tego typu pozwalajg pozyska¢ i utrzymac najzdolniejszych specjalistéw nie tylko w Polsce,
ale i m.in. w USA. System, w ktorym kluczowa kadra uczestniczy w ewentualnym sukcesie finansowym,
jest w opinii Spoftki jednym z najbardziej istotnych czynnikdw mogacych sie przyczyni¢ do szybkiego wzrostu
i ekspansji rynkowej, co wazne, bez zwiekszania biezacych wydatkéw gotédwkowych.

Aby ograniczy¢ ewentualne negatywne efekty zwigzane ze sprzedazg akcji przez osoby uczestniczgce
w programie motywacyjnym, w tym aby ograniczy¢ potencjalny efekt okresowego zwiekszenia podazy akcji
na rynku, regulamin programu motywacyjnego przewiduje, ze Zarzad Spétki, a w przypadku oséb
uprawnionych bedgcych Cztonkami Zarzadu - Rada Nadzorcza, moze uzalezni¢ nabycie lub objecie akgji
od uprzedniego zawarcia ze Spotkg umowy ograniczajgcej zbywalno$¢ akcji (lock-up) na zasadach okreslonych
odpowiednio przez Zarzad Spotki lub Rade Nadzorcza.

2.6.4 Informacja o audytorze

W dniu 9 sierpnia 2019 r. Emitent zawart umowe o dokonanie badania sprawozdania finansowego
jednostkowego oraz skonsolidowanego z 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (60-846)
przy ulicy Kochanowskiego 24/1, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 ztotych, NIP 7811817052,
wpisang pod numerem KRS 0000304558 do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu.

Przedmiotem umowy jest:

1. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami
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Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji
Europejskiej (dalej: MSSF/MSR) za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

2. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL S.A. sporzgdzonego
zgodnie z MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

3. przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzgdzonego zgodnie z MSSF/MSR
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 .

4. przeglad skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

5. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

6. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL sporzgdzonego
zgodnie z MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020.

7. przeglad potrocznego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzgdzonego zgodnie z MSSF/MSR
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 .

8. przeglad skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 .

Wynagrodzenie za w/w ustugi wynosi:

a. pkt 1 - wynagrodzenie netto w kwocie 35 000,00 zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

b. pkt 2 - wynagrodzenie netto w kwocie 20 000,00 zt powiekszone o podatek od towardéw
i ustug,

c. pkt 3 - wynagrodzenie netto w kwocie 18 000,00 zt powiekszone o podatek od towardéw
i ustug,

d. pkt 4 - wynagrodzenie netto w kwocie 10 000,00 zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

e. pkt 5 - wynagrodzenie netto w kwocie 35 000,00 zt powiekszone o podatek od towardéw
i ustug,

f.  pkt 6 - wynagrodzenie netto w kwocie 20 000,00 zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

g. pkt 7 - wynagrodzenie netto w kwocie 18 000,00 zt powiekszone o podatek od towaréw
i ustug,

h. pkt 8 - wynagrodzenie netto w kwocie 10 000,00 zt powiekszone o podatek od towaréw
i ustug,

4AUDYT sp. z 0.0. jest firmg audytorska zgodnie z art. 46 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz zgodnie z art. 57 tej ustawy jest wpisana liste firm
audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3363.
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Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 01/07/2019 Rady Nadzorczej XTPL S.A. z dnia 16 lipca
2019 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej, ktéra przeprowadzi badania ustawowe i przeglady srédroczne
XTPLS.A. za okres 2 lat.

W poprzednim roku obrotowym jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta poddane byto badaniu
rowniez przez 4AUDYT sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 9 stycznia 2018 r. Wynagrodzenie z tego tytutu
wyniosto 11 000,00 zt powiekszone o podatek od towardw i ustug.

Emitent nie korzystat z innych ustug firmy audytorskiej niz wymienione powyzej ustugi badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

2.6.5 Znaczace umowy

Poza umowami pozyczek opisanymi w pkt 2.4.2 (link) i 2.4.3 (link) w Okresie Sprawozdawczym nie zostaty
zawarte inne istotne umowy.

2.6.6 Zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i Grupg Kapitatowa

Nie dotyczy. Nie wystgpity w Okresie Sprawozdawczym.

2.6.7 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Nie dotyczy. Dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci lub cyklicznosci.

2.6.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych

Nie dotyczy. W ramach grupy kapitatowej nie zawarto zadnej transakcji z podmiotem powigzanym
na warunkach innych niz rynkowe.

2.69 Postepowania przed sgdami i organami

Nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

2.6.10 Nabycie akcji wtasnych

Nie dotyczy. Nie wystgpito w Okresie Sprawozdawczym.
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2.6.11 Realizacja prognoz finansowych

Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.

2.6.12  Instrumenty finansowe

Nie dotyczy. Jednostka Dominujgca ani jej Spdtka Zalezna nie stosujg instrumentow finansowych
w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw sSrodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej ani instrumentéw finansowych

2.6.13  Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy. Emitent nie Jednostka Zalezna nie udzielity, ani nie otrzymaty w raportowanym okresie poreczen
lub gwarancji.

2.6.14  Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spotki i Grupy (brak znaczacych przychoddw z tytutu sprzedazy
produktéw i ustug, a dziatalno$¢ finansowana jest z kapitatéw wtasnych i dotacji) mozliwos¢ kontynuacji
dziatalnosci  zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania,
w tym przede wszystkim emisji akcji, finansujacej kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Spétke
i Grupe technologii. Zarzad XTPL S.A. szacuje, iz do realizacji zatozonych dziatan w okresie najblizszych 12
miesiecy, niezbedne sg srodki finansowe na poziomie 5 min zt.
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2.7 Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Spodtka i Grupa prowadzi
dziatalnos¢

271 Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalnos¢ Spodtki i Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach,
na ktérych Spdtka planuje rozpoczagé sprzedaz produktow i $wiadczenie ustug, przede wszystkim w Stanach
Zjednoczonych, Azji i Europie Zachodnie]. Stopient rentownosci prowadzonej przez Spotke dziatalnosci bedzie
uzalezniony miedzy innymi od wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu
konsumpcji i inwestycji (zwtaszcza w przemysle elektronicznym), polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji,
a w szczegolnosci poziomu wydatkdéw na elektronike uzytkowa. Wszystkie te czynniki mogg wywiera¢ wptyw
na osiggane przez Spotke i Grupe wyniki finansowe, a tym samym mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje
zatozonej przez Spoétke strategii rozwoju.

2.7.2 Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz odbiorcami Spdtki i Grupy bedg podmioty miedzynarodowe, wiekszos¢ przychoddéw
Spoétki zwigzanych z komercjalizacjg technologii bedzie rozliczana w walutach obcych (gtéwnie euro
i dolar amerykanski). Rdwnoczesnie, z uwagi na lokalizacje Spotki w Polsce, wiekszos¢ kosztédw biezgcej
dziatalnosci rozliczana jest w walucie krajowej. W zwigzku z tym, w przysztosci Spdtka moze by¢ narazona
na istotne ryzyko kursowe. Zmiennos¢ kursow walutowych moze wptywaé przede wszystkim
na zmiany wartosci przychoddw oraz naleznosci Spoétki w przeliczeniu na PLN.

Nalezy zidentyfikowad ryzyko umocnienia sie polskiej waluty, ktére bedzie powodowac spadek przychoddéw
Spotki i Grupy liczonych w walucie bazowej (PLN) Spotki i Grupy, wptywajgc tym samym na obnizenie
rentownosci sprzedazy. Wzrost ryzyka walutowego w dziatalnosci Spétki i Grupy moze miel istotny,
negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej. Na Date Raportu Spotka
i Grupa nie postrzega ryzyka kursowego jako istotnego zagrozenia dla poziomu zaktadanej rentownosci
dziatalnosci operacyjne;j. W przypadkach tego wymagajacych, Spotka [ Grupa
bedzie wykorzystywata dostepne na rynku bankowym instrumenty zarzgdzania ryzykiem walutowym.

2.7.3 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

Rynek, na ktérym Spodtka i Grupa prowadzi dziatalnos¢ cechuje sie szybkim rozwojem wykorzystywanych
technologii, stad tez rozwdj dziatalnosci Spoétki i Grupy wigze sie z koniecznoscig statego monitorowania
i analizowania nowych trendéw rynkowych oraz identyfikowania nowych potencjalnych konkurentéow
i wdrazanych przez nich rozwigzan technologicznych.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany aktualnych trendéw rynkowych, Spétka i Grupa bedzie zmuszona
do poszukiwania nowych zastosowan technologii poza obszarem dotychczas uwazanym za core business
lub do poniesienia naktadéw na dotychczasowe rozwigzania celem zwiekszenia ich konkurencyjnosci. Spotka
i Grupa nie moze réwniez wykluczyé, iz w przysztosci zostanie opracowana nowa technologia,
w obliczu ktdrej rozwigzania proponowane przez Spétke i Grupe przestang byc¢ atrakcyjne dla potencjalnych
odbiorcow.
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Realizacja opisywanego ryzyka bedzie zwigzana z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow,
co negatywnie odbije sie na rentownosci dziatalnosci Spotki i Grupy. Ponadto, konieczno$¢ dokonania
dodatkowych prac moze opdzni¢ moment komercjalizacji produktu Spotki i Grupy.

2.7.4 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka i Grupa dziata na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujgcym sie stale
rosngcym popytem. Na rynku tym dziatalnos$¢ prowadzi szereg podmiotdw dysponujgcych znacznie wiekszym
doswiadczeniem oraz zasobami kapitatowymi niz Spétka. Ze wzgledu na duzg dynamike rynku,
istnieje takze ryzyko pojawienia sie nowego podmiotu, ktérego oferta bedzie bardziej innowacyjna od oferty
Spoétki i Grupy. Uzyskanie przewagi konkurencyjnej jest mozliwe poprzez wdrozenie innowacyjnych,
unikalnych rozwigzan atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla potencjalnych odbiorcéw.

Obecnie, Spodtce nie sg znane rozwigzania, ktére pod wzgledem technicznym oferowatyby lepsze parametry
ultraprecyzyjnego druku nanomateriatéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pojawi sie nowy podmiot
lub nowe rozwigzanie, ktore przewyzsza¢ bedzie rozwijang technologie w niektérych albo we wszystkich,
kluczowych parametrach. Istnieje rowniez ryzyko, ze Spétka i Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie
wystarczajgco szybko ani skutecznie zareagowac na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, i w konsekwencji
oferowane przez Spotke i Grupe rozwigzania zostang uznane za mniej konkurencyjne. Ziszczenie sie tego ryzyka
moze mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz produktow i ustug Spotki i Grupy Kapitatowej oraz w konsekwencji
na osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.7.5 Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii SARS-CoV-2

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju Spotki (poczatek komercjalizacji) obecna sytuacja zwigzana z zagrozeniem
epidemiologicznym nie wyptywa co do zasady na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Pracownicy biurowi
wykonujg swoje obowigzki zdalnie (pracownicy biurowi majg zapewniony stuzbowy telefon z dostepem do
Internetu oraz stuzbowy laptop). Pracownicy technologiczni pracujg z zachowaniem wszystkich norm
ogfaszanych przez instytucje panstwowe. Czes¢ pracownikdw technologicznych zaangazowana jest
w tworzenie kolejnych wnioskdw dotacyjnych, w zwigzku z czym réwniez czesciowo pracuje zdalnie. Wszelkie
spotkania odbywajg sie co do zasady z wykorzystaniem video- lub telekonferencji. Planowane wczesniej
dziatania (np. wysytka nanotuszu do kontrahentéw) przebiegajg bez zaktdcen.

Obecna epidemia moze mie¢ posredni wptyw na finansowanie Spotki. Zarzad zaktada, ze w obecnej sytuacji
gospodarczej (pandemia COVID-19) i sytuacji na ryku kapitatowym, przeprowadzenie w | pétroczu 2020 r.
emisji akcji na znaczng kwote, skierowanej do szerokiego kregu inwestordow, mogtoby nie by¢ efektywng formg
pozyskania finansowania. Spdtka koncentruje sie w zwigzku z tym na pozyskaniu finansowania,
umozliwiajgcego prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej i rozwoju biznesu przynajmniej do poczatku
roku 2021 oraz rozwazy przeprowadzenie emisji skierowanej do szerokiego kregu inwestorow, gdy sytuacja
rynkowa ustabilizuje sie.
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2.8 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki i Grupy Kapitatowej

2.8.1 Ryzyko zwigzane z procesem wdrozenia technologii w faze komercjalizacji

Przyjety przez Spoétke i Grupe model biznesowy zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzgcych do rdznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizaciji.
Komercjalizacji poddane zostang urzadzenia drukujgce oraz nanotusz. Docelowy model biznesowy zaktada,
ze Spotka i Grupa komercjalizowad bedzie swoje rozwigzania technologiczne poprzez licencjonowanie
lub zarzadzaé¢ bedzie catym taricuchem wartosci tj. produkcja, marketingiem produktow, dystrybucjg
oraz $wiadczeniem ustug specjalistycznych dopasowanych do klienta. Wybdr modelu komercjalizacji zalezec
bedzie od specyfiki danego pola aplikacyjnego oraz oceny Emitenta odnosnie efektywnosci kazdego
z mozliwych sposobdéw komercjalizacji w danym polu.

Spoétka przeprowadzita badania potencjalnego rynku, opierajagc sie zardwno na raportach rynkowych
niezaleznych firm consultingowych, jak i konsultacjach z ekspertami z branzy. Wnioski potwierdzajg istnienie
zapotrzebowania na tego typu rozwigzania, zwtaszcza w kontekscie postepujgcej miniaturyzacji urzadzen
elektronicznych oraz oczekiwan konsumentdéw odnosnie nowych cech uzytkowych (np. elastyczna elektronika
osobista).

Potencjalna rentownos¢ rdéznych segmentdw rynkowych szacowana byta na bazie przeprowadzonych
przez Emitenta kalkulacji kosztowych (zaréwno koszt jednostkowy produktu, mozliwe do uzyskania wptywy
z licencji, jak i oczekiwane koszty komercjalizacji) i poréwnywania ich z cenami rozwigzan stanowigcych
dzisiejszy standard rynkowy. W efekcie Zarzad Emitenta ocenit, iz wybrane jako pierwsze do komercjalizacji
pola aplikacyjne majg uzasadnienie zaréwno od strony odpowiedniego potencjatu rynkowego, jak i mozliwych
do osiggniecia poziomdw rentownosci ze sprzedazy, a w konsekwencji odpowiedniego zwrotu ze srodkéw
zainwestowanych w projekt. Na podstawie powyzszych analiz, Zarzad szacuje, ze wprowadzane projekty
oraz plan rozwoju Spotki i Grupy gwarantujg rentownosc¢ jej dziatalnosci.

Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze wprowadzenie urzadzen na poszczegdlne rynki nie odbedzie sie zgodnie
z przyjetymi obecnie zatozeniami, co spowodowane bedzie np. brakiem lub niedostatecznym popytem
w krajach docelowych, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, btednym rozpoznaniem
uwarunkowan prawnych, niepetnym dostosowaniem produktéw Spdtki do wymagan rynkdw zagranicznych,
nieefektywng kampanig promocyjng lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy.
Wystgpienie wyzej opisanych zdarzen moze spowodowaé ograniczenie dynamiki rozwoju Spotki i Grupy
Kapitatowej, negatywnie wptynac na jej dziatalnos$¢ i sytuacje finansowa.

2.8.2 Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem przychoddéw

Model biznesowy Spétki i Grupy Kapitatowe] zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizaciji.
Przyszte przychody Spotki i Grupy, zdolne pokry¢ jej koszty operacyjne, sg zatem zalezne od stopnia sukcesu
przeprowadzonej komercjalizacji, na ktéry z kolei ma wptyw wiele czynnikéw, w tym niezaleznych od Spotki.
Podobnie niepowodzenie w uzyskaniu dofinansowania ze S$rodkéw akcjonariuszy moze spowodowad,
ze Spotka nie bedzie mogta ukonczy¢ produktu lub fazy komercjalizacji w stopniu pozwalajgcym na osiggniecie
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przychodow. W efekcie, zaréwno Spdtka, jak i jej akcjonariusze, nie osiggng spodziewanego zysku,
a inwestorzy Spotki mogg nie mie¢ mozliwosci odzyskania srodkow zainwestowanych w akcje Spoétki.

2.8.3 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za jakos$¢ produktu

Przyjety przez Spotke i Grupe model biznesowy zaktadajgcy stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizac;ji
niesie za sobg ryzyko usterek, niewystarczajgcej jakosci produktu lub niezadowalajgcej efektywnosci
technologii w poczatkowe] fazie jej komercjalizacji. Istnieje mozliwo$é, ze podczas pierwszego etapu
komercjalizacji pojawig sie nieprzewidziane usterki i problemy. Wystgpienie takich sytuacji moze spowodowac
negatywny pierwszy odbiér produktéow Spotki i Grupy, a co za tym idzie, wstrzymac zainteresowanie
produktem i popyt na niego. W efekcie Spétka i Grupa moze nie uzyska¢ wptywow w poczatkowej fazie
komercjalizacji w spodziewanej wysokosci.

2.8.4 Ryzyko zwigzane z modelem rozwoju biznesu oraz niezrealizowaniem strategii Spoétki i Grupy

Model biznesowy docelowo ma polega¢ na komercjalizacji opracowywanej przez Spdtke technologii
ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw. Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju,
Spotka nie realizuje jeszcze powtarzalnego modelu biznesowego. Niemniej jednak Spdtka opracowata strategie
rozwoju, w oparciu o ktérg zamierza wprowadzi¢ na rynek licencje lub wytworzone przez siebie produkty,
poprzez ktére bedzie prowadzona komercjalizacja technologii.

Z uwagi na uwarunkowania geograficzne i ekonomiczne rynku, Spoétka bedzie rozwijata swojg obecnos¢
biznesowg gtéwnie na terenie Standw Zjednoczonych, Azji i Europy Zachodniej. Spétka zamierza budowac
SWo0jg pozycje na rynku poprzez rozwdj organiczny, przede wszystkim w oparciu o dalsze rozwijanie
opracowywanej technologii.

Ze wzgledu na szereg czynnikdow, Spotka nie moze w petni zagwarantowac, ze przyjety przez nig model rozwoju
biznesu bedzie skuteczny. Przyszta pozycja Spotki na szeroko pojmowanym rynku elektroniki drukowanej,
uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim terminie
oraz dalszego rozwoju technologii. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej oceny
sytuacji albo niezdolno$¢ Spotki do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych,
nietrafnosci przyjetych zatozen strategicznych, dotyczacych m.in. rozwijanej technologii oraz przyjetego planu
jej komercjalizacji i wielko$ci zapotrzebowania ze strony potencjalnych klientéw, oznaczaé moze,
iz model rozwoju biznesu nie bedzie efektywny, a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogg by¢ nizsze
niz obecnie zaktadane.

2.85 Ryzyko zwigzane z trudnoscig w pozyskiwaniu doswiadczonych i wyspecjalizowanych pracownikéw

Wysoki poziom zaawansowania technologicznego badan prowadzonych przez Spodtke powoduje,
ze stale zwiekszajg sie wymagania odnos$nie umiejetnosci i doswiadczenia pracownikéw. Kadra inzynieryjna
i naukowa jest - obok technologii - najcenniejszym zasobem Spodtki. Tempo i jakos$é prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych Spotki zwigzana jest bezposrednio z umiejetnosciami specjalistow tworzgcych zespot
R&D. Spodtka zatrudnia inzynieréw z nastepujacych dziedzin: chemia, fizyka, elektronika, mechanika, inzynieria
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materiatowa, programowanie i symulacje numeryczne. Niemal w kazdej z wymienionych dziedzin podaz
specjalistéw gotowych do podjecia pracy nie jest duza. W zakresie pozyskiwania najlepszych specjalistow
Spotka konkuruje zaréwno ze spétkami w Polsce, jak i za granica.

W sytuacji dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci Spotki w przysztosci, czynnik ten moze mieé szczegdlnie
istotne znacznie ograniczajgce mozliwosci rozwoju. Trudnosci w pozyskiwaniu pracownikdw mogg opdznic
prace lub zmusi¢ Spétke do zaniechania realizacji niektorych projektéw.

2.8.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkdw zespotu

Dziatalnos$¢ Spotki jest oparta na waskim zespole 0séb, posiadajgcych odpowiedni know-how, skupiajgcych
kompetencje w obszarze inzynierii, zarzagdzania technicznego i finansowego oraz strategicznego nad Spodtka.
W zwigzku z tym, utrata kluczowych oséb moze niekorzystnie wptynaé na dalszg dziatalno$é¢ Spoétki, jej sytuacje
finansowg, majatkowg i gospodarczg oraz perspektywy rozwoju poprzez ograniczenie mozliwosci sprzedazy
produktéw Spdtki, rozwoju technologii, zdobywania nowych kontraktéw oraz utrudnienia nalezytej obstugi
kontraktéw juz otwartych.

Wiekszos$¢ personelu Spotki to osoby zatrudnione na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby wykonujgce
zadania, ktére wymagajg specjalistycznej wiedzy, zdolnosci i wyksztatcenia. Spétka jest narazona na ryzyko
odejscia czesci pracownikdw operacyjnych, co moze skutkowac ostabieniem struktury organizacyjnej, na ktorej
oparta jest dziatalnos¢ Spotki. Wskazane sytuacje mogg skutkowaé zachwianiem stabilnosci dziatania
Spoétki i wymdce koniecznos¢ podniesienia poziomu wynagrodzen w celu utrzymania pracownikéw.
W efekcie moze to wptyngé na wzrost kosztow dziatalnosci Spotki.

2.8.7 Ryzyko uzaleznienia od przysztych kontrahentéw

Ze wzgledu na etap rozwoju Spotki (przed komercjalizacjg gtownego produktu), na date raportu Spotka
nie identyfikuje uzaleznienia od kontrahentow. Istnieje jednak ryzyko wejscia przez Spotke w stosunek
zaleznosci od danego kontrahenta, po wprowadzeniu produktu na rynek, szczegdlnie w poczatkowej fazie
komercjalizacji, kiedy Spodtka bedzie zmuszona korzysta¢ z ustug ograniczonej liczby kontrahentéw.
Podobnie rynek odbiorcéw oferty Spotki, ze wzgledu na jej specyfike, bedzie dosy¢ ograniczony, co rowniez
rodzi ryzyko powstania uzaleznienia od danego odbiorcy zwtaszcza w pierwszej fazie sprzedazy.

2.8.8 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych w zakresie technologii

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona m.in. od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych oraz proceséw
technologicznych  zwigzanych  z  technologig  ultraprecyzyjnego nanodruku. Istnieje  ryzyko,
ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby zwigzane ze Spdtky, czego efektem moze byc¢ ich
wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos$¢ konkurencyjng, pomimo srodkéw ochrony witasnosci
intelektualnej stosowanych przez Spdtke.

Wskazany czynnik ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowga, perspektywy
rozwoju, wyniki Spotki lub cene rynkowa akcji Spotki.
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2.89 Ryzyko naruszenia wtasnosci intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wtasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Obecnie nie toczg sie zadne postepowania w zakresie
naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej z udziatem Spoétki.

Spoétka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposéb, by nie naruszyé praw osob trzecich w tym zakresie.
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko Spétce bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace
naruszenia przez Spotke praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen,
nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyngé na harmonogram realizacji strategii Spotki,
a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztéw,
co w efekcie moze negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Spdétki. Dodatkowo Spdtka podczas prac nad
wtasnymi wnioskami patentowymi dokonuje wnikliwego przegladu literatury oraz obecnie znanych patentéw.
Istnieje jednak ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej zwigzane z patentami, ktére zostaty zgtoszone,
ale jeszcze nie opublikowane.

Podobne ryzyko niesie ze sobg wspdtpraca z zewnetrznymi partnerami. Nieuprawnione formalnie podmioty
mogg probowac wykorzystaé wtasnosc intelektualng XTPL poprzez albo naruszenie zgtoszenia patentowego
wprost albo poprzez probe obejscia go. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spoétki.

2.8.10 Ryzyko zwigzane ze skalowaniem technologii

W zwigzku z faktem, ze technologia stanowigca podstawe procesu druku opracowywanego przez XTPL bazuje
na wysoce innowacyjnych rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz zwiekszenie skali jej wykorzystania z laboratoryjnej
na przemystowg moze skonczy¢ sie niepowodzeniem.

Powyzsze ryzyko moze sie zmaterializowac poprzez trudnosci w uzyskaniu rownie stabilnych parametrow
technologii w produkcji przemystowej, jak te uzyskiwane w laboratorium. Ponadto istnieje ryzyko,
ze opracowana technologia moze nie by¢ wystarczajgco efektywna dla niektdrych proceséw produkcyjnych
w przemysle (np. w wyniku nieuzyskania dostatecznej wydajnosci procesu produkcyjnego).

2.8.11 Ryzyko zwigzane z dotarciem do klienta docelowego i realizacjg planéw sprzedazy

Klientami XTPL beda w szczegdlnosci koncerny zajmujgce sie produkcjg urzadzen do produkcji elektroniki.
Posiadajg one dtugie kanaty komunikacyjne i decyzyjne. Istnieje ryzyko, ze oferta sktadana przez Spétke
o kroétkiej historii rynkowej, jakg jest XTPL, zostanie oceniona jako mato wiarygodna. Moze to prowadzi¢ do
opdznienia w realizacji plandw sprzedazowych Spoéftki lub nawet niepozyskania danego klienta.

2.8.12  Ryzyko pojawienia sie konkurencyjnego rozwigzania technologicznego
Na globalnym rynku technologii stale rozwijane sg nowe konkurencyjne w stosunku do XTPL rozwigzania

technologiczne. Poréwnanie parametréw dostepnych obecnie rozwigzan z parametrami osigganymi w ramach
technologii XTPL wskazuje, w ocenie Spdtki, ze konkurencyjne technologie oferujg rozwigzania o stabszych
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parametrach i czesto wyzszym koszcie wytworzenia niz analogiczne wartosci przewidywane w przemystowym
rozwigzaniu XTPL. Spétka podjeta dziatania majace na celu objecie opracowywanej kompleksowg technologii
ochrong patentowa.

Na Date Raportu ryzyko konkurencyjne Spoétki mozna okresli¢ jako niskie, gdyz rozwijane rozwigzania
sg mniej efektywne od rozwigzan nad ktérymi pracuje Spdétka. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sie
na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie lub bardziej efektywnych kosztowo.
Istnieje réwniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych naktadéw
na promocje dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny mogg wptynac na perspektywy rozwoju Spotki.

2.8.13  Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej oraz z dostepem do finansowania

Na Date Raportu Spdtka nie generuje znaczacych przychoddw ze sprzedazy, co wynika z wczesnego etapu jej
rozwoju. Zgodnie z zatozeniami, uzyskanie znaczgcych przychoddéw ze sprzedazy mozliwe bedzie wraz
z komercjalizacjg opracowywanej technologii. Wdrozenie opracowanego modelu biznesowego i rozpoczecie
komercjalizacji bedzie realizowane stopniowo i bedzie wymagac¢ ponoszenia kosztow. W zwigzku z powyzszym,
z jednej strony mozliwos¢ realizowania powtarzalnych istotnych przychoddw ze sprzedazy przez Spétke jest na
tym etapie jej rozwoju odroczona w czasie, a z drugiej realizowane przez nig wdrozenie technologii
do komercjalizacji wigze sie z koniecznoscig ponoszenia kosztéw operacyjnych. W efekcie dziatalnos$é Spofki
na tym etapie rozwoju wymaga finansowania zewnetrznego.

Po pierwsze istnieje ryzyko, ze Srodki finansowe, ktére posiada i ktore pozyska w przysztosci Spotka,
nie beda wystarczajgce na petne przeprowadzenie dziatan majgcych na celu przygotowanie produktéow
do sprzedazy i rozpoczecie ich komercjalizacji co moze doprowadzi¢ do opdznien w pracach rozwojowych,
co moze mieé negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Po drugie istnieje ryzyko, ze Spdtka w ogdle nie pozyska finansowania co oznacza¢ bedzie brak zdolnosci
operacyjnej.

Na Date Raportu Spdétka korzysta z finansowania w postaci srodkow pozyskanych m.in. z poprzednich emisji
akgji.

2.8.14  Ryzyko nieotrzymania dotacji i grantéw

Dotacje i granty stanowig drugie zrédto (po emisjach akcji) finansowania badan i rozwoju Spotki. Istnieje ryzyko
nieuzyskania dotacji i grantéw w odpowiedniej wysokosci co moze opdzni¢ prace badawczo-rozwojowe.

Niezaleznie, w przesztosci Spotka zawarta umowg o dotacje z NCBIR, zgodnie z ktérg NCBiR upowazniony
do wypowiedzenia umowy w enumeratywnie wymienionych w umowie przypadkach, tj. m.in. w sytuacji gdy:
(i) Emitent odmawia przeprowadzenia kontroli lub jg utrudnia; (ii) Emitent dokonat zmian prawno-
organizacyjnych zagrazajgcych realizacji umowy lub nie poinformowat NCBR o zamiarze dokonania takich
zmian; (iii) NCBR stwierdzi braki w przedtozonej dokumentacji oddziatywania projektu na s$rodowisko
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i nie zostang one w wyznaczonym terminie skorygowane lub uzupetnione; (iv) beneficjent nie wywigzuje sie
z obowigzkéw informacyjnych w trakcie realizacji projektu i w jego okresie trwatosci; (v) wystapiag
nieprawidtowosci w realizacji projektu, wskazane wprost w umowie. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko
wystgpienia zgdania przez NCBIR zwrotu catosci lub czesci udzielonej Spoétce dotacji co moze mieé wptyw
na sytuacje finansowa Spofki.

2.8.15 Ryzyko zwigzane z wdrozeniem wtasnych technologii przez potencjalnych klientéw Spatki

Model biznesowy ma docelowo polega¢ na komercjalizacji przez Spotke opracowanej technologii
ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatdw. Proces ten odbywat sie bedzie
za posrednictwem udzielania licencji na korzystanie z technologii lub poprzez sprzedaz opracowywanych przez
Spotke produktow — gtowicy oraz nanotuszu.

Istotng grupe potencjalnych odbiorcéw technologii opracowanej przez Spotki stanowia globalni producenci
komponentéw do elektroniki (np. wyswietlaczy). Istnieje ryzyko, ze podmioty te, posiadajgce znaczace zasoby
techniczno-organizacyjne, mogg opracowa¢ wiasne  rozwigzania ~w  zakresie  nanodruku,
w zwigzku z czym produkt oferowany przez Spdtke nie znajdzie sie w kregu zainteresowania tych podmiotéw.

2.8.16  Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spotka  jest eksponowana na ryzyko wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie
(np. sieci elektrycznych, zardwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne i inne. Mogg one skutkowaé¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spofki
albo jej catkowitym wstrzymaniem. W takiej sytuacji Spdétka moze zostaé narazona na poniesienie
nieprzewidzianych kosztow.

2.8.17  Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$é produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby zatrudnione na podstawie umow o prace
oraz innych uméw cywilnoprawnych. Czynnosci dokonywane przez te osoby w ramach pracy mogg prowadzic¢
do powstania bteddow spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich ich obowigzkdw.
Takie dziatania mogg miec¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzi¢
do zaktécen i opdznienia w procesie komercjalizacji.

2.8.18 Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowe;j

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym specjalistycznym  sprzecie
. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego
usuniecia, Spotka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania czesci lub catosci swojej dziatalnosci,
az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element
pracy nad produktem Spotki. Przerwa w dziatalnosci lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze
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spowodowac niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych umow,
a nawet utrate posiadanych kontraktdw, co moze niekorzystnie wptynac na wyniki finansowe Spétki.

2.8.19 Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg

Spotka zawiera w toku dziatalnosci umowy ubezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w dziatalnosci Spotki
ziszczg sie ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze przekraczajgcym zakres ochrony ubezpieczeniowej,
lub wystagpig zdarzenia nieprzewidziane nieobjete w zadnym zakresie ochrong ubezpieczeniowa.
Takie zdarzenia mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik z dziatalnosci Spotki.

2.8.20 Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji, wobec Spdétki nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe ani administracyjne,
majgce istotny wptyw na jej dziatalnosé. Jednak przyszta dziatalnosc¢ Spétki w branzy sprzedazy bedzie rodzi¢
potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych
produktéw. Spdtka zawiera takze umowy handlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych obie
strony zobowigzane sg do okreslonych Swiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporéw i roszczen
na tle uméw handlowych. Powstate spory lub roszczenia mogg w negatywny sposéb wptyngé na renome
Spotki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

2.8.21 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spoétka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. W przypadku ewentualnego zakwestionowania
przez organy podatkowe metod okreslania przez Spoétke warunkow rynkowych dla transakcji z podmiotami
powigzanymi istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych dla Spoétki  konsekwencji  podatkowych,
co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spoétki.

2.8.22 Ryzyko praw wtasnosci intelektualnej i patentéw aplikacyjnych

Technologia Spotki moze stanowic¢ baze dla innych podmiotéw do rozwoju pochodnych lub powigzanych
technologii. Istnieje ryzyko, ze takie podmioty zdecydujg sie ztozy¢ patenty aplikacyjne bazujgce na technologii
Spotki, w efekcie czego, do komercyjnego wdrozenia danej technologii konieczne bedzie wspdtdziatanie Spotki,
jako posiadacza patentu bazowego, z podmiotem trzecim, jako posiadaczem patentu aplikacyjnego.
W zakresie praw witasnosci intelektualnej, Spodtka korzysta z utwordw tworzonych przez osoby zatrudnione
na podstawie umowy o prace.

2.8.23  Ryzyko zwigzane z umowami komercjalizacyjnymi

Spodtka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, moze stosowad rézne typy umow komercjalizacyjnych
(umowy licencyjne, umowy typu JDA, umowy sprzedazy produktéw, umowy typu joint-venture).
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka rynkowego polegajgcego na nie znalezieniu partnera zainteresowanego
zakupem lub komercjalizacjg. Na ryzyko rynkowe wptywajg réwniez zmieniajgce sie strategie potencjalnych
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klientow, zmiany wynikajgce ze zmian w rynkowych trendach a takze brak mozliwosci dotarcia do osdb
decyzyjnych. Ponadto nalezy rowniez wzigé pod uwage ryzyko niedotrzymania warunkow umowy przez drugg
strone lub ryzyko niezrealizowania jej zapisdw przez Emitenta w zwigzku ze zmaterializowaniem sie ktérego$
z ryzyk opisanych powyzej. Wystgpienie jakiejkolwiek z tych okolicznosci moze negatywnie wptyngé na
dziatalnos$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
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3 Akcjonariat

3.1 Znaczne pakiety akcji

Struktura akcjonariatu na Dzien Bilansowy byta nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % Liczba %
posiadanych wszystkich | gtoséw wszystkich
akgji akgji gtosow

Filip Granek 303 288 15,93% 303 288 15,93%
Sebastian Mtodzinski 299 852 15,75% 299 852 15,75%
Leonarto VC spdtka z ograniczong | 229 015 12,03% 229015 12,03%
odpowiedzialnoscig sp.k.
(poprzednio Leonarto sp. z 0.0.)*

4, Heidelberger  Beteiligungsholding | 192 371 10,10% 192 371 10,10%
AG
TPLsp. z 0.0.%* 137 593 7,23% 137 593 7,23%
ACATIS Investment 127 000 6,67% 127 000 6,67%

Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH w imieniu ACATIS Datini
Valueflex Fonds

Leonarto Funds SCSp* 69 000 3,62% 69 000 3,62%
Konrad Pankiewicz* 2943 0,15% 2943 0,15%
Pozostali 543 160 28,52% 543 160 28,52%
RAZEM 1904 222 100,00% 1904 222 100,00%

*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej XTPL S.A. jest jedynym udziatowcem komplementariusza
Leonarto VC spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz podmiotem kontrolujgcym Leonarto Funds
SCSp (poprzez Leonarto Management S.a r.l ). Konrad Pankiewicz tgcznie z podmiotami przez niego
kontrolowanymi posiadajg 300 958 akcji XTPL S.A. stanowigce 15,80% kapitatu zaktadowego XTPL S.A.

** TPL sp. z o0.0. posiada akcje serii L i P, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy.
Udziatowcami TPL sp. z 0.0. s3 Filip Granek, Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatéw), Sebastian Mtodzinski
byty Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta i znaczacy akcjonariusz (33% udziatdow) oraz Adriana Pankiewicz, zona
Konrada Pankiewicza, Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatéw).
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Struktura akcjonariatu na Date Raportu jest nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % Liczba %
posiadanych wszystkich gtosow wszystkich
akcji akcji gtosow

Filip Granek 310592 16,31% 310592 16,31%
Sebastian Mtodzinski 299 852 15,75% 299 852 15,75%
Leonarto VC spdtka z ograniczong | 229 015 12,03% 229015 12,03%
odpowiedzialnoscig sp.k.
(poprzednio Leonarto sp. z 0.0.)*

4, Heidelberger  Beteiligungsholding | 192 371 10,10% 192 371 10,10%
AG
TPLsp.z 0.0.** 137593 7,23% 137 593 7,23%
ACATIS Investment 127 000 6,67% 127 000 6,67%

Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH w imieniu ACATIS Datini
Valueflex Fonds

Leonarto Funds SCSp* 69 000 3,62% 69 000 3,62%
Konrad Pankiewicz* 2943 0,15% 2 943 0,15%
Pozostali 535 856 28,52% 535 856 28,52%
RAZEM 1904 222 100,00% 1904 222 100,00%

*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej XTPL S.A. jest jedynym udziatowcem komplementariusza
Leonarto VC spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz podmiotem kontrolujgcym Leonarto Funds
SCSp (poprzez Leonarto Management S.a r.l ). Konrad Pankiewicz tgcznie z podmiotami przez niego
kontrolowanymi posiadajg 300 958 akcji XTPL S.A. stanowigce 15,80% kapitatu zaktadowego XTPL S.A.

** TPL sp. z o0.0. posiada akcje serii L i P, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy.
Udziatowcami TPL sp. z 0.0. s3 Filip Granek, Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatéw), Sebastian Mtodzinski
byty Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta i znaczgcy akcjonariusz (33% udziatow) oraz Adriana Pankiewicz, zona
Konrada Pankiewicza, Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatéw).
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3.2 Akcje w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

L.p. Imie i nazwisko Stanowisko Stan na Stan na
31 grudnia 2019 | Date raportu
1. Filip Granek Prezes Zarzadu 303 288 310592
2. Maciej Adamczyk* Cztonek Zarzadu 6 283
3. Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0
4, Sebastian Mtodzinski** | Cztonek Rady Nadzorczej 299 852
5. Bartosz Wojciechowski | Wiceprzewodniczacy Rady 250 440
Nadzorczej
Herbert Wirth*** Cztonek Rady Nadzorczej 0
Konrad Pankiewicz**** | Cztonek Rady Nadzorczej 2943 2 943
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

* Cztonek Zarzadu do dnia 27 lutego 2020 roku, w zwigzku z czym stan posiadania jest ujety jedynie na Dzien
Bilansowy

** Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 9 stycznia 2020 roku, w zwigzku z czym stan posiadania jest ujety jedynie
na Dzien Bilansowy

*** Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 10 stycznia 2020 roku, w zwigzku z czym stan posiadania jest ujety
jedynie na Date Raportu

**** Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej XTPL S.A. jest jedynym udziatowcem komplementariusza
Leonarto VC spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz podmiotem kontrolujgcym Leonarto Funds
SCSp (poprzez Leonarto Management S.a r.l ). Konrad Pankiewicz tgcznie z podmiotami przez niego
kontrolowanymi posiadajg 300 958 akcji XTPL S.A. stanowigce 15,80% kapitatu zaktadowego XTPL S.A.
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4 tad korporacyjny

4.1 Informacja ogdlna

W Okresie Sprawozdawczym, do dnia 19 lutego 2019 roku Emitent byt spdtkg notowang w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect i podlegat pod zasady tadu korporacyjnego okreslonego w Zatgczniku
do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku, ktéry stanowi tekst jednolity dokumentu “Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”
dostepnych pod adresem https://newconnect.pl/dobre-praktyki

Od 20 lutego 2019 roku akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym (réwnolegtym) prowadzonym
przez GPW w zwigzku z czym Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego okreslonemu w zatgczniku
do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika
2015 roku Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016. Zbidr zasad fadu korporacyjnego jest publicznie
dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw  Wartosciowych w  Warszawie S.A.:
https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

4.2 Wytaczenia od stosowania zasad tadu korporacyjnego na ASO NewConnect

W zakresie dokumentu “Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect”, Emitent w 2019 roku
- do 19 lutego 2019 — przestrzegat zasad tam wskazanych z zastrzezeniem nastepujgcych:

zasada 1 - Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

Komentarz Emitenta: Wszystkie niezbedne informacje znajdowaty na stronie internetowej Emitenta. Emitent
uznat, iz ze wzgledow technicznych nie jest mozliwe zapewnienie transmisji ani rejestracji obrad walnego
zgromadzenia;

zasada 5 — Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej Spdtki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. -
Spotka prowadzi w petnym zakresie sekcje relacji inwestorskich w ramach serwisu wiasnej strony internetowe;.
Komentarz Emitenta: Emitent prowadzit w petnym zakresie sekcje relacji inwestorskich w ramach serwisu
wtasnej strony internetowe;.
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43 Wytaczenia od stosowania zasad tadu korporacyjnego na rynku regulowanym

W zakresie dokumentu “Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, Emitent w Okresie
Sprawozdawczym i na Date Raportu przestrzegat zasad tam wskazanych z zastrzezeniem nastepujgcych:

I.R.2. Jezeli Spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowa, charytatywng lub inng o zblizonym charakterze,
zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.
Zasada nie dotyczy Spotki.

Komentarz Spotki: Na chwile obecng Spdtka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej
o zblizonym charakterze.

1.2.1.10. prognozy finansowe - jezeli Spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji,
Zasada nie dotyczy Spotki.

Komentarz Spétki: Na chwile obecng Spdtka nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

1.Z.1.15. informacje zawierajgca opis stosowanej przez Spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz
Spotki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywacd cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli Spdtka nie opracowata
i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowe]j wyjasnienie takiej decyzji,
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spotka nie posiada opracowanej polityki roznorodnosci. Spoétka zatrudnia osoby posiadajgce
odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie rdznicujac wieku lub ptci. Przy wyborze
kandydatéw na cztonkdéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych, organy do tego uprawnione kierujg sie
interesem Spotki i jej akcjonariuszy, biorgc pod uwage odpowiednie kwalifikacje kandydatow, ich umiejetnosci
i efektywnos¢. Decyzje dotyczgce powotywania do Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie sg podyktowane ptcia.
Emitent nie moze zatem zapewnic¢ zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych
i nadzorczych.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdézniej niz w terminie
7 dni przed datg walnego zgromadzenia,
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Brak zastosowania sie Spdétki do powyiszej zasady motywowany jest wysokim,
niewspotmiernym do ewentualnych korzysci ptyngacych dla akcjonariuszy, kosztem zapewnienia
odpowiedniego sprzetu i mozliwosci technicznych, pozwalajgcych na realizowanie wynikajgcych
z niej obowigzkdéw. Spodtka przestrzega obowigzujagcego w tym zakresie Statutu, przepiséw prawa
oraz prowadzi stosowng polityke informacyjna.
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1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Zasada nie jest stosowana.
Komentarz Spétki: Emitent nie publikuje zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia. W ocenie Emitenta,

prawidtowe wykonywanie obowigzkdw informacyjnych zwigzanych z walnymi zgromadzeniami,
tj. w szczegdlnosci publikowanie raportéw biezgcych poprzez system ESPI oraz podawanie stosownych
informacji na stronie internetowej Spétki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji dotyczacych
walnych zgromadzen. Odstgpienie od stosowania wskazanej powyzej zasady zwigzane jest z unikaniem
ponoszenia dodatkowych kosztow. Jednakze Emitent deklaruje, ze bedzie przestrzegac opisywanej zasady tadu
korporacyjnego w zakresie zamieszczania na stronie zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie
audio, gdy takie zainteresowanie wykazg akcjonariusze Spotki, w tym akcjonariusze mniejszosciowi (inwestorzy
gietdowi).

[I.R.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru Cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki i powinny
dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw, miedzy innymi pod wzgledem ptci,
kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spotka nie posiada opracowanej polityki roznorodnosci. Spoétka zatrudnia osoby posiadajgce

odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie réznicujgc wieku lub ptci. Aktualnie w organach
Emitenta zasiadajg wytgcznie mezczyzni, przy czym historycznie funkcje w Radzie Nadzorczej petnity rowniez
kobiety. Przy wyborze kandydatéw na cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych, organy do tego
uprawnione kierujg sie interesem Spotki i jej akcjonariuszy, biorgc pod uwage odpowiednie kwalifikacje
kandydatéw, ich umiejetnosci i efektywnos$¢. Decyzje dotyczace powotywania na stanowiska Zarzadu
lub nadzoru nie sg podyktowane ptcig. Emitent nie moze zatem zapewni¢ zréwnowazonego udziatu kobiet
i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych.

[1.Z.2. Zasiadanie Cztonkdéw Zarzadu Spotki w Zarzadach lub Radach Nadzorczych spodtek spoza grupy
kapitatowej Spétki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Statut oraz obowigzujgce dokumenty wewnetrzne Spoétki nie naktadajg obowigzku

informacyjnego na cztonkéw Zarzadu w powyzszym zakresie. Niemniej jednak zgodnie z zapisem § 18 Statutu
Emitenta Rada Nadzorcza moze odwotaé badz zawiesi¢ w czynnosciach Cztonka Zarzadu jedynie z waznego
powodu. Za wazny powdd uznaje sie m.in.: zajmowanie sie bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej interesami
konkurencyjnymi, w szczegdlnosci przez posiadanie bgdz nabycie akcji lub udziatdow w spdtce konkurencyjnej
albo przystgpienie do spdtki konkurencyjnej lub innej konkurencyjnej osoby prawnej jako wspdlnik bad?z
cztonek jej organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych badz reprezentowanie spoétki konkurencyjnej jako
petnomocnik (z wytgczeniem spotek zaleznych w rozumieniu KSH).

[1I.R.1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdlnych
systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi
na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Zasada nie jest stosowana.
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Komentarz Spétki: Spétka nie ma w swojej strukturze odrebnej jednostki odpowiedzialnej za zarzadzanie
ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Wszystkie zadania wynikajgce z tych obszaréw wykonywane sg
bezposrednio przez Zarzad. Obecna struktura zapewnia prawidtowg kontrole w tym zakresie.
Spoétka nie wyklucza jednak wyodrebnienia odpowiednich jednostek organizacyjnych w przysztosci, jezeli
bedzie to uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spodtke.

[11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych
za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spdtki: W Spdtce nie ma osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego ze wzgledu na brak
wyodrebnienia w Spodtce sformalizowanej jednostki odpowiedzialnej za petnienie funkcji audytu
wewnetrznego.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane Spdétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile Spdtka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich Srodkéw, w szczegdlnosci
poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spdtki: Stosowanie powyiszej rekomendacji moze wigza¢ sie z ryzykiem o charakterze
organizacyjno-technicznym oraz prawnym, mogacymi doprowadzi¢ do préby wzruszania waznosci odbycia
lub prawidtowego przebiegu walnych zgromadzen. Ponadto stosowanie sie do tej zasady wigzatoby sie takze
z poniesieniem po stronie Spotki dodatkowych kosztéw zwigzanych z zapewnieniem technicznych mozliwosci
uczestnictwa w obradach Walnego Zgromadzenia. Zasady zwotywania i przeprowadzania walnych zgromadzen
wynikajgce z przepiséw prawa oraz z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, w sposdb wystarczajgcy zapewniajg
akcjonariuszom mozliwos¢ osobistego udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia oraz korzystania w tym
zakresie z praw im przystugujacych, a Spotka zwotuje walne zgromadzenia ustalajgc dnii godziny umozliwiajgce
szeroki udziat akcjonariuszy. Jednoczesnie istnieje mozliwos¢ wudziatu w  Walnym Zgromadzeniu
za posrednictwem petnomocnika.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki, Spétka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Aktualna struktura akcjonariatu Spotki nie uzasadnia potrzeby zapewnienia powszechnie
dostepnej transmisji z obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Brak zastosowania sie Spofki
do powyiszej zasady motywowany jest ponadto wysokim, niewspotmiernym do ewentualnych korzysci
ptynacych dla akcjonariuszy kosztem zapewnienia odpowiedniego sprzetu i mozliwosci technicznych,
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pozwalajgcych na realizowanie wynikajgcych z niej obowigzkdw. Spétka przestrzega obowigzujgcego w tym
zakresie Statutu, przepiséw prawa oraz prowadzi stosowng polityke informacyjng, co umozliwia wtasciwg
i efektywng realizacje praw wynikajgcych z akcji i wystarczajgco zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy,
w tym mniejszosciowych.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spoétki: Spdtka dopuszcza mozliwosé obecnosci medidw w przebiegu obrad walnego zgromadzenia
po uprzedniej autoryzacji. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen,
kierowanych do Spotki przez przedstawicieli medidow, Spdtka niezwtocznie udziela stosownych odpowiedzi.
Spdtka zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, wyczerpujaco i rzetelnie realizuje obowigzki informacyjne spétek
gietdowych oraz prowadzi intensywng polityke informacyjna.

IV.Z.12.Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe
Spotki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajgcym zatwierdzeniu
przez walne zgromadzenie.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Ze wzgledu na fakt, ze wyniki finansowe Spétki oraz inne istotne informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym podlegajgce zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie sg dostepne na stronie
internetowej Emitenta od dnia ich publikacji przez system ESPI, Zarzad nie bedzie przeprowadzat szczegdtowej
prezentacji tych danych podczas walnych zgromadzen. Bedzie natomiast odpowiadat na pytania akcjonariuszy.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i kluczowych menedzerdéw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi Spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji
lub innych instrumentdw powigzanych z akcjami Spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosic¢
minimum

2 lata.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Osiggniecie dtugookresowych celéw biznesowych, gospodarczych i finansowych Spotki
za pomocy wdrozenia programow motywacyjnych opartych o opcje lub inne instrumenty finansowe
powigzane z akcjami Spdtki nie wymaga w sytuacji Spotki wprowadzenia okreslonego z gory, sztywnego
terminu pomiedzy przyznaniem takich instrumentdow, a terminem ich realizacji. Wobec tego w przypadku
programu motywacyjnego przyjetego w Spotce powyzsza zasada nie bedzie stosowana.

4.4 Kontrola wewnetrzna i zarzgdzanie ryzykiem

Spdtka, ze wzgledu na jej wielkosé, nie posiada wyodrebnionej komérki przeprowadzajgcej audyt wewnetrzny.
Zadania z tego zakresu zostaty podzielone i powierzone podmiotom wskazanym ponizej. Za system kontroli
wewnetrznej i skuteczno$¢ jego funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych jest
bezposrednio odpowiedzialny Zarzad Spoétki. W 2019 roku w Spdtce funkcjonowaty dziat finansowy i dziat
prawny celem m.in. wsparcia procesu kontroli wewnetrznej. Dodatkowo, niektére funkcje kontroli

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 81



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

wewnetrznej (badanie zgodnos$ci podejmowanych operacji z normami prawnymi), wykonywane sg przez
Kierownika Biura Zarzadzania Projektami. Prowadzenie ksigg rachunkowych zostato powierzone
zewnetrznemu podmiotowi posiadajgcemu stosowne uprawnienia, wiedze i doswiadczenie. Za wykonywanie
obowigzkdéw w zakresie rachunkowosci odpowiedzialno$¢ ponoszg Cztonkowie Zarzadu Spotki (w tym z tytutu
nadzoru w odniesieniu do powierzenia prowadzenia ksigg rachunkowych innemu podmiotowi). Ponadto,
Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdania
finansowe spetniaty wymogi Ustawy o Rachunkowosci. Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki odpowiadajg solidarnie wobec Spoétki za szkode wyrzadzong dziataniem lub zaniechaniem obowigzku,
o ktérym mowa powyzej.

System kontroli wewnetrznej Spotki obejmuje przede wszystkim nastepujgce obszary:

- kontroling i rachunkowos$¢ zarzadczg;

- ksiegowos$¢ wraz ze sprawozdawczoscia,

- prognozowanie i analizy finansowe.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, funkcjonujgce rozwigzania organizacyjne,
procedury oraz standardy korporacyjne wspomagajg skutecznos¢ kontroli procesu sprawozdawczego
i identyfikacje oraz eliminowanie czynnikdw ryzyka w tym obszarze. Wymienic tutaj nalezy:

- ujednolicong polityke rachunkowosci, zasady sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej;

- stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych
i wewnetrznych - zarzgdzania operacyjnego;

- podziat obowigzkéw i kompetencji poszczegdlnych dziatdw (w tym zewnetrznej ksiegowosci)
oraz kierownictwa Sredniego i wyzszego szczebla;

- cyklicznosc i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji zatozen budzetowych oraz prognoz finansowych;
- poddawanie sprawozdan finansowych przeglagdom i badaniom przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Spétka na biezgco $Sledzi wymagane przepisami zmiany i regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogoéw
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z bezpiecznym wyprzedzeniem
czasowym.

Kontrola funkcjonalna pionowa wykonywana jest codzienne przez kierownikéw poszczegdlnych dziatéw
w odniesieniu do podlegtych im pracownikdow i proceséw. Wszystkie dokumenty kosztowe Spotki
potwierdzane sg przez osobe odpowiedzialng za zakup (akcept merytoryczny) oraz weryfikowane
przez Kierownika Finansowego (kontrola pozioma, w tym réowniez obejmujgca zgodnos¢ wydatku z zatozonym
budzetem). Jezeli koszty stanowig koszty dofinansowanego ze Srodkéw publicznych projektu, dokumenty sg
dodatkowo weryfikowane przez Kierownika Biura Zarzadzania Projektami. Zweryfikowane dokumenty
podlegajg ostatecznemu zatwierdzeniu przez Zarzad. Dokumenty niezatwierdzone wedtug powyiszej
procedury nie mogg zostac zaksiegowane i skierowane do ptatnosci. Ostatnim (dodatkowym) etapem biezacej
weryfikacji jest kontrola formalna dokumentow ksiegowych przeprowadzana przez zewnetrzny podmiot,
ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Powyiszy proces przebiega w systemie
informatycznym Standard ERP, co gwarantuje wysoka efektywnos¢ zaréwno pod kagtem kontroli wewnetrznej,
jak i organizacji pracy. System ten m.in. uniemozliwia zaksiegowanie i optacenie dokumentow
niezatwierdzonych wedtug powyzej opisanej procedury.

W cyklu miesiecznym, po zamknieciu ksigg rachunkowych, sporzadzany jest raport zawierajacy informacje
zarzadczg, ktora prezentuje kluczowe dane finansowe. Zarzad, wraz z kadrg kierowniczg, na biezgco analizuje
i omawia wyniki Spotki.
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W cyklu kwartalnym sporzadzane sg we wspotpracy z zewnetrznym podmiotem, ktéoremu powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych $rédroczne sprawozdania finansowe, ktére nastepnie weryfikowane
sg przez kierownika finansowego Spotki (na pierwszym etapie) oraz Zarzad. Ponadto w cyklu kwartalnym
Zarzad Spotki dokonuje weryfikacji rzetelnosci i aktualnosci budzetéw rocznych oraz prognoz
krotkoterminowych. W razie potrzeby, wraz z kierownikami poszczegdlnych dziatéw, weryfikuje i aktualizuje
przyjete zatozenia budzetowe.

4.5 Akcjonariusze

Znaczni akcjonariusze wskazani sg w pkt. 3.1. (link).

Zestawienie akcji posiadanych przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawione jest w pkt. 3.2 (link).

4.6 Specjalne uprawnienia

Nie dotyczy. Emitent nie wyemitowat papierdw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

4.7 Ograniczenia w prawie gtosu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do wykonywania prawa gtosu z akgji.

4.8 Ograniczenia przenoszenia papierdw wartosciowych

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw wifasnosci akcji lub innych
papierow wartosciowych Emitenta.

W stosunku do akcji, ktore zostang wydane osobom uprawnionym w ramach programu motywacyjnego
(za rok 2019), zostang zawarte umowy ograniczajgce mozliwos¢ zbywania tych akcji (lock-up).

4.9 Powotywanie oséb zarzadzajgcych

Zarzad powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorczg (§20 ust. 2 Statutu).

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje Emitenta.

Kompetencje Zarzadu wynikajg z przepiséw (w tym KSH) i Statutu Emitenta. Do kompetencji Zarzadu nalezg
wszystkie sprawy niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej (§21 ust. 1 Statutu).
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4,10 Zmiana Statutu

Zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtoséw oraz wpisu
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego - zgodnie z art. 430 § 1 i art. 415 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 446 § 1 KSH, do dnia 19 kwietnia 2020 roku Zarzad mégt zadecydowacé o emisji nowych akg;ji
i zmianie Statutu w zwigzku z i w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu
docelowego okreslonego w statucie Spétki. Kolejne upowaznienie Zarzadu do emisji nowych akcji w granicach
kapitatu docelowego wymaga uprzedniej zmiany Statutu.

W Okresie Sprawozdawczym dokonano dwdch zmian Statutu Emitenta; zmiany zarejestrowano:

- 10 lipca 2019 roku - w zwigzku z emisjg akcji serii P, warunkowa emisjg akcji serii R i warrantéw
subskrypcyjnych i innych zmian statutu o charakterze porzadkowym;

- 29 sierpnia 2019 roku - w zwigzku z emisjg i wydaniem akcji serii S w granicach kapitatu docelowego.

4,11 Sposoéb dziatania WZA

Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zasadnicze uprawnienia i obowigzki akcjonariuszy
w zakresie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslajg przepisy KSH oraz Statutu i Regulaminu Walnego
Zgromadzenia dostepnych na stronie: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Szczegdtowe kompetencje Walnego Zgromadzenia wskazane sg w Rozdziale Il Statutu w czesci dotyczacej
Walnego Zgromadzenia (§12 - §16) oraz w art. 393 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

4,12 Rada Nadzorcza i komitety

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkdw. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani oraz odwotywani
przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng, trzyletnig kadencje.

Rada Nadzorcza obecnej kadencji zostata powotana uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy XTPL S.A. z dnia 30 czerwca 2017 roku.
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Sktad Rady Nadzorczej:

Na Dzieri Bilansowy: Na Date Raportu:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny | Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny
Cztonek RN Cztonek RN

Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy RN Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy RN
Konrad Pankiewicz Konrad Pankiewicz

Piotr Lembas, niezalezny Cztonek RN Piotr Lembas, niezalezny Cztonek RN

Sebastian Mtodzinski* Herbert Wirth**, niezalezny Cztonek RN

* Do 9 stycznia 2020
** 0d 10 stycznia 2020

W Okresie Sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 9 stycznia 2020 roku rezygnacje ztozyt Sebastian Mtodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej, w miejsce
ktérego Walne Zgromadzenie powotato od 10 stycznia 2020 roku Herberta Wirth.

Sposdb dziatania Rady Nadzorczej okreslajg przepisy KSH oraz Statutu i Regulaminu RN dostepnych na stronie
Emitenta pod adresem: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Szczegdtowe kompetencje Rady Nadzorczej wskazane sg w Rozdziale Il Statutu w czesci dotyczacej Rady
Nadzorczej oraz art. 381 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych.

Poza komitetem audytu opisanym w pkt 4.14 (link) w ramach Rady Nadzorczej Emitenta nie powotano

komitetow.
413 Zarzad

Zarzad sktada sie z od 1 do 5 cztonkdw. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani oraz odwotywani przez Rade
Nadzorczg. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na wspdlng, trzyletnig kadencje.

Zarzad obecnej kadencji zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24 kwietnia 2017 roku.

Sktad Zarzadu:

Na Dzieri Bilansowy: Na Date Raportu:

Filip Granek - Prezes Zarzadu Filip Granek - Prezes Zarzadu

Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu*
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W Okresie Sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
W dniu 27 lutego 2020 roku Maciej Adamczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Sposdb dziatania Zarzadu okres$lajg przepisy KSH oraz Statutu dostepnego na stronie Emitenta pod adresem:
https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Szczegdtowe kompetencje Zarzadu wskazane sg w Rozdziale Ill Statutu Emitenta w czesci dotyczgcej Zarzadu
(§20 - 22) oraz art. 368 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych.

4.14  Komitet Audytu

Informacije ogdlne i sktad Komitetu Audytu:

Uchwatg z dnia 5 czerwca 2018 roku, dziatajgc na podstawie art. 128 ust. 1 ustawy z dnia z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),
Rada Nadzorcza ustanowita w Spotce Komitet Audytu.

Zasady dziatania Komitetu Audytu okreslone zostaty w Regulaminie Komitetu Audytu XTPL S.A., przyjetym
przez Rade Nadzorczg uchwatg z dnia 5 czerwca 2018 roku.

Kompetencje i obowigzki Komitetu Audytu opisane w przepisach sg wykonywane przez Komitet Audytu
Emitenta od dnia 20 lutego 2019 roku — tj. od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym i uzyskania statusu jednostki zainteresowania publicznego.

Komitet Audytu sktada sie z 3 Cztonkdw.

Sktad Komitetu Audytu:

Na Dzien Bilansowy:

Na Date Raportu:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
niezalezny Cztonek KA

Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
niezalezny Cztonek KA

Piotr Lembas, niezalezny Cztonek KA

Piotr Lembas, niezalezny Cztonek KA

Sebastian Mtodzinski

Herbert Wirth, niezalezny Cztonek KA

Niezalezni Cztonkowie Komitetu Audytu:

Na Date Raportu wszyscy Cztonkowie Komitetu Audytu (Wiestaw Roztucki, Piotr Lembas i Herbert Wirth)
spetniajg kryteria niezaleznosci wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ztozyli odpowiednie

oS$wiadczenia w tym zakresie.
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Wiedza i umiejetnosci Cztonkdéw Komitetu Audytu:

Piotr Lembas posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci. Sposdb nabycia wiedzy i umiejetnosci
opisany jest ponizej.

Piotr Lembas jest absolwentem kierunku finanse i rachunkowo$é¢ na Wydziale Zarzadzania Informatyki
i Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

Nastepnie zdobyt tytut magistra na kierunku Master Studies in Finance — program partnerski CFA. Posiada
licencje Chartered Financial Analyst (CFA), numer 200403.

W latach 2013-2015, Piotr Lembas pracowat w EY Corporate Finance jako starszy konsultant. Przez blisko dwa
lata (2015-2017) pracowat w dziale finansowym Grupy Adiuvo Investments S.A., gdzie wspierat dyrektora
finansowego w zakresie opracowania sprawozdan finansowych na potrzeby wypetniania obowigzkéw
podmiotow notowanych na GPW.

Prof. dr hab. inz. Herbert Wirth posada wiedze i umiejetnosci z branzy, w ktérej dziata Emitent. Sposéb nabycia
wiedzy i umiejetnosci opisany jest ponizej.

XTPL S.A. dziata w branzy technologii materiatowych. Dominujgcym rodzajem wykonywanych prac sg prace
badawczo-rozwojowe. Odbiorcami produktéw i ustug Spoétki sg duze miedzynarodowe koncerny dziatajgce
poza obszarem kraju (handel miedzynarodowy).

Profesor Herbert Wirth posiada wiedze z branzy technologii materiatowych (magister inzynier, doktor,
Akademia Gorniczo-Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie oraz aktualny profesor Politechniki
Wroctawskiej) oraz branzy dotyczacej zarzadzania (studia podyplomowe z zarzadzania projektami m.in.
na George Washington University School Business and Public Management).

Profesor Herbert Wirth posiada rowniez umiejetnosci zaréwno w branzy technologii materiatowych,
jak i handlu miedzynarodowego oraz zarzadzania globalnym przedsiebiorstwem (m.in. podczas petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu KGHM). Ponadto posiada doswiadczenie w zakresie badan i rozwoju — petnit m.in.
funkcje menedzerskie w Centrum Badawczo-Rozwojowym Miedzi Cuprum sp. z 0.0., a takze Dyrektora ds.
Rozwoju i Zarzadzania Projektami w KGHM).

Dodatkowo Herbert Wirth dysponuje szeregiem certyfikatdw i uprawnien zwigzanych z zarzgdzaniem jakoscia,
w tym audytora jakosci nr 2 5/DA/PC0O1-BLXV-6/2000, wydanego przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji
oraz certyfikat EOQ Quality Auditor nr PCBCO1A-313, wydanego przez Europejska Organizacje Jakosci.

Jest autorem i wspotautorem szeregu artykutdow naukowych, publikacji i ksigzek z obszaru m.in. zarzadzania
zasobami i ekonomiki przedsiebiorstw.
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Swiadczenie przez firme audytorska dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

W Okresie Sprawozdawczym na rzecz Emitenta nie byty $wiadczone przez firme audytorskg badajaca jego
sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Wybar firmy audytorskiej:

Rady Nadzorczej Emitenta dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan rocznych i przegladu
sprawozdan pétrocznych Spotki za lata 2019-2020 uchwata z dnia 16 lipca 2019 roku. Wybrana zostata oferta
firmy 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wybdr zostat poprzedzony przeprowadzeniem postepowania ofertowego (zgodnego z procedurg i polityka
wyboru firmy audytorskiej). Do sktadania ofert zaproszono réwniez firmy audytorskie, ktére uzyskaty mniej
niz 15% swojego catkowitego wynagrodzenia z tytutu badan od jednostek zainteresowania publicznego
w Polsce w poprzednim roku kalendarzowym. Procedura ocen ofert zawierata przejrzyste i niedyskryminujgce
kryteria wyboru. Rekomendacja dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata
obowigzujgce warunki i rekomendacja ta zostata sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta
procedury wyboru spetniajgcej obowigzujace kryteria.

Polityka i procedura wyboru firmy audytorskiej:

Komitet Audytu przyjat polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéra dostepna jest na stronie Emitenta
pod adresem: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Celem polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej jest okreslenie przejrzystych i niedyskryminujgcych regut
procesu prowadzacego do przedstawienia przez Komitet Audytu wolnej od wptywu oséb trzecich
rekomendacji dotyczacej firmy audytorskiej, a takze wyboru przez Rade Nadzorczg niezaleznej i kompetentne;j
firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania.

Spoétka moze zaprosi¢ dowolne firmy audytorskie do sktadania ofert w sprawie $wiadczenia ustugi badania
ustawowego, pod warunkiem ze: nie narusza to przepiséow art. 17 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie nr 537/2014"), ktéry dotyczy maksymalnych okreséw trwania
zlecenia badania przez dang firme audytorskg, organizacja procedury przetargowej nie wyklucza z udziatu
w procedurze wyboru firm, ktore uzyskaty mniej niz 15% swojego catkowitego wynagrodzenia z tytutu badan
od jednostek zainteresowania publicznego w danym panstwie Unii Europejskiej w poprzednim roku
kalendarzowym, zamieszczonych w wykazie firm audytorskich, o ktérych mowa w art. 91 ustawy o biegtych
rewidentach; nie narusza to przepiséw dotyczacych $wiadczenia przez firme audytorskg ustug niebedacych
badaniem, w tym art. 5 Rozporzadzenia nr 537/2014 oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach, ktore
dotyczg ustug zabronionych.
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Rada Nadzorcza dokonujgc wyboru firmy audytorskiej dziata w oparciu o wskazane ponizej kryteria
oraz rekomendacje Komitetu Audytu. W przypadku wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
ustawowe Emitenta, z zastrzezeniem sytuacji, gdy nastepuje przedtuzenie umowy o badanie, Komitet Audytu
przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje, ktdra zawiera w szczegdlnosci:

- przynajmniej dwie mozliwosci wyboru firmy audytorskiej wraz z uzasadnieniem oraz wskazaniem
uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich,

- o$wiadczenie, ze rekomendacja jest wolna od wptywow stron trzecich,

- stwierdzenie, ze Spdtka nie zawarta umow zawierajgcych klauzule, o ktérych mowa w art. 66 ust. 5a ustawy
o rachunkowosci.

Rekomendacja Komitetu Audytu sporzadzona jest w nastepstwie przeprowadzenia postepowania
przetargowego, przy zastosowaniu procedury szczegdtowo opisanej w przedmiotowej polityce.

Rada Nadzorcza dokonujgc wyboru firmy audytorskiej, a Komitet Audytu na etapie przygotowywania
rekomendacji, moze bra¢ pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria (szczegdty zostang ustalone
w dokumentacji przetargowej): dotychczasowe doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan
finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych jednostek, w tym spdtek publicznych; zdolnosé,
w tym kadrowa i organizacyjna, zapewnienia $wiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spoétke
w zapytaniu ofertowym przy uwzglednieniu zawodowego charakteru tej dziatalnosci; cene zaproponowang
przez firme audytorskg; mozliwo$¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spotke
w zapytaniu ofertowym; bezstronnosé i niezaleznosc¢ firmy audytorskiej wzgledem Spoftki i Grupy Kapitatowe],
w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach, w szczegdlnosci art. 69-73 ustawy o bieglych rewidentach,
posiadanie uprawnien do przeprowadzenia badania zgodnie z ustawy o biegtych rewidentach, spetnienie
warunkow do wyrazenia bezstronnej opinii zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach, spetnienie warunkow
w zakresie rotacji firmy audytorskiej oraz kluczowego biegtego rewidenta zgodnie z ustawg o biegtych
rewidentach oraz Rozporzadzeniem nr 537/2014, przestrzeganie przez firme audytorskg standardéw
w zakresie badania sprawozdan finansowych, inne uzasadnione kryteria, w zaleznosci od uznania Komitetu
Audytu oraz Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej zobowigzana jest kierowac sie: zasadg rotacji firmy
audytorskiej, zgodnie z ktdérg maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecenn badan ustawowych,
przeprowadzonych przez tg samg firme audytorska lub firme audytorskg powigzang z tg firmg audytorska
lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te firmy
audytorskie, nie moze przekracza¢ 10 lat, zasadg karencji firmy audytorskiej, zgodnie z ktdrg po uptywie
maksymalnego okresu nieprzerwanego trwania zlecenia, dotychczasowa firma audytorska nie podejmuje
badania ustawowego Spotki w okresie kolejnych 4 lat, zasadg rotacji kluczowego biegtego rewidenta, zgodnie
z ktorg kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzac badania ustawowego w Spotce przez okres diuzszy
niz 5 lat. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadzi¢ badanie ustawowe Spétki po uptywie
co najmniej 3 lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego. Zasadg wyboru firmy audytorskiej
jest wybor na okres minimum dwaoch lat.
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Polityka $wiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

Komitet Audytu przyjat Polityke $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedgcych badaniem, ktéra dostepna jest na stronie Emitenta pod adresem:
https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Opisana polityka uwzglednia przepisy Rozporzadzenia nr 537/2014 oraz ustawy o biegtych rewidentach.

Polityka $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg
audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem przewiduje,
ze Komitet Audytu wydaje decyzje w przedmiocie udzielenia zgody na $wiadczenie ustug niebedacych
badanem po dokonaniu oceny, czy dana ustuga jest dozwolona, czy dana ustuga nie jest zabroniona
oraz czy nie istniejg zagrozenia niezaleznosci firmy audytorskiej. O swojej decyzji Komitet Audytu zawiadamia
niezwtocznie Rade Nadzorcza oraz Zarzad Spétki. Swiadczenie ustug dozwolonych mozliwe jest jedynie
w zakresie niezwigzanym z polityka podatkowg Spdtki oraz po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny
zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci.

Biegty rewident lub firma audytorska wykonujgca badanie ustawowe Spétki oraz cztonkowie ich sieci,
ani podmioty powigzane z biegtym rewidentem lub firmg audytorska, nie mogg wykonywac na rzecz Spofki,
jej jednostki dominujacej, ani jednostek przez nig kontrolowanych ustug zabronionych niebedacych
czynnosciami rewizji finansowej w nastepujacych okresach: w okresie od rozpoczecia badanego okresu
do wydania sprawozdania z badania oraz w roku obrotowym bezposrednio poprzedzajgcym ww. okres,
w odniesieniu do ustug opracowywania i wdrazania procedur kontroli wewnetrznej lub procedur zarzgdzania
ryzykiem zwigzanych z przygotowywaniem lub kontrolowaniem informacji finansowych lub opracowywania
i wdrazania technologicznych systeméw dotyczgcych informacji finansowe;j.

Posiedzenia Komitetu Audytu:

W Okresie Sprawozdawczym Komitet Audytu odbyt 7 posiedzen, w tym z wykorzystaniem srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Podczas odbytych posiedzen Komitet Audytu miato miejsce m.in.:

— przyjecie rocznego planu prac Komitetu Audytu;

— przeglad procesu prowadzenia rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdan;

— dyskusja dot. monitorowania procesow zarzgdzania ryzykiem;

— ocena skutecznosci zarzadzania ryzkiem w Spétce i rekomendacje;

— omodwienie wynikéw za Q1, Q2 i Q3;

— podjecie uchwaty w sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu XTPL S.A. za okres
od dnia 05.06.2018 r. do dnia 31.12.2018 r;

— omdwienie sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy 2018;
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— omdwienie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci XTPL S.A. oraz omdwienie pracy Zarzadu S.A. w roku
obrotowym 2018;

— omowienie sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu;

— podjecie uchwaty w sprawie przyjecia ,Informacji dla Rady Nadzorczej XTPL S.A. o wynikach badania
oraz wyjasnienia, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej
w XTPL S.A,, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania”;

— podjecie uchwaty w sprawie przedstawienia Radzie Nadzorczej XTPL S.A. rekomendacji dotyczacej
oceny sprawozdania finansowego XTPL S.A. za 2018 r.

— podjecie uchwaty w sprawie przedstawienia Radzie Nadzorczej XTPL S.A. rekomendacji dotyczacej
oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci XTPL S.A. za 2019 r;

— omdwienie kwestii audytu wewnetrznego w Spotce;

— omowienie opisu ryzyk zarzgdzania innych niz sprawozdawczos¢ finansowa oraz ocena monitorowania
tych ryzyk;

— ocena poprawnosci komunikacji do akcjonariuszy;

— omowienie procedury postepowania ofertowego;

— omowienie procedury wyboru firmy audytorskiej;

— omodwienie ztozonych ofert i wynikéw z postepowania ofertowego;

— dyskusja dotyczaca rekomendacji Radzie Nadzorczej firmy audytorskiej, ktorej Komitet Audytu
proponuje powierzy¢ badania ustawowe i przeglady srédroczne;

— podjecie uchwaty w sprawie przyjecia ,Rekomendacji dla Rady Nadzorczej XTPLS.A. firmy audytorskiej,
ktérej Komitet Audytu proponuje powierzy¢ badania ustawowe i przeglady srédroczne”.

Niezaleznie miaty miejsca rozmowy w biegtym rewidentem dot. kwestii niezaleznosci biegtego rewidenta,
strategii badania sprawozdania finansowego oraz celéw i zakresu tego badania. Z biegtym rewidentem
omawiane byty takze kwestie poziomu istotnosci badania i sposobu jego ustalenia.

Szczegdtowy opis dziatalnosci Komitetu Audytu w Okresie Sprawozdawczym zostanie przedstawione
w sprawozdaniu z dziatalnosci Komitetu Audytu, ktéry bedzie czescig sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorcze] (zostanie udostepnione w materiatach dotyczacych zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia).
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Roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
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5 Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

5.1 Okres sprawozdania

Okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019
roku oraz dane na ten dzien.

5.2 Dane poréwnawcze
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdane ze zmian

w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
obejmuje dane na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku.

5.3 Identyfikacja sprawozdania skonsolidowanego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Jednostka na dzien bilansowy
31.12.2019 r. posiadata jednostke zalezng i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére prezentuje w odrebnym rozdziale.

54 Noty objasniajace
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

5.5 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktéra stanowi walute
funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym
nastepuje transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan badz po kursie wynikajgcym z umoéw zawartych z bankiem obstugujgcym jednostke
lub uzgodnionym w drodze negocjacji,

- po s$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji
dla pozostatych transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest Sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.
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Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:
- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie.

5.5.1 Kursy walutowe

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego:

2019 2018

styczen - grudzienn | styczen - grudzien
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR usb EUR usb
dla pozycji bilansowych 42585 |3,7977 |4,3000 |3,7597
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3018 |3,8440 |4,2669 |3,6227

5.6 Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
tych instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej. Niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci
nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE
za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku. MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

5.6.1 Nowe i zmienione regulacje MSSF

Ponize] zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSSF/MSR oraz interpretacie KIMSF,

ktore zostaty przyjete w UE do stosowania i ktore Spdtka zastosowata od 1 stycznia 2019 r.:

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)

Zmiany wyjasniajg, ze MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie do dtugoterminowych udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dtugoterminowe udziaty to udziaty,
ktére w swojej tresci ekonomicznej stanowig cze$¢ nowej inwestycji, ale nie sg wykazywane metodg praw
wifasnosci

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 94



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku)

Niniejsze zmiany do MSR 19 wymagaja, aby jednostka zastosowata zaktualizowane zatozenia,
uzyte na potrzeby wyceny, w celu ustalenia aktualnych kosztéw biezgcego zatrudnienia i odsetek netto
od zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych $wiadczen dla pozostatej czesci okresu
sprawozdawczego po zmianie planu.

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)
Zmiany wyjasniajg, ze uprzednio posiadany udziat we wspdlnej dziatalnosci nie jest ponownie wyceniany,
zleca ujecie skutkéow podatkowych zwigzanych z dywidendg w wyniku finansowym, innych catkowitych
dochodach lub kapitatach wtasnych. Ponadto na dzien objecia kontroli, jednostka przejmujgca dokonuje
ponownej wyceny catego uprzednio posiadanego udziatu we wspdlnej dziatalnosci wedtug wartosci godziwej.

e KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwiqzana z ujeciem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku)

Wyjasnia, w jaki sposéb nalezy stosowaé wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 ,Podatek
dochodowy” w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ co do sposobu ujecia podatku dochodowego.

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg

Jego zakres obejmuje klasyfikacje i wycene instrumentéw finansowych, utrate wartosci aktywéw finansowych
i innych ekspozycji na ryzyko kredytowe, takich jak np. naleznosci leasingowe czy aktywa umowne,
a takze rachunkowos¢ zabezpieczen

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku)
Nowe wymagania eliminujg pojecie leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowe ujecie
uzytkowanych na tej podstawie aktywéw. Standard wprowadza pojecie jednego leasingu. Wszystkie
uzytkowane aktywa i odnos$ne zobowigzania do zapfaty czynszow bedg musiaty zosta¢ ujete w bilansie.
Whptynie to na zmiane podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych wskaznikow finansowych,
takich jak wskazniki zadtuzenia czy EBITDA

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki
ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym za wyjatkiem zastosowania od 1 stycznia 2019 r. MSSF
16 ,Leasing”.

Ponize| zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSSF/MSR oraz interpretacie KIMSF,

ktore zostaty przyjete w UE do stosowania i ktore Spétka zastosowata od 1 stycznia 2020 r.:

e Zmiany odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF/MSR (z 29 marca 2018 roku) - majace
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 rok lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8 - definicja terminu ,istotny” (z 31 pazdziernika 2018 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej
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e Zmiany do MSSF 9, MISR 39 i MSSF 7 - Reforma testu porédwnawczego stop procentowych (z 26 wrzesnia
2019 roku) - majace zastosowanie dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020
roku lub pdzniej

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci, a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

e MISSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majgcy zastosowanie
dla okreséow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofqczenia jednostek” (opublikowano dnia 22 paZzdziernika 2018 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej
(Wymagany okres kontroli przez Parlament Europejski zakonczy sie w potowie marca 2020 r.)

e Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdari finansowych: Klasyfikacja zobowigzar jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe” (opublikowano 23 stycznia 2020 roku)

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

Wdrozenie MSSF 16
W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy

Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne
oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania
dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy,
chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu,
ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu
po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych
optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat).
Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci
skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
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5.6.2 Efekt zastosowania MSSF 16

Wybrane zasady rachunkowosci

MSSF 16 , Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku zostat przyjety przez Unie Europejskg 31 pazdziernika
2017 roku.

Od 1 stycznia 2019 roku, Spoétka zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczgce ujmowania, wyceny
i prezentacji umow leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z przepisami
przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Spoétka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty przeksztatcone.

Na dzien sporzadzania sprawozdania w Spodtce zidentyfikowano umowe najmu powierzchni biurowych
i laboratoryjnych oraz umowe najmu urzadzen specjalistycznych. Ze wzgledu na obowigzujgce warunki
handlowe dla tych umdéw oraz uproszczenia, ktore przewiduje standard Spdtka wytgczyta je z ujawnienia
i rozlicza na dotychczasowych zasadach w rachunku wynikéw.

W Spodtce przyjmuje sie, iz dla umdw zawartych na czas nieokreslony, z okresem wypowiedzenia ponizej
12 miesiecy jednakze niespetniajgcych definicji leasingu, stosuje sie uproszczenie wynikajgce z MSSF 16.

Spétka jako leasingobiorca
Identyfikacja leasingu
Spoétka zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umodw,

ktére zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.
Tym samym, w odniesieniu do wszystkich umdw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku zastosowata praktyczne
zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny
tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania. Na dzien 1 stycznia 2019
roku Spoétka zastosowata MSSF 16 do umow, ktére wezesniej zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17
oraz KIMSF 4.

W momencie zawarcia nowej umowy, Spoétka ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing.
Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenié, czy na
podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika
aktywow przez dany okres, Spdtka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie nastepujgcymi
prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw.

Jezeli Spotka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow
jedynie przez cze$¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.
Prawa wynikajgce z umoéw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktére spetniajg definicje leasingu
zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikow
aktywow w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu.
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Poczatkowe ujecie i wycena

Spdétka ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie
rozpoczecia leasingu.

W dacie rozpoczecia Spoétka wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

d) szacunek kosztéw, ktdre majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywdéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat,
lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

- state opfaty leasingowe;

- zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

- kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka skorzysta z opcji
kupna;

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka nie
skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktdére nie zalezg od indeksu lub stawki nie s3 wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu
leasingu. Opfaty te sg ujmowane w rachunku wynikdw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktore powoduje
ich wymagalnosé.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zapfaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stép
procentowych leasingobiorcy.

Spdtka nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stép procentowych leasingu, gdyz dla celow
okreslenia tej stopy wymagane bytyby informacje na temat niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu jak rowniez bezposrednich kosztow poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére mogg
by¢ znane tylko leasingodawcy.

Ustalenie kraricowej stopy leasingobiorcy

Kraricowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:

a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem
zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz

b) premii za ryzyko kredytowe Spdtki w oparciu o marze kredytowg wyliczong z uwzglednieniem segmentacji
ryzyka kredytowego wszystkich spotek w ktérych zostaty zidentyfikowane umowy leasingowe.

Pézniejsza wycena

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania stosujgc model
kosztu.
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W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania
wedtug kosztu:

a) pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci; oraz

b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujace;j
koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spotka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje zmiana
w przysztych opfatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia optat
(np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktorej zaptaty Spoétka oczekuje
w ramach gwarantowanej wartosci koncowej lub jezeli Spdtka zmieni ocene prawdopodobienstwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje réwniez wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania. Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania zostata
zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu Spdtka ujmuje w zysku lub
stracie.

Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwdch okresdw: okres leasingu
lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, chyba, ze Spdtka posiada wystarczajgcg pewnosc,
ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu - wéwczas prawo do uzytkowania amortyzuje sie
od dnia rozpoczecia leasingu do kornca okresu uzytkowania sktadnika aktywdw. Szacowany okres uzytkowania
aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdb jak w przypadku rzeczowych aktywow
trwatych.

Utrata wartosci

Spotka stosuje MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w celu okreslenia, czy sktadnik aktywdéw z tytutu praw
do uzytkowania utracit warto$é oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty wartosci.
Uproszczenia i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Leasing krétkoterminowy

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umoéw leasingu krotkoterminowego,
ktére charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umdw, wigczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych umoéw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metodg, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych
przez korzystajgcego.

Leasing przedmiotdw o niskiej wartosci

Spodtka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu,
ktorych przedmiot ma niskg wartosc.
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Za sktadniki aktywdw o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére, gdy sg nowe, majg wartos¢ nie wyzszg niz 18 799
PLN przeliczone po kursie z dnia pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku (co odpowiada 5 000 USD)
lub ekwiwalentu w innej walucie wedtug $redniego kursu zamkniecia banku centralnego danego kraju
na moment poczatkowego ujecia umowy.

Uproszczenia dotyczgce tych umdw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

- metoda liniowg, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysSci czerpanych
przez korzystajgcego.

Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotdow o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru
wynika, ze nowy (nieuzywany) sktadnik aktywdw ma zazwyczaj wysokg wartosc.

Bazowy sktadnik aktywdw moze miec niskg wartosc¢ tylko wtedy, gdy:

a) leasingobiorca moze odnosic¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywow lub wraz z innymi
zasobami, ktdre sg dla niego fatwo dostepne, oraz

b) bazowy sktadnik aktywdw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywdéw ani nie jest z nimi w duzym
stopniu powigzany.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokreslony

Ustalajgc okres leasingu dla umdéw na czas nieokreslony Spdétka dokonuje profesjonalnego osadu
uwzgledniajac:

- poniesione naktady w zwigzku z dang umowa lub

- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy
leasingu takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika
aktywdéw odpowiadajgcego potrzebom leasingobiorcy, koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywow
z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem
bazowego sktadnika aktywéw w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu
rowny przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego srodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu
leasingu.

O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu mogg by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres
leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowa sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu rowny
oczekiwanemu okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktadéw.
Wartos¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywéw od aktywa z tytutu praw do uzytkowania.
W przypadku braku poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowsg lub braku kosztéw zwigzanych
z wypowiedzeniem umowy, badZ w przypadku gdy sg one o nieistotnej wartosci, przyjmuje sie za okres
leasingu okres wypowiedzenia umowy.

5.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdétke co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Ze wzgledu na etap rozwoju
rynkowego Spotki (brak przychodow z tytutu sprzedazy produktéow i ustug, a dziatalnos¢ finansowana jest
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z kapitatéw wtasnych i dotacji) mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci
pozyskania dalszego finansowania, w tym przede wszystkim emisji akcji, finansujgcej kolejne etapy
komercjalizacji rozwijanych przez Spétke technologii. Zarzad XTPL S.A. szacuje, iz do realizacji zatozonych
dziatan w okresie najblizszych 12 miesiecy, niezbedne sg srodki finansowe na poziomie 5 min zt.

Zarzad zaktada, ze w obecnej sytuacji gospodarczej (pandemia COVID-19), przeprowadzenie w | pétroczu 2020
r. emisji akcji na znaczng kwote, skierowanej do szerokiego kregu inwestorow, mogtoby nie by¢ efektywng
forma pozyskania finansowania. Spdtka koncentruje sie w zwigzku z tym na pozyskaniu finansowania
umozliwiajgcego prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej i rozwoju biznesu przynajmniej do poczatku
roku 2021 oraz rozwazy przeprowadzenie emisji skierowanej do szerokiego kregu inwestoréw, gdy sytuacja
rynkowa ustabilizuje sie.

5.8 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 zostaty zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad XTPL S.A. w dniu 23 kwietnia 2020 roku.

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 101



XTPL S.A.

Stabtowicka 147

54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com

5.9 Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

X13L

shaping global nanofuture

AKTYWA NOTA 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 3658 3931
Rzeczowe aktywa trwate 4,5,6,7,8,9 646 757
Wartosci niematerialne 1,23 2721 2872
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
16 - 69
dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe 13 291 233
Aktywa obrotowe 5134 6038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 1 8
Naleznosci pozostate 19 935 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 4153 5537
Pozostate aktywa 46 15
Aktywa razem 8792 9969
PASYWA NOTA 31.12.2019 31.12.2018
Razem kapitaty 6 892 8937
Kapitat podstawowy 22 190 178
Kapitat zapasowy 18 726 16 340
Kapitat rezerwowy 13 026 -
Wynik z lat ubiegtych -372 -372
Zysk (strata) netto -24 678 -7 209
Zobowigzania dtugoterminowe 1
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 29 - 1
Zobowigzania krotkoterminowe 1900 1031
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 1018 366
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 29 1 25
Pozostate zobowigzania 26 881 640
Pasywa razem 8792 9969
XTPLS.A.
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5.10 Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW NOTA 1012019 - 1012018 -
12.12.2019 31.12.2018
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 39 2063 2267
Przychody z ustug badan i rozwoju
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody z tytutu dotacji 39 2063 2267
Koszty whasny sprzedazy 42 7 316 3076
Koszty badan i rozwoju 7 316 3076
Koszt wtasny sprzedanych produktéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -5253 -809
Koszty ogdlnego zarzadu 42 15914 6435
Pozostate przychody operacyjne 46 5 7
Pozostate koszty operacyjne 47 10 6
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -21171 -7 243
Przychody finansowe 48 197 54
Koszty finansowe 49 3635 54
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 609 -7 243
Podatek dochodowy 16,28 69 -34
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -24 678 -7 209
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -24 678 -7 209
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogdtem -24 678 -7 209
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -12,96 -4,04
Rozwodniony -12,96 -4,04
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -12,96 -4,04
Rozwodniony -12,96 -4,04
ilos¢ akcji 1904 222 1783620
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5.11 Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
Kapitat Kapitat Kapitat Wynik z lat

podstawowy zapasowy rezerwowy ubiegtych Razem
W KAPITALE WLASNYM
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 340 - -7 581 8937
Catkowite dochody: - - - -24 678 -24 678
Zysk (strata) netto - - - -24 678 -24 678
Inne catkowite dochody - - - -
Transakcje z wtascicielami: 12 2 386 13 026 7 209 22633
Emisja akcji 12 9595 - - 9 607
Program motywacyjny - - 13026 - 13026
Podziat wyniku - -7 209 - 7 209 -
Na Dzien Bilansowy 190 18726 13 026 -25 050 6892
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 170 11381 - -4 334 7217
Catkowite dochody: - - - -7 209 -7 209
Zysk (strata) netto - - - -7 209 -7 209
Inne catkowite dochody - - - - -
Transakcje z wtascicielami: 8 4959 - 3962 8929
Emisja akcji 8 8921 - - 8929
Podziat wyniku - -3962 - 3962 -
Na dziert 31 grudnia 2018 roku 178 16 340 - -7 581 8937
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5.12 Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

1.01.2019 1.01.2018
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.12.2019 31.12.2018
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -24 609 -7 243
Korekty razem: 15944 446
Amortyzacja 590 531
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 21 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -178 -49
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3531 -3
Zmiana stanu rezerw 10 295
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci -468 -205
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 882 -106
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -31 -17
Podatek dochodowy zaptacony - -
Inne korekty 11587 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -8 665 -6 797
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 52 57
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 3
Odsetki z aktywow finansowych 52 54
Wydatki 2332 2 815
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 328 2615
Nabycie aktywdw finansowych 19 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1985 200
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -2 280 -2758
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy 11 107 8931
Doptaty do kapitatu 9 607 8931
Kredyty bankowe i pozyczki 1500
Inne wptywy finansowe
Wydatki 1543 29
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Wyptata dywidendy - -
Sptata kredytéw bankowych i pozyczek 1500 -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 25 25
Odsetki 18 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 9564 8902
Przeptywy pieniezne netto, razem -1381 -653
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym -1384 -673
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -3 -
Stan $rodkdw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na poczatek okresu 5536 6189
Srodki pieniezne i ekwiwalentdw érodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 4154 5536
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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5.13 Noty objasniajace

Nota 1. Warto$ci niematerialne

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2019 31.12.2018
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 23 2
Prawo wiasnosci intelektualnej 108 334
Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 2590 2536
Razem 2721 2872

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spotki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu. Spdtka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach
niematerialnych i prawnych. Na Dzien Bilansowy Jednostka nie posiadata zawartych uméw zobowigzujgcych
jg do zakupu wartosci niematerialnych.

31.12.2019 31.12.2018

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania, w tym

wynagrodzenia 1187 1187
ustugi obce 731 731
materiaty 589 589
inne 83 28
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywowanych naktadéw - -
Razem 2591 2536

Naktady rozwojowe w trakcie wytwarzania opisane zostaty w nocie nr 15 niniejszego sprawozdania.
Nota 2. Zmiana pozostatych wartos$ci niematerialnych wg grup rodzajowych

Stan na 31.12.2019

Nabyte
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP koncesje, Prawo Pozostate
RODZAJOWYCH patenty whasnodai wartosci
licencje i ) . niematerialne
podobne intelektualne;j razem
(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) wartosci
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 46 1095 1141
Zwiekszenia 30 - 30
Nabycie 30 - 30
Zmniejszenia - - -
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 76 1095 1171
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 44 761 805
amortyzacja za okres 10 226 236
Zwiekszenia - - -
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Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 54 987 1040
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -

Wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu 23 108 131

Stan na 31.12.2018

Nabyte
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP koncesje, Prawo POZOSY?*?
RODZAJOWYCH patenty whasnoci wartosci
licencje i ) . niematerialne
intelektualne;j
podobne razem

(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) wartosci

Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 41 1070 1111
Zwiekszenia 5 25 30

Nabycie 5 25 30

Zmniejszenia - - -

Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 46 1095 1141

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 33 535 568
amortyzacja za okres 11 226 237
Zwiekszenia - - -
zmniejszenia - - -

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 44 761 805
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -

Wartos$¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu 2 334 336

Nota 3. Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacje wartos$ci niematerialnych ujeto w nastepujgcych pozycjach w ramach sprawozdania z catkowitych

dochodéw.

Za okres Za okres
POZYCJA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW zakonczony  zakoniczony
31.12.2019 31.12.2018
Koszty badan i rozwoju 37 166
Koszt wtasny sprzedanych produktow - -
Koszty ogdlnego zarzadu 199 71
Razem 236 237
Nota 4. Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2019 31.12.2018
Srodki trwate, z tego: 646 534

grunty
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urzadzenia techniczne i maszyny 387 415
Srodki transportu 1 25
inne $rodki trwate 258 94
Srodki trwate w budowie - 223
Rzeczowe aktywa trwate 646 757
Nota 5. Srodki trwate bilansowe - struktura wiasnoéciowa
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2019 31.12.2018
Wtasne 645 509
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu finansowego lub innej 1 55
umowy, w tym:
leasing finansowy 1 25
Srodki trwate bilansowe, razem 646 534
Nota 6. Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzaju
Stan na 31.12.2019
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH urzadzenia ¢rodki inne érodki  $rodki trwate,
techniczne i transportu trwate razem
maszyny
(poza srodkami trwatymi w budowie)
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 828 91 247 1166
Zwiekszenia 251 - 269 520
nabycie 251 - 269 520
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1080 91 516 1687
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 414 65 152 632
Zwiekszenia 279 25 106 409
amortyzacja okresu biezgcego 279 25 106 409
zmniejszenia - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 692 90 258 1041
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartosc¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 387 1 258 646
Stan na 31.12.2018
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH urzadzenia ¢rodki inne érodki Srodki trwate,
techniczne | transportu trwate razem
maszyny
(poza $rodkami trwatymi w budowie)
Wartos$¢ brutto na poczgtek okresu 561 91 234 885
Zwiekszenia 268 - 13 281
nabycie 268 - 13 281

Zmniejszenia
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Wartosc¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu
Zwiekszenia
amortyzacja okresu biezgcego
zmniejszenia
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu
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828 91 247
183 41 90
231 25 63
231 25 63
414 65 152
415 26 94

1166
314
318
318

632

535

Nota 7. Amortyzacja $rodkéw trwatych

Amortyzacje $rodkéw trwatych ujeto w nastepujacych pozycjach w ramach sprawozdania z catkowitych

dochodéw.

Za okres Za okres

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW zakonczony  zakoniczony

31.12.2019  31.12.2018
Koszty badan i rozwoju 297 149
Koszt wtasny sprzedanych produktow - -
Koszty ogdlnego zarzadu 57 170
Razem 354 319
Nota 8. Istotne nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
ISTOTNE NABYCIA RZECZOWYCH 01.01.2019- 01.01.2018 -
AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2019 31.12.2018
Drukarki XTPL 273 169
Zestawy komputerowe 26 69
Serwer wraz z oprogramowaniem - 30
Uktad sterowania ci$nieniem i inne 17 10
System antywibracyjny i Komora 140 )
laminarna
Wyposazenie biurowe 64 3
Suma istotnych naby¢ 520 281

Nota 9. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W Okresie Sprawozdawczym Spoétka nie zaciggneta istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywdw trwatych. Na Dzien Bilansowy Jednostka nie posiadata zawartych umdéw zobowigzujgcych

jg do zakupu srodkow trwatych.

Nota 10. Nieruchomosci inwestycyjne
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Na Dzien Bilansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoftki nie wystepowaty nieruchomosci inwestycyjne.
Nota 11. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 12. Przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Nota 13. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2019 31.12.2018

Udzielone pozyczki 239 219
Kaucje 33 14
Udziaty w spotce zaleznej 19 -
Razem naleznosci dtugoterminowe 291 233

Nota 14. Naktady inwestycyjne

1.01.2019 - 1.01.2018 -

PONIESIONE NAKEADY INWESTYCYINE 31.12.2019 31122018

- w tym na ochrone srodowiska

Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie 55 341
Zakupy $rodkéw trwatych 520 220
Zakupy wartosci niematerialnych 30 28

Inwestycje w nieruchomosci - -

Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 605 589

Udzielone pozyczki 1985 200

Nabycie bondéw skarbowych - -

Nabycie udziatow 19 -

Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 2004 200

Razem naktady inwestycyjne 2 609 789
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Nota 15. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu

Wartosci niematerialne — prace rozwojowe.

Zarzad Spotki zgodnie z wymaganiami MSR 36, przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow - naktaddw
na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania poprzez porownanie jego wartosci bilansowej z wartoscig
odzyskiwalng. W ramach procedury przetestowane zostaty wszystkie wczesniejsze zatozenia, ktére
implikowaty decyzje dotyczace ujecia naktaddw na prace rozwojowe jako sktadnika aktywdw. Poddano
weryfikacji prawdopodobienstwo i wielko$¢ przysztych korzysci ekonomicznych, mozliwosci ukoriczenia
sktadnikéw wartosci niematerialnych, aby nadawaty sie do uzytkowania lub sprzedazy, dostepnos¢ stosownych
Srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz wielkos¢ i mozliwos$¢ wiarygodnego
ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé odpowiednim
sktadnikom wartosci niematerialnych. Test przeprowadzono w oparciu o 5-letnig prognoze, z zastosowaniem
stopy dyskontowej na poziomie 18,3%. Stopa dyskontowa uwzglednia stope wolng od ryzyka na bazie
10-letnich obligacji skarbowych, rynkowg premie za ryzyko na bazie kalkulacji A. Damodarana, stawke WIBOR
1Y, marze bankéw komercyjnych oraz wspdtczynnik beta, wyliczony w oparciu o notowania Spotki.
Stopa dyskontowa uwzglednia réwniez ryzyko specyficzne Spotki oraz premie za rodzaj aktywéw. W modelu
testu Spotka nie uwzglednita wartosci rezydualne;.

Przy kalkulacji prognoz sprzedazy wzieto pod uwage fakt, iz podstawowym polem aplikacyjnym
do komercjalizacji na bazie wykonanych prac rozwojowych jest rynek wyswietlaczy w segmencie naprawy
defektow struktur przewodzacych (ODR - ang. open defect repair). Rozpoznano dwa strumienie przychodow:
sprzedaz drukarek demonstracyjnych, wspierajgca mozliwos¢ podpisania umowy licencyjnej, oraz optaty
licencyjne.

Wynik testu wykazat, iz warto$¢ odzyskiwalna sktadnikdw wartosci niematerialnych przekracza ich wartosc
bilansowa, stad nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
Ponizsza tabela prezentuje wrazliwo$¢ modelu na zmiane stopy dyskontowe;.

zmiana WACC
16,80% 17,30% 17,80% 18,30% 18,80% 19,30% 19,80%
3521 3439 3359 3280 3204 3129 3056

Udzielone pozyczki spotce zalezne;.

Ze wzgledu na wyniki spotki zaleznej XTPL Inc. Zarzad XTPL S.A. na dzien bilansowy dokonat oceny wartosci
udzielonych pozyczek spoétce zaleznej pod katem utraty wartosci aktywow. Zarzad ocenit prawdopodobienistwo
uzyskania przychodéw XTPL Inc. z tytutu podpisania przez spétke zalezng w roku 2020 umowy licencyjnej jako
niskie i w zwigzku z tym zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udzielonej pozyczki w petne;j
wysokosci, tj. w kwocie 2 092 tys. zt.

Udziaty w spofce zalezne;.
Wartos¢ udziatéw w XTPL Inc. wzrosta w wyniku wyceny programu motywacyjnego. W dniu 31 marca 2020 r.
Zarzad Spétki oraz Rada Nadzorcza, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 24 kwietnia 2019 roku, przyznaty
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pracownikom i wspotpracownikom Spétki prawo do nabycia 36 900 akcji oraz 21 530 warrantéw. Z powyzszej
puli 9600 akcji oraz 21 530 warrantéw przypadto na wspodtpracownikédw XTPL Inc. Ze wzgledu na fakt
warunkowego przyznania praw do nabycia akcji oraz warrantow wspdtpracownikom XTPL Inc. w roku 2019, ta
czes¢ programu motywacyjnego zostata wyceniona w kwocie 1 439 tys. zt i obcigzyta wynik XTPL Inc. za rok
2019, jednoczesnie zwiekszajgc wartosc¢ udziatdw w spdtce zaleznej i kapitat rezerwowy w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym XTPL S.A. Ze wzgledu na aktualny etap dziatalnosci XTPL Inc., Zarzad XTPLS.A. podjat
decyzje o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdéw, w kwocie 1 439 tys. zt.

Nota 16. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

., Wpt dani
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien Plyw na sprawozdanie z

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego catkowitych dochodow
spowodowane ujemnymi réznicami przejSciowymi

31.12.2019 31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019

Z tytutu réznic miedzy wartoscia bilansowag a
podatkowa:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne 14 17 -3
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 10 34 -24
Rezerwy na koszty ustug obcych - 22 -22
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 24 73 -49

Kompensata z rezerwg z tytutu podatku 24 4 20
odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto - 69 -69

Data wygasniecia
ujemnych réznic
przejsciowych, strat

Ujemne réznice przejsciowe, straty podatkowe, od
ktorych nie zostaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywa z tytutu odroczonego podatku

Podstawa tworzenia  Podstawa tworzenia
aktywa na koniec aktywa na koniec
okresu 31.12.2019 okresu 31.12.2018

dochodowego: podatkowych
Z tytutu:

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 84 - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 520 - -

Straty podatkowe 20972 12 316 2021r./2024r.
Razem: 21576 12 316 -

Przyczyng nie utworzenia aktywdéw na podatek odroczony dla wyzej wymienionego tytutu jest brak
pewnosci co do mozliwosci realizacji tego aktywa w przysztych okresach.
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Nota 17. Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie odpisu
W Okresie Sprawozdawczym nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow, ani jego odwrdcenie.

Nota 18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAWI UStUG 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z tego: 1 8
Terminowe 1 8
Przeterminowane - -
-do 180 dni - -
- do roku - -

- powyzej roku _ _
w tym naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 1 8
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 1 8

- w tym od jednostek powigzanych - -

Nota 19. Pozostate naleznosci

NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci pozostate, z tego:

Naleznosci publiczno-prawne (z wyjatkiem podatku dochodowego) 238 343

Naleznosci pozostate (w tym kaucje, zaliczki na srodki trwate, zapasy,
dostawy) 696 135
w tym naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -
Naleznosci pozostate brutto, razem 934 478

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci pozostate netto, razem 934 478

- w tym od jednostek powigzanych - -
Nota 20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne, w tym: 4153 4235

- w kasie - -

- na rachunkach bankowych 4153 4235
Inne $rodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) - 1302
Inne aktywa pieniezne - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4153 5537
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Nota 21. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

X13L

shaping global nanofuture

Na Dzien Bilansowy Spétka nie posiada srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT

Nota 22. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W okresie biezgcym oraz w okresach poréwnywalnych Spétka nie rozpoznawata aktywow przeznaczonych

do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

Nota 23. Kapitat podstawowy

ZMIANY KAPITAtU PODSTAWOWEGO ;11122223199 3}1112222358

Stan na poczatek okresu 178 170
Zwiekszenia 12 8
Zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 190 178

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje 42 602 akcji serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt
i facznej wartosci nominalnej 4 206,20 zt z przeznaczeniem na program motywacyjny dla pracownikow

i wspotpracownikow Spofki.

W dniu 26 czerwca 2019 roku na podstawie uchwaty Zarzgdu Spotki podwyzszono kapitat zaktadowy Spofki
poprzez emisje 78 000 akcji serii S o wartosci nominalnej 0,10 zt i tgcznej wartosci nominalne 7 800,00 zt.

Nota 24. Zmiana stanu rezerw

01.01.2019- 01.01.2018 -
ZMIANA STANU REZERW 31.12.2019  31.12.2018
Stan na poczatek okresu 292 110
zwiekszenie / utworzenie 956 714
wykorzystanie 374 205
rozwigzanie 572 327
Stan na koniec okresu 302 292

Zmiana stanu rezerw przedstawiona w powyzszej tabeli odnosi sie do utworzonych rezerw z tytutu

niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego przez pracownikéw Spoétki oraz rezerw na koszty podrozy

stuzbowych. Powyzsze rezerwy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate

zobowigzania.
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Nota 25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2019 31.12.2018
wobec jednostek zaleznych - -
wobec pozostatych jednostek 1018 366

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razem 1018 366

Nota 26. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania krétkoterminowe:
publiczno-prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 307 129
z tytutu swiadczen pracowniczych 387 367
z tytutu zakupu niefinansowych aktywodw trwatych (inwestycyjne) 22 2
z tytutu kosztow podrdézy stuzbowych 165 107
Inne - 35
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wytaczeniem rezerw, razem 882 640

Nota 27. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania krétkoterminowe:
z tytutu wynagrodzen 250 190
Z tytutu ekwiwalentow za niewykorzystany urlop wypoczynkowy 137 177
Inne - -
Razem: 387 367

Nota 28. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wptyw na sprawozdanie z
catkowitych dochodow za
okres

Sprawozdanie z sytuacji
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien
spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi

31.12.2019 31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019

Z tytutu:

Odsetki od pozyczek i lokat 24 4 -20

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, razem 24 4 -20
Kompensata z aktywami z tytutu podatku

odroczonego -24 -4 20

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, netto - . _
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Nota 29. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Minimalne raty Warto$¢ biezaca minimalnych rat
ZOBOWIAZANIA YA TYTULU LEASINGU leasingowe leasingowych
FINANSOWEGO (dla leasingobiorcy)

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, ptatne
w okresie:
Do jednego roku 1 27 1 26
do 1 miesieca 1 2 1 2
od 1 do 3 miesiecy - 5 - 4
od 3 do 6 miesiecy - 7 - 6
od 6 miesiecy do roku - 13 - 14

Od jednego roku do pieciu lat wtacznie
Powyzej pieciu lat

=
=

Razem: 27 26
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach - 1 - -
Wartosc biezgca minimalnych rat leasingowych 1 26 1 26
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu i i i 1
(ptatne w okresie powyzej 12 m-cy)

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu i i 1 25

(ptatne w okresie do 12 m-cy)

Nota 29.1 Finansowanie krotkoterminowe

W dniu 17 maja 2019 Spodtka, podpisata z osobg fizyczng umowe na krétkoterminowa linie pozyczkowa
w kwocie do 1 500 tys. zt, oprocentowana statg stopg na poziomie 10% rocznie, z terminem wymagalnosci
na dzien 31 lipca 2019 r. Pozyczka miata zapewnic¢ finansowanie pomostowe w przypadku wystgpienia
opo6znien we wptatach srodkdw z dotacji i emisji serii S. Na Dzien Bilansowy saldo pozyczki wyniosto O.

Nota 30. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity.

Nota 31. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zadne zdarzenia zwigzane z wykupem lub spfatg nie udziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych. Emisje papieréw wartosciowych w Okresie Sprawozdawczym zostaty
opisane w pkt 2.4.4 (link) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci.
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Nota 32. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na
akcje zwykte i uprzywilejowane

W Okresie Sprawozdawczym jednostka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 33. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywdw i zobowigzan finansowych

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSSF 9 2019 2018 2019 2018

Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 239 - 239 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 1 8 1 8
Pozostate naleznosci WwgZK 935 478 935 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 4153 5537 4153 5537
Razem 5328 6023 5328 6 023
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - - - -
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK 1 26 1 26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 1018 366 1018 366
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 881 639 881 639
Razem 1900 1031 1900 1031

Uzyte skroty:
WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWEF - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spétka osiadata Na Dzien Bilansowy i 31 grudnia 2018 roku
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata
z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na Dzien Bilansowy roku Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Nota 34. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty jej wartosc.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2019 31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1900 1010

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -4 153 -5537
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Zadtuzenie netto -2253 -4 527
Kapitat wtasny 6 892 8937
Kapitat i zadtuzenie netto 4639 4410
Wskaznik dzwigni -49% -103%

Nota 35. Opis programu $wiadczeri emerytalnych
Spdtka nie prowadzi programu swiadczen emerytalnych w rozumieniu MSR 19.

Nota 36. Proponowany podziat zysku (pokrycie straty) za rok obrotowy

Zarzad Spotki proponuje pokryé poniesiong w biezgcym okresie strate w kwocie 24 678 tys. zt z kapitatu
zapasowego. Pozostata niepokryta czesc straty za rok obrotowy przewyzszajgca wartos¢ kapitatu zapasowego
zostanie pokryta zyskami lat przysztych

Nota 37. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

danew 01.01.2019- 01.01.2018-
tys. zt 31.12.2019  31.12.2018

Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z

catkowitych dochoddw -24609 7243
Wynik bru’tto \.Nylfa.zany w sprawozdaniu z 24 609 7209
przeptywdw pienieznych

ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2019- 01.01.2018-
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018

Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 18 4
finansowej

Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 57 54
inwestycyjnej

Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci

. . -145 1
finansowej

Razem odsetki i dywidendy: -179 -49

01.01.2019- 01.01.2018 -

ZMIANA STANU NALEZNOSCI 31122019  31.12.2018

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 1
Pozostate naleznosci -475 -206
Razem zmiana stanu naleznosci: -468 -205

01.01.2019- 01.01.2018 -

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 31122019  31.12.2018

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i

652 -131
ustug
Pozostate zobowigzania 231 25
Razem zmiana stanu zobowigzan: 883 -106

01.01.2019- 01.01.2018 -
31.12.2019  31.12.2018

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 4154 5536

Stan srodkdéw pienieznych na koniec okresu
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej 4153 5537

Kwota 11 587 tys. zt zaprezentowana w 2019 r. w sprawozdaniu z przeptywodw pienieznych jako ,inne korekty”
dotyczy kosztéw wynagrodzen ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu wyceny programu
motywacyjnego.

Nota 38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec Wobec
4 KWARTALY 2019 dane w jednostek jednostek kluczowego ZS)Z?\'S\E%CVC
tys. zt zaleznych wspdtzaleznych kierownictwa powigzanych**
Zakup ustug - - - 24
Pozyczki udzielone 1985 - - -
Przychody finansowe — odsetki od pozyczek 127 - - 20
Wobec Wobec Wobec Wobec
4 KWARTALY 2018 dane w jednostek jednostek kluczowego ZZZ?:,T?,K,CVC
tys. zt stowarzyszonych wspoétzaleznych kierownictwa powiazanych**
Zakup ustug - - 86 68
Pozyczki udzielone - - - 200
Przychody finansowe — odsetki od pozyczek - - - 19

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie
i kontrolowanie czynnosci jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo.
Spdtka nie nalicza odsetek od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci
od lub zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec Okresu Sprawozdawczego
tj. 31.12.2019 roku Spodtka utworzyta odpis pozyczke od podmiotu powigzanego, obejmujacy kwote gtéwna
oraz odsetki. W kazdym roku obrotowym przeprowadzana jest ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji
finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnosc.

Nota 39. Przychody netto ze sprzedazy

01.01.2019- 01.01.2018 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 31122019 31.12.2018

Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktow - -
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Przychody z tytutu dotacji 2 063 2267
Przychody netto ze sprzedazy razem 2063 2 267

Nota 40. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Dziatalnos¢ Spétki nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci i cyklicznosci.
Nota 41. Segmenty operacyjne

W Okresie Sprawozdawczym nie wyodrebniono segmentdéw operacyjnych wedtug MSSF 8. Faza rozwoju Spofki
oraz brak przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej uniemozliwity wyodrebnienie segmentéw spetniajgcych
kryteria wynikajace ze wskazanego standard. Spotka od dnia powstania do daty sprawozdania nie osiggneta
zadnych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, a jedynymi przychodami Spétki byty ptatnosci otrzymane
w ramach dotacji. W zwigzku z tym Spdtka nie wyodrebnia segmentow dziatalnosci.

Spotka XTPL jest przedsiebiorstwem technologicznym, ktdre jest na etapie rozpoczynania procesu
komercjalizacji dotychczasowych wynikdow prac badawczo-rozwojowych, majgcych na celu rozwiniecie
przetomowej technologii ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw.

Nota 42. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

danew 01.01.2019- 01.01.2018-

KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ tys. zt 31122019  31.12.2018

Amortyzacja, z tego 645 559
- amortyzacja srodkow trwatych 409 347
- amortyzacja wartosci niematerialnych 236 212
Zuzycie surowcow i materiatéw 1011 1439
Ustugi obce 3915 4283
Koszty Swiadczen pracowniczych 17 023 4500
Podatki i optaty 149 80
Pozostate koszty rodzajowe 542 761
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 23 285 11 622
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 7 316 3076
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 15914 6 435
Zmiana stanu produktéw 5
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 55 2 106

Ujecie kosztéw zwigzanych z wyceng programu motywacyjnego w tgcznej kwocie 11 587 tys. zt (odpowiednio:
2 268 tys. zt w koszty badan i rozwoju oraz 9 319 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu
na sytuacje majatkowa i finansowg Spétki, oraz jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg
kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene
nabycia uiszczong przez uczestnikdow programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie
aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spdtki do generowania przychoddw w przysztosci.
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Wydane akcje nie spowodowaty rowniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy,
ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 43. Zatrudnienie
Na Dzien Bilansowy : 32 osoby
Na koniec 2018: 40 osdb

Nota 44. Koszty $wiadczen pracowniczych

1.01.2019- 1.01.2018 -

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31122019 31122018

Wynagrodzenia z tyt. umdw o prace 3941 2758
Wynagrodzenia z tyt. uméw cywilno-prawnych, o dzieto 617 1158
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 878 585
Koszty programu motywacyjnego 11587 -
Razem 17 023 4500

Nota 45. Program motywacyjny

W Okresie Sprawozdawczym Spodtka rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszt programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspdtpracownikéw opartego na akcjach Spétki w czesci przypadajacej
na okres do 31.12.2018r. Jako data rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym
programem ofert nabycia akcji. Koszt programu (warto$¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany
na poziomie 11 587 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik biezgcego okresu.

Ujecie kosztow programu w kwocie 11 587 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majatkowg i finansowa
Spotki, oraz jej zdolnos$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego,
czy tez zdolnosci spotki do generowania przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez
dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane
w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

W dniu 31 marca 2020 r. Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 24 kwietnia 2019
roku, przyznaty pracownikom i wspdtpracownikom Spoétki prawo do nabycia 36 900 akcji oraz 21530
warrantow. Z powyzszej puli 9 600 akcji oraz 21 530 warrantéw przypadfo na wspodtpracownikéw XTPL Inc.
Ze wzgledu na fakt warunkowego przyznania praw do nabycia akcji oraz warrantow wspoétpracownikom XTPL
Inc. w roku 2019, ta cze$¢ programu motywacyjnego zostata wyceniona w kwocie 1 439 tys. zt i obcigzyta wynik
XTPL Inc. za rok 2019, jednoczesnie zwiekszajgc wartos¢ udziatow w spodtce zaleznej oraz kapitat rezerwowy
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym XTPL S.A.
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Nota 46. Pozostate przychody operacyjne

1.01.2019- 1.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 3

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwigzane rezerwy - -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow - -
Inne przychody, z tytutow: 5 4

otrzymane odszkodowania i kary - -

zwrot kosztéw sgdowych R _
Inne 5 4
Pozostate przychody operacyjne, razem 5 7

Nota 47. Pozostate koszty operacyjne

1.01.2019- 1.01.2018-

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2019 31.12.2018

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Zawigzane rezerwy 5 -
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow - -

Inne koszty, z tytutow: 5 6
kary, grzywny, odszkodowania - -
Darowizny - -

Inne 5

Pozostate koszty operacyjne, razem 10

Nota 48. Przychody finansowe

1.01.2019- 1.01.2018-

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2019 31122018

Przychody z tytutu odsetek bankowych 52 35
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 145 19
w tym od jednostek powigzanych 127 -
Przychody finansowe, razem 197 54

Nota 49. Koszty finansowe

1.01.2019- 1.01.2018-

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 2 5
Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci 2 -
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Koszty z tytutu odsetek od pozyczki otrzymanej 16 -
Ujemne rdznice kursowe 83 49
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow 3531 -
Koszty finansowe, razem 3635 54

Nota 50. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

1.01.2019-|1.01.2018-

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ 31.12.2019 | 31.12.2018

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -24 609 -7 243

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosSci zaniechanej - -

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem -24 609 -7 243
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej

-4 676 -1376
19%
Nieutworzone aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej 1792 1204
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 3487 569
Zwiekszenie kosztéw podatkowych - -
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania -534 -431
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 69 -34
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw 69 -34

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -

Nota 51. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita.

Nota 52. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w
poprzednich latach obrotowych

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.

Nota 53. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity korekty wynikajace z btedéw poprzednich okresdw.
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Nota 54. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spodtki mogg zostaé powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki Na Dzien Bilansowy utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 55. Rachunkowosc zabezpieczen
Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Nota 56. Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spdtka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje
zrédto w ekspozycji Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania
z nim. Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktdre narazona jest Spoétka sa:

¢ Ryzyka rynkowe:

* Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

e Ryzyko zmian kurséw walutowych (ryzyko walutowe),

e Ryzyko zmian stép procentowych (ryzyko stép procentowych),

* Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania
zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE

Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Celami procesu zarzadzania ryzykiem
rynkowym sg:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,

» zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,

e utrzymanie Spétki w dobrej kondycji finansowej,
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e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem Zrddet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tgcznie, a ich realizacja jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Spétki oraz warunki rynkowe.

RYZYKO CENOWE
W Okresie Sprawozdawczym Spodtka nie inwestowata w dtuzne instrumenty finansowe i w zwigzku z tym,
nie jest narazona na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE
Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEI

Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowane]j pozycji rynkowej. Stosowane
sg instrumenty zapewniajgce catkowite bezpieczenstwo - transakcje krotkoterminowe, o statej stopie
procentowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak np. umowy leasingu finansowego.

Spotka jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos$¢ nieuzyskania w przysztosci srodkow
pienieznych umozliwiajgcych komercjalizacje realizowanych projektéw badawczo - rozwojowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Spétka w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
zdeponowanych w bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytéw na poczet umdw najmu
oraz gwarancji prawidtowej realizacji umdéw, a takze kredytéw handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

« analizuje sytuacje finansowg kontrahentow na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspodtpracujac
z wywiadowniami gospodarczymi.

Nota 57. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych
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Na chwile sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania, ktérych wartos¢ bytaby istotna. Ponadto
w Okresie Sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Nota 58. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki niezaleznie od tego
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartoséci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W Okresie Sprawozdawczym nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktore wywartyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych Spotki.

Nota 59. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych oraz nieujetych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi
w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw finansowanych ze $rodkéw europejskich
oraz umowy kredytowej. Wszystkie zobowigzania warunkowe Spétki powstaty do dnia 31.12.2018. Zmiana
wartosci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2018 r., wynosi 2 063 tys. PLN. Spowodowana
jest wyptatg kolejnych transzy dotacji, w tgcznej kwocie 2 063 tys. PLN. Na prezentowany dzier bilansowy
oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje
wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych. Na dzie akceptacji sprawozdania nie wystgpity zadne
nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umdw o istotnych wartosciach.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2019  31.12.2018
Weksle wtasne 6157 4094
Zobowigzania warunkowe, razem 6 157 4094

Nota 60. Czynniki o charakterze nietypowym, ktdre wystgpity w Okresie Sprawozdawczym wraz ze wskazaniem
ich wptywu na sprawozdanie finansowe

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.
Nota 61. Informacja o wptywie zmian w sktadzie Spdtki w trakcie roku obrotowego, w tym potgczen jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
restrukturyzacji, a takze zaniechania dziatalnosci

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej Spétce XTPL INC. z siedzibg w stanie
Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL INC. ma wartos¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta 100% udziatéw
po cenie nominalnej. Spdtka XTPL INC. konsolidowana jest metodg petna.

Nota 62. Wartos$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla cztonkdw organdéw
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Zarzad:
Imig i nazwisko Funkcja 2019 2018
Filip Granek Prezes Zarzadu 360,0 512,5
Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu 360,0 224,8

Szczegdtowa informacja na temat warunkdéw i wysokosci wynagrodzen Zarzadu:

Filip Granek - Prezes Zarzadu:

Otrzymuje wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 30000 zt brutto miesiecznie.
Za Okres Sprawozdawczy nie otrzymat premii, ani nagrody. W ramach rozliczenia poprzednio obowigzujgcego
w Spotce programu motywacyjnego (zgodnie z uchwatg nr 03/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2019) otrzymat 7 304 akcji Emitenta, a w ramach nowego programu
motywacyjnego (za rok 2019) otrzymat prawo do nabycia 1 000 akcji Emitenta.

Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu (do 27 lutego 2020 r.):

Otrzymywat wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 20 000 zt brutto miesiecznie
oraz wynagrodzenie na podstawie powotania w wysokosci 10000 zt brutto miesiecznie. Za Okres
Sprawozdawczy nie otrzymat premii ani nagrody. W ramach rozliczenia poprzednio obowigzujgcego w Spodtce
programu motywacyjnego (zgodnie z uchwatg nr 03/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
24 kwietnia 2019) otrzymat 6 283 akcji Emitenta. Maciej Adamczyk w zwigzku z zakoriczeniem petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu oraz ustania stosunku pracy, co miato miejsce po Dniu Bilansowym, otrzymat ekwiwalent
za niewykorzystany urlop.

Rada Nadzorcza:

Imig i nazwisko Funkcja 2019 2018
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 96,0 62,5
Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej |12,0 8,5
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 7,1
Sebastian Mtodzinski Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 8,5
Konrad Pankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 14,0
Piotr Janczewski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0
Agnieszka Mtodzinska-Granek Cztonek Rady Nadzorczej 0 1,4

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie
(z wyjatkiem Przewodniczgcego, ktérego wynagrodzenie wynosi 8 tys. zt miesiecznie).

Komitet Audytu:
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Imieg i nazwisko Funkcja 2019 2018
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Komitetu Audytu 8,0 0
Piotr Lembas Cztonek Komitetu Audytu 8,0 0
Sebastian Mtodzinski Cztonek Komitetu Audytu 8,0 0

Cztonkowie Komitetu Audytu otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie.

Nota 63. Transakcje z firmg audytorska

W dniu 9 sierpnia 2019 r. Emitent zawart umowe o dokonanie badania sprawozdania finansowego
jednostkowego oraz skonsolidowanego z 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (60-846) przy ulicy
Kochanowskiego 24/1, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 ztotych, NIP 7811817052, wpisang
pod numerem KRS 0000304558 do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu.

4AUDYT sp. z o.0. jest firmg audytorska zgodnie z art. 46 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz zgodnie z art. 57 tej ustawy jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3363.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 01/07/2019 Rady Nadzorczej XTPL S.A. z dnia 16 lipca
2019 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej, ktéra przeprowadzi badania ustawowe i przeglady srodroczne
XTPL S.A. za okres 2 lat.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2019 rok
wyniosto 35 000 zt. W poprzednim roku obrotowym jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta poddane
byto badaniu réwniez przez 4AUDYT sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 9 stycznia 2018 r. Wynagrodzenie
z tego tytutu wyniosto 11 000,00 zt powiekszone o podatek od towardw i ustug. W trakcie roku obrotowego
4AUDYT sp. z o.0. dokonata rowniez przeglagdu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Wynagrodzenie firmy audytorskiej
z tego tytutu wyniosto 18 000 zt.

Emitent nie korzystat w trakcie roku obrotowego z innych ustug firmy audytorskiej niz wymienione powyzej
ustugi badania i przegladu sprawozdan finansowych.

Nota 64. Zdarzenia po dacie bilansowej ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Pierwsza sprzedaz nanotuszu :

W marcu 2020 XTPL zrealizowato pierwsze transakcje sprzedazy nanotuszu opartego na nanoczgstkach srebra.
Nanotusz jest jednym z kluczowych elementdéw technologii Spétki, chronionych miedzynarodowymi
zgtoszeniami patentowymi. Pierwsza dostawa zostata zrealizowana dla jednego z partnerdow dziatajgcych
w pierwszym komercjalizowanym przez XTPL polu aplikacyjnym, w sektorze wyswietlaczy. Tydzien po realizacji
pierwszego komercyjnego zamowienia Spotka zrealizowata kolejng transakcje sprzedazy nanotuszu
do drugiego partnera, ktérym jest koncern dziatajgcy w branzy wyswietlaczy i kilku innych sektorach
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zaawansowanej elektroniki. Sprzedaz nanotuszu potwierdzita znaczgce zainteresowanie partnera technologia
spotki i stanowita otwarcie dalszych szans komercyjnych. Pod koniec marca 2020 roku Emitent poinformowat
o kolejnej (trzeciej sprzedazy tuszu) do kolejnego kontrahenta.

Ponadto Emitent dokonat réwniez sprzedazy prébek zadrukowanych na materiale klienta, zgodnie z jego
wymaganiami.

taczna warto$¢ sprzedazy wyniosta okoto 40 tys. zt.

Wptyw pandemii SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Emitenta :

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju Spotki (poczatek komercjalizacji) obecna sytuacja zwigzana z zagrozeniem
epidemiologicznym nie wyptywa co do zasady na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Pracownicy biurowi
wykonujg swoje obowigzki zdalnie (pracownicy biurowi majg zapewniony stuzbowy telefon z dostepem
do Internetu oraz stuzbowy laptop). Pracownicy technologiczni pracujg z zachowaniem wszystkich norm
ogtaszanych przez instytucje panstwowe. Cze$¢ pracownikéw technologicznych zaangazowana jest
w tworzenie kolejnych wnioskéw dotacyjnych w zwigzku z czym rowniez czesciowo pracuje zdalnie. Wszelkie
spotkania odbywajg sie co do zasady z wykorzystaniem telekonferencji. Planowane dziatania (np. wysytka
nanotuszu do kontrahentéw) przebiegajg bez zaktocen.

Obecna epidemia moze mieé¢ posredni wptyw na finansowanie Spétki. Zarzad zaktada, ze w obecnej sytuacji
gospodarczej (pandemia COVID-19) i sytuacji na ryku kapitatowym, przeprowadzenie w | pétroczu 2020 r.
emisji akcji na znaczng kwote, skierowanej do szerokiego kregu inwestordéw, mogtoby nie by¢ efektywng forma
pozyskania finansowania. Spdtka koncentruje sie w zwigzku z tym na pozyskaniu finansowania umozliwiajgcego
prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej i rozwoju biznesu przynajmniej do poczatku roku 2021 oraz
rozwazy przeprowadzenie emisji skierowanej do szerokiego kregu inwestordéw, gdy sytuacja rynkowa
ustabilizuje sie.

Rozliczenie programu motywacyjnego

W dniu 31 marca 2020 r. Zarzad Spétki oraz Rada Nadzorcza, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 24 kwietnia 2019
roku, przyznaty pracownikom i wspdtpracownikom Spoétki prawo do nabycia 36 900 akcji oraz 21530
warrantow.

Z powyzszej puli 9 600 akcji oraz 21 530 warrantéw przypadto na wspdtpracownikéw XTPL Inc. Ze wzgledu na
fakt warunkowego przyznania praw do nabycia akcji oraz warrantéw wspotpracownikom XTPL Inc. w roku
2019, ta cze$é programu motywacyjnego zostata wyceniona w kwocie 1439 tys. zt i ujeta w danych
finansowych 2019 .

Pozostata cze$¢ przyznanych instrumentéow finansowych w 2020 r., ktérych szacunkowa wycena wynosi 2 000
tys. zt, zostanie ujeta w danych finansowych za 2020 .

Kolejne transze pozyczek dla spotki zaleznej XTPL Inc.

Od 1 stycznia 2020 r. do daty raportu Spdtka uruchomita trzy kolejne transze pozyczek dla XTPL Inc. w tgcznej
kwocie 70 tys. USD.

Szczegdtowy opis zdarzen po dniu bilansowym zostat przedstawiony w punkcie 2.6.1 (link).
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Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
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6 Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1 Okres sprawozdania

Okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019
roku oraz dane na ten dzien.

6.2 Dane poréwnawcze
Ze wzgledu na fakt, iz Grupa Kapitatowa funkcjonuje od 31 stycznia 2019 r., dane poréwnawcze sg danymi

jednostki dominujacej z jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018. Sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie z przeptywodw pienieznych oraz sprawozdane ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja
skonsolidowane dane za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku oraz dane pordéwnawcze
za okres 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje
skonsolidowane dane na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2018 roku.

6.3 Identyfikacja sprawozdania skonsolidowanego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. XTPL S.A. na dzieh bilansowy
31.12.2019 r. posiadata jednostke zalezng i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.4 Noty objasniajgce
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.5 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktéra stanowi walute
funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktorym
nastepuje transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzann badZz po kursie wynikajgcym z umdw zawartych z bankiem obstugujgcym jednostke
lub uzgodnionym w drodze negocjacji,

- po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji
dla pozostatych transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest Sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. $Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien transakcji
oraz
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- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:
- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie.

6.5.1 Kursy walutowe

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

2019 2018

styczen - grudzien | styczen - grudzien
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym | EUR usb EUR usD
dla pozycji bilansowych 4,2585 |3,7977 |4,3000 |3,7597
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3018 |3,8440 |4,2669 |3,6227

6.6 Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Biorgc pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowa dziatalnose,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2018
roku. MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

6.6.1 Nowe i zmienione regulacje MSSF

Ponize| zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSSF/MSR oraz interpretacie KIMSF,

ktore zostaty przyjete w UE do stosowania i ktore Grupa zastosowata od 1 stycznia 2019 r.:

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)
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Zmiany wyjasniajg, ze MSSF 9 , Instrumenty finansowe” ma zastosowanie do dtugoterminowych udziatow
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dtugoterminowe udziaty to udziaty,
ktére w swojej tresci ekonomicznej stanowig cze$¢ nowej inwestycji, ale nie s wykazywane metodg praw
wiasnosci

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku)

Niniejsze zmiany do MSR 19 wymagajg, aby jednostka zastosowata zaktualizowane zatozenia,
uzyte na potrzeby wyceny, w celu ustalenia aktualnych kosztéw biezgcego zatrudnienia i odsetek netto
od zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych Swiadczen dla pozostatej czesci okresu
sprawozdawczego po zmianie planu.

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)
Zmiany wyjasniajg, ze uprzednio posiadany udziat we wspdlnej dziatalnosci nie jest ponownie wyceniany,
zleca ujecie skutkow podatkowych zwigzanych z dywidendg w wyniku finansowym, innych catkowitych
dochodach lub kapitatach wtasnych. Ponadto na dzien objecia kontroli, jednostka przejmujgca dokonuje
ponownej wyceny catego uprzednio posiadanego udziatu we wspdlnej dziatalnosci wedtug wartosci godziwej.

e KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku)

Wyjasnia, w jaki sposéb nalezy stosowaé wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 ,Podatek
dochodowy” w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ co do sposobu ujecia podatku dochodowego.

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatq

Jego zakres obejmuje klasyfikacje i wycene instrumentow finansowych, utrate wartosci aktywow finansowych
i innych ekspozycji na ryzyko kredytowe, takich jak np. naleznosci leasingowe czy aktywa umowne, a takze
rachunkowos¢ zabezpieczen

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku)
Nowe wymagania eliminujg pojecie leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowe ujecie
uzytkowanych na tej podstawie aktywéw. Standard wprowadza pojecie jednego leasingu. Wszystkie
uzytkowane aktywa i odnos$ne zobowigzania do zaptaty czynszow bedg musiaty zosta¢ ujete w bilansie.
Whptynie to na zmiane podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych wskaZznikow finansowych,
takich jak wskazniki zadtuzenia czy EBITDA

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym za wyjgtkiem zastosowania od 1 stycznia 2019 r. MSSF
16 ,Leasing”.

Ponize] zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSSF/MSR oraz interpretacie KIMSF,

ktore zostaty przyjete w UE do stosowania i ktore Grupa zastosowata od 1 stycznia 2020 r.:

e Zmiany odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF/MSR (z 29 marca 2018 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 rok lub pdzniej,
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e Zmiany do MSR 1 i MSR 8 - definicja terminu ,istotny” (z 31 pazdziernika 2018 roku) - majace
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej

e Zmiany do MSSF 9, MISR 39 i MSSF 7 - Reforma testu pordwnawczego stop procentowych (z 26 wrzesnia
2019 roku) - majace zastosowanie dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020
roku lub pézniej

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci, a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

e MISSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majgcy zastosowanie
dla okresdow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potfqczenia jednostek” (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdziniej
(Wymagany okres kontroli przez Parlament Europejski zakonczy sie w potowie marca 2020 r.)

e /miany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krdtkoterminowe
lub dtugoterminowe” (opublikowano 23 stycznia 2020 roku)

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

Wdrozenie MSSF 16
W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy

Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne oraz
SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy,
chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu,
ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu
po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych
optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat).
Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
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6.6.2 Efekt zastosowania MSSF 16

Wybrane zasady rachunkowosci

MSSF 16 , Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku zostat przyjety przez Unie Europejskg 31 pazdziernika
2017 roku.

Od 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczgce ujmowania, wyceny
i prezentacji umow leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z przepisami
przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejsScia retrospektywnego,
dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty przeksztatcone.

Na dzien sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spdtkach z Grupy zidentyfikowano
umowe najmu powierzchni biurowych i laboratoryjnych oraz umowe najmu urzadzen specjalistycznych.
Ze wzgledu na obowigzujgce warunki handlowe dla tych umow oraz uproszczenia, ktére przewiduje standard
Grupa wytgczyta je z ujawnienia i rozlicza na dotychczasowych zasadach w rachunku wynikéw.

W Grupie Kapitatowej przyjmuje sie, iz dla umow zawartych na czas nieokreslony, z okresem wypowiedzenia
ponizej 12 miesiecy jednakze niespetniajgcych definicji leasingu, stosuje sie uproszczenie wynikajgce z MSSF
16.

Spotka jako leasingobiorca
Identyfikacja leasingu

Spotka zastosowata nowe wytyczne dotyczgce identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umow,
ktére zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.
Tym samym, w odniesieniu do wszystkich umdw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku zastosowata praktyczne
zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny
tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania. Na dzieri 1 stycznia 2019
roku Spodtka zastosowata MSSF 16 do umow, ktére wczesniej zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17
oraz KIMSF 4.

W momencie zawarcia nowej umowy, Spoétka ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing.
Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenic,
czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywoéw przez dany okres, Spétka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie
nastepujacymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli Spotka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywow
jedynie przez czes¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.
Prawa wynikajgce z umoéw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktére spetniajg definicje leasingu
zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikow
aktywéw w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu.
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Poczatkowe ujecie i wycena

Spdétka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie
rozpoczecia leasingu.

W dacie rozpoczecia Spoétka wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

d) szacunek kosztéw, ktdre majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywdéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat,
lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

- state opfaty leasingowe;

- zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

- kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka skorzysta z opcji
kupna;

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba Ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyd,
ze Spotka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki nie s3 wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu
leasingu. Opfaty te sg ujmowane w rachunku wynikdow w okresie zaistnienia zdarzenia, ktore powoduje
ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krafcowych stép
procentowych leasingobiorcy.

Spdtka nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stép procentowych leasingu, gdyz dla celdow
okreslenia tej stopy wymagane bytyby informacje na temat niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu jak réwniez bezposrednich kosztow poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére moga
by¢ znane tylko leasingodawcy.

Ustalenie kraricowej stopy leasingobiorcy

Kraricowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:

a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem
zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz

b) premii za ryzyko kredytowe Spdtki w oparciu o marze kredytowa wyliczong z uwzglednieniem segmentacji
ryzyka kredytowego wszystkich spotek w ktérych zostaty zidentyfikowane umowy leasingowe.

Pézniejsza wycena

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania stosujgc model
kosztu.
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W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania
wedtug kosztu:

a) pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci; oraz

b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujace;j
koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spotka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje zmiana
w przysztych opfatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia optat
(np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktorej zaptaty Spoétka oczekuje
w ramach gwarantowanej wartosci koncowej lub jezeli Spdtka zmieni ocene prawdopodobienstwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje réwniez wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu praw
do uzytkowania. Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania zostata
zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu Spdtka ujmuje w zysku lub
stracie.

Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwdch okresdw: okres leasingu
lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, chyba, ze Spdtka posiada wystarczajgcg pewnosc,
ze uzyska tytut witasnosci przed uptywem okresu leasingu - woéwczas prawo do uzytkowania amortyzuje
sie od dnia rozpoczecia leasingu do korica okresu uzytkowania sktadnika aktywow. Szacowany okres
uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob jak w przypadku
rzeczowych aktywow trwatych.

Utrata wartosci

Spotka stosuje MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w celu okreslenia, czy sktadnik aktywdéw z tytutu praw
do uzytkowania utracit warto$é oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty wartosci.
Uproszczenia i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Leasing krétkoterminowy

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umoéw leasingu krotkoterminowego,
ktére charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umdw, wigczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych umoéw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metodg, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych
przez korzystajgcego.

Leasing przedmiotdw o niskiej wartosci

Spodtka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu,
ktorych przedmiot ma niskg wartosc.
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Za sktadniki aktywdw o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére, gdy sg nowe, majg wartos¢ nie wyzszg niz 18 799
PLN przeliczone po kursie z dnia pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku (co odpowiada 5 000 USD)
lub ekwiwalentu w innej walucie wedtug s$redniego kursu zamkniecia banku centralnego danego kraju
na moment poczatkowego ujecia umowy.

Uproszczenia dotyczgce tych umdw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

- metoda liniowg, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysSci czerpanych
przez korzystajacego.

Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotdow o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru
wynika, ze nowy (nieuzywany) sktadnik aktywdw ma zazwyczaj wysokg wartosc.

Bazowy sktadnik aktywdw moze miec¢ niskg wartosc¢ tylko wtedy, gdy:

a) leasingobiorca moze odnosic¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywow lub wraz z innymi
zasobami, ktdre sg dla niego fatwo dostepne, oraz

b) bazowy sktadnik aktywdw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywéw ani nie jest z nimi w duzym
stopniu powigzany.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokreslony

Ustalajgc okres leasingu dla umdéw na czas nieokreslony Spdétka dokonuje profesjonalnego osadu
uwzgledniajac:

- poniesione naktady w zwigzku z dang umowag lub

- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy
leasingu takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika
aktywoéw odpowiadajgcego potrzebom leasingobiorcy, koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywow
z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem
bazowego sktadnika aktywéw w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu
rowny przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego $rodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu
leasingu.

O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu mogg by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres
leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowa sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu rowny
oczekiwanemu okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktadéw.
Warto$¢ poniesionych naktadow stanowi odrebny sktadnik aktywéw od aktywa z tytutu praw do uzytkowania.
W przypadku braku poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowg lub braku kosztéw zwigzanych
z wypowiedzeniem umowy, badZ w przypadku gdy sg one o nieistotnej wartosci, przyjmuje sie za okres
leasingu okres wypowiedzenia umowy.

6.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Ze wzgledu
na etap rozwoju rynkowego Grupy (brak przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug, a dziatalnosé
finansowana jest z kapitatéw witasnych i dotacji) mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu
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od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania, w tym przede wszystkim emisji akcji przez Jednostke
dominujacy, finansujacej kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Grupe technologii. Zarzad XTPL S.A.
szacuje, iz do realizacji zatozonych dziatart w okresie najblizszych 12 miesiecy, niezbedne sg srodki finansowe
na poziomie 5 min zt.

Zarzad zaktada, ze w obecnej sytuacji gospodarczej (pandemia COVID-19), przeprowadzenie w | pdtroczu
2020 r. emisji akcji na znaczng kwote, skierowanej do szerokiego kregu inwestorow, mogtoby nie by¢
efektywng forma pozyskania finansowania. Spdtka koncentruje sie w zwigzku z tym na pozyskaniu
finansowania umozliwiajgcego prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej i rozwoju biznesu
przynajmniej do poczatku roku 2021 oraz rozwazy przeprowadzenie emisji skierowanej do szerokiego kregu

inwestoréw, gdy sytuacja rynkowa ustabilizuje sie.

6.8 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 zostaty zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad XTPL S.A. w dniu 23 kwietnia 2020 roku.
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6.9 Roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
31.12.2019 | 31.12.2018
AKTYWA NOTA

Aktywa trwate 3639 3931
Rzeczowe aktywa trwate 4,5,6,7,8,9 646 757
Wartosci niematerialne 1,2,3 2721 2872
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 - 69
Naleznosci dtugoterminowe 13 272 233

Aktywa obrotowe 5199 6038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 - 8
Naleznosci pozostate 19 935 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 4206 5537
Pozostate aktywa 58 15

Aktywa razem 8838 9969

31.12.2019 | 31.12.2018
PASYWA NOTA

Razem kapitaty 6907 8937
Kapitat podstawowy 22 190 178
Kapitat zapasowy 18 726 16 340
Kapitat rezerwowy 12 150 -
Rdznice kursowe z przeliczenia 10 -
Wynik z lat ubiegtych -372 -372
Zysk (strata) netto -23797 -7 209
Udziaty niedajgce kontroli - -

Zobowigzania dtugoterminowe -

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 29 -

Zobowigzania krotkoterminowe 1931 1031
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 1048 366
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 29 1 25
Pozostate zobowigzania 26 882 640

Pasywa razem 8 838 9969
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6.10 Roczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

. 1.01.2019 - 1.01.2018 -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 31.12.2019 31.12.2018
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 38 2063 2267
Przychody z ustug badan i rozwoju
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody z tytutu dotacji 38 2063 2267
Koszty wiasny sprzedazy 42 7 316 3076
Koszty badan i rozwoju 7 316 3076
Koszt wtasny sprzedanych produktéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -5 253 -809
Koszty ogdlnego zarzadu 42 18 834 6 435
Pozostate przychody operacyjne 46 5 7
Pozostate koszty operacyjne 47 10 6
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -24 091 -7 243
Przychody finansowe 48 70 54
Koszty finansowe 49 104 54
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 125 -7 243
Podatek dochodowy 16,28 73 -34
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -24 198 -7 209
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -24 198 -7 209
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujgcych -401 -
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej -23797 -7 209
Inne catkowite dochody 10 -
Pozycje, ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych okresach 10 )
sprawozdawczych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 -
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych
okresach ) )
Catkowite dochody ogétem -24 188 -7 209
Catkowite dochody ogdtem przypisane akcjonariuszom 401 i
niekontrolujgcym
Catkowite dochody ogétem przypadajgce na jednostke dominujgca -23787 -7 209
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -12,49 -4,04
Rozwodniony -12,49 -4,04
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
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Zwykty -12,49 -4,04
Rozwodniony -12,49 -4,04
ilos¢ akgji 1904 222 1783620

6.11 Roczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN o .
Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Wynik z lat Fsz|.a’ry
odstawowy zapasowy  rezerwowy kursowe z ubiegtych niedajace Razem
P przeliczenia kontroli
W KAPITALE WLASNYM
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 340 - - -7 581 - 8937
Catkowite dochody: - - - 10 -23797 -401 -24 188
Zysk (strata) netto - - - - -23797 -401 -24 198
Inne catkowite dochody - - - 10 - - 10
Transakcje z wtascicielami: 12 2 386 12 150 - 7 209 401 22 158
Emisja akcji 12 9595 - - - - 9 607
Program motywacyjny - - 13026 - - - 13026
Udziaty niedajgce kontroli
powstate po objeciu kontroli nad - - - - - -475 -475
XTPL Inc.
Nabyue gdma’row XTP!_ Inc. bez i i 876 i i 376 i
zmiany poziomu kontroli
Podziat wyniku - -7 209 - - 7209 - -
Na Dzien Bilansowy 190 18726 12 150 10 -24 169 - 6 907
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 170 11381 - - -4 334 - 7 217
Catkowite dochody: - - - - -7 209 - -7 209
Zysk (strata) netto - - - - -7 209 - -7 209
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Transakcje z wtascicielami: 8 4959 - - 3962 - 8929
Emisja akcji 8 8921 - - - - 8929
Podziat wyniku - -3962 - - 3962 - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 178 16 340 - - -7 581 - 8937

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 142



XTPL S.A.

Stabtowicka 147

54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com

6.12 Roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

X1

9L

shaping global nanofuture

1.01.2019 1.01.2018
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - -
31.12.2019 31.12.2018
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -24 125 -7 243
Korekty razem: 13 507 446
Amortyzacja 590 531
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 10 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -52 -49
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -3
Zmiana stanu rezerw 10 295
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci -468 -205
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 914 -106
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -47 -17
Podatek dochodowy zaptacony -
Inne korekty 12 550 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -10617 -6 797
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 52 57
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - 3
Odsetki z aktywow finansowych 52 54
Wydatki 328 2815
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 328 2615
Nabycie aktywdw finansowych - -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - 200
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -276 -2 758
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 11107 8931
Doptaty do kapitatu 9 607 8931
Kredyty bankowe i pozyczki 1500 -
Inne wptywy finansowe
Wydatki 1543 29
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Wyptata dywidendy - -
Sptata kredytow bankowych i pozyczek 1500 -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 25 25
Odsetki 18 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 9564 8902
Przeptywy pieniezne netto, razem -1329 -653
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym -1331 -673
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 -
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkéw pienieznych na poczatek okresu 5536 6189
Srodki pieniezne i ekwiwalentdw $rodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 4207 5536

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6.13  Noty objasniajace

Nota 1. Warto$ci niematerialne

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2019  31.12.2018

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 23 2
Prawo wtasnosci intelektualnej 108 334
Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 2590 2536
Razem 2721 2872

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu. Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych
i prawnych. Na Dzien Bilansowy Grupa nie posiadata zawartych uméw zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci
niematerialnych.

31.12.2019 31.12.2018

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania, w tym

wynagrodzenia 1187 1187
ustugi obce 731 731
materiaty 589 589
inne 83 28
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywowanych naktadéw - -
Razem 2591 2536

Naktady rozwojowe w trakcie wytwarzania opisane zostaty w nocie nr 15 niniejszego sprawozdania.

Nota 2. Zmiana pozostatych wartos$ci niematerialnych wg grup rodzajowych

Stan na 31.12.2019

Nabyte
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP koncesje, Prawo POZOSt,af?
RODZAJOWYCH patenty whasnoéci wartosci
licencje i . . niematerialne
podobne intelektualne;j razem
(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) wartosci
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 46 1095 1141
zwiekszenia 30 - 30
nabycie 30 - 30
zmniejszenia - - -
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 76 1095 1171
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 44 761 805
amortyzacja za okres 10 226 236
zwiekszenia - - -
zmniejszenia - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 54 987 1040

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 144



XTPL S.A.

Stabtowicka 147

54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com

X13L
shaping global nanofuture
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - -

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Wartos$¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu 23 108 131

Stan na 31.12.2018

Nabyte

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP koncesje, Prawo Pozostate

RODZAJOWYCH patenty whasnodci wartosci
licencje i . . niematerialne

intelektualnej
podobne razem
(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) wartosci

Wartosc¢ brutto wartosSci niematerialnych na poczatek okresu 41 1070 1111
zwiekszenia 5 25 30
nabycie 5 25 30
zmniejszenia - - -
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 46 1095 1141
Skumulowana amortyzacja na poczgtek okresu 33 535 568
amortyzacja za okres 11 226 237
zwiekszenia - - -
zmniejszenia - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 44 761 805
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu 2 334 336

Nota 3. Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w nastepujgcych pozycjach w ramach sprawozdania z catkowitych
dochoddéw.

Za okres Za okres
POZYCJA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW zakonczony  zakonczony
31.12.2019 31.12.2018
Koszty badan i rozwoju 37 166
Koszt wtasny sprzedanych produktow - -
Koszty ogdlnego zarzadu 199 71
Razem 236 237
Nota 4. Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2019 31.12.2018
Srodki trwate, z tego: 646 534

grunty
budynki i budowle
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urzgdzenia techniczne i maszyny 387 415
srodki transportu 1 25
inne Srodki trwate 258 94
Srodki trwate w budowie - 223
Rzeczowe aktywa trwate 646 757
Nota 5. Srodki trwate bilansowe - struktura wtasnosciowa
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WtASNOﬁCIOWA) 31.12.2019 31.12.2018
wtasne 645 509
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu finansowego lub innej 1 )5
umowy, w tym:
leasing finansowy 1 25
Srodki trwate bilansowe, razem 646 534
Nota 6. Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzaju
Stan na 31.12.2019
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH urzadzenia ¢rodki inne érodki  Srodki trwate,
techniczne | transportu trwate razem
maszyny
(poza $rodkami trwatymi w budowie)
Wartos$¢ brutto na poczgtek okresu 828 91 247 1166
Zwiekszenia 251 - 269 520
nabycie 251 - 269 520
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1080 91 516 1687
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 414 65 152 632
Zwiekszenia 279 25 106 409
amortyzacja okresu biezgcego 279 25 106 409
zmniejszenia - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 692 90 258 1041
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartos$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 387 1 258 646
Stan na 31.12.2018
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH urzadzenia ¢rodki inne érodki ~ $rodki trwate,
techniczne | transportu trwate razem
maszyny
(poza srodkami trwatymi w budowie)
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 561 91 234 885
Zwiekszenia 268 - 13 281
nabycie 268 - 13 281
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 828 91 247 1166
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Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu
Zwiekszenia
amortyzacja okresu biezgcego
zmniejszenia
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartosc¢ netto srodkoéw trwatych na koniec okresu

shaping global nanofuture

183 41 90
231 25 63
231 25 63
414 65 152
415 26 94

314
318
318

632

535

Nota 7. Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacje Srodkdéw trwatych ujeto w nastepujacych pozycjach w

dochoddw.

ramach sprawozdania z catkowitych

Za okres Za okres

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW zakonczony  zakoniczony

31.12.2019  31.12.2018
Koszty badan i rozwoju 297 149
Koszt wtasny sprzedanych produktéw - -
Koszty ogdlnego zarzadu 57 170
Razem 354 319
Nota 8. Istotne nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
ISTOTNE NABYCIA RZECZOWYCH 01.01.2019- 01.01.2018 -
AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2019 31.12.2018
Drukarki XTPL 273 169
Zestawy komputerowe 26 69
Serwer wraz z oprogramowaniem - 30
Uktad sterowania ci$nieniem i inne 17 10
System antywibracyjny i Komora 140 )
laminarna
Wyposazenie biurowe 64 3
Suma istotnych naby¢ 520 281

Nota 9. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych

W Okresie Sprawozdawczym Grupa nie zaciggnefa istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych. Na Dzien Bilansowy Grupa nie posiadata zawartych umoéw zobowigzujgcych

jg do zakupu srodkow trwatych.

Nota 10. Nieruchomosci inwestycyjne

Na Dzien Bilansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy nie wystepowaty nieruchomosci inwestycyjne.
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Nota 11. Zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdéw
W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 12. Przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Nota 13. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2019 31.12.2018

Udzielone pozyczki 239 219
Kaucje 33 14
Razem naleznosci dtugoterminowe 272 233

Nota 14. Naktady inwestycyjne

1.01.2019 - 1.01.2018 -

PONIESIONE NAKEADY INWESTYCYINE 31.12.2019 31122018

- w tym na ochrone srodowiska

Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie 55 341
Zakupy $rodkéw trwatych 520 220
Zakupy wartosci niematerialnych 30 28

Inwestycje w nieruchomosci - -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 605 589

Udzielone pozyczki - 200
Nabycie bondéw skarbowych - -
Nabycie udziatow - -

Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate - 200

Razem naktady inwestycyjne 605 789

Nota 15. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu

Wartosci niematerialne — prace rozwojowe.
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Zarzad Jednostki Dominujgcej zgodnie z wymaganiami MSR 36, przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow
- naktadow na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania poprzez pordwnanie jego wartosci bilansowej
z wartoscig odzyskiwalng. W ramach procedury przetestowane zostaty wszystkie wczesniejsze zatozenia,
ktére implikowaty decyzje dotyczace ujecia naktadow na prace rozwojowe jako sktadnika aktywow. Poddano
weryfikacji prawdopodobienstwo i wielko$¢ przysztych korzysci ekonomicznych, mozliwosci ukonczenia
sktadnikéw wartosci niematerialnych, aby nadawaty sie do uzytkowania lub sprzedazy, dostepnosc¢ stosownych
Srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz wielkos$¢ i mozliwos¢ wiarygodnego
ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé odpowiednim
sktadnikom wartosci niematerialnych. Test przeprowadzono w oparciu o 5-letnig prognoze, z zastosowaniem
stopy dyskontowej na poziomie 18,3%. Stopa dyskontowa uwzglednia stope wolng od ryzyka na bazie
10-letnich obligacji skarbowych, rynkowg premie za ryzyko na bazie kalkulacji A. Damodarana, stawke WIBOR
1Y, marze bankdéw komercyjnych oraz wspdtczynnik beta, wyliczony w oparciu o notowania Jednostki
dominujgcej. Stopa dyskontowa uwzglednia réwniez ryzyko specyficzne Jednostki dominujgcej oraz premie
za rodzaj aktywow. W modelu testu Jednostka dominujgca nie uwzglednita wartosci rezydualne;.

Przy kalkulacji prognoz sprzedazy wzieto pod uwage fakt, iz podstawowym polem aplikacyjnym
do komercjalizacji na bazie wykonanych prac rozwojowych jest rynek wyswietlaczy w segmencie naprawy
defektow struktur przewodzgcych (ODR - ang. open defect repair). Rozpoznano dwa strumienie przychodoéw:
sprzedaz drukarek demonstracyjnych, wspierajgca mozliwos¢ podpisania umowy licencyjnej, oraz optaty

licencyjne.

Wynik testu wykazat, iz warto$¢ odzyskiwalna sktadnikow wartosci niematerialnych przekracza ich wartosé¢
bilansowa, stad nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
Ponizsza tabela prezentuje wrazliwo$¢ modelu na zmiane stopy dyskontowe;.

zmiana WACC
16,80% 17,30% 17,80% 18,30% 18,80% 19,30% 19,80%
3521 3439 3359 3 280 3204 3129 3056

Nota 16. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Wptyw na sprawozdanie z

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien catkowitych dochodéw

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
spowodowane ujemnymi réznicami przejsciowymi

31.12.2019 31.12.2018 01.01.2019 - 31.12.2019

Z tytutu roinic miedzy wartoscia bilansowa a

podatkowa:

Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne 14 17 -3
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 10 34 -24
Rezerwy na koszty ustug obcych - 22 -22
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 24 73 -49
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Kompensata z
odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto

rezerwg z tytutu podatku

24 4

- 69

X13L

shaping global nanofuture

Ujemne réznice przejsciowe, straty podatkowe, od
ktorych nie zostaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

Podstawa tworzenia
aktywa na koniec
okresu 31.12.2018

Podstawa tworzenia
aktywa na koniec
okresu 31.12.2019

Data wygasniecia
ujemnych réznic
przejsciowych, strat
podatkowych

Z tytutu:

Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Rezerwy na koszty ustug obcych
Straty podatkowe

Razem:

84 -
520 -

20972 12316

21576 12316

2021r./2024r.

Przyczyng nie utworzenia aktywdéw na podatek odroczony dla wyzej wymienionego tytutu jest brak

pewnosci co do mozliwosci realizacji tego aktywa w przysztych okresach.

Nota 17. Odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie odpisu

W Okresie Sprawozdawczym nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow, ani jego odwrdcenie.

Nota 18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z tego: - 8
- 8
w tym naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem - 8
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem - 8
Nota 19. Pozostate naleznosci
NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci pozostate, z tego:
Naleznosci publiczno-prawne (z wyjatkiem podatku dochodowego) 238 343
Naleznosci pozostate (w tym kaucje, zaliczki na srodki trwate, zapasy,
696 135
dostawy)
w tym naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -
Naleznosci pozostate brutto, razem 934 478
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci pozostate netto, razem 934 478

- w tym od jednostek powigzanych
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Nota 20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne, w tym: 4206 4235
- w kasie - -
- na rachunkach bankowych 4206 4235

Inne $rodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) - 1302

Inne aktywa pieniezne - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4206 5537

Nota 21. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Na Dzien Bilansowy Grupa nie posiada srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT

Nota 22. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W okresie biezgcym oraz w okresach poréwnywalnych Grupa nie rozpoznawata aktywdw przeznaczonych
do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

Nota 23. Kapitat podstawowy

ZMIANY KAPITALtU PODSTAWOWEGO ;1112223359 ;1112223358

Stan na poczatek okresu 178 170
Zwiekszenia 12 8
Zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 190 178

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie XTPL S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje 42 602 akcji serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt
i tgcznej wartosci nominalnej 4 206,20 zt z przeznaczeniem na program motywacyjny dla pracownikow
i wspotpracownikow Spofki.

W dniu 26 czerwca 2019 roku na podstawie uchwaty Zarzadu XTPL S.A. podwyzszono kapitat zaktadowy Spofki
poprzez emisje 78 000 akcji serii S o wartosci nominalnej 0,10 zt i tgcznej wartosci nominalne 7 800,00 zt.

Nota 24. Zmiana stanu rezerw

01.01.2019- 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 292 110
zwiekszenie / utworzenie 956 714

ZMIANA STANU REZERW
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wykorzystanie 374 205
rozwigzanie 572 327
Stan na koniec okresu 302 292

Zmiana stanu rezerw przedstawiona w powyzszej tabeli odnosi sie do utworzonych rezerw z tytutu
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego przez pracownikdow Grupy oraz rezerw na koszty podrdzy
stuzbowych. Powyzsze rezerwy prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji pozostate zobowigzania.

Nota 25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2019 31.12.2018
wobec jednostek zaleznych - -
wobec pozostatych jednostek 1048 366

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razem 1048 366

Nota 26. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania krétkoterminowe:
publiczno-prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 307 129
z tytutu swiadczen pracowniczych 387 367
z tytutu zakupu niefinansowych aktywodw trwatych (inwestycyjne) 22 2
z tytutu kosztow podrdézy stuzbowych 165 107
Inne - 35
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wytaczeniem rezerw, razem 882 640

Nota 27. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania krétkoterminowe:
z tytutu wynagrodzen 250 190
Z tytutu ekwiwalentow za niewykorzystany urlop wypoczynkowy 137 177
Inne - -
Razem: 387 367

Nota 28. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wptyw na sprawozdanie z
catkowitych dochodow za
okres

Sprawozdanie z sytuacji
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien
spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi

31.12.2019 31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019
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Z tytutu:
Odsetki od pozyczek i lokat 24 4 -20
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, razem 24 4 -20
Kompensata z aktywami z tytutu podatku
odroczonego -24 -4 20

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, netto - . _

Nota 29. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Minimalne raty Wartos¢ biezagca minimalnych rat
ZOBOWIAZANIA YA TYTULU LEASINGU leasingowe leasingowych
FINANSOWEGO (dla leasingobiorcy)

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, ptatne
w okresie:
Do jednego roku 1 27 1 26
do 1 miesieca 1 2 1 2
od 1 do 3 miesiecy - 5 - 4
od 3 do 6 miesiecy - 7 - 6
od 6 miesiecy do roku - 13 - 14

Od jednego roku do pieciu lat wtacznie
Powyzej pieciu lat

=
=

Razem: 27 26
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach - 1 - -
Warto$¢ biezgca minimalnych rat leasingowych 1 26 1 26
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu i i i 1
(ptatne w okresie powyzej 12 m-cy)

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu i i 1 25

(ptatne w okresie do 12 m-cy)

Nota 29.1 Finansowanie krétkoterminowe

W dniu 17 maja 2019 XTPL S.A., podpisata z osobg fizyczng umowe na krétkoterminowg linie pozyczkowa
w kwocie do 1 500 tys. zt, oprocentowana statg stopg na poziomie 10% rocznie, z terminem wymagalnosci
na dzien 31 lipca 2019 r. Pozyczka miata zapewnic¢ finansowanie pomostowe w przypadku wystgpienia
opdznien we wptatach srodkdw z dotacji i emisji serii S. Na Dzien Bilansowy saldo pozyczki wyniosto 0.

Nota 30. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity.
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Nota 31. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nie udziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zadne zdarzenia zwigzane z wykupem lub spfatg nie udziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych. Emisje papieréw wartosciowych w Okresie Sprawozdawczym zostaty
opisane w nocie 23 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w pkt 2.4.4 Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci.

Nota 32. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tgcznie i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na
akcje zwykte i uprzywilejowane

W Okresie Sprawozdawczym Jednostka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 33. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywdw i zobowigzan finansowych

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
zgodniez 31 grudnia 31 grudnia 31grudnia 31 grudnia
MSSF 9 2019 2018 2019 2018
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 239 - 239 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK - 8 - 8
Pozostate naleznosci WwgZK 935 478 935 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 4206 5537 4206 5537
Razem 5380 6023 5380 6023
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
. ) PZFwgZK - - - -
pozyczki
Zobowigzania z tyt. leasingu
) PZFwgZK 1 26 1 26
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ~ PZFwgZzZK 1048 366 1048 366
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 882 639 882 639
Razem 1931 1031 1931 1031

Uzyte skroty:
WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWF - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa instrumentdow finansowych, jakie Grupa posiadata Na Dzien Bilansowy i Jednostka
dominujgca na 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powoddw:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na Dzien Bilansowy roku Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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Nota 34. Zarzadzanie kapitatem
Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty jej wartosc.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2019 31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1931 1010
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -4 206 -5 537
Zadtuzenie netto -2 275 -4 527
Kapitat wtasny 6 907 8 937
Kapitat i zadtuzenie netto 4632 4410
Wskaznik dzwigni -49% -103%

Nota 35. Opis programu $wiadczeri emerytalnych
Grupa nie prowadzi programu Swiadczen emerytalnych w rozumieniu MSR 19.

Nota 36. Proponowany podziat zysku (pokrycie straty) za rok obrotowy

Zarzad XTPL S.A. proponuje pokry¢ poniesiong przez Jednostke dominujgcg w biezgcym okresie strate netto
w kwocie 24 678 tys. zt z kapitatu zapasowego. Pozostata niepokryta cze$¢ straty za rok obrotowy
przewyzszajgca wartosc kapitatu zapasowego zostanie pokryta zyskami lat przysztych.

Nota 37. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

01.01.2019-01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z

-24 125 -7 243

catkowitych dochodéw
Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z

o -24 125 -7 243
przeptywow pienieznych
ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2019-01.01.2018 -
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 18 4
finansowej
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci
. I -52 -54
inwestycyjnej
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci 18 1
finansowej
Razem odsetki i dywidendy: -52 -49

01.01.2019-01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 1

ZMIANA STANU NALEZNOSCI
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Pozostate naleznosci -475 -206
Razem zmiana stanu naleznosci: -468 -205

01.01.2019-01.01.2018 -

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
31.12.2019 31.12.2018

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 682 -131
Pozostate zobowigzania 232 25
Razem zmiana stanu zobowigzan: 914 -106

01.01.2019-01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 4207 5536

Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 4206 5537
Kwota 12 550 tys. zt zaprezentowana w 2019 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
jako ,inne korekty” dotyczy kosztéw wynagrodzen ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochodow z tytutu wyceny programu motywacyjnego oraz rozliczenia nabycia spotki zaleznej XTPL Inc.

Nota 38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec
Wobec
pozostatych
4 KWARTALY 2019 jednostek jednostek kluczowego o
podmiotéw

stowarzyszonychwspdtzaleznych kierownictwa*
Y Y P Y powigzanych**

Zakup ustug - - - 24
Pozyczki udzielone - - - -
Przychody finansowe - odsetki od pozyczek - - - 20
Wobec Wobec Wobec
Wobec
pozostatych
4 KWARTALY 2018 jednostek jednostek kluczowego L
podmiotéw

stowarzyszonychwspdtzaleznych kierownictwa* )
Y Y P Y powigzanych**

Zakup ustug - - 86 68
Pozyczki otrzymane - - - 200
Przychody finansowe - odsetki od pozyczek - - - 19

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie
i kontrolowanie czynnosci jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo.
Spotki z Grupy nie naliczajg odsetek od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie.
Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami
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udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec Okresu
Sprawozdawczego tj. 31.12.2019 roku Grupa nie utworzyta zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczgce
kwot naleznosci od podmiotdow powigzanych. W kazdym roku obrotowym przeprowadzana jest ocena
polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktérym podmiot ten prowadzi
dziatalnosé.

Nota 39. Przychody netto ze sprzedazy

01.01.2019- 01.01.2018 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 31122019  31.12.2018

Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody z tytutu dotacji 2063 2267
Przychody netto ze sprzedazy razem 2063 2 267

Nota 40. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci i cyklicznosci.
Nota 41. Segmenty operacyjne

W Okresie Sprawozdawczym nie wyodrebniono segmentdw operacyjnych wedfug MSSF 8. Faza rozwoju Grupy
oraz brak przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej uniemozliwity wyodrebnienie segmentéw spetniajgcych
kryteria wynikajgce ze wskazanego standard. Grupa od dnia powstania do daty sprawozdania nie osiggneta
zadnych przychododw z dziatalnosci operacyjnej, a jedynymi przychodami Spétki byty ptatnosci otrzymane
w ramach dotacji. W zwigzku z tym Grupa nie wyodrebnia segmentow dziatalnosci.

Spotka XTPL jest przedsiebiorstwem technologicznym, ktdre jest na etapie rozpoczynania procesu
komercjalizacji dotychczasowych wynikow prac badawczo-rozwojowych, majgcych na celu rozwiniecie
przetomowej technologii ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw.

Nota 42. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

danew 01.01.2019- 01.01.2018 -

KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ tys. zt 31.12.2019 31.12.2018

Amortyzacja, z tego 645 559
- amortyzacja srodkow trwatych 409 347
- amortyzacja wartosci niematerialnych 236 212
Zuzycie surowcow i materiatéw 1011 1439
Ustugi obce 5273 4283
Koszty Swiadczen pracowniczych 18 463 4500
Podatki i optaty 149 80
Pozostate koszty rodzajowe 664 761
XTPLS.A.
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Wartosc sprzedanych towaréow i materiatow - -

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 26 205 11 622
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 7 316 3076
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow

Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzagdu 18 834 6435
Zmiana stanu produktow 5
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby jednostki 55 2 106

Ujecie kosztéw programu motywacyjnego za lata 2016-2018 w tacznej kwocie 11 587 tys. zt (odpowiednio:
2 268 tys. zt w koszty badan i rozwoju oraz 9 319 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) oraz kosztow programu
motywacyjnego za rok 2019, wynikajgcej z warunkowego przyznania prawa do poboru akcji, w kwocie 1 439
tys. zt (koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej,
oraz jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego,
czy tez zdolnosci do generowania przychodéw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez
dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane
w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 43. Zatrudnienie

Na Dzien Bilansowy : 32 osoby

Na koniec 2018: 40 osdb

Nota 44. Koszty $wiadczen pracowniczych

1.01.2019- 1.01.2018 -

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31122019  31.12.2018

Wynagrodzenia z tyt. umdéw o prace 3941 2758
Wynagrodzenia z tyt. umdéw cywilno-prawnych, o dzieto 617 1158
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 878 585
Koszty programu motywacyjnego 13026 -
Razem 18 463 4 500

Nota 45. Program motywacyjny

W Okresie Sprawozdawczym Grupa rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéow
koszt programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspodtpracownikéw opartego na akcjach Jednostki
dominujacej. Jako data rozpoznania kosztéw przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem
ofert nabycia akcji oraz moment warunkowego przyznania praw do nabycia akcji oraz warrantéw.
Koszt programu (warto$¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 13 026 tys. zt i w catosci
obcigzyt wynik biezgcego okresu.
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Ujecie kosztow programu w kwocie 13 026 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majatkows i finansowa
Grupy, oraz jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego,
czy tez zdolnosci spotki do generowania przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez
dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane
w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 46. Pozostate przychody operacyjne

1.01.2019- 1.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 3

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwigzane rezerwy - -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow - -
Inne przychody, z tytutow: 5 4

otrzymane odszkodowania i kary - -

zwrot kosztéw sgdowych - -
inne 5 4
Pozostate przychody operacyjne, razem 5 7

Nota 47. Pozostate koszty operacyjne

1.01.2019- 1.01.2018-

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2019 31.12.2018

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Zawigzane rezerwy 5 -
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow - -

Inne koszty, z tytutow: 5 6
kary, grzywny, odszkodowania - -
darowizny - -

inne 5

Pozostate koszty operacyjne, razem 10

Nota 48. Przychody finansowe

1.01.2019- 1.01.2018-

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2019 31122018

Przychody z tytutu odsetek bankowych 52 35

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 18 19

w tym od jednostek powigzanych - -

Przychody finansowe, razem 70 54
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Nota 49. Koszty finansowe

1.01.2019- 1.01.2018-

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018

Koszty finansowe z tytutu umdéw leasingu finansowego 2 5
Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci 2 -
Koszty z tytutu odsetek od pozyczki otrzymanej 16 -
Ujemne roéznice kursowe 83 49
Koszty finansowe, razem 104 54

Nota 50. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

1.01.2019-| 1.01.2018-

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ 31.12.2019 | 31.12.2018

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -24 125 -7 243

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem -24 125 -7 243
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszgcej

-4 584 -1376
19%
Nieutworzone aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowe;j 1792 1204
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodéw 3399 569
Zwiekszenie kosztéw podatkowych - -
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania -534 -431
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 73 -34
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw 73 -34

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -

Nota 51. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita.
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Nota 52. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich
okresach biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w
poprzednich latach obrotowych

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.

Nota 53. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity korekty wynikajace z btedéw poprzednich okresdw.
Nota 54. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spodtki mogg zostaé powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki Na Dzien Bilansowy utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 55. Rachunkowosc zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Nota 56. Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje
zrédto w ekspozycji Grupy na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania
z nim. Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktdre narazona jest Grupa sa:

¢ Ryzyka rynkowe:

* Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

¢ Ryzyko zmian kurséw walutowych (ryzyko walutowe),

¢ Ryzyko zmian stép procentowych (ryzyko stép procentowych),

* Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko kredytowe.
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Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania
zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktdre jest narazona. Celami procesu zarzadzania ryzykiem
rynkowym sg:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,

» zwiekszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,

e utrzymanie Grupy w dobrej kondycji finansowej,

e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem Zrddet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tgcznie, a ich realizacja jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Grupy oraz warunki rynkowe.

RYZYKO CENOWE
W Okresie Sprawozdawczym Grupa nie inwestowata w dfuzne instrumenty finansowe i w zwigzku z tym,
nie jest narazona na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEI

Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowane]j pozycji rynkowej. Stosowane
sg instrumenty zapewniajgce catkowite bezpieczenstwo - transakcje krotkoterminowe, o statej stopie
procentowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrdodet finansowania, takich jak np. umowy leasingu finansowego.

Grupa jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos$¢ nieuzyskania w przysztosci srodkow
pienieznych umozliwiajgcych komercjalizacje realizowanych projektéw badawczo - rozwojowych.
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RYZYKO KREDYTOWE

Grupa w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
zdeponowanych w bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytéw na poczet umow najmu
oraz gwarancji prawidtowej realizacji umdéw, a takze kredytéw handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

* analizuje sytuacje finansowg kontrahentow na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspodtpracujac
z wywiadowniami gospodarczymi,

Nota 57. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych
Na chwile sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania, ktérych wartos¢ bytaby istotna. Ponadto
w Okresie Sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Nota 58. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzarn finansowych Grupy niezaleznie od tego
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W Okresie Sprawozdawczym nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore wywartyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych Grupy.

Nota 59. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych oraz nieujetych
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke dominujgcg w formie weksli wraz z deklaracjami
wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw finansowanych ze $rodkéw
europejskich oraz umowy kredytowej. Wszystkie zobowigzania warunkowe Grupy powstaty do dnia
31.12.2018. Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2018 r., wynosi 2 063 tys. PLN.
Spowodowana jest wyptatg kolejnych transzy dotacji, w tgcznej kwocie 2 063 tys. PLN. Na prezentowany dzien
bilansowy oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie nastgpity zdarzenia moggce spowodowacd
realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych. Na dzien akceptacji sprawozdania nie wystgpity
zadne nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw o istotnych wartosciach.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2019 31.12.2018

Weksle wtasne 6 157 4094

Zobowigzania warunkowe, razem 6 157 4094
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Nota 60. Czynniki o charakterze nietypowym, ktdre wystgpity w Okresie Sprawozdawczym wraz ze wskazaniem
ich wptywu na sprawozdanie finansowe

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

Nota 61. Informacja o wptywie zmian w sktadzie Grupy w trakcie roku obrotowego, w tym potaczen jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
restrukturyzacji, a takze zaniechania dziatalnosci

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej Spotce XTPL INC. z siedzibg w stanie
Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL INC. ma wartos¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta 100% udziatéw
po cenie nominalnej. Spétka XTPL INC. konsolidowana jest metodg petna.

Nota 62. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci dla cztonkéw organdw

Zarzad:
Imig i nazwisko Funkcja 2019 2018
Filip Granek Prezes Zarzadu 360,0 512,5
Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu 360,0 224,8

Szczegdtowa informacja na temat warunkdéw i wysokosci wynagrodzen Zarzadu:

Filip Granek - Prezes Zarzadu:

Otrzymuje wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 30 000 zt brutto miesiecznie. Za Okres
Sprawozdaweczy nie otrzymat premii, ani nagrody. W ramach rozliczenia poprzednio obowigzujgcego w Spodtce
programu motywacyjnego (zgodnie z uchwatg nr 03/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
24 kwietnia 2019) otrzymat 7 304 akcji Emitenta, a w ramach nowego programu motywacyjnego (za rok 2019)
otrzymat prawo do nabycia 1 000 akcji Emitenta.

Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu (do 27 lutego 2020 r.):

Otrzymywat wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 20 000 zt brutto miesiecznie oraz
wynagrodzenie na podstawie powotania w wysokosci 10 000 zt brutto miesiecznie. Za Okres Sprawozdawczy
nie otrzymat premii ani nagrody. W ramach rozliczenia poprzednio obowigzujgcego w Spdtce programu
motywacyjnego (zgodnie z uchwatg nr 03/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia
2019) otrzymat 6 283 akcji Emitenta. Maciej Adamczyk w zwigzku z zakonczeniem petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu oraz ustania stosunku pracy, co miato miejsce po Dniu Bilansowym, otrzymat ekwiwalent za
niewykorzystany urlop.
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Rada Nadzorcza:

Imig i nazwisko Funkcja 2019 2018
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 96,0 62,5
Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej |12,0 8,5
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 7,1
Sebastian Mtodzinski Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 8,5
Konrad Pankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 14,0
Piotr Janczewski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0
Agnieszka Mtodzinska-Granek Cztonek Rady Nadzorczej 0 1,4

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie
(z wyjatkiem Przewodniczgcego, ktérego wynagrodzenie wynosi 8 tys. zt miesiecznie).

Komitet Audytu:

Imie i nazwisko Funkcja 2019 2018
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Komitetu Audytu 8,0 0
Piotr Lembas Cztonek Komitetu Audytu 8,0 0
Sebastian Mtodzinski Cztonek Komitetu Audytu 8,0 0

Cztonkowie Komitetu Audytu otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie.

Nota 63. Transakcje z firmg audytorska

W dniu 9 sierpnia 2019 r. Emitent zawart umowe o dokonanie badania sprawozdania finansowego
jednostkowego oraz skonsolidowanego z 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (60-846) przy ulicy
Kochanowskiego 24/1, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 ztotych, NIP 7811817052,
wpisang pod numerem KRS 0000304558 do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu. 4AUDYT sp. z o.0. jest firmg
audytorska zgodnie z art. 46 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym oraz zgodnie z art. 57 tej ustawy jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3363. Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza
uchwatg nr 01/07/2019 Rady Nadzorczej XTPL S.A. z dnia 16 lipca 2019 roku w sprawie wyboru firmy
audytorskiej, ktéra przeprowadzi badania ustawowe i przeglady $rodroczne XTPL S.A. za okres 2 lat.
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za 2019 rok wyniosto 20 000 zt. W poprzednim roku obrotowym jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta poddane byto badaniu réwniez przez 4AUDYT sp. z 0.0. na podstawie umowy
z dnia 9 stycznia 2018 r. Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 11 000,00 zt powiekszone o podatek
od towardw i ustug. W trakcie roku obrotowego 4AUDYT sp. z 0.0. dokonata rowniez przeglagdu $rédrocznego
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skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 czerwca 2019 r. Wynagrodzenie firmy audytorskiej z tego tytutu wyniosto 10 000 zt.

Emitent nie korzystat w trakcie roku obrotowego z innych ustug firmy audytorskiej niz wymienione powyzej
ustugi badania i przegladu sprawozdan finansowych.

Nota 64. Zdarzenia po dacie bilansowej ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Pierwsza sprzedaz nanotuszu :

W marcu 2020 XTPL zrealizowato pierwsze transakcje sprzedazy nanotuszu opartego na nanoczgstkach srebra.
Nanotusz jest jednym z kluczowych elementéw technologii Grupy, chronionych miedzynarodowymi
zgtoszeniami patentowymi. Pierwsza dostawa zostata zrealizowana dla jednego z partneréw dziatajgcych
w pierwszym komercjalizowanym przez XTPL polu aplikacyjnym, w sektorze wyswietlaczy. Tydzien po realizacji
pierwszego komercyjnego zamodwienia Grupa zrealizowata kolejng transakcje sprzedazy nanotuszu do
drugiego partnera, ktérym jest koncern dziatajgcy w branzy wyswietlaczy i kilku innych sektorach
zaawansowanej elektroniki. Sprzedaz nanotuszu potwierdzita znaczgce zainteresowanie partnera technologia
spotki i stanowita otwarcie dalszych szans komercyjnych. Pod koniec marca 2020 roku Emitent poinformowat
o kolejnej (trzeciej sprzedazy tuszu) do kolejnego kontrahenta.

Ponadto Emitent dokonat réwniez sprzedazy prébek zadrukowanych na materiale klienta, zgodnie z jego
wymaganiami.

taczna wartos¢ sprzedazy wyniosta okoto 40 tys. zt.

Wptyw pandemii SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej (poczatek komercjalizacji)
obecna sytuacja zwigzana z zagrozeniem epidemiologicznym nie wyptywa co do zasady na dziatalnosé
operacyjng Emitenta oraz Grupy Kapitatowej. Pracownicy biurowi wykonujg swoje obowigzki zdalnie
(pracownicy biurowi majg zapewniony stuzbowy telefon z dostepem do Internetu oraz stuzbowy laptop).
Pracownicy technologiczni pracujg z zachowaniem wszystkich norm ogtaszanych przez instytucje panstwowe.
Czes¢ pracownikéw technologicznych zaangazowana jest w tworzenie kolejnych wnioskéw dotacyjnych
w zwigzku z czym rowniez czesciowo pracuje zdalnie. Wszelkie spotkania odbywajg sie co do zasady
z wykorzystaniem telekonferencji. Planowane dziatania (np. wysytka nanotuszu do kontrahentow) przebiegajg
bez zaktécen.

Obecna epidemia moze mieé¢ posredni wptyw na finansowanie Grupy Kapitatowej. Zarzad Jednostki
dominujacej zaktada, ze w obecnej sytuacji gospodarczej (pandemia COVID-19) i sytuacji na rynku
kapitatowym, przeprowadzenie w | pétroczu 2020 r. emisji akcji na znaczng kwote, skierowanej do szerokiego
kregu inwestorow, mogtoby nie by¢ efektywng forma pozyskania finansowania. Spétka koncentruje sie w
zwigzku z tym na pozyskaniu finansowania umozliwiajgcego prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej
i rozwoju biznesu przynajmniej do poczatku roku 2021 oraz rozwazy przeprowadzenie emisji skierowanej do
szerokiego kregu inwestorow, gdy sytuacja rynkowa ustabilizuje sie.
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Rozliczenie programu motywacyjnego

W dniu 31 marca 2020 r. Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 24 kwietnia 2019
roku, przyznaty pracownikom i wspdtpracownikom Spétki prawo do nabycia 36 900 akcji oraz 21530
warrantow.

Z powyzszej puli 9 600 akcji oraz 21 530 warrantéw przypadto na wspodtpracownikéw XTPL Inc. Ze wzgledu
na fakt warunkowego przyznania praw do nabycia akcji oraz warrantow wspotpracownikom XTPL Inc. w roku
2019, ta czes¢ programu motywacyjnego zostata wyceniona w kwocie 1439 tys. zt i ujeta w danych
finansowych 2019 r.

Pozostata czes¢ przyznanych instrumentow finansowych w 2020 r., ktérych szacunkowa wycena wynosi 2 000
tys. zt, zostanie ujeta w danych finansowych za 2020 r.

Nota 65. Rozliczenie zakupu spdtki XTPL INC.

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej Spotce XTPL INC. z siedzibg w stanie
Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL INC. ma wartos¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta 100% udziatéw
po cenie nominalnej. Nabycie udziatéw zostato pokryte wktadem pienieznym. Spdtka XTPL INC. konsolidowana
jest metoda petna.

Celem nabycia udziatéw spétki jest intensyfikacja rozwoju swoich struktur oraz operacji w USA.

Spotka objeta udziaty XTPL Inc. w dniu 31 stycznia 2019 r. jednak w ocenie Emitenta objecie kontroli nastgpito
od 1 stycznia 2019 r. w zwigzku z procesem zawigzywania spoétki, ktory trwat do dnia nabycia udziatéw.

W zwigzku z powyzszym dane spotki zaleznej konsolidowane sg od dnia 1 stycznia.

Na dzien objecia kontroli aktywa netto XTPL INC. zostaty przypisane w catosci udziatowcom niesprawujgcym
kontroli. Na dzien nabycia udziatéw XTPL INC. przez XTPL S.A., Spdtka rozliczyta przejecie w korespondencji
z kapitatem wtasnym Grupy Kapitatowej, w zwigzku z brakiem zmiany poziomu kontroli nad XTPL INC.

Dane finansowe spotki zaleznej na moment objecia kontroli przedstawia ponizsza tabela:

X13L

shaping global nanofuture

AKTYWA wartos¢ bilansowa 01.01.2019 | AKTYWA wartos$¢ godziwa 01.01.2019
RAZEM AKTYWA - | RAZEM AKTYWA -
PASYWA wartos¢ bilansowa 01.01.2019 | PASYWA wartos¢ godziwa 01.01.2019
Zobowigzania handlowe 475 | Zobowigzania handlowe 475
RAZEM PASYWA - | RAZEM PASYWA -
Przekazana zaptfata na dzien objecia kontroli -
Zobowigzania warunkowe -
Aktywa netto spotki -475
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Prezes Zarzadu
Filip Granek

Osoba, odpowiedzialna za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Katarzyna Kulik
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7 Informacja dodatkowa
7.1 Informacja ogdlna i podstawa sporzgdzenia

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (jednostkowe i skonsolidowane) obejmujg okres
12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2019 roku oraz zawierajg dane pordwnawcze za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku i zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w okresie co najmniej roku od Dnia Bilansowego.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spétki (jednostka nie uzyskuje jeszcze znaczgcych przychodow z tytutu
sprzedazy produktow i ustug, a swojg dziatalnos¢ finansuje z kapitatéw wiasnych i dotacji) mozliwosc
kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania,
w tym przede wszystkim emisji akcji, finansujgcej kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Spétke

technologii.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w opisanym okresie.

Sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

7.2 Waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN),
a dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktéra stanowi walute
funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,
w ktorym nastepuje transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan badz po kursie wynikajgcym z umoéw zawartych z bankiem obstugujgcym jednostke
lub uzgodnionym w drodze negocjacji,

- po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujgcym na dzien zawarcia transakc;ji
dla pozostatych transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien transakcji oraz
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- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzieri ustalenia wartosci

godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:

- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowe]j aktywdw i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych,

ujmuje sie w zysku lub stracie.

7.3 Kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym

2019 2018

styczen - grudzienn | styczen - grudzien
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR usb EUR usb
dla pozycji bilansowych 42585 |3,7977 |4,3000 |3,7597
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3018 |3,8440 |4,2669 |3,6227

7.4 Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych za 2019 rok

Nie dotyczy. XTPL S.A. nie spetnia kryteridéw wskazanych w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
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8 Jednolity opis istotnych zasad rachunkowosci

8.1 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli:

istnieje mozliwos¢ zidentyfikowania sktadnika wartosci niematerialnych;
istnieje mozliwos¢ kontroli sktadnika wartosci niematerialnych;

c. istnieje mozliwos¢ zidentyfikowania sposobu uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych
wytworzonych dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Kryterium identyfikowalnosci zostaje spetnione jesli:

a. sktadnik mozna wyodrebni¢, tzn. mozna wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki i sprzedac, przekazag,
licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo,
jak tez tagcznie z powigzang z nim umowa, sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem; lub

b. wynika z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Kryterium kontroli zostaje spetnione jesli Grupa kontroluje sktadnik aktywéw, tzn. jest uprawniona
do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych powstajgcych za przyczyng danego $rodka i jest w stanie
ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim.

Kryterium korzysci ekonomicznych zostaje spetnione jesli przyszte korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika
wartosci niematerialnych mogg obejmowaé przychody ze sprzedazy produktéw lub ustug, oszczednosci
kosztéw lub inne korzysci wynikajgce z uzywania sktadnika aktywéw przez jednostke.

Wydatki na prace nad sktadnikami aktywow niematerialnych w Grupie dzielg sie na 3 etapy:

1. wydatki zwigzane z nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan, podjete z zamiarem
zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej, sg traktowane jako koszty prac badawczych
i ujmowane w wyniku okresu;

2. wydatki zwigzane z zastosowaniem wynikéw prac badawczych w dziatalnosci gospodarczej, spetniajgce
definicje MSR 38, do momentu uzyskania pierwszego przychodu z tytutu sprzedazy srodka trwatego,
wynajmu badz innych korzysci wynikajgcych z uzywania sktadnika aktywow przez Spoétke, ujmowane
sg W pozycji ,wartosci niematerialne - naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania”;

3. wydatki zwigzane z zastosowaniem wynikéw prac badawczych w dziatalnosci gospodarczej, spetniajgce
definicje MSR 38, od momentu uzyskania pierwszego przychodu z tytutu sprzedazy Srodka trwatego,
wynajmu badZz innych korzysci wynikajacych z uzywania sktadnika aktywéw przez Spotke,
przekwalifikowane sg do pozycji ,,wartosci niematerialne - koszty zakornczonych prac rozwojowych”
i podlegajg amortyzacji.
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Skfadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:
a. jest prawdopodobne, Ze Spodtka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna
przyporzadkowac danemu sktadnikowi aktywow; oraz
b. mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywoéw.

Przed rozpoczeciem etapu 2 prac nad sktadnikami aktywow niematerialnych Zarzad Spdtki ocenia
prawdopodobienrstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych, stosujac rozsgdne i udokumentowane
zatozenia, ktére stanowig odzwierciedlenie dokonanej przez kierownictwo jak najwtasciwszej oceny
catoksztattu uwarunkowan ekonomicznych, wystepujgcych w ciggu okresu uzytkowania sktadnika aktywow,
zarowno po stronie przychodowej, jak i kosztowej, w tym szacujgc dostepnos¢ srodkdéw potrzebnych
do ukonczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzysci ze sktadnika wartosci niematerialnych.

Grupa Kapitatowa, oceniajgc stopien pewnosci zwigzany z osiggnieciem przysztych korzysci ekonomicznych,
ktére mozna przyporzadkowadé uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wtasnym osgdem opartym na
dowodach dostepnych w momencie poczgtkowego ujecia, przypisujgc szczegdlne znaczenie dowodom
zewnetrznym.

Kazde zakoriczone w roku obrotowym prace badawcze analizowane sg na biezgco pod katem mozliwosci
ich komercjalizacji. Jesli wynik oceny jest pozytywny, tzn. istniejg przestanki, iz dzieki wytworzonym sktadnikom
aktywow niematerialnych Spdtka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowac
danemu sktadnikowi aktywow, przy jednoczesnym spetnieniu pozostatych, ponizszych warunkow, Zarzad
Spotki podejmuje decyzje uruchomienia prac rozwojowych.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spdtka
jest w stanie udowodnié:

a. mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b. zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

c. zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi Spdtka moze udowodnié istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
sktadnikowi wartos$ci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzytecznos$¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

e. dostepnosc stosownych srodkdéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukoriczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

f.  mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku gdy nie ma pewnosci co do spetnienia powyzszych warunkéw, koszty prac rozwojowych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktdrym zostaty poniesione, w ciezar kosztow
podstawowe] dziatalnosSci operacyjnej, wg rodzajow.
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Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowig sktadnik wartosci niematerialnych, ktory nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania. Zgodnie z par. 97 MSR 38, naktady na prace rozwojowe w trakcie
wytwarzania nie s amortyzowane, gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest
gotowy do uzycia, tj. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go
w sposodb zamierzony przez kierownictwo.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskow
i strat do pozycji ,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialne wystepujgce w Spoétce oraz okresy ich ekonomicznej uzytecznosci:

Licencje na programy komputerowe Od 2 do5 lat

Prawo wtasnosci intelektualnej (know-how) 5 lat

W Spodtce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

8.2 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposérednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione.

Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkdow trwatych, zyski lub straty wynikajgce z tego faktu ujmowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty)
a wartoscig bilansowa tej pozycji.

Dla srodkow trwatych sfinansowanych z dotacji, kwota odpowiadajgca wartosci poczatkowej tych srodkow
trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow
i rozliczana w czasie jako dotacja rownolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkéw.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:
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Urzadzenia techniczne i maszyny Od 4 do 15 lat

Srodki transportu  Od 3 do 10 lat

Inne $rodki trwate Od 2 do 4 Iat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest
zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten Srodek

trwaty.

8.3 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych (z wyjatkiem rdznic kursowych nie bedacych
korekta ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakorczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

8.4 Instrumenty finansowe

Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla danego
sktadnika aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu
Sciggniecia umownych przeptywodw, ktore obejmujg wytgcznie sptaty kapitatu i odsetek.

Spdtka do aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane sg wedfug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczgtkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu,
nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody s3 to:

e instrumenty dtuzne, z ktorych przeptywy stanowig wylfacznie ptatnosci kapitatu i odsetek,

a ktore sg utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe.
Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat
z tytutu utraty wartosci, przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych oraz dywidend, ktdre ujmuje sie
w wyniku finansowym. Grupa do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe,
ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody. Grupa do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
klasyfikuje instrumenty pochodne, naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi, gdy warunki umowy
faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci oraz pozyczki, ktdre nie spetniajg testu SPPI
i dywidendy.

8.5 Utrata wartosci aktywow finansowych
Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiane podejscia do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych, z modelu strat
poniesionych na model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Na kazdy dzienl bilansowy Grupa dokonuje
oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

8.6 Udzielone pozyczki, oraz naleznosci od jednostek powigzanych
Grupa dokonuje indywidualnej analizy kazdej ekspozycji przyporzadkowujac jg do jednego z 2 stopni:

Stopien 1 - salda, dla ktorych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewyptacalnosci w ciggu
catego okresu kredytowania.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 wielko$¢ odpisu aktualizujgcego ustalany jest w oparciu
o indywidualnie ustalony rating, profil sptaty oraz ocene odzysku z tytutu zabezpieczen.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 2, kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna
sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych efektywng stopg procentowa.

Odwrdcenie utworzonych odpiséw nastepuje w przypadku gdy wartos¢ biezgca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych jest wyzsza od zaangazowanych aktywdéw netto oraz planowane jest uzyskanie
dodatniego bilansu ptatnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od danego podmiotu.
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8.7 Naleznosci finansowe

Grupa dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za wyjatkiem tych, ktére sg analizowane indywidualnie jako
nieobstugiwane) i stosuje uproszczong matryce odpisow w poszczegdlnych przedziatach wiekowych
na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci (w oparciu o wskazniki
niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych). Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana
na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

8.8  Srodki pieniezne
Grupa przeprowadza szacunek odpiséw w oparciu o prawdopodobiefistwo niewyptacalnosci ustalone

na podstawie zewnetrznych ratingdw bankdw.

Najistotniejszg pozycjg aktywoéw finansowych w sprawozdaniu finansowym spdétki sg Srodki pieniezne,
utrzymywane na rachunkach bankowych, bankdéw nalezgcych do grupy Santander oraz ING. Banki wchodzace
w sktad grupy Santander oraz ING posiadajg stabilny rating zaréowno krotko jak i dtugoterminowy, w zwigzku
z czym Grupa nie tworzyta odpiséw.

8.9 Leasing

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci i ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane, jako leasing operacyjny. To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym,
czy tez leasingiem operacyjnym, zalezy od tresci ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Spotka nie jest strong umow, na podstawie ktérych bytaby leasingodawca.

Spdtka jest strong umdw, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy. Przedmiot leasingu jest uimowany
w aktywach, jako Srodek trwaty wedtug nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu
ich uzytkowania.

Opfaty leasingowe z tytutu umodw leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow metodg liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Od 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania, wyceny
i prezentacji umow leasingu. Zastosowanie nowego standardu zostato dokonane zgodnie z przepisami
przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty przeksztatcone.
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Na dzien sporzadzania sprawozdania w Grupie zidentyfikowano umowe najmu powierzchni biurowych
i laboratoryjnych oraz umowe najmu urzadzen specjalistycznych. Ze wzgledu na obowigzujgce warunki
handlowe dla tych umow oraz uproszczenia, ktére przewiduje standard Grupa wytgczyta je z ujawnienia
i rozlicza na dotychczasowych zasadach w rachunku wynikéw.

W Grupie przyjmuje sie, iz dla umow zawartych na czas nieokreslony, z okresem wypowiedzenia ponizej
12 miesiecy jednakze niespetniajgcych definicji leasingu, stosuje sie uproszczenie wynikajgce z MSSF 16.

Opis pierwszego zastosowania MSSF 16 oraz szczegdtowych zasad rachunkowosci zostat przedstawiony
w punkcie 5.6.2 Efekt zastosowania MSSF 16.

8.10 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktéra stanowi walute
funkcjonalng Grupy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,
w ktérym nastepuje transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan badzZ po kursie wynikajgcym z umow zawartych z bankiem obstugujgcym jednostke
lub uzgodnionym w drodze negocjacji,

- po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji
dla pozostatych transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na
dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:

- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie.

innych niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.11 Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych przychoddw i kosztéw, w celu zachowania zasady
memoriatu oraz wspétmiernosci kosztéw i przychoddéw. Rozliczeniu w czasie podlegajg przychody i koszty,
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ktore dotyczg przysztych okreséw i spetniajg warunki wtasciwe dla ujecia jako sktadniki aktywow
lub zobowigzan, zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi do MSSF.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczgtkowej wyceny,
za$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o cze$é¢ odpisanego kosztu lub przychodu
przypadajgcego na miniony okres.

Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w warto$ci nominalnej.

8.12  Kapitat witasny

Kapitat wtasny Grupy dzieli sie na:

» Kapitat podstawowy - ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sgdowym,

» Kapitatzapasowy,

*  Wynik z lat ubiegtych.

Grupa w zwigzku z przeprowadzonymi w trakcie roku obrotowego emisjami akcji poniosta koszty zwigzane
z emisjami w kwocie 537 tys. zt. Koszty emisji zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako
zmniejszenie wartosci kapitatu zapasowego.

8.13  Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw
tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

8.14 Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8.15 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w zysku lub stracie w okresie ktérego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie
lub wytworzeniu do- stosowanego sktadnika aktywéw wptywajg na jego wartosc¢ poczgtkowg jako czesé ceny
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nabycia lub kosztu wy- tworzenia. Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowoduja
wptyw do jednostki przysztych korzysci ekonomicznych a kwota tych kosztéw moze by¢ ustalona w sposob
wiarygodny.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore zostato zaciggniete bez Scisle okreslonego celu, a ktore zostato
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow wptywajg
na wartos$¢ poczatkowa tego sktadnika aktywdw w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji
do nakfadoéw poniesionych na ten skfadnik aktywdéw. Stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope
wszystkich kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytdéw, stanowigcych
zobowigzania jednostki w danym okresie, innych niz kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania
okreslonego dostosowywanego sktadnika aktywéw.

Rdznice kursowe od kredytéw i pozyczek zaciggnietych w walucie obcej (zardwno celowych jak i ogdlnych)
wptywajg na wartos¢ poczatkowa dostosowywanego sktadnika aktywdw w zakresie jakim stanowig korekte
kosztu odsetek. Wartos¢ réznic kursowych korygujgca koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem
odsetek od podobnego finansowania, jakie jednostka zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej
a kosztem poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.

8.16 Podatek odroczony i biezgcy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie obejmuje: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych, ktore wedtug
przewidywan beda obowigzywad wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym, a ich wartoscig
podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie rdznic przejsciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic
ich realizacja.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg
one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta:
- nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych,

- W czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajgcy opodatkowaniu.
Rezerwy ztytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réowniez od rdznic przejSciowych wynikajgcych
z poczatkowego ujecia wartosci firmy.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zysku lub stracie danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére sg ujmowane w innych catkowitych dochodach - wéwczas podatek
odroczony rowniez ujmowany jest w innych catkowitych dochodach, lub

- wynika z pofaczenia jednostek gospodarczych - wowczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy
lub zysk z okazyjnego przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spdtka posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego
podatku dochodowego oraz, gdy aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te samga wtadze podatkowg na tego samego podatnika.

8.17 Uznawanie przychodéw

Grupa stosuje MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku,
przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez korygowania danych poréwnawczych.

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5-etapowego modelu ujmowania przychoddéw. Grupa ujmuje
przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi, czyli z chwilg uzyskania kontroli przez klienta
nad tym skfadnikiem aktywow. Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata
przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie
jej przystugiwacé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu o0sdb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie
okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot.
W przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia zmiennego,
do ktdérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta.

Grupa nie posiadata na dzien bilansowy podpisanych umoéw handlowych, ktére wymagatyby szczegdtowych
ujawnien opisanych w MSSF 15.

8.17.1  Przychody ze sprzedazy ustug (produktéw)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody
z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik
transakcji mozna ocenié¢ w wiarygodny sposodb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
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- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgji,

- stopien realizacji transakcji na dzienl bilansowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposdb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczgcej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac w wiarygodny sposdéb, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie
odzyskac.

8.17.2  Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Spoétka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wowczas gdy spetnione sg nastepujgce
warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci
do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami
w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

- koszty poniesione, oraz te ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

8.17.3  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowe]. Gdy naleznos$é traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwanej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej
efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek,
ktére utracity wartos¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

8.18 Dotacje

Dotacje niepieniezne ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;j.
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Pieniezne dotacje panstwowe do aktywow prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Dotacje do przychodu sg prezentowane w pozycji zatytutowanej "Przychody z tytutu dotacji".

Dotacji panstwowych, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie ujmuje sie,
dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjami
oraz, ze dotacje bedg otrzymane.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychdd w poszczegdlnych okresach,
aby zapewnié¢ ich wspdtmiernosé z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.
Nie zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacja panstwowa, ktdéra staje sie nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty
lub zostata przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia,
bez towarzyszgcych przysztych kosztéw, zostaje ujeta jako przychdd w okresie, w ktdérym stata sie nalezna,
wraz z ujawnieniem tego faktu.

Dotacje do przychoddw prezentuje sie jako przychdd, oddzielnie od odnosnych kosztéw, ktore dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie, jako przychdéd niezaleznie od tego czy zostaty
otrzymane

w formie srodkdw pienieznych, czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

Wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych w dziatalnosci operacyjne;j.

Swiadczenia uzyskane w formie pozyczki rzadowej o stopie procentowej ponizej rynkowych stép
procentowych traktuje sie, jako dotacje rzgdowa, ktdrg ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSSF9 , Instrumenty
finansowe” tj. w kwocie réznicy pomiedzy poczgtkowg wartoscig bilansowg pozyczki ustalong zgodnie z MSSF
9, a otrzymanymi wptywami. Dotacje rozlicza sie zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie
informacji na temat pomocy rzgdowej”.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych w Grupie Kapitatowej nie wystgpity dotacje do aktywdw.

8.19 Zobowigzania warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :
a) mozliwy obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub
b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci

ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktéry powstaty na skutek zdarzen przesztych
oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 183



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

8.20 Program motywacyjny

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j
podjeto uchwaty w sprawie uchylenia starego programu motywacyjnego (uchwalonego w 2017 roku)
oraz w sprawie utworzenia nowego programu motywacyjnego (opartego o akcje i warranty subskrypcyjne,
a w zwigzku z tym emisje nowych akgcji serii P, warunkowe podwyzszenie kapitatu i emisje nowych akcji serii R
oraz emisje warrantdéw subskrypcyjnych serii A).

Celem programu motywacyjnego jest miedzy innymi:

stworzenie mechanizmdw motywujgcych Zarzad, pracownikéw i wspotpracownikdw Spétkii Grupy Kapitatowej
do dziatan, ktérych efektem bedzie dynamiczny wzrost przychoddéw i zyskow Spotki i Grupy
oraz dtugoterminowy rozwdj Spotki i Grupy, a w efekcie zwiekszenie wartosci akcji Jednostki dominujacej,
zapewnienie stabilnego sktadu osobowego Zarzadu, pracownikéw Spotki i Grupy oraz wspoétpracownikow
Spotki i Grupy,

utrzymanie wysokiego poziomu motywacji Zarzadu, pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki i Grupy
Kapitatowe;.

Standard MSSF 2 wymaga, aby Grupa ujmowata koszt i wzrost kapitatu z tytutu tego typu transakcji
w momencie otrzymywania swiadczen pracowniczych. W dacie nabycia uprawnien do objecia kolejnych transz
programéw przez osoby uprawnione Spétka dokona oszacowania kosztéw z tytutu wynagrodzen w oparciu
o warto$¢ godziwg przyznanych instrumentéw opcyjnych. Ustalony w ten sposéb koszt zostaje rozpoznany
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za dany okres w korespondencji z kapitatami w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej przez okres nabywania uprawnien.

W trakcie roku obrotowego miato miejsce przyznanie akcji w ramach obowigzujgcego w Grupie Kapitatowe]
programu motywacyjnego. Szczegdtowy opis przedstawiony zostat w nocie 45 sprawozdania finansowego.

8.21 Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki dominujgcej pewnych
szacunkdw i zatozen, ktore znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do tego sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkdéw. Szacunki
te dotycza, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych, rozliczen miedzyokresowych
oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

8.21.1 Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerw na niewykorzystane urlopy ustalane sg na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany
dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajgcego na jeden dzien, powiekszonego o sktadki
na ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

8.21.2  Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz okreséw
uzytkowania $rodkow trwatych podlegajgcych amortyzacji. Na dziert 31 grudnia 2019 roku zarzad ocenia,

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 184



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez Spoétke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

8.21.3  Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktdore wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za postawe przepisy podatkowego, ktdre obowigzywaty prawnie
lub faktycznie na koniec okresy sprawozdawczego.

8.21.4 Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartos$ci niematerialnych

Zgodnie z wymaganiami MSR 36 Spdtka na biezgco, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
monitoruje posiadane aktywa pod katem utraty wartosci. Na etapie podjecia decyzji o rozpoczeciu projektu
nowych prac rozwojowych, Spodtka ocenia prawdopodobiefistwo osiggniecia przysztych korzysci
ekonomicznych, stosujgc rozsgdne i udokumentowane zatozenia, ktére stanowig odzwierciedlenie dokonanej
przez kierownictwo jak najwtasciwszej oceny catoksztattu uwarunkowan ekonomicznych, wystepujgcych
w ciggu okresu uzytkowania sktadnika aktywow, zaréwno po stronie przychodowej, jak i kosztowej,
w tym szacujgc dostepnos¢ srodkow potrzebnych do ukornczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzysci
ze sktadnika wartosci niematerialnych. W przypadku, gdy nie ma pewnosci co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, technicznych mozliwosci oraz zamiaru ukonczenia prac, dostepnosci
$rodkoéw finansowych na dokonczenie prac oraz mozliwosci wiarygodnego ustalenia poniesionych naktadéw,
koszty prac rozwojowych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym zostaty
poniesione, w ciezar kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej, wg rodzajéw. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Spodtka testuje wszystkie wczesniejsze zatozenia dotyczgce prac rozwojowych w trakcie
wytwarzania. W przypadku gdy zaistniejg przestanki do utraty wartosci aktywéw, Spdtka szacuje wartosc
odzyskiwalng aktywdw oraz dokonuje stosownych odpiséw aktualizujgcych. Przeprowadzane testy na utrate
wartosci majg zapewnié, ze aktywa sg wykazywane w wartosci nieprzekraczajgcej ich wartosci odzyskiwalne;j.
Jako warto$¢ odzyskiwalng przyjmuje sie wyzszg z kwot:
- warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia, jesli jej ustalenie jest mozliwe,
- warto$¢ uzytkowg okreslong na podstawie wartosci biezgcej (tj. po zdyskontowaniu) przysztych
strumieni pienieznych zwigzanych z aktywami podlegajgcymi testowaniu.
Przestanki wskazujgce na utrate wartosci aktywdw w Spotce to miedzy innymi:
- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywdw jest znacznie wieksza od tej, ktora wynika
z uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,
- nastagpity lub nastgpig znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym,
rynkowym, gospodarczym lub prawnym,
- istniejg dowody na utrate przydatnosci danego sktadnika aktywdéw lub nastgpito jego fizyczne
uszkodzenie,
- nastgpity lub nastgpig znaczgce i niekorzystne dla jednostki zmiany w zakresie lub sposobie
uzytkowania danego sktadnika aktywow,
- ekonomiczne osiggi danego sktadnika aktywdw sg lub bedg gorsze od oczekiwanych.
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Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
Spotka szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, Spotka przeprowadza
corocznie testy sprawdzajgce, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny
do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Powyiszy test
sprawdzajgcy moze zostac przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem
ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. Rézne skfadniki wartosci niematerialnych
mogg by¢ poddawane testom na utrate wartosci w réznych terminach. Jezeli sktadnik wartosci niematerialnych
zostat wstepnie ujety w ciggu biezgcego okresu rocznego, sktadnik ten poddaje sie testowi sprawdzajgcemu,
czy nie nastgpita utrata jego wartosci przed koricem biezgcego okresu rocznego.

Na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej nie wystgpity
przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Na dzien
bilansowy Spdtka, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci aktywow”,
przeprowadzita test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne
do uzytkowania. Wynik testu wykazat, iz warto$¢ odzyskiwalna sktadnikéw wartosci niematerialnych
przekracza ich warto$¢ bilansowg, stad nie zachodzi koniecznos$¢ dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywow.

Podpisy Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Filip Granek
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Podpis osoby, ktdj powierzono prowadzenie ksiggachunkowych:

Gtowa Ksiegwa
Katarzyna Kulik

Wroctaw, 23 kwietnia 2020 roku.
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9 Pozostate

9.1 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad XTPL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2019 oraz dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majagtkowa i finansowa Emitenta oraz wynik finansowy.

Zarzad XTPL S.A. o$wiadcza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta i Grupy Kapitatowej —w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka — w Okresie Sprawozdawczym.

Podpisy Zarzadu:
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9.2 Informacja Zarzgdu w sprawie wyboru firmy audytorskiej

Zarzad XTPLS.A. na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej oraz uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie wyboru
biegtego rewidenta do badania sprawozdan rocznych Spétki z dnia 16 lipca 2019 roku informuje, ze w Spdtce
dokonano wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019 zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej.

Dodatkowo Zarzad Spoétki wskazuje, ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie rocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019
spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej;

b) w Spodtce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

c) Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska
lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem.

Podpisy Zarzadu:
Prezes Zarzadu
Filip Granek

".-—'-w . Lyo //; »/\—’4—‘

v v/

Wroctaw, 23 kwietnia 2019 roku.

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2019
Strona nr 189



®
XTPL S.A. j
Stabtowicka 147 x 1 L
54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com

shaping global nanofuture

9.3 Oswiadczenie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza XTPL S.A., dziatajgc na podstawie §70 ust. 1 pkt 8 oraz §71 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia
w sprawie raportéw biezgcych i okresowych oswiadcza, ze w XTPL S.A.:

a) s przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu,
w tym dotyczgce spetnienia przez jego cztonkdw kryteriow niezaleznosci oraz wymagan
odnosnie posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent
oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych;

b) Komitet Audytu XTPL S.A. wykonywat zadania Komitetu Audytu przewidziane
w obowigzujgcych przepisach.

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Konrad Pankiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Herbert Wirth - Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej.
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9.4 Stanowisko Zarzadu

Firma audytorska w sporzadzonej przez siebie opinii z badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy 2019 nie wyrazita opinii z zastrzezeniem ani nie wydata

opinii negatywnej.
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9.5 Ocena dokonana przez Rade Nadzorczg

Rada Nadzorcza XTPL S.A. oswiadcza, ze przeprowadzita ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta
i Grupy Kapitatowej W Okresie Sprawozdawczym oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2019 w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem
faktycznym i w wyniku dokonanej oceny stwierdza, ze przedmiotowe sprawozdania zostaty sporzadzone
zgodnie z ksiegami i dokumentami Spotki oraz zgodnie ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej XTPL
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2019 roku
na podstawie analizy:

1) tredci sprawozdania z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej XTPL oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 roku
przedtozonych przez Zarzad Emitenta;

2) sprawozdania z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego XTPL S.A.
przygotowanego przez 4Audyt sp. z 0.0.;

3) informacji Komitetu Audytu o przebiegu i wynikach badania i rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowe;.

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Konrad Pankiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Herbert Wirth - Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej.
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9.6 Zatwierdzenie do publikacji

Raport roczny za rok obrotowy 2019 zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad XTPL S.A. w dniu
23 kwietnia 2020 roku.

Podpisy Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Filip Granek
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