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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. z1 o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2016

1 Nota 30 Czerwca 2016 31 Grudnia 2015
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWE]J
Aktywa trwale 1136 670 1198 381
Rzeczowe aktywa trwate 8 940 056 953 260
Wartoéci niematerialne 8 52735 57 746
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 248 165 229
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 25 609 8783
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1 1
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 15 021 13 362
Aktywa obrotowe 1170 231 864 291
Zapasy 137 906 94 701
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 1024 635 425 552
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1317 2534
Pochodne instrumenty finansowe 2437 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3936 7227
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - 334277
Aktywa razem 2 306 901 2 062 672
Kapital wlasny 157 664 261 940
Kapital podstawowy 25678 25678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 28 426 105 614
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego (10 094) 16 994
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 157 664 261 940
Zobowiazania 2149 237 1 800 732
Zobowiazania dlugoterminowe 62 062 61394
Zobowiazania z tytulu §$wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 61 394 61 394
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 668 -
Zobowiazania krotkoterminowe 2087 175 1739 338
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 7.13 727 255 791 641
Zobowiazania z tytulu §$wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4871 4871
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 74 280
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 1346 360 791 753
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 12 8615 19 101
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia - 131 692
Kapital wlasny i zobowiazania razem 2 306 901 2 062 672

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowig integralng cz¢$¢ skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2016

2 Za okres od Za okres od
Nota 01.01.2016 do  01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015
SKROCONY SKONOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 1262423 1 489 502
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 635213 849 631
Zysk brutto 627 210 639 871
Koszty sprzedazy 362 221 460 327
Koszty ogélnego zarzadu 100 585 68 163
Pozostate przychody 2256 3783
Pozostale zyski/(straty) netto 4229 (2 567)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 170 889 112 597
Przychody odsetkowe 536 713
Koszty odsetkowe 8407 10 758
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto (5577) 867
Zysk na sprzedazy calosci lub cze¢sci udzialéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych 36 094 -
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci (630) (172)
Zysk przed opodatkowaniem 192 905 103 247
Podatek dochodowy 62914 15 734
Zysk netto za okres 129 991 87 513
Inne catkowite dochody 1974 -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres 131 965 87 513
z tego:
- zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 129 991 87513
- zyski i straty oraz inne catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 131 965 87 513
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 10 271 337 10 271 337
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zl) 12,66 8,52

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rtowny zyskowi na jedng akcje.

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowia integralng czg¢s¢ skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2016

3 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat Kapi‘tai zap.a.nsowy z.e. . Niepod.zielm.ly wynik Kapitat p.rzypa?dajacy Kapitat wlasny,
sprzedazy akcji powyzej ich Pozostale kapitaly y i wynik y na akcjonariuszy
podstawowy warto$ci nominalnej roku obrotowego Spétki razem
Kapital zapasowy - Kapital z aktualizacji ~ w tym podatek  Pozostale kapitaly
pozostaly wyceny odroczony rezerwowe

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2016 25678 113 654 18 808 - - 86 806 16 994 261 940 261 940
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -

Wycena instrumentéw finansowych - - - 1974 (463) - - 1974 1974

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 129 991 129 991 129991

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 1974 (463) - 129 991 131 965 131 965
Tr kcje z wlascicielami jednostki dominujgcej, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywi - - - - - 7644 (7 644) - -

Wyplata dywidend: - - - - - (86 806) (149 435) (236 241) (236 241)
Doplaty od i wyplaty do wascicieli ogétem R R R R - (79 162) (157 079) (236 241) (236 241)
Stan na 30 czerwca 2016 25678 113 654 18 808 1974 (463) 7 644 (10 094) 157 664 157 664
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2015 25678 113 654 18 808 - - 183 815 (49 463) 292492 292 492
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 87513 87513 87513
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - - - 87513 87513 87513
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale -

Doptaty od i wyptaty do wlascicieli -

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 86 806 (86 806) - -

Przeniesienie do wyptaty na dywidende - - - - - (183 815) (21 612) (205 427) (205 427)
Doplaty od i wyplaty do wascicieli ogétem - - - - - (97 009) (108 418) (205 427) (205 427)
Stan na 30 czerwca 2015 25678 113 654 18 808 - - 86 806 (70 368) 174 578 174 578

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowig integralng cz¢$¢ skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. z o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2016

4 Nota Za okres od Za okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2 192 905 103 247
Korekty razem 43 690 60 277
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozlicznych metoda praw wtasnosci 630 172
Amortyzacja 75 847 99 059
Zysk na sprzedazy calosci lub cze¢$ci udziatéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych (36 094) -
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (222) 5495
Dywidendy otrzymane i odsetki (701) (820)
Koszty odsetkowe 8407 10758
(Zysk)/strata na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (4 229) 2567
Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow trwatych 14 222 (70)
Zmiana stanu zapasow 7.16 (91 140) 5459
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia (10 486) (2 355)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 7.16 (576 273) (178 338)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych - 1
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowiazan 7.16 663 729 118 349
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 236 595 163 524

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 16 593 3917
Dywidendy otrzymane 165 107
Odsetki otrzymane 536 713
Inne wpltywy/(wydatki) inwestycyjne 91 571 (4 498)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (54 532) (70 036)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 54 333 (69 797)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Kredyty i pozyczki otrzymane 7.13 200 000 265 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli (236 241) -
Sptaty kredytéw i pozyczek 7.13 (120 000) (225 000)
Odsetki zaptacone (8 678) (11 076)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (164 919) 28 924
Przeplywy pieniezne netto, razem 126 009 122 651

Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pieni¢znych, ekwiwalentow srodkéw pieni¢znych i
kredytow bankowych w rachunku biezacym

126 009 122 651
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (245 685) (215 695)
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu 9 (119 676) (93 044)

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowig integralng cz¢s¢ skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2016

Informacja dodatkowa

5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowy przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spétka Grupa Zywiec S.A. (,jednostka dominujaca”,
»Opotka”), z siedzibg w Zywcu, ul. Browarna 88, zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2001 roku
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Bielsku — Bialej pod numerem 0000018602. Zgodnie z klasyfikacja Gietdy
Papier6w Wartosciowych w Warszawie Spétka nalezy do branzy spozywczej. Spétka moze réwniez uzywac
skrétu ,,Zywiec S.A.”. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. (,,Grupa
Kapitalowa”) jest produkcja piwa, oznaczona kodem PKD 1105 Z oraz jego dystrybucja, a takze dystrybucja
napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy za pierwsze péirocze 2016
roku obejmuje Spétke i jej jednostki zalezne (zwane lacznie ,,Grupg Kapitatowa Zywiec”, ,,Grupg” lub ,,Grupa
Kapitalowq”) oraz udziaty Spétki w jednostkach stowarzyszonych.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloéci. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie istniejg obecnie
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg Kapitalowa.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa obrotowe. Grupa posiada
zobowigzania krétkoterminowe wobec spélek Grupy Heineken. Biorac pod uwage, ze finansowanie
wewnatrzgrupowe bedzie kontynuowane oraz fakt, Zze sp6tki Grupy Kapitalowej posiadaja niewykorzystane
srodki w ramach biezgcych linii kredytowych (nota 7.13), zdaniem Zarzadu na dzien 30 czerwca 2016 roku nie
wystepuje istotne ryzyko zwigzane z ptynnosciag Grupy.

Z dniem podpisania skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy
Zywiec S.A. zatwierdza niniejsze skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci z przepisami

6.2

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za pierwsze
poéirocze 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pzm).

Podstawa sporzadzenia

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za pierwsze
potrocze 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
,.Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefn i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015
roku.

Zastosowane w skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym gtéwne zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zarok 2015.

Poczawszy od pierwszego kwartatu Grupa Zywiec S.A. rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Szczegétowa informacja dotyczaca stosowanych zasad zostala przedstawiona w punkcie 7.12
niniejszego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2016

6.3. Sezonowos$¢ dziatalnos$ci

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesigce letnie. Za okres sze$ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku poziom przychodéw ze
sprzedazy Grupy odpowiadat 40,3 % (30 czerwca 2015: 48,2%) przychodéw zrealizowanych za okres
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

7. Dodatkowe noty objasniajace

7.1. Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu
spétek handlowych, powotata ponownie Prezesa Zarzadu Grupy Zywiec S.A. w osobie Pana Guillaume
Duverdier, na kolejna trzyletnia kadencje, ktéra rozpoczeta si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2015.

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu
spétek handlowych, powotata ponownie Czlonka Zarzadu w osobie Pana Michael McKeown, na kolejng
trzyletnia kadencjg, ktdéra rozpoczela si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2015.

W dniu 19 kwietnia 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Grupy Zywiec S.A. Na Walnym
Zgromadzeniu ponownie dokonano wyboru Cztonka Rady Nadzorczej na kolejng trzyletnig kadencje¢, w osobie
Pana John Higgins.

W dniu 8 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu
spétek handlowych powotata Pana Andrzeja Borczyka w sktad Zarzadu Spéiki powierzajac mu funkcje

Cztonka Zarzadu Grupy Zywiec S.A. na okres trzyletniej kadencji. Pan Andrzej Borczyk, od dnia
2 kwietnia 2016 roku, pracuje w Grupie Zywiec S.A. na stanowisku Dyrektora Personalnego.

7.2. Sktad Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Jednostka dominujaca w_Grupie Kapitatowej jest spétka Grupa Zywiec S.A. Bezposrednig jednostka
dominujacg wobec Grupy Zywiec S.A. jest Heineken International B.V.

Aktualna struktura organizacyjna Grupy zostata przedstawiona ponize;j.

GRUPA ZYWIEC S.A.

Jednostki powigzane
(konsolidacja metoda

Jednostki stowarzyszone
(konsolidacja metoda

Rl praw wtasnosci)
| [ | I |
. Trans Trade- M .. Rolno-Spozywczy
Browar Zamkowy E:Stl';_bev Zywiec Zyvl\slesctfpbrlzjcziaz ! Distribev Orbico Rynek Hurtowy
Cieszyn Sp. zo.0. g olding Sp.z0.0. W z zyo oJ Sp.zo.0. ,Gietda Elblaska” S.A.
(100%) pi 50‘1/'0' likwid acji (Flooy')' (20%**) (60,35%*)
(100%) (100%) o

*Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblaska” S.A.
**Grupa Zywiec S.A. posiada 20 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Sp. z 0.0. W dniu 1 marca 2016 roku nastapita
zmiana nazwy z Distribev Sp. z 0.0. na Distribev Orbico Sp. z o.0.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2016

7.3. Przeksztalcenia organizacyjne w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A.

7.4

7.5

7.6

W dniu 11 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w przedmiocie rejestracji obnizenia kapitalu
zaktadowego w podmiocie zaleznym Spéiki, tj. Distribev Sp. z 0.0. 0 kwote 36 500 tys. ztotych. Obnizenie
kapitatu oznacza, ze zostal, spetniony ostatni z warunkéw zawieszajacych zawartej przez Spétke, jej podmiot
zalezny - Distribev Holding Spétka z o.o. ("Distribev Holding") oraz Orbico D.O.O. ("Orbico") wstepnej
umowy sprzedazy udziatéw w Distribev Sp. z o.0. (,,Distribev”) z dnia 23 lipca 2015 roku ("Umowa").
Zgodnie z Umowa, po spelnieniu wszystkich warunkéw zawieszajacych w niej przewidzianych, Orbico
nabedzie udzialy stanowiace 80% kapitalu zakltadowego Distribev w chwili realizacji sprzedazy ("Udzialy
Sprzedawane"). W dniu 1 lutego 2016 roku udziaty zostaty sprzedane, w zwigzku z czym Orbico posiada 80%
udziatéw w Distribev, zaé Spétki: Grupa Zywiec S.A. i Distribev Holding posiadaja acznie pozostate 20%
udzialéw w Distribev.

W nawigzaniu do treici raportu Grupy Zywiec S.A. ("Spétka") z dnia 23 lipca 2015 roku nr 28/2015
dotyczacego zawarcia przez Spétke, podmiot zalezny Spétki, Distribev Holding Sp. z o.0. ("Distribev
Holding") oraz Orbico D.0.O. ("Orbico") przedwstgpnej umowy sprzedazy udziatéw Distribev Sp. z o.o.
("Distribev"), bedacej podmiotem zaleznym Spéiki, ("Umowa Przedwstgpna") oraz raportéw biezacych
z dnia 3 wrze$nia 2015 roku nr 30/2015 oraz z dnia 12 stycznia 2016 roku nr 1/2016, dotyczacych spetnienia
si¢ warunkéw zawieszajacych okres§lonych w Umowie Przedwstepnej, Zarzad Spétki poinformowat, iz w dniu
1 lutego 2016 roku Distribev Holding oraz Orbico zawarly przyrzeczong umowe sprzedazy udzialéw Distribev,
na podstawie ktorej Orbico nabylo 23 200 udzialéw Distribev, reprezentujacych 80% kapitalu zaktadowego
Distribev oraz uprawniajacych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw Distribev za ceng wynoszaca
96 000 tys. ztotych, ktéra poddana zostala mechanizmowi korekty ceny. Po zawarciu umowy sprzedazy Spotka
i Distribev Holding posiadaja tacznie pozostate 20% udziatéw w Distribev.

W wyniku dokonanej sprzedazy udzialéw Spétka Distribev Orbico Sp. z o.0. stata si¢ jednostka stowarzyszong
podlegajaca konsolidacji metoda praw wlasnosci.

Zarzad Spétki poinformowatl, ze w dniu 23 Iutego 2016 roku strony Umowy uzgodnity, iz cena ulegnie
obnizeniu o kwotg 4 429 tys. ztotych i wyniesie ostatecznie 91 571 tys. zlotych.

Wazine oszacowania i osady

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten spos6b oszacowania
ksiggowe z definicji rzadko pokrywac si¢ bedg z faktycznymi rezultatami. Istotne oszacowania i osady od czasu
publikacji rocznego sprawozdania finansowego za 2015 rok nie ulegly zmianie.

Wiréd szacunkéw dokonanych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego nie ma takich, w stosunku do
ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.

Spétka dokonata zmiany dotyczacej okreséw uzyteczno$ci ekonomicznej dla wybranych §rodkéw trwatych.
Zmiana ta miata ujemny wpltyw na zysk netto za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 30 czerwca 2016 roku
w kwocie 485 tys. zlotych.

Informacja o aktywoéw Kklasyfikowanych jako przeznaczonych do zbycia.

Zgodnie z dlugofalowg strategia Grupy ukierunkowana na koncentracj¢ na kluczowych obszarach biznesu czyli
na produkcji i sprzedazy piwa, Zarzad Grupy Zywiec S.A. w pierwszym kwartale 2016 roku dokonat sprzedazy
czesci dziatalnosci zwigzanej z dystrybucja bezposrednia - Distribev Sp. z o.o.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Zywiec S.A nie posiada aktyw6w i zobowigzan skalsyfikowanych jako
do zbycia.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Zgodnie z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, w niniejszym skréconym
skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zastosowano potaczenie wszystkich segmentéw
operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy. Ponizej podane sa ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34
MSSF 8.
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Informacje dotyczqce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Piwo wlasne 1226227 1229424
Piwo obce - 134
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe 36 196 259 944
RAZEM: 1262423 1489 502

Informacje dotyczqce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest ustalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Polska 1221336 1449 079
Pozostate kraje 41 087 40423
RAZEM: 1262423 1489 502

Wszystkie aktywa trwale Grupy sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo$¢ opakowan zwrotnych
znajduje si¢ u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow

Grupa osiagneta wiecej niz 10 % lacznych przychodéw z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym
klientem uzyskujac przychody od spéiki Distrbev Orbico Sp. z 0. 0. w wysokosci 296 141 tys. ztotych.
Zobowiazania warunkowe, umowne i pozostale zabezpieczenia

Zobowigzania podatkowe

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakofczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Grupe dodatkowym wymiarem

podatku wraz z karami i odsetkami.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa nie sktadata istotnych korekt deklaracji podatkowych z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

Pozostate zabezpieczenia

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkéw
stanowigca zabezpieczenie ptatnosci z tytutu czynszu 2231 2597
za wynajem
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie platnosci zwigzanych z 15 350 15 850
procedura zawieszonej akcyzy
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie platnosci zwigzanych z 62 929 81759
organizacja loterii
Pozostale zabezpieczenia razem 80 510 100 206
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Pozostate poreczenia
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

- zabezpieczenie splaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn

18 000 18 000

Sp. z 0.0.
- zabezpieczenie limitu faktoringowego dla Distribev Sp. z o.0. - 50 000
- poreczenie gwarancji najmu dla Distribev Sp. z. o.o. - 674
Pozostale poreczenia razem 18 000 68 674

Zobowiqzania umowne

Umowne zobowigzania zaciggni¢te w zwiagzku z zawarciem uméw o nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
WYnosza:

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
3 134 tys. ztotych 9 176 tys. zlotych

7.8. Informacje o dzialalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W pierwszym pétroczu 2016 roku Spétka nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci. W nastepnym okresie nie
jest planowane zaniechanie zadnego typu dziatalnosci.
7.9. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Na 30 czerwca 2016 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nast¢pujace
salda wynikajace z transakcji z jednostkami powigzanymi:

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Naleznosci od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. - jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 234 430
warto$¢ brutto nalezno$ci 234 430
warto$¢ netto naleznosci 234 430

Naleznosci od jednostek dominujacych razem 234 430
Cze$¢ krotkoterminowa 234 430

Naleznosci od pozostaltych jednostek powiazanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken 2120 1299
wartos$¢ brutto naleznos$ci 2120 1299
warto$¢ netto naleznosci 2120 1299

- w jednostkach stowarzyszonych 280 664 -
warto$¢ brutto naleznos$ci 280 664 -
warto$¢ netto naleznosci 280 664 -

Naleznosci od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem

jednostek dominujacych) razem 282 784 1299
Czgsé¢ krétkoterminowa 282 784 1299
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Krotkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych
Pozyczki od jednostek powiazanych

- Mouterij Albert N.V. — jednostka powigzana 500 000 500 000
- Odsetki od pozyczki 955 1103
Kroétkoterminowe pozyczKi od jednostek powigzanych razem 500 955 501 103

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec
jednostki dominujacej
- Heineken International B.V - jednostka dominujaca najwyzszego

szczebla 5463 6126

Zobowigzania handlowe oraz pozostalte zobowiazania wobec

jednostki dominujacej razem 5463 6126
Czgs¢ krotkoterminowa 5463 6126

Zobowigzania handlowe oraz pozostalte zobowiazania wobec

jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostki dominujacej) 22711 10714
- w jednostkach stowarzyszonych 6 -

Zobowigzania handlowe oraz pozostalte zobowiazania wobec
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 22 717 10 714

Czgs¢ krotkoterminowa 22717 10 714

W ciggu pierwszego péirocza 2016 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodach nastgpujace kwoty przychodéw ikosztéw wynikajacych z transakcji
z jednostkami powigzanymi.

Za okres od Za okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015
PRZYCHODY
Przychody netto ze sprzedazy uslug od jednostek
dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 31 332
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek
dominujacych razem 31 332
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek
dominujacych) 176 151
- w jednostkach stowarzyszonych 9 067 -
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 9243 151
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatow
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek
dominujacych) 2259 4136
- w jednostkach stowarzyszonych 296 141 -
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatow
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 298 400 4136
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Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwalych od
pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek

dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek

dominujacych) 704 1203
- w jednostkach stowarzyszonych 362 -

Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od
pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 1066 1203

KOSZTY

Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek
dominujacych)
Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 8738 6 495

8738 6 495

Zakup surowcéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek
dominujacych)
Zakup surowcéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 38 420 35515

38 420 35515

Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek
dominujacych)
Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 784 842

784 842

Koszty ustug know - how od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 4823 5414

Koszty ustug know - how od jednostek dominujacych razem 4823 5414

Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek
dominujacych) 84 948
Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 84 948

Pozostale koszty od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 9 625 10 203
Pozostale koszty od jednostek dominujacych razem 9 625 10 203
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Pozostate koszty od pozostalych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek

dominujacych) 5692 6 624
- w jednostkach stowarzyszonych 1313 -

Pozostate koszty od pozostalych jednostek powiazanych

(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 7 005 6 624

Zakup towaréw i pélproduktéw od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek

dominujacych) 7574 7279
Zakup towaréw i pélproduktéow od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 7574 7279

Zakup materialéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek

dominujgcych) 1294 1260
Zakup materialéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 1294 1260

Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 63 2 853

Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych razem 63 2853

Zakupy inwestycyjne od pozostalych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek

dominujacych) 635 408
Zakupy inwestycyjne od pozostalych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 635 408

Koszty finansowe z tytulu odsetek od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek

dominujacych) 5 650 6 084
Koszty finansowe z tytutu odsetek od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 5650 6 084

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dziatajac w oparciu o zapis § 18 ust. 2 pkt
3) Statutu Spoétki, dokonata wyboru sp6iki Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, 00-854 Warszawa (nr rejestracyjny 73, KRS
0000446833) jako rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Grupy Zywiec S.A. oraz skonsolidowane
Grupy Kapitatowej Zywiec za rok 2016, zgodnie z rekomendacja Komitetu ds. Audytu. Od 2015 roku
Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spétka komandytowa §wiadczy ustugi zwigzane
z badaniem sprawozdafi finansowych Grupy Zywiec S.A. i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej Zywiec.
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Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu na
jedna akcje

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu Spétki
z dnia 23 lutego 2016 roku dotyczacy propozycji podzialu zysku za rok obrotowy 2015, w tym propozycje
Zarzadu dotyczacg wyptaty dywidendy za rok 2015.

Uchwata nr 3 z dnia 19 kwietnia 2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeto decyzje
o wyplacie dywidendy za rok obrotowy 2015 w wysokosci 35 zlotych za jedng akcj¢ oraz, Ze uprawnionymi
do dywidendy beda akcjonariusze Spétki bedacy wiascicielami akcji w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

W 2015 roku Spétka wyplacita akcjonariuszom kwote 123 256 tys. ztotych w ramach zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2015 w wysoko$ci 12 zlotych za jedna akcje. Do wyplaty
w 2016 roku akcjonariuszom pozostata kwota 236 241 tys. zlotych, tj. 23 ztote za jedna akcje. Wyplata
dywidendy nastapita w dniu 17 maja 2016 roku.

Zadeklarowana i wyptacona dywidenda w przeliczeniu na jedna akcj¢ wyniosta:

23 ztote w 2016 roku (za 2015 rok),
12 ztotych w 2015 roku (za 2015 rok - zaliczka),
20 ztotych w 2015 roku (za 2014 rok),

5 ztotych w 2014 roku (za 2014 rok - zaliczka),
13 ztotych w 2014 roku (za 2013 rok),

5 ztotych w 2013 roku (za 2013 rok - zaliczka),
27 ztotych w 2013 roku (za 2012 rok),

4 ztote w 2012 roku (za 2012 rok - zaliczka),

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wystapity instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe pozyczki
otrzymane; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej
z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentéw;

- naleznoséci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe oraz rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej
z uwagi na ich krétkoterminowy charakter;

- dtugoterminowe pozyczki otrzymane; wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona
do ich wartos$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka poczawszy od I kwartatu 2016 roku stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw pienig¢znych.
Spétka wyznacza powigzania zabezpieczajace przed ryzykiem cen towaréw, obejmujace instrumenty
pochodne, w szczegdlnosci towarowe kontrakty swap, zawierane na terminowym rynku aluminium.
Zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany cen towar6w w odniesieniu do przeptywéw pieni¢znych
wynikajacych z tytutu uprawdopodobnionych na podstawie planéw produkcyjnych przysztych zakupéw
puszek aluminiowych. Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen traktowane jest ono, jako zabezpieczenie
przeptywéw pienigznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje relacje zabezpieczajaca pomiedzy
instrumentem zabezpieczajagcym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie
wdrozenia i zarzadzania transakcjami zabezpieczajagcymi. Ponadto Spétka dokumentuje efektywnos¢, z jaka
zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub wartosci przepltywéw
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pienieznych z tytulu pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili wyznaczania powigzania, jak i na biezaco
w p6zniejszych okresach.

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Efektywna cze§¢ zmian wartoSci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako
zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
w pozycji kapital rezerwowy na zabezpieczenia przeptywéw pienieznych. Zysk lub strata zwigzane
z nieefektywna czeScig instrumentu ujmuje si¢ bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty
finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi
si¢ na wynik finansowy w okresach, w ktérych pozycja zabezpieczana wptywa na wynik, w tej samej pozycji,
w ktérej znajduje si¢ pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje
ujecie niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowiazan, zyski i straty uprzednio ujgte w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do poczatkowej wyceny kosztu
niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen zostaje zakonczona w chwili, gdy Spétka odwota powigzanie zabezpieczajace,
w chwili uptywu terminu zapadalnos$ci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo
kiedy przestaje ono spetnia¢ wymogi kwalifikujace go do stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub
straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wtasnym
pozostaja w kapitale wltasnym i sa przenoszone do poczatkowej wyceny niefinansowego sktadnika aktywow
lub zobowigzan. Jezeli nie przewiduje si¢ realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub stratg¢ skumulowane
w kapitale wlasnym ujmuje si¢ bezposrednio w wynik okresu, w ktérym transakcja przestata byc¢
oczekiwana.

Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe

W dniu 26 stycznia 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba
w Katowicach aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia 24 lutego 2012 roku podwyzszajacy
dostepny limit kredytu z 100 000 tys. zlotych do wysokosci 250 000 tys. ztotych. Aneks bedzie obowigzywat
od dnia 1 lutego 2016 roku. Pozostale warunki umowy nie ulegty zmianie.

Zwigkszony limit kredytowy dostgpny w ramach umowy kredytu w rachunku biezacym zastgpil umowe
kredytowa z dnia 5 wrzeénia 2011 roku wraz z pézniejszymi zmianami zawarta pomiedzy Grupg Zywiec
S.A.iING Bankiem Slaskim S.A., ktéra wygasta w dniu 29 stycznia 2016 roku. Warto$¢ umowy przekracza
10% kapitatéw wlasnych emitenta.

W dniu 31 marca 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu
w rachunku biezagcym w wysokosci 120 000 tys. ztotych przedtuzajacy termin obowigzywania umowy na
okres 1 roku, tj. do dnia 31 marca 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci
Spoétki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. aneks do
porozumienia o wspOtpracy w zakresie faktoringu odwréconego z dnia 30 listopada 2010 roku, przedtuzajacy
czasowo okres obowigzywania porozumienia do dnia 30 czerwca 2016 roku.

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata z ING Commercial Finance
Polska S.A. aneks do porozumienia o wspétpracy w zakresie faktoringu odwréconego z dnia 30 listopada
2010 roku, przedtuzajacy czasowo okres obowigzywania porozumienia do dnia 30 czerwca 2016 roku.

W dniu 7 kwietnia 2016 roku Spétka Browar Zamkowy Cieszyn Sp. z o.0. podpisata z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. umowe kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 10 000 tys. ztotych z terminem
obowigzywania umowy do dnia 6 kwietnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dziatalno$ci Spoétki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowg WIBOR plus marza.
Zabezpieczeniem powyzszej umowy kredytowej jest umowa poreczenia zawarta pomiedzy Grupg Zywiec
S.A. a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w dniu 10 kwietnia 2015 roku wraz z pézniejszymi aneksami
do kwoty 12 000 tys. ztotych. Poreczenie jest wazne do dnia 31 pazdziernika 2017 roku. Browar Zamkowy
Cieszyn Sp. z 0.0. jest spétka zalezng od Grupy Zywiec S.A.
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7.14.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisala z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
umowe kredytu w rachunku biezacym na kwote 60 000 tys. ztotych z terminem obowigzywania umowy do
dnia 27 kwietnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Cena
kredytu oparta jest o zmienng stope rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisala z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. umowe kredytu w rachunku biezacym na kwotg 70 000 tys. ztotych z terminem
obowigzywania umowy do dnia 27 kwietnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dziatalno$ci Spétki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stope rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Bankiem Slaskim S.A. aneks do umowy
kredytu w rachunku biezacym zmniejszajacy wysoko$¢ dostgpnego limitu kredytowego do kwoty 50 000 tys.
zlotych 1 przedtuzajacy termin obowigzywania umowy do dnia 31 sierpnia 2016 roku. Kredyt przeznaczony
jest na finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowa WIBOR
plus marza.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. aneks
do porozumienia o wspéipracy w zakresie faktoringu odwréconego z dnia 30 listopada 2010 roku,
przedluzajacy okres obowigzywania porozumienia do dnia 30 listopada 2016 roku.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata z ING Commercial
Finance Polska S.A. aneks do porozumienia o wspdlpracy w zakresie faktoringu odwréconego z dnia
30 listopada 2010 roku, przediuzajacy okres obowiazywania porozumienia do dnia 30 listopada 2016 roku.

Kredyty Kredyty Razem

i pozyczki w rachunku

biezacym
1 stycznia 2016 roku 501 423 290 218 791 641
otrzymane kredyty i pozyczki 200 000 - 200 000
sptaty kredytow i pozyczek (120 000) (144 115) (264 115)
zmiana stanu odsetek naliczonych (271) - 271)
30 czerwca 2016 roku 581 152 146 103 727 255

Kwoty przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych i ich wykorzystanie na dzien 30 czerwca
2016 roku prezentuje tabela przedstawiona ponize;j.

Kredyt w rachunku biezacym

Kwota kredytu Wykorzystana Dostepne
wedlug umowy kwota kredytu srodki
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 140 000 55980 84 020
Bank Pekao S.A. 120 000 63 106 56 894
ING Bank Slgski S.A. 50 000 27017 22983
Razem: 310 000 146 103 163 897

W pierwszym pétroczu 2016 roku nie wystapity zdarzenia, ktére miaty wplyw na postanowienia zawarte
w umowach kredytowych.

Wydarzenia po dacie bilansowej nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

W dniu 18 lipca 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy
kredytowej z dnia 30 grudnia 2013 roku podwyzszajacy kwot¢ dostgpnego limitu kredytowego z 150 000 tys.
ztotych do 250 000 tys. zlotych oraz przedluzajacy termin obowigzywania umowy do dnia 31 maja 2019
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roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Cena kredytu oparta jest
o zmienng stope rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 22 lipca 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. 3-letnig
umowe kredytowa, w ramach ktérej Bank udostepni Spéice nastepujace limity kredytowe: 100 000 tys.
ztotych w okresie od 22 lipca 2016 roku do dnia 30 listopada 2016 roku oraz 200 000 tys. zlotych w okresie
od 1 grudnia 2016 roku do dnia 19 lipca 2019 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dzialalno$ci Spétki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowa WIBOR plus marza. Niniejsza
Umowa stanowi uzupetnienie dostepnego obecnie limitu kredytowego do wysokosci 100 000 tys. zlotych
w ramach umowy kredytowej z dnia 28 listopada 2013 roku z terminem obowigzywania do dnia 30 listopada
2016 roku.

W dniu 22 lipca 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. aneks do
umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 28 kwietnia 2016 roku podwyzszajacy kwote dostgpnego limitu
kredytowego z 60 000 tys. ztotych do 100 000 tys. ztotych z terminem obowigzywania do dnia 27 kwietnia
2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Cena kredytu oparta jest
o zmienng stop¢ rynkowa WIBOR plus marza.

7.15. Dokonane korekty istotnych btedéw

W niniejszym skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych
korekt istotnych biedéw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich okreséw. Bledy takie nie
wystapity.

7.16. Dodatkowa informacja do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych

Wyjasnienie niezgodnosci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych.

Zapasy

Zapasy - zmiana bilansowa (43 205)
Sprzedaz aktywow przeznaczonych do zbycia (47 935)
Zmiana stanu zapasow w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pieni¢znych (91 140)

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - zmiana bilansowa (600 742)
Sprzedaz aktyw6w przeznaczonych do zbycia 24 469

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci w skonsolidowanym

sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych (576 273)
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania - zmiana bilansowa 554 607
Sprzedaz zobowigzan przeznaczonych do zbycia 139 172
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (30 050)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowiazan 663 729

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

7.17. Roszczenia wobec jednostki dominujacej i jednostek zaleznych

Grupa Zywiec S.A. oraz jednostki zalezne nie posiadajg istotnych zobowigzan ani roszczen, co do ktérych
wszczeto postepowanie sgdowe lub administracyjne.
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8 rzeczowe aktywa trwale wartosci niematerialne

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2016 953 260 57 746
Zwigkszenia* 84 087 495
Zmniejszenia - sprzedaz / likwidacja (12 364) -
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci - utworzenie (15 181) (602)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - rozwigzanie 1561 -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (70 943) (4 904)
Inne (364) -
Warto$¢ ksiggowa netto na 30 czerwca 2016 940 056 52735

*Zwigkszenia dotycza gléwnie nakladéw w grupach "Urzadzenia techniczne i maszyny" oraz "Inne $rodki trwate" (opakowania zwrotne).
9 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywoéw pienieznych w sklad srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezacym wchodza:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3936 7 196
Kredyt w rachunku biezacym (146 103) (116 637)
Transfer do aktywéw dostgpnych do sprzedazy 22 491 16 397
Razem netto (119 676) (93 044)
10

Akcjonariusze spotki

Gléwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajagcymi co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania niniejszego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego byli:

- Heineken International B.V. z siedzibag w Amsterdamie, Holandia - posiadat 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 65,16 % kapitatu
podstawowego Spotki i takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2016
roku ilo$¢ posiadanych akcji nie zmienita sig.

- Harbin B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia - posiadat 3 409 660 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 33,19 % kapitatu podstawowego Spéiki i
takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2016 roku ilo$¢ posiadanych
akcji nie zmienita sig.

11
Stan posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania niniejszego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego akcje Spétki posiadaty nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujace w Grupie Zywiec S.A.:

1. Pan Guillaume Duverdier - Prezes Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest wiascicielem 821 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za I kwartat 2016 roku, ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

2. Pan Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest whascicielem 580 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za I kwartat 2016 roku ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

3. Pani Malgorzata Lubelska — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest whascicielem 250 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za I kwartat 2016 roku, ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

4. Pan Krzysztof Jasek — Cztonek Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. jest wiascicielem 12 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za I kwartat 2016 roku ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

5. Pan Marek Wioch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. jest wiascicielem 1 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji sprawozdania
finansowego za I kwartat 2016 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.
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Rezerwy krétkoterminowe na pozostale zobowiazania i obciazenia

Rezerwa krétkoterminowa na
restrukturyzacje zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2016 19 101

Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach 3728

- Utworzenie dodatkowych rezerw 5855

- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (2127)

Rezerwy wykorzystane w ciggu roku (14 214)

Stan na 30 czerwca 2016 8 615
OKkres poréwnawczy

Stan na 1 stycznia 2015 28 171

Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach 23321

- Utworzenie dodatkowych rezerw 35290

- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (11 969)

Rezerwy wykorzystane w ciggu roku (27 236)

Stan na 30 czerwca 2015 24 256

Rezerwa na restrukturyzacje w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. zostata utworzona przede wszystkim w zwiazku z optymalizacja proceséw i struktury zatrudnienia w obszarze produkcji i

logistyki oraz dziatéw wsparcia - w szczegdlnosci jako kontynuacja programéw zainicjowanych w latach ubiegtych.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Zywiec wynikaja z postepujacej optymalizacji organizacji pracy w browarach, dalszego korzystania z outsourcingu ustug, upraszczania struktur organizacyjnych

zaktadéw oraz postgpéw w automatyzacji proceséw produkcyjnych.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawit plan restrukturyzacji Zwigzkom Zawodowym w pierwszym pétroczu 2016 roku (Program Redukcji 2016).

W ciagu 2016 roku rezerwy zawigzane w pierwszym pétroczu 2016 roku na Program Redukcji 2016 zostaty skorygowane o faktycznie przystugujace indywidualnym pracownikom kwoty odpraw

i czg$¢ z nich zostala juz wyptacona.
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Okres biezacy

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku wynosi 10 271 337.

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 i od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku zostata obliczona, jako
$rednia liczba wyemitowanych akcji nie skupionych przez Spétke wazona liczba dni, w ktérych te akcje wystgpowaty w ciggu roku obrotowego.

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykta zostat obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i §redniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanow
akcji w okresie I 2016 - VI 2016

Liczba akeji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4=2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ jest rowny zyskowi na jedna akcje.

Okres porownawczy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku wynosi 10 271 337.

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ zwykla zostat obliczony, jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesi¢cy i Sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanow
akcji w okresie I 2015 - VI 2015

Liczba akcji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4 =2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ jest rowny zyskowi na jedng akcje.
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