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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Informacje ogdlne

Firma Grupa RECYKL S.A.
Siedziba Srem

Adres 63-100 Srem, ul. Letnia 3
Telefon +48 61 281 06 11

Fax +48 61 282 82 49

Adres strony internetowe;j www.recykl.pl

Adres e-mail recykl@recykl.pl

Numer KRS 0000359357

REGON 301473369

NIP 778-14-72-682

Podstawa prawna utworzenia Spotki

Spotka Grupa RECYKL S.A. (Jednostka dominujgca) zostata zawigzana na czas nieoznaczony 2 czerwca 2010 roku. Spotka
powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej spétek, prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie gospodarowania odpadami
pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

18 sierpnia 2010 roku spétka Grupa RECYKL S.A. weszta w posiadanie aktywow w postaci akcji i udziatéw spotek zaleznych,
w wyniku, czego powstata Grupa Kapitalowa Grupa RECYKL, a jednostka dominujgca Grupa RECYKL S.A. rozpoczeta
dziatalnosc¢.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Podstawowym obszarem aktywnosci Grupy Kapitatowej jest prowadzenie kompleksowej dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spoétki Grupy prowadzg zbiorke zuzytych opon,
wytwarzajg granulaty gumowe (paliwa alternatywne i czyste granulaty SBR), wykorzystywane w wielu dziedzinach
gospodarki, a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw prowadzg
rozliczenia z tytutu optaty produktowe;.

Struktura organizacyjna

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktérg tworzg spoétki (podlegajace konsolidacii):
e RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
e Reco-Trans Sp. z o.0.,
e Rekoplast Sp. z o0.0.

Dziatalno$¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon, ich przerobu oraz sprzedazy produktdw, realizowana jest przez
spotke RECYKL Organizacja Odzysku S.A. Spétka Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i $wiadczy
ustugi transportowe. Spoétka Rekoplast Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j.

Profil spotek z Grupy Kapitatowej obejmuje prowadzenie dziatalno$ci w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi,
jakimi sg zuzyte opony.
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Sprzedaz

produktéw Grupa RECYKL S.A.

\_ z przerobu opon

— Reco-Trans Sp. z 0.0.
Zbiorka opon na

zlecenie

Recykl 0.0. S.A.

[ Odzysk i recykling
opon

Ustugi Rekoplast Sp. z 0.0.
transportowe

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku liczba zatrudnionych w Grupie kapitatowej na umowe o prace to tacznie 195 o0séb,
w przeliczeniu 177,46 etatow.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu, struktura udzialowcéw Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akgcji z;/lilzzgitwa;;o llos¢ glosow %ng;?;gw
Pozostali akcjonariusze 348 133 25,29% 348 133 18,70%
Razem: 1376 671 100,00% 1861671 100,00%

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwdj komunikacji samochodowej, zarébwno osobowej jak i towarowej na Swiecie powoduje powstawanie coraz
wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczgcym stopniu obcigzajg Srodowisko naturalne. W Unii Europejskiej nie ma
jednolitych przepisow w zakresie wymogdw ilosciowych zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow
zagospodarowaniu podlega catos¢ uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz
recyklingowi materialowemu.

Polska jest jednym z najwiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotéwki krajow, w ktérych
zuzywa sie duze ilosci opon. Ze wzgledu na przepisy dotyczgce ochrony srodowiska, nie mogg by¢é one magazynowane na
skladowiskach, zaréwno w postaci catych opon, jaki i w formie rozdrobnione;j.

W Polsce, podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej, przyjeto zasade odpowiedzialnosci producentow i
importeréw opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie
gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej, naktada na nich obowigzek
zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-2017 wymagany poziom
odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy czym z tych 75%, minimum 15% powinno zostaé
poddane recyklingowi, a do 60% - innej formie odzysku.

W Polsce, co roku powstaje okoto 200 tys. ton zuzytych opon, kiére nalezy w sposéb ekologiczny zagospodarowac. Ze
wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich
sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 220 tys. ton.

Obowigzek ten moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub za posrednictwem organizacji
odzysku. Niezrealizowanie natozonego na importerow i producentéw obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon,
powoduje konieczno$¢ wniesienia optaty produktowej obliczonej, jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym, a osiggnietym
poziomem odzysku i recyklingu oraz stawki optaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska.
Przyktadowo wysoko$¢ wskazanej optaty na 2017 roku dla nowych opon pneumatycznych z gumy, stosowanych
w samochodach osobowych wynosita 2,20 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.
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Po nafozeniu na producentéw i importerbw obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych opon, najwieksze
podmioty dziatajgce na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica, Goodyear, Michelin i Pirelli zalozyly spoétke
Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktorej celem bylo stworzenie ogdlnokrajowego systemu zbidrki i
przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 65-proc. udziat w rynku
i jest najwigkszym podmiotem organizujgcym zbidrke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalnosci
Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie catego kraju oraz z kilkoma operatorami
logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz z cieptownig. Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje m.in. ze
spotkami z Grupy Kapitatowe;.

Metody odzysku i recyklingu opon
Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz recykling materiatowy.

W 2015 roku w Polsce wiekszos$¢ zuzytych opon, tj. okoto 82% podlegato odzyskowi energetycznemu, jednak jedynie okoto
25% byto poddane recyklingowi materialowemu, ktéry jest bardziej korzystny dla srodowiska. Wspomniane wskazniki dla
krajéw Europy wynoszg odpowiednio 40% i 38%. To wskazuje, ze sektor recyklingu materiatowego w Polsce ma przed sobg
duzy potencjat rozwoju. Nalezy spodziewaé sie jego rozwoju, a co za tym idzie, istnieje w przyszioSci mozliwosc
zagospodarowania tej czesci rynku.

Odzysk energetyczny polega na wykorzystaniu zuzytych opon, jako alternatywne paliwo w procesie spalania i uzyskiwania
energii cieplnej. Podczas wspotspalania wytwarzane jest ciepto wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach
cementowych lub do wytwarzania pary w elektrocieptowniach. Wspétspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem
cementowni. Recykl Organizacja Odzysku S.A. wspotpracuje w tym zakresie praktycznie z wszystkimi cementowniami
wspotspalajgcymi zuzyte opony w swoich instalacjach.

W Polsce jedyng metodg stosowang dla potrzeb recyklingu materialowego jest mechaniczna metoda rozdrabniania
w temperaturze otoczenia. Recykling materiatowy wymaga odzyskania z opon sktadnikéw, ktére postuzyty do ich produkcji.
W pierwszej fazie opony nalezy pocig¢ i rozdrobni¢. W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie roznej wielkosci
czagsteczki gumy: pyt gumowy, miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (klasyfikacja materiatéw ze zuzytych opon wg CEN
Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprécz gumy, uzyskuje sie réwniez
stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju najwiekszym podmiotem wytwarzajgcym granulaty gumowe ze zuzytych opon jest Grupa Kapitatowa Recykl.
Poza tym rynek jest rozproszony i funkcjonuje na nim 7 mniejszych podmiotow.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej Recykl

Grupa osiagga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
e  Sprzedaz produktéw z przerobu opon,
¢  Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
o  Prowadzenie zbiérki opon na zlecenie,

e  Ustugi transportowe.

Sprzedaz produktéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:

e Granulat gumowy stosowany do wspétspalania w przemysle cementowym o $rednim uziarnieniu od 20 do 50 mm
(tzw. chips),

e Czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 0,5 do 4,0 mm, wykorzystywany
przy budowie elastycznych nawierzchni obiektéw sportowych, oraz produkcji nowych wyrobéw gumowych,

e  Ztom stalowy o czystosci 98% - wykorzystywany, jako wsad w przemysle hutniczym.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajacy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen, dzieki swojej wysokiej wartosci
energetycznej, uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych iobecnie wykorzystywany jest do
wspotspalania z miatem weglowym w eksploatowanych przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany jest przy budowie m.in. placéw zabaw i nawierzchni
obiektéw sportowych, jak réowniez ma szerokie zastosowanie przy produkcji nowych wyrobéw gumowych.
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Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany, jako wsad do pieca hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego zobowigzanych. Najwiekszym
podmiotem, na rzecz, kiérego Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi odzysku i recyklingu opon jest Centrum Utylizacji Opon
Organizacja Odzysku S.A.

Zbiérka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 roku prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A. zbidrke
zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od lipca 2009 roku
Reco-Trans Sp. z o0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio z Centrum Utylizacji Opon
Organizacja Odzysku S.A.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 28 pojazdami do selektywnej zbiérki odpadéw zuzytych opon. Reco-Trans swiadczy ustugi
transportowe na rzecz podmiotéw zewnetrznych. Ponad 70% realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon i
uzyskanych z nich produktéw. Najwiekszym zleceniodawcag Spotki jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.,
przy czym ustuga transportowa jest jednym z elementdéw fgcznej ustugi logistycznej, obejmujacej zbiérke, segregacije,
magazynowanie oraz przewo6z zuzytych opon. Ponadto Spdtka wykonuje miedzynarodowe przewozy towarowe, gidwnie
towaréw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy Kapitatowe;j.

Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje tylko na wtasne potrzeby do transportu konteneréw
z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne

Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:

e Pozycja najwiekszego w kraju wytwarcy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych, prowadzgcy ich zbidrke
(rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto 10 tys. ton rocznie),

e Wysoka jakos¢ produktdéw — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie produkcyjne do
przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyskac nie zawierajgcy zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym
przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 40 mm,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy wtasng unikatowg sie¢ zbidrki zuzytych opon,

e Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na terenie Cementowni
Chetm — ograniczenie kosztéw transportu granulatu,

e Jedyna instalacja w kraju do doczyszczania kordu stalowego, otrzymanego podczas mechanicznego procesu
rozdrabniania opon.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajgce obiekty sportowe oraz koniecznos$c¢ ich
poézniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na
materiat ze strony producentéw réznych produktéw gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej, moze spowodowaé
zainteresowanie stosowaniem lepszych materiatdw nawierzchniowych z domieszkg gumy.
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Raport kwartalny za 1V kw. 2017 roku

Struktura sprzedazy

Struktura sprzedazy produktow i ustug (w tys. zt.)

Wyszczegdlnienie IVQ 2017 IV Q2016 |Dynamika 2017 2016 Dynamika

Sprzedaz produktéw z przerobu opon 7372 5785 27,43 27 337 23 608 15,80
Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon 1788 1892 -5,50 6 680 6318 5,73
Prowadzenie zbidrki opon na zlecenie 415 456 -8,99 3455 2723 26,88
Ustugi transportowe 467 552 -15,40 1921 2544 -24,49
Sprzedaz towardow i materiatéw 474 376 26,06 1708 2138 -20,11]
Zmiana stanu produktu -261 -19 -532 399

Pozostata sprzedaz 1043 776 34,41 5373 1384 288,22
SUMA 11298 9818 15,07, 45942 39114 17,46

Struktura sprzedazy produktow z przerobu opon (w tonach)

Paliwa alternatywne 13501 7 660 76,25 40 665 30021 35,46
Czysty granulat SBR 5096 4576 11,36 21244 19 609 8,34
Czysty ztom stalowy 2465 2456 0,37 10 196 9549 6,78
SUMA 21062 14 692 43,36 72 105 59179 21,84

Na znaczaca poprawe przychodoéw oraz wyniku na sprzedazy w IV kwartale 2017 roku w stosunku do IV kwartatu 2016 roku
oraz przychoddéw i wynikow na wszystkich poziomach a takze wskaznikow rentownosci narastajgco za caty 2017 vs caly

2016 wpltyw miaty gtéwnie nastepujgce czynniki:

- wzrost wolumenu sprzedazy oraz znaczgcy wzrost ceny ztomu stalowego, ktdry skompensowat nizsze ceny paliw

alternatywnych,

- wzrost wolumenu sprzedazy granulatéw SBR przy niewielkim spadku ich ceny,

- znaczacy wzrost wolumenu sprzedazy paliw alternatywnych sprzedawanych jednak po nizszych niz w roku ubiegtym

cenach,

- znaczny wzrost przychodéw z tytutu zbidrki opon na zlecenie w skali catego roku co zwigzane jest z podpisaniem pod
koniec 2016 roku nowych uméw z kluczowymi w tym obszarze partnerami. W skali samego IV kwartatu przychody z tego
tytutu byly nieco nizsze niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku, co wynika z przyjetego w nowych umowach

harmonogramu ich realizaciji,

- wzrost przychoddéw z tytutu wykonania ustugi recyklingu i odzysku opon w skali catego roku i niewielki ich spadek w samym

IV kwartale,

- przychody z tytutu odbioru i przyjecia opon, ktére w IV kwartale 2016 roku i w catym 2016 roku wystepowaty w niewielkiej
skali. Mozliwos$¢ taka pojawita sie wraz z nadpodazg odpadéw pochodzacych ze zuzytych opon na rynku krajowym oraz na

rynkach krajow sasiednich (Niemcy, Litwa),

- przychody z tytutu odbioru odpaddéw innych niz zuzyte opony, ktére po przetworzeniu i zmieszaniu z paliwami wtasne;j
produkcji sprzedawane sg do odbiorcow. W IV kwartale 2016 roku przychody z tego tytutu byty wyzsze niz w IV kwartale 2017
roku, ale w skali catego roku przychody z tego tytutu byty w 2017 roku znaczaco wyzsze niz w roku ubiegtym,

- utrzymywanie na mozliwie niskim poziomie kosztéw jednostkowych wytwarzania produktéw poprzez dalszy wzrost skali
produkcji (nowa linia w Krosnie Odrz.) zwlaszcza paliw alternatywnych i czystego zitomu stalowego oraz dalsze postepy w

zakresie kontroli i optymalizacji kosztéw.

Istotne wydarzenia 2017 r.

e Styczeh - podpisanie umoéw z Centrum Utylizacji Opon na odbidr, segregacje, magazynowanie oraz przewoz
odpaddéw pouzytkowych powstatych z opon, ktére podlega¢ beda utylizacji oraz recyklingowi. Umowy zostaty zawarte
na lata 2017 — 2019. Warto$¢ umowy na 2017 r. wynosita ok. 5,1 min zt. Przedmiotem umédw jest prowadzenie na
rzecz Zleceniodawcy odbioru odpadéw pouzytkowych powstatych z opon z punktéw odbioru wskazanych za
posrednictwem systemu internetowego eCUOQ lub bezposrednio przez Zleceniodawce oraz ich segregacja,
magazynowanie oraz przewoéz do nalezgcych do Emitenta punktéw odzysku i recyklingu, gdzie zostang
przeprowadzone procesy odzysku i recyklingu.

o Kwiecien - zawarcie umowy leasingu operacyjnego z Pekao Leasing spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
ktorej przedmiotem jest zakup nowej linii do recyklingu opon w Krosnie Odrzanskim wraz z linig do czyszczenia drutu
strona 7 z 26



Grupa RECYKL S.A. Raport kwartalny za IV kw. 2017 roku

»in line” oraz kompletng odpylarnig marki Eldan Recykling. taczna warto$¢ umowy przekracza 1,2 min euro, okres
sptaty wynosi 84 miesiecy. Nowa linia rozpoczeta prace w | kw. 2017 r.

e  Sierpien — przyznanie z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej pozyczki w wys. 3,25
min zt stanowigcej forme pomocy finansowej ze srodkéw Funduszu na realizacje przedsiewziecia pod nazwg
"Budowa regionalnego / ponadregionalnego systemu selektywnej zbiérki odpadéw pouzytkowych zuzytych opon, kod
odpadu 16 01 03". Celem projektu jest zwiekszenie dywersyfikacji zrodet pozyskiwania odpaddw poprzez wzrost
liczby bedacych w dyspozycji konteneréw o ok. 100 szt. do ok. 350 (+40%). Prace zwigzane z inwestycjg zostaty
ukonczone w styczniu 2018 r.,

e Grudzieh — zawarcie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju dwdch kluczowych uméw o dofinansowaniu projektow
z zakresow B+R:

o 20 grudnia zawarto z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowaniu na blisko 2,2 min z
projektu pt. Innowacyjna technologia dewulkanizacji gumy metodg ciggfg (w ramach Dziatania 1.2:
"Sektorowe programy B+R" Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspéifinansowanego
ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego) w tym 1,26 min zt na badania przemystowe
oraz 0,94 zt na prace rozwojowe. Wktad wtasny Emitenta zostat okre$lony na kwote 1,48 min zt. Termin
realizacji projektu przewidziany jest do 2 stycznia 2020 r. Projekt zaplanowany jest na 28 miesiecy, a jego
celem jest opracowanie technologii umozliwiajgcej powtérne wykorzystanie istotnych gospodarczo ilosci
gumy pochodzgcej z recyklingu zuzytych opon w produkcji nowych opon oraz gumowych wyrobow
technicznych. Projekt jest podzielony na kilka etapéw milowych i nie wyklucza sie wprowadzenia do
sprzedazy pierwszych produktéw przed terminem zakonczenia przedsiewziecia.

o 29 grudnia zawarto z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowaniu projektu pt.
Mieszanki gumowe do zastosowan przemystowych z domieszkg granulatéw gumowych i dewulkanizatow
pochodzgcych z recyklingu zuzytych opon (w ramach Dziatania 1.1 "Projekty B+R przedsiebiorstw”,
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspoifinansowanego ze srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego). Catkowita wartos¢ projektu wynosi blisko 1,5 min zt, z czego
maksymalna kwota dofinansowania wynosi ok. 0,81 min zt, w tym ok. 0,35 min zt na badania przemystowe
oraz ok. 0,46 min zt na prace rozwojowe. Wktad wiasny Emitenta zostat okreslony na kwote prawie 0,7 min
zt. Termin realizacji projektu przewidziany jest do dnia 31 pazdziernika 2018 r.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE
Ponizsze tabele prezentujg wybrane dane finansowe Emitenta oraz wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

za IV kwartat 2017 roku wraz z danymi porownywalnymi.

Grupa Kapitalowa Grupa Recykl S.A.

Wybrane kwartalne dane skonsolidowane (tys. zf)

Wyszczegoélnienie 01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
przychody ze sprzedazy 11 298 9818
zysk / strata ze sprzedazy 1226 1099
EBITDA 2178 2169
zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 1047 1191
zysk / strata brutto 617 411
zysk / strata netto -335 364
Amortyzacja 1131 978
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

aktywa razem 77 350 72 258
aktywa trwate 59 653 56 777
naleznosci dtugoterminowe 26 21
aktywa obrotowe 17 696 15481
naleznosci krotkoterminowe 13114 8953
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 509 540
kapitaty wtasne 18 182 15 296
kapitat podstawowy 1377 1377
zobowigzanie dtugoterminowe 16 416 10017
-w tym kredyty i pozyczki 9003 7499
zobowiazania krétkoterminowe 21417 25114
-w tym kredyty i pozyczki 1818 1830
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Grupa Recykl S.A.

Wybrane kwartalne dane jednostkowe (tys. zt)

Wyszczegélnienie 01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
przychody ze sprzedazy 747 547
zysk / strata ze sprzedazy 315 128
zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 307 114
zysk / strata brutto 315 60
zysk / strata netto 136 7
Amortyzacja 0 0
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

aktywa razem 12472 12783
aktywa trwate 12375 12 496
naleznosci dlugoterminowe 0 0
aktywa obrotowe 97 286
naleznosci krotkoterminowe 70 268
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 0
kapitaty wtasne 10 066 8748
kapitat podstawowy 1377 1377
zobowiazanie dtugoterminowe 0 1221
-w tym kredyty i pozyczki 0 1221
zobowiazania krétkoterminowe 790 1163
-w tym kredyty i pozyczki 4 1
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Grupa Kapitalowa Grupa Recykl S.A.

Wybrane kwartalne dane skonsolidowane (tys. z})

zysk / strata netto

Wyszczegélnienie IV kw. 2017 IV kw. 2016 Zmiana
01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
przychody ze sprzedazy 11 298 9818 15%
zysk / strata ze sprzedazy 1226 1099 12%
EBITDA 2178 2169 1%
zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 1047 1191 -12%
zysk / strata brutto 617 410 50 %
-335 364 -192%
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Recykl S.A. za IV kwartat 2017 roku skfada sie z nastepujgcych czesci:

e Skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2017 roku

e Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 01.10.2017 roku — 31.12.2017 roku

e Skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych za okres od 01.10.2017 roku — 31.12.2017 roku

e Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.10.2017 roku — 31.12.2017 roku

Powyzsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wraz z danymi porownywalnymi za

analogiczne okresy roku obrotowego 2016.

Dane narastajgce w 2017 roku wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2016 roku pokrywajg sie z danymi za

IV kwartat 2017 r. i IV kwartat 2016 .

Sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzane sg zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, wynikajgcymi z Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. z dnia 30 stycznia 2013 r. (Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.). W trakcie

2016 i 2017 roku nie byto zmian dotyczgcych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2017 — Aktywa (zf)

Warto$ci niematerialne i prawne

AKTYWA
31.12.2017 31.12.2016
A. | AKTYWA TRWALE 59 653 184,09 56 776 886,26
AL | Wartosci niematerialne i prawne 201917 377217
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych -
2. | Wartos¢ firmy -
3. | Inne wartoéci niematerialne i prawne 201917 377217
4. | Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych -

A IL | Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 4 602 499,52 4 965 854,73
1. | Wartoéc¢ firmy - jednostki zalezne 4602 499,52 4965 854,73
2. | Wartoé¢ firmy - jednostki wspétzalezne -

Iﬁ. Rzeczowe aktywa trwale 46 899 865,89 43 564 615,27
L. | Srodki trwate 46 382 619,29 39 276 915,05
a) grunty wiasne 2198 783,27 1891 532,27
b) | budynki, budowle i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 19752 412,57 20191 567,23
) | urzadzenia techniczne i maszyny 19 552 140,83 14 852 778,84
d) | srodki transportu 4578 382,14 2158 435,15
€) |inne srodki trwate 300 900,48 182 601,56
2| Srodki trwate w budowie 118 265,60 4287 700,22
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 398 981,00
Ié. Naleznosci dlugoterminowe 26.204,08 e
1. | Od jednostek powiazanych -
2 |od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
3. | Od pozostatych jednostek 26 204,08 20 588,92
A
V. |Inwestycje dlugoterminowe 2602 000,00 LY
1. | Nieruchomosci 2602 000,00 2 602 000,00
2. -
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Dlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udzialy i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

udzialy i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

udzialy i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5520 595,43

5620 055,17

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

4624 973,00

5047 737,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe

895 622,43

572 318,17

AKTYWA OBROTOWE

17 696 403,42

15 481 029,87

os}
=

Zapasy

3 646 852,36

5671 006,70

Materialy

2766 793,98

4283 028,54

Pétfabrykaty i produkty w toku

Produkty gotowe

823 037,75

1355198,16

Towary

8 921,69

6 750,00

Zaliczki na poczet dostaw

48 098,94

26 030,00

Naleznosci krotkoterminowe

13113 659,92

8953 097,53

Naleznoéci od jednostek powigzanych

z tyt. dostaw i ustug, o okresie splaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tyt. dostaw i ustug, o okresie splaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

13113 659,92

8953 097,53

z tyt. dostaw i uslug, o okresie splaty:

10432 136,56

7762 860,67

do 12 miesiecy

10 432 136,56

7762 860,67

powyzej 12 miesiecy

z tyt. podatkéw, dotagji, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen

2034 770,46

1011 309,37

inne

637 099,06

169 273,65

dochodzone na drodze sadowej

9 653,84

9 653,84

Inwestycje krotkoterminowe

536 161,88

567 087,66

strona 13 z 26




Grupa RECYKL S.A.

Raport kwartalny za 1V kw. 2017 roku

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 536 161,88 567 087,66
a) | wjednostkach zaleznych i wspotzaleznych - -
- | udzialy i akgje -
- | inne papiery warto$ciowe -
- | udzielone pozyczki -
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe -
b) |w jednostkach stowarzyszonych - -
- | udzialy i akcje
- | inne papiery wartoSciowe
- | udzielone pozyczki
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) | w pozostatych jednostkach 27 020,33 27 020,33
- | udzialy i akcje -
- | inne papiery warto$ciowe -
- | udzielone pozyczki 27 020,33 27 020,33
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe -
d) |srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 509 141,55 540 067,33
- | srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 494 491,10 526 667,33
- | inne $rodki pieniezne 14 650,45 13 400,00
- | inne aktywa pieniezne -
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe -
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 399729,26 289 837,98
C. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy
D. Udzialy (akcje ) wlasne
AKTYWA RAZEM 77 349 587,51 72 257 916,13
Skonsolidowany bilans na dziehn 31.12.2017 — Pasywa (zt)
PASYWA
31.12.2017 31.12.2016
A. | KAPITAL WEASNY 18 182 224,92 15 295 708,98
AL | Kapital podstawowy 1376 671,00 1 376 671,00
AL | Kapital (fundusz) zapasowy , w tym: 13 525 272,97 11 890 829,03
nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig udzialow (akgji
) -
AL Kapital (fundusz ) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -
A V.| pozostate kapitaly (fundusze ) rezerwowe, w tym: -
- tworzone zgodnie z umowg/statutem spé6tki
A V. | Réznice kursowe z przeliczenia -
A VL | Zysk (strata) z lat ubieglych 2 8223499 | - 472 898,39
A
VII. | Zysk (strata) netto 3 362 515,94 2501 107,34
A
VIII. | Odpisy netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B | KAPITAE MNIEJSZOSCI -
C |UJEMNA WARTOSC FRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH - -
CL Ujemna warto$é firmy — jednostki zalezne -
CIL Ujemna wartos¢ firmy — jednostki wspoélzalezne -
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D ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 59 167 362,59 56 962 207,15

DI | Rezerwy na zobowiazania 2464 563,88 1608 827,70

1. | Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1554 069,00 821 732,00

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 575 804,34 493 492,88

- | dlugoterminowa 145 000,00 115 191,45

- | krétkoterminowa 430 804,34 378 301,43

3. | Pozostate rezerwy 334 690,54 293 602,82
- | dlugoterminowe -

- | krétkoterminowe 334 690,54 293 602,82

DII Zobowiazania dlugoterminowe 16 416 305,69 10 016 774,97
1. | Wobec jednostek powigzanych -

2 | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostalych jednostek 16 416 305,69 10 016 774,97
- | kredyty i pozyczki 9003 306,42 7 498 666,79
- | z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych -
- inne zobowigzania finansowe 7 412 999,27 2518 108,18
- inne -

D III. | Zobowiazania krétkoterminowe 21 416 540,08 25114 438,68
1. | Wobec jednostek powigzanych - -
a) |gz tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy -

- | powyzej 12 miesiecy -

b) |inne -

2 | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale - -

a |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesiecy

b) |inne

3. | Wobec pozostatych jednostek 21 416 540,08 25114 438,68
a) | kredyty i pozyczki 1817 590,79 1830 454,35
b) |z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych -

¢ |inne zobowigzania finansowe 2358 637,32 1493 520,78
d) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 842 927,97 8 678 761,35
- | do 12 miesiecy 6842 927,97 8 678 761,35
- | powyzej 12 miesiecy -

e) zaliczki otrzymane na dostawy 316 813,03 12 113,03
) zobowigzania wekslowe -

8) z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 3447 761,35 4504 696,48
h) | z tyt. wynagrodzen 702 542,34 624 865,92
) |inne 5930 267,28 7970 026,77
4. | Fundusze specjalne -

D IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 18 869 952,94 20 222 165,80
1. Ujemna wartos$¢ firmy 10 046 470,87 10541 193,13
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 823 482,07 9680 972,67
- | dlugoterminowe 8 010 588,98 8791 840,26
- | krotkoterminowe 812 893,09 889 132,41

SUMA PASYWOW 77 349 587,51 72 257 916,13
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 01.10.2017 — 31.12.2017 (zt)

Wyszczegolnienie 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.10.2017- 31.12.2017 | 01.01.2016-31.12.2016 | 01.10.2016 - 31.12.2016
A. |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANIE Z
NIMI, w tym: 45 942 494,34 11 297 545,15 39113 730,71 9 817 954,78
- od jed k powi h ni e metodq ki lidacji petnej lub
metodq proporcjonalng -
1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow 44 766 969,48 11 084 449,40 36 790 029,58 9476 799,14
II. |Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna 532 160,41 261 011,01 398 707,27 19 461,31
III. [Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
jednostki -
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towaréow i materiatow 1707 685,27 474 106,76 1924 993,86 360 616,95
B. |KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 39531 738,11 10 071 964,51 35 591 203,12 8719 398,93
1. |Amortyzacja 4 266 822,03 1130 844,09 4 052 359,43 978 367,51
1I. [Zuzycie material6w i energii 14 265 222,37 3610 988,78 13 914 635,17 3 237 859,08
III. |Ustugi obce 7717 611,98 1944 658,46 5043 179,95 1253 124,85
IV. |Podatkiioptaty, w tym: 779 838,71 207 621,64 622 127,05 183 712,41
- podatek akcyzowy .
V. |Wynagrodzenia 9728 471,79 2482 906,67 8 788 563,63 2376 618,73
VI. |Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia, w tym: 177517945 449 894,79 1603 301,77 419 367,63
- emerytalne 796 563,22 191 615,92 729 145,02
VII. [Pozostale koszty rodzajowe 731 567,12 189 795,33 771 313,03 194 373,36
VIII. |Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow 267 024,66 55 254,75 795 723,09 75 975,36
C. |ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 6 410 756,23 1225 580,64 3522 527,59 1 098 555,85
D. |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1561 581,85 499 338,69 2549 068,48 547 666,19
L Zyski z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 46 920,69 20 092,70 249 768,55 38 762,91
1I. |Dotacje 784 626,87 341 384,02 847 888,51 341 384,02
III. [Aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych
1V. [Inne przychody operacyjne 730 034,29 178 047,37 1451 411,42 167 519,26
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 972 224,60 677 996,95 744 123,36 455 687,36
1. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych -
II. |Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 319 372,28 319 372,28 354 714,01 330 005,90
1I. |Inne koszty operacyjne 652 852,32 358 624,67 389 409,35 125 681,46
F. |ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] (C+D-
E) 7000 113,48 1046 922,38 5327 472,71 1190 534,68
G. |PRZYCHODY FINANSOWE 22,74 22,73 696,09 81 833,69
1. |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: -
- od jednostek powiqzanych - -
II. [Odsetki uzyskane, w tym: 22,74 22,73 518,11 56 004,70
- od jednostek powiazanych - -
III. |Zysk ze zbycia inwewstycji - -
1V. [Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. |Inne 177,98 25 828,99
H. |KOSZTY FINANSOWE 1764 013,06 338 704,65 1786 276,24 498 122,51
1. |Odsetki, w tym: 1347 842,06 312 047,45 1257 205,14 351 283,28
- dla jednostek powiqzanych .
III. |Strata ze zbycia inwewstycji - _
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. |Inne 416 171,00 26 657,20 529 071,10 146 839,23
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB
I. |CZESCIUDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH -
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
(F+G-H+/-1) 5236 123,16 708 240,46 3 541 892,56 774 245,86
K. |WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH - -
1. |Zyski nadzwyczajne - -
II. |[Straty nadzwyczajne - -
L. |ODPIS WARTOSCI FIRMY 363 355,22 90 838,79 363 355,22 363 355,22
1. |Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 363 355,22 90 838,79 363 355,22 363 355,22
II. |Odpis wartosci firmy — jednostki wspéizalezne -
M. |ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - - - -
1. |Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne -
II. |Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspoizalezne -
ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH
N. [PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA
PRAW WEASNOSCI o
O. |ZYSK/STRATA BRUTTO (J+/-K-L+M+/-N) 4 872767,94 617 401,67 3178 537,34 410 890,64
P. [PODATEK DOCHODOWY 1510 252,00 952 546,00 677 430,00 46 742,00
Q. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
/ ZWIEKSZENIA STRATY - -
R. |ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI -
S. |ZYSK/STRATA NETTO (O-P-Q+/-R)) 3362 515,94 335 144,33 2501107,34 364 148,64
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres 01.10.2017 — 31.12.2017 (z})

. 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2016-
Wyszczegoblnienie
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatal i operacyjne
I. |Wynik finansowy netto 3362 515,94 335 144,33 2501 107,34 364 148,64
1I. |Korekty o pozycje: - 2 743 984,40 48 626,28 3 629 655,25 4 361 468,51
1. |Zyski (straty) mniejszosci -
2. |Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metod| -
3. |Amortyzacja 4 266 822,03 1130 844,09 4 052 359,43 978 367,51
4. |Odpisy wartosci firmy 363 355,22 90 838,81 363 355,22 90 838,81
5. |Odpisy ujemnej wartosci firmy -
6. |Zyski /straty z réinic kursowych
7. |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 347 842,05 90 022,72 313 336,00 295 278,58
8. |Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej - 46 920,69 20 092,70 -185 073,82 -38 762,91
9. Zmiana stanu rezerw 855 736,18 515 702,87 -232 714,70 -219 735,70
10. |Zmiana stanu zapasow 2024 154,34 184 298,73 -32 445,35 -504 381,60
11. |Zmiana stanu naleznosci - 4166 177,55 514 383,18 -1 480 453,69 1386 602,80
12. |Zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozycq- 5026 151,58 2182 348,33 2350 170,34 2575 097,99
13. |Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych - 1362 644,40 315 208,49 -1518 878,18 -201 836,97
14. |Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
I11. Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-1I) 618 531,54 286 518,05 6130 762,59 4725 617,15
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatal i inwestycyjnej
1. |I. Wplywy 0,01 22,73 149 999,64 149 999,64
) Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
" |rzeczowych aktywéw trwatych 150 000,00 150 000,00
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne -
3. |Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,01 22,73 - -
a) |w jednostkach powigzanych - -
b) |w pozostatych jednostkach: 0,01 22,73 - -
- |- zbycie aktywo6w finansowych - -
- |- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- |- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- |- odsetki 0,01 22,73
- |- inne wpltywy z aktywow finansowych - -
4. |4. Inne wplywy inwestycyjne - - -0,36 -0,36
II. |Wydatki 5994 791,42 3292 848,71 3926 224,33 2 941 969,83
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
" |rzeczowych aktywéw trwatych 5994 791,42 3292 848,71 3 926 224,33 2853 212,92
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne - 0,00 88 756,91
3. |Na aktywa finansowe, w tym: - - - -
a) |w jednostkach powigzanych - -
b) [w pozostatych jednostkach: - - - -
- _|nabycie aktywo6w finansowych - -
- _|udzielone pozyczki diugoterminowe - -
4. |Inne wydatki inwestycyjne - -
II1. Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - IT) - 5994 791,41 3292 825,98 -3 776 224,69 -2 791 970,19
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci fi €j
1.  |Wplywy 7 488 428,48 4290 424,14 0,00 0,00
1 Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych .
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. |Kredyty i pozyczki 1491 776,07 2 871 609,49
3. |Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. |Inne wplywy finansowe 5996 652,41 1418 814,65 0,00
II. [Wydatki 2143 094,39 687 266,78 2 581 356,31 1526 202,54
1. |Nabycie akgji (udziatow) wtasnych - -
2. |Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wtascicieli -
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu
podzialu zysku -
4. |Splaty kredytéw i pozyczek 504 292,70 812 127,63
5. |Wykup dtuznych papieré6w wartosciowych - -
6. |Z tytulu innych zobowigzan finansowych
- Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
" |finansowego 1195 252,33 375 219,33 1223 360,34 360 254,12
8. |Odsetki 947 842,06 312 047,45 853 703,27 353 820,79
9. |Inne wydatki finansowe - -
1L Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I -
11) 5 345 334,09 3603 157,36 -2 581 356,31 -1 526 202,54
D. [Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1+/-B.III+/-C.III) |- 30 925,78 23 813,33 -226 818,41 407 444,42
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: - 30 925,78 23 813,33 -226 818,43 407 444,42
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu réznic
kursowych -
F. [Srodki pienigzne na poczatek okresu 540 067,33 485 328,22 766 885,77 132 622,91
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 509 141,55 509 141,55 540 067,34 540 067,33
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -

strona 17 z 26




Grupa RECYKL S.A.

Raport kwartalny za IV kw. 2017 roku

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.10.2017 — 31.12.2017 (zt)

Wyszczegoélnienie

01.01.2017 -
31.12.2017

01.10.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

01.10.2016 -
31.12.2016

Kapital (fund tasny na p k okresu (BO)

15 295 708,98

17 139 134,27

12 794 601,64

14 934 097,85

- korekty bledow

Kapital (fund ) wlasny na p atek okresu (BO), po korektach bledow

15 295 708,98

17 139 134,27

12 794 601,64

14 934 097,85

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1376 671,00

1376 671,00

1376 671,00

1376 671,00

1.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego

a. |Zwigkszenie kapitatu (funduszu) podstawowego (z tytutu):

- wydania udziatow (emisji akcji)

b. |Zmniejszenie kapitatu (funduszu) podstawowego (z tytutu):

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. |Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1 376 671,00

1376 671,00

1 376 671,00

1 376 671,00

NaleZzne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1.|Zmiana naleznych wptlat na kapitat (fundusz) podstawowy

a. |Zwigkszenie (z tytutu):

b. |Zmniejszenie (z tytutu):

2.2.|Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu

Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a. |Zwigkszenie

b. |Zmniejszenie

3.1.|Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

11 890 829,03

13 525 272,97

9 566 756,26

11 890 829,03

4.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

1634 443,94

2324 072,77

a. |Zwigkszenie (z tytutu):

2501 107,34

3 164 427,99

~ emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

.- korekta

- podziatu zysku (ustawowo)

2501 107,34

3 164 427,99

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

- wycofanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

b. [Zmniejszenie (z tytutu):

866 663,40

840 355,22

- pokrycia straty

472 898,39

840 355,22

- inne

393 765,01

q N

4.2. [Stan kapitatu (f P go na okresu

13 525 272,97

13 525 272,97

11 890 829,03

11 890 829,03

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. [Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a. |Zwigkszenie (z tytutu):

b. |Zmniejszenie (z tytulu):

- zbycia srodkéw trwatych

5.2.|Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusz) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a. |Zwigkszenie (z tytutu):

b. [Zmniejszenie (z tytutu):

6.2. | P te kapitaty (fund rezerwowe na koniec okresu

Ro6znice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

2 501 107,34

3 697 660,27

1851 174,38

1851 174,38

8.1.[Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

2 501 107,34

3 697 660,27

1851 174,38

1851 174,38

~ korekty bledéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.2.| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

2 501 107,34

3 697 660,27

1851 174,38

1851 174,38

Zwigkszenie (z tytulu):

840 355,22

840 355,22

- przeniesienie skutkéw wynikowych korekt konsolidacyjnych z poprzedniego roku

840 355,22

840 355,22

- korekta

b. |Zmniejszenie (z tytutu):

2 501 107,34

3 164 427,99

2136 958,73

- podzial zysku na kapital zapasowy

2501 107,34

3164 427,99

2 136 958,73

8.3. [Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

3 697 660,27

472 898,39

554 570,87

8.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

472 898,39

82 234,99

- korekty biedow

~ Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.5. |Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach

472 898,39

82 234,99

Zwigkszenie (z tytulu):

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b. |Zmniejszenie (z tytutu):

390 663,40

- inne

390 663,40

8.6. |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

82 234,99

82 234,99

8.7.|Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

82 234,99

82 234,99

472 898,39

1 664 060,34

‘Wynik netto roku obrotowego

3 362 515,94

335 144,33

2501 107,34

364 148,64

a. [zysk netto

3362 515,94

2501 107,34

364 148,64

b. [strata netto

335 144,33

c. |odpisy z zysku

11

Kapitat (fund 1. na k iec okresu (BZ)

18 182 224,92

18 182 224,92

15 295 708,98

15 295 708,98

III.

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

18 182 224,92

18 182 224,92

15 295 708,98

15 295 708,98
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Grupa RECYKL S.A. Raport kwartalny za IV kw. 2017 roku

4. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Recykl S.A. za IV kwartat 2017 roku sktada sie z nastepujgcych czesci:

e Jednostkowego bilansu sporzgdzonego na dzien 31.12.2017 roku

e Jednostkowego rachunku zyskoéw i strat za okres od 01.10.2017 roku — 31.12.2017 roku

e Jednostkowego rachunku przeptywoéw pienieznych za okres od 01.10.2017 roku — 31.12.2017 roku

e Jednostkowego zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.10.2017 roku — 31.12.2017 roku

Powyzsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wraz z danymi poréwnywalnymi za
analogiczne okresy roku obrotowego 2016.

Dane narastajgce w 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2016 roku pokrywajg sie¢ z danymi za
IV kwartat 2017 r. i IV kwartat 2016 r.
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Grupa RECYKL S.A.

Raport kwartalny za IV kw. 2017 roku

Jednostkowy bilans na dzien 31.12.2017 — Aktywa i Pasywa (zt)

BILANS na dzien 31.12.2017

C. Nalezna

D. Udzialy (akcje) wlasne
Aktywa razem

ata na kapitat (fundusz) tawo

A. Aktywa trwale 12375 450,32 12 496 402,44(A. Kapital wlasny 10 066 362,37 8748 105,53
1. Warto§ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 L Kapital pods tawowy 1376 671,00 1376 671,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1. Kapital (fundusz ) zapasowy , w tym: 7371 434,53, 7 337 675,90
2. Warto$¢ firmy - nadwyzka wartosci sprzedazy ( warto$ci emisyjnej ) nad
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne warto$cia nominalng udzialow ( akcji )
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 1L Kapital (fundusz ) z aktualizacji wyceny, w tym:
IL. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 - z tytuhu aktualizacji warto$ci godziwej
1. Srodki trwale 0,00 0,00/ IV. Pozostale kapitaly (fundusze ) rezerwowe, w tym:
a) grunty (w tymprawo uzytkowania wieczystego gruntu) - tworzone zgodnie zumowa ( statutem) spotki
b) budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej i wodnej - na udzialy (akcje ) whasne
¢) urzadzenia techniczne i maszyny V. Zysk (strata) z lat ubieglych
d) $rodki transportu VL_Zysk (strata) netto 1318 256,84 33 758,63
) inne $rodki trwale VIL Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego ( wielko$ ¢ ujemna)
2. Srodki trwale w budowie B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 2 405 945,75 4034 702,60
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie I Rezerwy nazobowigzania 1615974,61| 1650 123,82
I Naleznoéci dlugoterminowe 0,00 0,00 1. Rezerwa ztytulu od podatku dochodoweg 1538 339,00 1538 339,00
1. Od jednostek powigzanych 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 56 273,07 50 206,00
x:;;ﬁ;ﬁfchv’fﬂ;fﬁff w ktérych jednostka posiada _ diugoterminowa 15 000,00 12.000,00
3. 0Od pozostalych jednostek — _krotkoterminowa 41273,07 38 206,00
1V. Inwestycje diugoterminowe 12186 118,44 12 186 118,44 3. Pozostale rezerwy 21362,54 61 578,82
1. Nieruchomosci — _dlugoterminowa
2. Wartosci niematerialne i prawne —  krotkoterminowa 21362,54 61 578,82
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 12186 118,44 12186 118,44| 1. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 1221419,16
a) w jednostkach powigzanych 12 186 118,44 12186 118,44 1. Wobec jednostek powiazanych 1221419,16)
— udzialy lub akcje 12 186 118,44 12 186 118,44 2. X::;:zz :’Z;‘:gi‘; ;;::‘:mk‘ wktorych jednostka posiada
— _inne papiery warto$ciowe 3. Wobec pozostalych jednostek 0,00} 0,00)
— udziclone pozyczki a) kredyty i pozyczki
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe b) ztytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
b) ;’0‘; :’:;:;’:’:Z :;:\2::::15;;::; ryeh jednostaka 0,00 0,00 ¢) inne zobowigzania finansowe
- udzialy lub akcje d) inne
- inne papiery warto$ciowe 1. Zobowigzania krétkoterminowe 789 971,14| 1163 159,62
- udzielone pozyczki 1. Wobec jednostek powigzanych 115 470,96 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe a) ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 115 470,96 0,00)
¢) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 — _do 12 miesiecy 115 470,96 0,00)
— udzialy lub akcje —  powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00)
— _inne papiery wartosciowe b) inne
_ udsiclone poyczki 2 Z::;:gsv?;;ak\zi:;;j:stek, w ktorych jednostka posiada 0,00
— _inne diugoterminowe aktywa finansowe a) ztytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci: 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe — do 12 miesigcy
V. DI ‘minowe r ia mie esowe 189 331,88 310 284,00 —  powyzej 12 miesiecy
1. Aktywa ztytulu podatku dochodoweg 153 406,00 310 284,00 b) inne
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 35 925,88 3. Wobec pozostalych jednostek 674 500,18 1163 159,62
B. Aktywa obrotowe 96 857,80 286 405,69 a) kredyty i pozyczki 447807, 878,77,
L Zapasy 3200,00 0,00 b) ztytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
1. Materialy ¢) inne zobowigzania finansowe
2. Polprodukty i produkty w toku d) ztytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci: 78 818,91 160 849,54
3. Produkty gotowe — _do 12 miesigcy 78 818,91 160 849,54
4. Towary — powyzej 12 miesiecy
5. Zaliczki na dostawy 3 200,00 ) zaliczki otizymane na dostawy
1L Naleznosci krétkoterminowe 69 648,55 268 332,07 f) zobowiazania wekslowe
1. Naleznoéci od jed k powigzanych 61 726,66 259 128,59 2) ztytulu podatkow, cel, ub i iinnych 508 807,52, 909 178,57
a) ztytul dostaw i usiug, o okresie spaty: 61 726,66 259 128,59 h) ztytul wynagrodzen 80 117,36 68 086,42
— do 12 miesiccy 61 726,66 259 128,59 i) inne 227832 24 166,32
— powyzej 12 miesiecy 3. Fundusze specjalne
b) inne IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
2. mangaiowa:cile » kapitalew ktoryeh posiada 0,00 0,00 1. Ujemna warto$¢ firmy
a) ztytulu dostaw i ushug, o okresie spiaty: 0,00 0.,00) 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00)
— do 12 miesiecy — dlugoterminowe
— powyzej 12 miesi¢cy —  krotkoterminowe
b) inne
3. Naleznosciod p jed: k 7921,89 920348
a) ztytulu dostaw iustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy
b) ztytulu podatkéw, dotacji, cel, f ychi
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 7921,89 8 913,90
c) inne 0,00 289,58
d) dochodzone na drodze sadowej
1IL Inwestycje krétkoterminowe 3 837,54 106.95
1. Krotko! aktywa fi 383754 106,95
a) wjednostkach powiazanych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udziclone pozyczki
— _inne krot aktywa s
b) W pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— _udzialy lub akcje
— _inne papiery warto$ciowe
—_udzielone pozyczki
— _inne krotkoterminowe aktywa finansowe
¢)_srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3837.54 106,95
— _srodki pienigzne w kasic i na rachunkact 3837,54 106,95
—__inne srodki pienigzne
bz i€ aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krot i
1v. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 20 171,71 17 966,67

12 472 308,12

12 782 808,13

Pasywa razem

12472 308,12; 12 782 808,13
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Grupa RECYKL S.A.

Raport kwartalny za IV kw. 2017 roku

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 01.10.2017 — 31.12.2017 (z})

TR T s | SO | i
PLN PLN PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2 862 237,42 746 538,76 1 805 530,21 546 523,77
— od jednostek powigzanych 2 862 237,42 746 538,76 1.805 530,21 546 523,77
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 862 237,42 746 538,76 1 805530,21 546 523,77
II. Zmiana stanu produktow
III. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1751 853,33 431 097,73 1614 933,67 418 423,72
I Amortyzacja 0,00 0,00
1. Zuzycie materialow i energii 0,00 -343,72
III. Ustugiobce 513 128,16 126 517,46 471 357,09 120 353,63
IV. Podatkiiopftaty, wtym: 10 026,14 650,08 9 594,70 650,01
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1097 815,49 273 325,26 1 022 044,80 267 579,00
VI. Ubezpieczenia spoleczne iinne §wiadczenia, w tym: 108 641,69 25 999,36 107 949,48 27 270,78
- emerytalne 52132,40 10 691,63 49 701,68 12 544,20
VII. Pozostate koszty rodzajowe 22 241,85 494929 3 987,60 2 570,30
VIII. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1110 384,09 315 441,03 190 596,54 128 100,05
D. Pozostale przychody operacyjne 531,73 529,50 2,45 1,11
1. Zyskze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00
II. Dotacje 0,00
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 531,73 529,50 2,45 1,11
E. Pozostale koszty operacyjne 27 989,37 9 390,95 26 359,67 14 233,25
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00
II.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00
M. Inne koszty operacyjne 27989,37 9390,95 26 359,67 1423325
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1082 926,45 306 579,58 164 239,32 113 867,91
G. Przychody finans owe 446 720,00 0,00 177,98 177,98
I.  Dywidendy iudzialy w zyskach, w tym: 446 720,00 0,00
— od jednostek powiazanych 446 720,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00
V. Inne 0,00 177,98 177,98
H. Koszty finansowe 32 471,61 -8766,47 77 132,67 53 774,88
I Odsetki, w tym: 25 457,61 -12 084,47 77 132,67 53 774,88
— dla jednostek powigzanych 25251,21 0,00 38 813,75 38 813,75
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
1. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00
IV. Inne 7014,00 3 318,00
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 1497 174,84 315 346,05 87 284,63 60271,01
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyskinadzwyczajne 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00
K. Zysk (strata) brutto 1497 174,84 315 346,05 87 284,63 60 271,01
L. Podatek dochodowy 178 918,00 178 918,00 53 526,00 53 527,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) 0,00
N. Zysk (strata) netto 1318 256,84 136 428,05 33 758,63 6 744,01
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Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.10.2017 — 31.12.2017 (zf)

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialal e
1. Zysk (strata) netto 1318 256,84 136 428,05 33 758,63 6 744,01
1I. Korekty razem -1317919,15 -135 595,59 -32 938,86 119 577,55
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 206,40 40 341,10 14 961,13
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -34 149,21 -10915,44 11 261,32 28 838,73
6. Zmiana stanu zapasow -3200,00 -3200,00 0,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci 198 683,52 157 772,55 -271 767,21 -60 484,65
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1598 206,94 -389 747,85 151 666,60 99 053,90
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 118 747,08 110 495,15 35 559,33 37 208,44
10 Inne korekty 0,00

111 Przeplywy pienieime netto z dzialalnosci operacyjnej 337,69 832,46 819,77 126 321,56

B. Przeplyny $ e T 2 dzi o

1. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udzialy w zyskach
— splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki
— inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne
1I. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie aktywow finansowych
— udzelone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
111 Prze plywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci fi i
1. Wplywy 3599,30 2912,50 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 3599,30 2912,50
3. Emisja dluznych papierow warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 206,40 0,00 837,00 126 247,23
1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whscicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz whscicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Sphaty kredytow i pozyczek 837,00 109,85
5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 111 186,25
7. Platnoci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 206,40 14 951,13
9. Inne wydatki finansowe
111 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci fi j 3392,90 2912,50 -837,00 -126 247,23

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 3 730,59 3 744,96 -17,23 74,33

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 373059 3 744,96 -17,23 74,33
— zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytulu roznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 106,95 92,58 124,18 32,62

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 3 837,54 3 837,54 106,95 106,95
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres 01.10.2017 — 31.12.2017 (zf)

L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 8 748 105,53 992093432 8714 346,90| 8774 199,64
— korekty bledow
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8748 105,53 9929 934,32 8714 346,90 8774 199,64
1. Kapital (fundusz) pods tawowy na poczatek okresu 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
— wydania udzialow (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
— umorzenia udzialoéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleZznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Naleine wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwickszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapital ( ) Zapas owy na okresu 7 337 675,90 7371 434,53 6 875 062,65 7 337 675,90
4.1. Zmiany kapitatlu (funduszu) zapasowego 33 758,63 0,00 462 613,25 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 33 758,63 0,00 462 613,25 0,00
—  objecia akcji powyzej warto$ci nominalnej
— zpodziatu zysku (ustawowo) 33 758,63 462 613,25
— zpodzahi zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty
— rezerwa na roznice miedzy wartoscig podatkows i bilansowa udziatlow/akcji
4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7371 434,53 7371 434,53 7 337 675,90 7 337 675,90
5. Kapital ( ) z ak i ji wy )y na okresu - y przyjetych zas ad (polityki) rachunk owos ci 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
— zbycia §rodkéw trwatych
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatlow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.1 Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu 33 758,63 0,00 462 613,25 59 852,74
— korekty bledow
7.2 Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 33 758,63 0,00 462 613,25 59 852,74
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmnicjszenie (z tytutu) 33 758,63 0,00 462 613,25 0,00
—  podzial zysku 33 758,63 462 613,25
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 27 014,62
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
—  korekty bledow
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0.00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0.00
— pokrycia straty kapitalem zapasowym
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 1181 828,79 27 014,62
8. Wynik netto 1318 256,84 136 428,05 33 758,63 6 744,01
a) zysknetto 1318 256,84 136 428,05 33 758,63 6 744,01

b) strata netto

©) odpisy zzysku

1L ( ) wlasny na koniec okresu (BZ)

10 066 362,37

10 066 362,37

8 748 105,53

8 748 105,53

IIL. Kapital ( ) , po uwzgl. proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

10 066 362,37

10 066 362,37

8748 105,53

8748 105,53
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5. KOMENTARZ ZARZADU, ZAWIERAJACY ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKE ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale 2017 roku Grupa Recykl poprawita znaczgco wyniki na podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Przychody
w IV kwartale 2017 r. byly wyzsze o 15% w poréwnaniu z przychodami uzyskanymi w IV kwartale 2016 r., natomiast
wynik na sprzedazy byt w IV kwartale 2017 r. wyzszy o 11,6% vs IV kwartat 2016 r. Jezeli chodzi natomiast o wynik
finansowy netto to w IV kwartale 2017 r. Grupa zanotowala strate. Byto to spowodowane koniecznoscig utworzenia
duzej rezerwy na odroczony podatek dochodowy, géwnie z tytutu odmiennego rozliczania leasingdéw bilansowo (jako
leasing finansowy) i podatkowo (jako leasing operacyjny). Rezerwa z tego tytutu wyniosta okoto 500tys. zt. i byla
znacznie wyzsza niz w poprzednim roku, co wynika z podpisania w 2017 r. kolejnych uméw leasingowych, w tym z PKO
Leasing Sp. z o.0. (raport biezacy nr 2/2017). Ponadto na znaczgco gorszy niz w IV kwartale 2016 r. wynik finansowy
netto uzyskany w IV kwartale 2017 r. wptyw miata wprowadzona w IV kwartale 2016 r. aktualizacja zwiekszajgca o okoto
600tys. zt. wartos¢ magazynu ztomu, zwigzana ze wzrostem cen tego surowca. W IV kwartale 2017 r. taka pozycja

aktualizacyjna nie wystapita.

W odniesieniu natomiast do catego 2017 r. Grupa Recykl uzyskata zdecydowanie lepsze wyniki niz w 2016 r. Przychody
w 2017 r. byly wyzsze od przychodéw uzyskanych w 2016 r o 17,5%, wynik na sprzedazy uzyskany w 2017 r., byt
wyzszy 0 82% vs 2016 r., EBIT w 2017 r. vs 2016 r. byt wyzszy o 31%, a wynik finansowy netto uzyskany w 2017 r. byt
wyzszy niz w roku 2016 o ponad 34%.

Przy wzroscie przychodoéw w IV kwartale 2017 r. o 15% (narastajgco za caty 2017 r. o 17,5%) koszty dziatalnosci
operacyjnej wzrosty w IV kwartale 2017 r. o 15,5% (narastajgco za caty 2017 r. o 11%). Przetozyto sie to na poprawe
wyniku na sprzedazy w IV kwartale 2017 r., a w odniesieniu do catego 2017 r. do poprawy wynikdw na wszystkich

poziomach.

Uzyskane w IV kwartale 2017 r. i w catym 2017 r. wskazniki rentownosci vs analogiczny okres roku ubiegtego ksztattujg

sie nastepujgco:

- rentownos¢ sprzedazy: 10,8% vs 11,2% w IV kwartale 2016 roku (narastajaco za caty rok 14% vs 9%)
- marza EBIT: 9,3% vs 12,1% w IV kwartale 2016 roku (narastajgco za caty rok 15,2% vs 13,6%)
- marza netto (ROS): -3% vs 3,7% w IV kwartale 2016 roku (narastajgco za caty rok 7,3% vs 6,4.%)

Na znaczaca poprawe przychodéw oraz wyniku na sprzedazy w IV kwartale 2017 roku w stosunku do IV kwartatu 2016 roku
oraz przychodéw i wynikow na wszystkich poziomach a takze wskaznikéw rentownosci narastajgco za caty 2017 vs caty

2016 wpltyw miaty gtéwnie nastepujgce czynniki:

- wzrost wolumenu sprzedazy oraz znaczgcy wzrost ceny ztomu stalowego, ktéry skompensowat nizsze ceny paliw

alternatywnych,
- wzrost wolumenu sprzedazy granulatéw SBR przy niewielkim spadku ich ceny,

- znaczagcy wzrost wolumenu sprzedazy paliw alternatywnych sprzedawanych jednak po nizszych niz w roku ubiegtym

cenach,
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- znaczny wzrost przychodow z tytutu zbiérki opon na zlecenie w skali catego roku co zwigzane jest z podpisaniem pod
koniec 2016 roku nowych uméw z kluczowymi w tym obszarze partnerami. W skali samego IV kwartatu przychody z tego
tytutu byly nieco nizsze niz w poréownywalnym okresie ubiegtego roku, co wynika z przyjetego w nowych umowach

harmonogramu ich realizaciji,

- wzrost przychoddéw z tytutu wykonania ustugi recyklingu i odzysku opon w skali catego roku i niewielki ich spadek w samym

IV kwartale,

- przychody z tytutu odbioru i przyjecia opon, ktére w IV kwartale 2016 roku i w catym 2016 roku wystepowaty w niewielkiej
skali. Mozliwos$¢ taka pojawita sie wraz z nadpodazg odpaddéw pochodzgcych ze zuzytych opon na rynku krajowym oraz na

rynkach krajow sasiednich (Niemcy, Litwa),

- przychody z tytutu odbioru odpaddw innych niz zuzyte opony, ktére po przetworzeniu i zmieszaniu z paliwami wtasne;j
produkcji sprzedawane sg do odbiorcow. W IV kwartale 2016 roku przychody z tego tytutu byty wyzsze niz w IV kwartale 2017

roku, ale w skali catego roku przychody z tego tytutu byty w 2017 roku znaczaco wyzsze niz w roku ubiegtym,

- utrzymywanie na mozliwie niskim poziomie kosztéw jednostkowych wytwarzania produktow poprzez dalszy wzrost skali
produkcji (nowa linia w Kro$nie Odrz.) zwlaszcza paliw alternatywnych i czystego ztomu stalowego oraz dalsze postepy w

zakresie kontroli i optymalizacji kosztéw.
Zarzad Emitenta pozytywnie ocenia raportowany okres.

Stratega rozwoju Grupy zaktada ponizsze kierunki dziatan i planowane efekty.
Gtéwne kierunki dziatan:

1. Utrzymanie produkcji paliwa alternatywnego na instalacjach znajdujgcych sie w Sremie, Krosnie Odrzanskim oraz
Chetmie na poziomie zblizonym do 35 000t. tj. podobnie jak w latach 2015 — 2016 (w 2017 r wyprodukowano okoto
42 000t paliw alternatywnych). Planowane zmniejszenie produkcji paliw alternatywnych w 2018 r ma zwigzek z ich
spadajgcg ceng. Uwolnione w ten sposéb moce produkcyjne bedg wykorzystane do produkcji czystych granulatéw SBR,

ktérych ceny utrzymujg sie na dos¢ stabilnym poziomie,

2. Utrzymanie obecnych i pozyskanie nowych odbiorcéw paliwa alternatywnego ze szczegdinym uwzglednieniem warunkow

finansowych odbioru paliw,
3.  Wazrost o okoto 30% produkcji czystych granulatéw SBR, w zwigzku z dziataniami opisanymi w pkt 1 powyze;j,

4. Pozyskanie nowych odbiorcéw, w tym zagranicznych, granulatéw SBR z utrzymaniem struktury udziatu producentéw

wyrobéw gotowych wzgledem odbiorcéw sezonowych (nawierzchnie sportowe) na poziomie 75/25,

5. Intensyfikacja dziatan zmierzajgcych do wiekszego udziatu w przychodach opon nadajgcych sie do dalszej odsprzedazy,
w 2017r. byto to ponizej 1% - plan na 2018 to przekroczenie udziatu w przychodach poziomu 1% plan docelowy 5%,

6. Dalsza dywersyfikacja zastosowan czystego granulatu i wykorzystanie perspektywicznego rynku poprzez wspdlne prace
z wytworniami mas bitumicznych (Lotos Asfalt, Rafineria Jedlicze) oraz z firmami drogowymi (Strabag, Skanska)
umozliwiajgce na szerszg skale wykorzystanie granulatu gumowego jako modyfikatora asfaltu przy budowie drég,

7. Rozpoczecie produkcji wyrobéw gotowych z granulatu gumowego lub przejecie producenta wyrobdéw gotowych,

8. Rozpoczecie prac, wspolnie z dostawcg technologii firmg ELDAN, nad uruchomieniem produkcji pudru gumowego pod
warunkiem zaistnienia korzystnych warunkéw rynkowych (popyt, cena). Ma to zwigzek z dziataniami na rzecz

zastosowania tego materiatu w budownictwie drogowym — pkt 6 powyzej,
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9. Optymalizacja kosztéw zbidrki zuzytych opon poprzez tworzenie kolejnych regionalnych placéw sktadowych oraz zmiana
finansowych warunkéw odbioru opon poprzez wprowadzenie od wszystkich dostawcow optaty za odbiér zuzytych opon

co juz zaczeto funkcjonowac w IV kwartale 2016 roku i byto z powodzeniem kontynuowane w 2017 roku,

10. Dalsze rozwijanie krajowej sieci zbiorki opon — na realizacje tego przedsiewziecia podmiot z Grupy uzyskat finansowania
z WFOSIGW - fakt ten byt raportowany raportem biezgcym nr 8/2017.

11. Prowadzenie prac badawczo — rozwojowych majgcych na celu zidentyfikowanie i wdrozenie nowych produktdéw oraz
dalszg optymalizacje proceséw zwigzanych z produkcjg aktualnie realizowang. W tym zakresie zostaty podpisane dwie
umowy z NCBIR, co byto przedmiotem raportéw biezgcych 10 i 11/2017. Temat ten jest szerzej opisany w niniejszym

raporcie w punkcie ,Istotne wydarzenia 2017 r.”

Zaktadane efekty:
Utrzymanie pozycji lidera — silnego gracza, doswiadczonego i najwiekszego w Europie srodkowo — wschodniej podmiotu
kompleksowo zajmujacego sie zagospodarowaniem odpadu w postaci zuzytych opon samochodowych a docelowo réwniez

producenta wyrobow gotowych bazujgcych na surowcach odzyskanych ze zuzytych opon samochodowych.

6. INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent oraz Grupa nie publikowaty prognoz finansowych na 2017 rok.
7. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Zarzad Grupy RECYKL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob rzetelny i
prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy.

Roman Stachowiak Maciej Jasiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Srem, 13 lutego 2018 roku
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