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. WSTEP

Miasto stoleczne Warszawa, jako emitent obligacji dopuszczonych do obrotu na krajowym rynku

regulowanym jest zobowigzane do wypetniania obowigzkéw informacyjnych w trybie okreslonym:

— ustawg z dnia 29 lipca 2005r. o Obrocie instrumentami finansowymi (ze zm.) i ustawg z dnia 29
lipca 2005r. o Ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (ze zm.),

- rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentbw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (ze zm.),

- regulacjami obowigzujgcymi na gieldowym rynku roéwnoleglym prowadzonym przez GPW
w Warszawie S.A. i pozagieldowym rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

I.1. Oswiadczenia Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy

Miasto stoteczne Warszawa (,m.st. Warszawa”, ,Emitent”) zapewnia, iz zgodnie z jego najlepszg
wiedzg, po dopetnieniu starannosci w celu weryfikacji tego zapewnienia, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny, sytuacje majatkowg
i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyk.

Emitent zapewnia, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie odniesienia w niniejszym dokumencie do ,PLN” Ilub ,zloty” oznaczajg walute
Rzeczypospolitej Polskiej. Wszelkie odniesienia w Raporcie rocznym do przepisu prawa nalezy
interpretowacé, jako odniesienia do tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego
uchylenia lub utraty mocy obowigzujgcej, do przepisu, ktory go uchylit albo, ktory reguluje zasadniczo
takg samag materie jak przepis uchylony.

Niniejszy Raport Roczny za rok 2016 winien by¢ czytany z: (i) jednostkowym sprawozdaniem
z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2016, rok 2015 (ii) sprawozdaniami okresowymi (jesli
zostaly sporzadzone i udostepnione); (iii)) informacjami i dokumentami opublikowanymi na stronie
internetowej m.st. Warszawy www.bip.warszawa.pl lub podanymi w innej formie do publicznej
wiadomosci.




I. NAJWAZNIEJSZE DOKONANIA EMITENTA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Zgodnie z art. 37 ust. 2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz.U. nr 157 poz.
1240) petne sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato opublikowane na stronie
Biuletynu Informacji Publicznej miasta stolecznego Warszawy pod adresem:
http://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa/wykonanie budzetu/default.htm

Realizacja budzetu m.st. Warszawy w 2016 r. zamknela sie nadwy zkg bud zetu w kwocie 932 min zi
wobec planowanej nadwyzki na poziomie 4,3 min z}, co oznacza iz uzyskane dochody byly wyzsze od
zrealizowanych wydatkow.

Realizacja dochodéw w wysokosci 14,722 mld zt oznacza wykonanie planu na poziomie 101,1%,
tj. wyzszym od planowanego o0 166 min zt. W stosunku do 2015 r. nastgpit wzrost dochodéw o 2,9%,
tj. 0 409 min zt.

Poniesione wydatki w kwocie 13,790 mld zt byly nizsze od planowanych o 5,2%, tj. o kwote
762 min zt. W poréwnaniu do 2015 r. wydatki wzrosty 0 6,9%, tj. o kwote 896 min zi.

Na wydatki biezgce wyasygnowano srodki w wysokosci 12,493 mld zt, co oznacza odchylenie od
planu o 4,6%, czyli odchylenie w kwocie 601 min zt i wzrost w relacji do 2015 r. o 8,2%, tj. o kwote
943 min zt.

Wydatki majatkowe siegnety kwoty 1,297 mld zt, tj. nizszej od planowanej o 11%, czyli 161 min zi.
W stosunku do poziomu 2015 r. nastgpit spadek wydatkéw o 3,5%, tj. 0 47 min zi.

Zadtuzenie wg stanu na koniec 2016 r. wyniosto 5,677 mld zt i bylo nizsze w stosunku do konca
2015r. 0 181 min zt. W relacji do zrealizowanych dochodéw zadtuzenie stanowito 38,6%, czyli o 2,3
pkt. proc. mniej niz w 2015 r.

Zrealizowane wydatki majgtkowe obejmowaty finansowanie inwestycji ogélnomiejskich i dzielnicowych
oraz pozostatych zadan majatkowych. Wykonanie uwzglednia wydatki, ktére nie wygasty z uptywem
roku 2016 w wysokosci 87,1 min zt (inwestycje ogdélnomiejskie: 11 min zt, wydatki dzielnicowe: 76,1
min z}).

Na inwestycje ogdlnomiejskie w 2016 r. wydatkowano $rodki w wysokosci 687,9 min zt , co stanowito
89,6% planu.

Na finansowanie inwestycji dzielnicowych w 2016 r. wydatkowano tgczng kwote 543,7 min zt, co
stanowito 87,2% planu. Na realizacje pozostatych zadan majgtkowych wydatkowano 65,5 min zt | co
oznacza 98,9% realizacje planu.

Najwieksze naktady finansowe zostaly poniesione w 2016 roku na nastepujgce inwestycje:

- Projekt i budowa Il linii metra - 197 min zi,

- Budowa obiektu nr 6 (hala postojowa) STP Kabaty - 52,1 min zi,

- Budowa Trasy Swietokrzyskiej na odc. od ul. Wybrzeze Szczecinskie do ul. Zabranieckiej - 51,7 min zi,
- Zagospodarowanie nadbrzezy Wisty - etap | - 34,8 min zi,



- Rozbudowa ciggu ulic Zwolenskiej i Zeganskiej na odcinku od ul. Pozaryskiego do ul. Mréwczej w
Dzielnicy Wawer z przeprowadzeniem ruchu pod linig kolejowg relacji Warszawa-Lublin i dwoma
jezdniami ul. Patriotéw - 33,9 min z

- Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego na terenie osiedla Chrzanéw - 29,7 min zi,

- Nabycie naniesien na nieruchomosci przy ul. Marywilskiej - 25 min zi,

- Dokapitalizowanie spotek TBS w zwigzku z realizacjg budownictwa spotecznego i programu
rewitalizacji - 21,7 min zt,

- Modernizacja ciggu ulic Marsa - Zotnierska odc. wezet Marsa- granica miasta - 19,1 min zt,

- Objecie nowych udzialdw w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki Stoteczne Centrum
Opiekunczo-Lecznicze Sp. z 0.0. - 19 min zt,

- Budowa ul. Nowokabackiej - etap Il - 13,6 min zt,

- Modernizacja zabytkowych obiektow oraz budowa sali koncertowej przy ul. Grochowskiej na
potrzeby Orkiestry Sinfonia Varsovia - 13,1 min zi,

- Budowa szkoty podstawowej i gimnazjum przy ul. Warzelniczej - 12,6 min zi,

- Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej - 12,6 min zt,

- Budowa szkoly podstawowej wraz z zapleczem sportowym przy ul. $w. Urszuli Ledéchowskiej -
12,5 min zt.

Lokalne inwestycje zwigzane byly z poprawg standardu zycia mieszkancow i funkcjonowania
w miescie z zakresu transportu i komunikacji, tadu przestrzennego i gospodarki nieruchomosciami,
gospodarki komunalnej i ochrony s$rodowiska, bezpieczenstwa i porzgadku publicznego, kultury
i ochrony dziedzictwa kulturowego, edukacji, ochrony zdrowia i pomocy spoteczne;j.

Perspektywy rozwoju Miasta w najblizszym czasie okreslone sg w budzecie na rok 2017. Budzet m.st.
Warszawy na 2017 rok (zgodnie z Uchwatg Rady m.st. Warszawy Nr XXXVII1/961/2016 z dnia 15
grudnia 2016 r. ze zm.) zakiada, ze w stosunku do wykonania budzetu 2016 r. dochody nominalnie
bedg wyzsze 0 226 min zt, natomiast wydatki bedg wyzsze o 2,550 mld zi. Przewiduje sie, iz dochody
ogo6tem wyniosg 14,942 mid zt, w tym biezgce 14,151 mld zt i majatkowe 791,3 min zi. Wydatki
zaplanowano w kwocie 16,340 mld zt. Na dzialalno$¢ biezgcg w 2017 roku zostanie przeznaczone
83,9% wydatkéw, natomiast wydatki majagtkowe stanowi¢ majg 16,1% Srodkow.

Do najwazniejszych inwestycji ujetych w budzecie na 2017 rok nalezy zaliczy¢ nastepujace zadania:
- Projekt i budowa Il linii metra — 597,6 min zi,

- Modernizacja ciggu ulic Marsa -Zotnierska odc. wezet Marsa -granica miasta — 73,6 min zi,

- Budowa Szpitala Potudniowego — 61,5 min zt,

- Rozwydj sieci tras rowerowych w ramach ZIT WOF -etap | — 67,7 min zi,

- Regulacja stanu prawnego nieruchomosci zajetych pod inwestycje ogélnomiejskie zrealizowane
przez Miasto w latach ubiegtych — 62,7 min zi,

- Budowa Trasy Swietokrzyskiej na odc. od ul. Wybrzeze Szczecinskie do ul. Zabranieckiej — 47 min zt,

- Zagospodarowanie nadbrzezy Wisty -etap | — 58,9 min zt.



SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

II.1. Wybrane dane finansowe

Prezentowane wykonanie za rok 2016 zgodne jest ze Sprawozdaniem z wykonania budzetu
m.st. Warszawy za 2016 r. zaopiniowanym pozytywnie przez Regionalng I1zbe Obrachunkowa.

1.1.1. Dane ogdlne (min PLN/EUR"Y)

2015 2016

PLN EUR PLN EUR
Dochody biezace 13 065,0 3065,8 13 810,5 31217
Dochody majatkowe 1248,4 293,0 905,0 204,6
Dochody ogétem 14 313,4 3 358,8 14 715,5 3326,3
Wydatki biezace,
w tym: 11 550,3 27104 12 492,7 28238
Koszt obstugi zadtuzenia 233,2 54,7 232,1 52,5
Wydatki majgtkowe 1344,0 3154 1297,1 293,2
Wydatki ogétem 12 894,3 3025,8 13 789,8 3117,0
Wynik bie zacy 15147 355,4 1317,9 297,9
(Dochody biezace — Wydatki biezace)
Wynik maj gtkowy -95,6 -22,4 -392,2 -88,6
(Dochody majatkowe — Wydatki majatkowe)
Nadwy zka/Deficyt 1419,1 333,0 925,7 209,2
Przychody ogétem 2220,5 5211 3 466,3 783,5
Rozchody ogétem 2092,4 491,0 2639,8 596,7
Wynik bud zetu 1547,2 363,1 1752,1 396,0

PLANOWANE | WYKONANE W 2016 R. DOCHODY, WYDATKI | NADWYZKA BUDZETOWA
M.ST. WARSZAWY
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! Do obliczen wartosci podanych w EURO przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2015 (1 EUR= 4,2615 PLN) oraz na dzien
30.12.2016 (1 EUR= 4,4240 PLN)



1.1.2. Dochody bie zace (min PLN/EURY)

2015 2016

PLN EUR PLN EUR
Podatki i optaty ogotem 2110,1 495,2 2279,6 515,3
Udzialy w podatkach stanowigcych dochdd
budzetu panstwa 4.864,0 11414 5256,3 1188,1
Dochody z mienia 1 366,7 320,7 1270,4 287,2
Wplywy z ustug 849,7 199,4 852,4 192,7
Pozostate 1432,0 336,0 1167,9 264,0
Dochody wtasne 10 622,4 2492,6 10 826,7 24473
Subwencja og6lna 1550,2 363,8 1701,4 384,6
Dotacje celowe z budzetu panstwa 662,5 155,4 1255,7 283,8
Pozostate, w tym $rodki z UE 230,0 54,0 26,8 6,1
Transfery 2 442,6 573,2 2983,9 674,5
Dochody bie zace razem 13 065,0 3 065,8 13 810,5 3121,7

Dochody m.st. Warszawy z PIT w latach 2008-2016
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Dochody m.st. Warszawy z podatku od nieruchomosci
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* W 2015 r. nie byly zmieniane stawki podatkowe
** W 2016 r. stawki podatkowe obnizono o 1,2%.

Dochody m.st. Warszawy z PCC w latach 2008-2016
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1.1.3.  Wydatki bie zace wg rodzaju (min PLN/EUR")

2015 2016
PLN EUR PLN EUR

Wynagrodzenia i sktadki od nich naliczane 37171 872,2 3963,9 896,0
Wydatki zwigzane z realizacjg zadan

statutowych 5501,4 1291,0 5433,3 1228,1
Dotacje na zadania biezace 1679,5 394,1 1853,6 419,0
w tym: wptata na cze$é rbwnowazgca

subwencji ogélinej 728,6 171,0 792,2 179,1
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych 385,5 90,5 995,5 225,0
Woydatki na programy finansowane z UE 315 7,4 12,6 2,8
Obstuga dtugu 233,2 54,7 232,1 52,5
Poreczenia i gwarancje 2,0 0,5 1,6 0,4
Woydatki bie zace razem 11 550,3 27104 12 492,7 2823,8

Wydatki bieigce m.st. Warszawy na edukacje w latach 2008-2016
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1.1.4. Dochody maj atkowe (min PLN/EUR"Y)

2015 2016
PLN EUR PLN EUR
Whplywy ze sprzedazy lokali i nieruchomosci 428,4 100,5 209,9 47,5
Zbycie praw majgtkowych - sprzedaz udziatéw
w spotkach 0,7 0,2 9,1 2,0
Whptywy z przeksztatcenia prawa uzytkowania
wieczystego w prawo wkasnosci 16,6 3,9 15,2 34
Pozostate 46,3 10,8 8,8 10,8
Dochody wtasne 492,0 115,4 243,0 54,9
Srodki na dofinansowanie projektéw
realizowanych w ramach programéw UE 713,9 167,5 619,2 140,0
Dotacje celowe z budzetu panstwa otrzymane
na inwestycje 2,5 0,6 4,8 11
Pozostate 40,1 9,4 38,0 8,6
Transfery 756,5 177,5 662,0 149,6
Dochody maj gtkowe razem 1248,4 293,0 905,0 204,6
Dochody m.st. Warszawy ze sprzedazy lokali i nieruchomosci
w min zt w latach 2008-2016
450 428*
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* w tym 248,9 min zt ze sprzedazy nieruchomosci przy ul. Powstancow Slaskich 126 z jednoczesnym nabyciem naniesien na
nieruchomosci o wartosci 188,3 min zt, co oznaczato ze dochody netto ze zbycia nieruchomosci wyniosty 60,6 min zt
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Dochody m.st. Warszawy z Unii Europejskiej
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11.2. Zadlu zenie

Rozchody Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan w 2016 r. wyniosty tgcznie 175,8 min zt i obejmowaty
splaty rat kapitatowych od zaciggnietych kredytéw.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r. zobowigzania m.st. Warszawy wyniosty 5.677,3 min zi, z czego
kredyty i pozyczki stanowity kwote 3.477,8 min zt, a obligacje 2.199,4 min zt.

11.2.1. Tabela syntetyczna (min PLN/EURl)

2015 2016

PLN EUR PLN EUR
Stan na pocz atku roku 6 037,7 1416,80 5 858,2 1324,18
Zaciggniete kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 0,0
Emisja obligacji 0,0 0,0 0,0 0,0
Przychody z tytutu finansowania 0,0 0,0 0,0 0,0
Sptata rat kapitatowych z tytutu kredytow i
pozyczek 173,6 40,7 175,8 39,7
Wykup obligacji 0,0 0,0 0,0 0,0
Sptata zobowi gzan 173,6 40,7 175,8 39,7
R6znice kursowe / dodatkowe zadtuzenie z tyt.
pozostajgcego do sptaty zadtuzenia przejetego
po przeksztalconych samodzielnych
publicznych zaktadach opieki zdrowotnej -5,9 -1,4 -5,1 -1,2
Stan na koniec roku 5 858,2 1 374,68 5677,3 1 283,29

Wedlug stanu na koniec 2016 r. zobowigzania Miasta z tytutlu kredytéw obejmowaty 12 umoéw
kredytowych zawartych z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi (BRRE, EBI) oraz umowe
kredytowg zawartg z bankiem BGK, ktorej strong Miasto stalo sie z dniem przejecia zobowigzan
Szpitala Praskiego przeksztatconego w spoéike z ograniczong odpowiedzialnoscia w dniu 27 maja
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2013 r. Miasto posiada dwa programy emisji obligacji ustanowione w 2009 r. tj. Program Emisiji
Obligacji na rynku krajowym na kwote do 4 mld PLN oraz program EMTN na kwote do 1,3 mld EUR.
W ramach tych programoéw wyemitowano osiem serii obligacji, w tym siedem emisji na rynku
krajowym. Euroobligacje zostaty wykupione.

11.2.2. Wskazniki zadlu zenia

2013 2014 2015 2016 2017

wykonanie plan
Wzrost zobowigzan ogotem (r/r) % 4,0 1,9 -3,0 -3,1 -7,2
Udziat zadtuzenia w walutach obcych % 14,3 0,2 0,1 0,1 0,1
Zobhowigzania og6tem/Dochody ogétem % 48,5 43,8 40,9 38,6 34,3
Zobowigzania og6tem/ Dochody biezgce % 53,2 49,2 44,8 41,1 36,2
Zobowigzania og6tem /Nadwyzka operacyjna 6,8 5,0 3,9 4,3 11,4
Obstuga zadtuzenia/Dochody ogétem % 4,8 8,1 2,8 2,8 55
Obstuga zadtuzenia / Dochody biezgce % 53 9,1 31 3,0 5,8
Odsetki / Dochody biezgce % 2,7 2,3 1,8 1,7 2,0

STAN ZADEUZENIA NA KONIEC ROKU | RELACJA ZADEUZENIA DO DOCHODOW W LATACH 2003-2016 [w min zi, w¥:]
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11.2.3. Prognoza diugu na lata 2018-2020 (min PLN)
Dane sg zgodne ze zmianami w budzecie na 2017 r. i Wieloletniej Prognozie Finansowej m.st.

Warszawy na lata 2017-2045 wprowadzonymi w dniu 22 czerwca 2017 r. (uchwaly Nr
LI/1244/2017 i LI/1243/2017).
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2017 2018 2019 2020

plan prognoza

Dochody ogétem 14 942,00 15 720,22 15 760,33 16 017,66
Wydatki ogétem 16 340,18 17 414,93 17 211,87 16 252,89
w tym koszty obstugi zadtuzenia 278,9 313,9 381,4 453,3
Deficyt/Nadwy zka -1 398,2 -1 694,7 -1451,5 -235,2
Przychody zwrotne 0,0 157,7 2104,8 453,4
Sptaty rat kapitatowych 542,5 527,7 653,3 218,2
Zobowi gzania ogétem 5 126,30 4 756,28 6 207,83 6 443,06
Wskaznik obstugi zadiu zenia 5,30% 5,17% 6,17% 3,57%
(obliczony zg. z art. 243 ustawy o finansach

publicznych z 2009 r. z uwzgl. ustawowych

wytgczen)

Limit obstugi zadlu zenia 11,51% 9,85% 7,76% 6,97%
(obliczony zg. z art. 243 ustawy o finansach

publicznych z 2009 r. z uwzgl. ustawowych

wylgczen)

Wskaznik poziomu zadlu zenia 34,31% 30,26% 39,39% 40,22%
(relacja zadtuzenia do dochodéw ogétem)
11.3. Istotne czynniki ryzyka i zagro zenia
Na etapie planowania budzetu i przygotowywania Wieloletniej Prognozy Finansowej

identyfikowane sa ryzyka, ktéore moga wpltyng¢ negatywnie na przyjete wartosci. Do
najwazniejszych zidentyfikowanych ryzyk finansowych Miasta nalezy zaliczy¢:

ryzyko gorszej od oczekiwanej sytuacji makroekonomicznej, mogace wptyng¢ na
zmniejszenie dochodéw, przede wszystkim bezposrednio zwigzanych z koniunkturg
gospodarcza, tj. z udziatdbw w podatkach dochodowych od os6b fizycznych i prawnych oraz
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, majacych duzy, tj. 40% udziat w dochodach Miasta,

ryzyko nieotrzymania lub uzyskania z opo6znieniem funduszy z UE przeznaczonych na
wspétfinansowanie zadan inwestycyjnych w ramach projektéw unijnych,

ryzyko stopy procentowej, mogace wptynaé na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami
zwigzanymi z obstugg zadtuzenia,

ryzyko wzrostu kosztu pozyskiwania kapitatu na krajowym i zagranicznych rynkach
finansowych, mogace wplyngé na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami zwigzanymi z
obstugg zadtuzenia,

ryzyko diugotrwalego spadku wartosci PLN, moggace skutkowaé konsekwencjami opisanymi
w poprzednim punkcie oraz zaréwno w krétkim, jaki i w dlugim okresie ewentualnym
zwiekszeniem kosztow prowadzonych inwestyciji,

ryzyko zmiany przepisébw prawnych, moggce wptyngé¢ na ograniczenie dochodéw jednostek
samorzadu terytorialnego lub natozenie na j.s.t. dodatkowych zadan bez adekwatnego
zwiekszenia dochodow,

ryzyko wystgpienia katastrof naturalnych, mogacych wptyngé na zwiekszenie wydatkéw
zwigzanych z konieczno$cig przedsiewziecia nadzwyczajnych dziatan oraz z bezposrednimi
skutkami oddziatywania zdarzen o charakterze katastroficznym.

Nalezy zaznaczy¢, ze ryzyka mogg jednoczesnie oznacza¢ szanse, na przyktad pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej moze oznacza¢ wzrost konkurencji i tym samym spadek kosztéw realizacji
inwestycji.
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Polityka budzetowa Miasta nakierowana jest na ograniczanie ewentualnych negatywnych
konsekwencji materializacji zidentyfikowanych ryzyk. W tym celu dtugoletnie prognozy budzetowe
opracowywane sg dla scenariusza centralnego, pesymistycznego i optymistycznego. Ograniczanie
nastepstw ryzyk na poziomie biezacym odbywa sie poprzez ustawicznie prowadzony monitoring
procesow zachodzgcych w samej organizacji, jak i w otoczeniu zewnetrznym. Nadzorem objete sg
w szczegoélnosci biezaca realizacja budzetu oraz zjawiska zachodzgce w gospodarce i zmiany
prawa majgce wplyw na dochody i wydatki Miasta. W przypadku duzego prawdopodobienstwa
zagrozenia realizacji budzetu uruchamiane sg plany dostosowawcze budzetu do zmienionej
sytuacji, wpisujgce sie w opracowywane na te okoliczno$¢ warianty dlugookresowego rozwoju
sytuacji finansowej Miasta. Ryzyko przekroczenia ustawowych norm ostroznosciowych w zakresie
dlugu ograniczane jest do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiedni dobdr instrumentéw
diuznych zaktadajgcy dywersyfikacje portfela diugu.

Stopien zabezpieczenia Miasta przed ryzykiem w latach 2015-2017 przedstawia ponizsza tabela.
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Warto $¢ Stopie
Ryzyka Zabezpieczenie si e przed ryzykiem Miara zabezpieczenia
2015 | 2016 |2017** przed ryzykiem
« Uzyskanie optymalnej struktury zadtuzenia w ramach mix financing, co oznacza Srednia
dywersyfikacje ryzyka zrodet finansowania i terminéw sptat; zapadalnos¢ 4.6 36 3.0
» Docelowa struktura zadtuzenia, zaktadajgca: diugu (W lataCh) 9:8 9:3 8:7
Ko a) zréznicowanie portfela dtugu, zawierajgcego obligacje i kredyty, ¥ kraJ_ 7,8 7,1 6,6
§ b) wydtuzanie sredniego terminu zapadalnosci dtugu wyznaczonego wskaznikiem ATM; i z_eslrgrzaenr:]ca -
2 « Srednia zapadalno$é diugu maleje (w 2016 nie zaciggnieto zadnych diugoterminowych . _Lg’
g zobowigzan i nie sg planowane w 2017 r.); Zadituzenie z tyt. 37,5% | 38,7% | 36.4% 3
£ - Zadtuzenie z tyt. emisji obligacji powoli wzrasta, gdyz do konca 2017 nie nastapi wykup emisji obligacii 2
g obligacji Miasta (ostatni wykup to 200 min euro w 2014 r.); Zadluzenie z tyt. ]
X « Zadtuzenie z tyt. kredytéw i pozyczek powoli spada (ostatnie zaciggniecie dtugoterminowych kredytow i 62,5% | 61,3% | 63,6% N
N kredytow w EBI nastagpito w 2013 i 2014 r.); pozyczek
- * Wskaznik sptaty zadtuzenia (czas, w jakim Miasto mogtoby sptaci¢ swoje zadtuzenie gdyby | \yskaznik splaty
jego nadwyzka biezgca pozostawata na niezmienionym poziomie i w catosci bytaby zadtuzenia (w 3,4 3,7 6,7
przeznaczona na splate zadtuzenia) latach)
* W strukturze rynkowej preferowane jest zacigganie zobowigzan w walucie polskiej, zadtuzeniew | o9 90: | 9999 | 99 9%
o¢ zadtuzanie w walucie obcej ograniczone i stosowane tylko w sytuacjach uzasadnionych; walucie krajowej ' ' ' <
23 « W wyniku wykupu euroobligacji ryzyko walutowe zostato niemal catkowicie wyeliminowane. 2
2 E Udziat zobowigzan w walutach obcych, wg stanu na 31 grudnia 2016 r., wynosit zaledwie zadluzenie w =
0,1%; walucie obcej 01% | 01% | 0.1%
ATR diugu
(w latach) 7.4 6.5 6.0
% » Jednym z celéw polityki diugu m.st. Warszawy na lata 2017-2021 jest osiggniecie Duration
< wskaznikéw poréwnywalnych ze wskaznikami ryzyka Skarbu Panstwa (dla poréwnania wyemitowanych 41 313 28
§ duration obligacji i ATR diugu Skarbu Panstwa wynosi odpowiednio 3,7 i 4,1 w IV kw. 2016 Ot)l"QtJaCJr:)(W ’ ' ' -
2 r): atac o)
g . 3N strukturze oprocentowania preferowane bedzie zacigganie zobowigzan na stalg stope, Zadtuzenie o é
I°] utrzymanie minimum 50% posiadanego zadtuzenia opartego na statej stopie procentowej; oprocentowaniu | 69,0% | 70,8% | 70,7%
g » Ze wzgledu na rosnace znaczenie instrumentéw o oprocentowaniu statym w nowo statym
2 ; . . :
E emitowanym dtugu, ryzyko stopy procentowej ulega systematycznemu ograniczaniu. Zadiuzenie o
& oprocentowaniu | 31,0% | 29,2% | 29,3%
zmiennym

15



Stan wolnych
Srodkow
3“292”""020”3’9“ 3466 | 1941 |2065*
o finansowania
kolejnego roku
(mIn PLN)
9 Gléwnymi instrumentami zarzgdzania ryzykiem pltynnosci byty: Wartos¢
o « utrzymywanie statlego monitoringu systemu zarzgdzania ptynnoscia (aplikacja ptynnos¢ lokowanych
g finansowa, ustalanie sredniego poziomu stanu rezerwy ptynno$ci na najblizsze okresy srodkow w SPW 0 0 0 <
-E planistyczne oraz zagwarantowanie wysokiego poziomu kredytu w rachunku biezgcym); na koniec roku 9
2 « Lokowanie $rodkéw na oprocentowanych lokatach bankowych w walucie PLN w bankach z (min PLN) =
> ktérymi Miasto ma podpisang umowe; -
> |+ Mix financing — utrzymywanie dostepu do $rodks ku kraj i i : Zadiuzenie w
& g ymywanie dostepu do srodkéw z rynku krajowego i zagranicznego; instytucjach 37.8% | 38.9% | 36,5%
krajowych
Zadtuzenie w
instytucjach 62,2% | 61,1% | 63,5%
zagranicznych
] « Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczegdlnych bankoéw, z ktérymi Miasto ma podpisane umowy; 2
n§:' -§‘ « Okreslone sg takze limity koncentracji dla bankéw; g
i
o » Zarzadzanie diugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
RS » Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych; <
23  Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem diugiem; 2
ra g » Ryzyko operacyjne bedzie stopniowo ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring — biuletyny informacyjne o dtugu i =
o zadtuzeniu posrednim;
2z
‘5; = ° « Stata dbato$¢ o rownomierny rozkitad ptatnosci w czasie, umozliwiajgcy przestrzeganie limitu z art. 243 stawy o finansach publicznych; <z
o2 + Na poziom kosztéw obstugi dlugu w okresie 2015-2016 najwigkszy wplyw mialy nastepujgce transakcje: 2
T © . . . .
T 5 N - amortyzacja zadiuzenia zaciggnietego w kredytach, . §
% _g - przesuniecie planowanego finansowania zwrotnego na kolejne lata;
o Q
x ©

*) Skala stopnia zabezpieczenia ryzyka: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

** Plan na 2017 r. zgodny ze zmianami w budzecie na 2017 r. i Wieloletniej Prognozie Finansowej m.st. Warszawy na lata 2017-2045 wprowadzonymi w dniu 22 czerwca 2017 r.
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V.

Rating mi edzynarodowy

16 maja 2017 r. agencja Moody’'s podwyzszyta perspektywe ratingu kredytowego Warszawy,
wyznaczonego w skali miedzynarodowej jako A2, z negatywnej na stabilng. Warszawa po raz
pierwszy otrzymata ocene ratingowg agencji Moody’'s 20 grudnia 2007 r. — A2 z perspektywg
stabilng. Byta to najwyzsza mozliwa do osiggniecia ocena na poziomie kraju, poniewaz rating
panstwa wyznacza gérny putap ocen mozliwych do uzyskania przez podmioty z danego kraju (tzw.
sovereign ceiling). Stabilna perspektywa tego ratingu zostata obnizona do negatywnej w maju
2016r. jako automatyczna konsekwencja obnizki perspektywy ratingu Polski w dniu 14 maja 2016 r.

Ocena ratingu: A2 Z PERSPEKTYWA STABILN A

Kluczowe przestanki dla nadania przez agencje Moody's ratingu obejmujg m.in. bardzo dobre
wyniki operacyjne oraz finansowe Warszawy, ktore pozwalajg na obnizenie prognozowanych
potrzeb pozyczkowych, przy réwnoczesnym wiekszym wsparciu finansowym transportu, edukacji,
stuzby zdrowia oraz pomocy spotecznej.

Pelna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie agencji
ratingowej www.moodys.com.

Rating krajowy

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 12 czerwca 2017 roku potwierdzita krajowy
diugoterminowy rating miasta stolecznego Warszawy nadany 18 maja 2009 roku. Fitch Ratings
potwierdzit jednocze$nie diugoterminowy rating krajowy dla programu emisji obligacji do kwoty 4 mid zt
oraz wszystkich emisji dokonanych przez Miasto w ramach tego programu.

Ocena ratingu: AAA(pol) Z PERSPEKTYW A STABILN A

Przyznana ocena jest najwyzszg z mozliwych ocen kredytowych w skali krajowej. Rating Warszawy
odzwierciedla niezmieniony poglad Fitch, ze w Srednim okresie Warszawa utrzyma dobre wyniki
operacyjne oraz bezpieczne wskazniki dugu. Rating bierze réwniez pod uwage poziom gotowki,
ktory zabezpiecza obstuge zadtuzenia oraz bogatg i zréznicowang gospodarke lokalng z mocng bazg
podatkowa. Rating uwzglednia takze oczekiwany wzrost zobowigzan bezposrednich i posrednich
Miasta zwigzanych z nowymi inwestycjami.

Pelna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu na stronie agencji
ratingowej http://www.fitchpolska.com.pl.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

V.1. Sprawozdanie finansowe m.st. Warszawy za 201 6 rok wraz z opini g biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe Miasta stotecznego Warszawy za 2016 rok wraz z opinig bieglego rewidenta
zostato opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce ,Budzet i polityka finansowa
m.st. Warszawy - Sprawozdania finansowe m.st. Warszawy”.

V.2. Raport niezale znego biegtego rewidenta z badania sprawozdania fina  nsowego za okres
0d 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Raport z badania sprawozdania finansowego Miasta stolecznego Warszawy za okres od 01.01.2016

roku do 31.12.2016 roku zostat opublikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce
.Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Sprawozdania finansowe m.st. Warszawy”.
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V.3. Skonsolidowany bilans m.st. Warszawy

Zgodnie z art. 33 ust.1, art 34, ust. 1, pkt 3, lit. ¢ ustawy o finansach publicznych z dnia 24.09.20009r.
(Dz.U. 157 poz. 1240) gospodarka srodkami publicznymi jest jawna. Bilanse skonsolidowane m.st.
Warszawy publikowane sg niezwtocznie na stronie Biuletynu Informaciji Publicznej w zakladce ,Budzet i
polityka finansowa m.st. Warszawy — Bilans skonsolidowany”.

VI. SPRAWOZDANIE Z WYKONANIA BUD ZETU

VI.1. Sprawozdanie z wykonania bud zetu m.st. Warszawy za rok 2016

Zgodnie z art. 37 ust. 2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz.U. nr 157 poz.
1240) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato opublikowane na stronie Biuletynu
Informacji Publicznej miasta stotecznego Warszawy pod adresem:

http://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa/wykonanie budzetu/default.htm

VI.2. Uchwala Skfadu Orzekaj acego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
w sprawie wydania opinii o przedio  zonym sprawozdaniu z wykonania bud  zetu za 2015
rok

Uchwata Nr Wa.182.2017 Skfadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie z dnia
27 kwietnia 2017 r. w sprawie wydania opinii o przedtozonym przez Prezydenta Miasta Stolecznego
Warszawy sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2016 rok zostata opublikowana na stronie Biuletynu
Informacji Publicznej w zaktadce ,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Wykonanie budzetu”.
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