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Uchwata Nr .4%2%9./2016
Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia ... AJ.... grudnia 2016 r.

w sprawie utrzymania w mocy Uchwaty Nr 1165/2016
Zarzgdu Gieldy z dnia 8 listopada 2016 r.

§1

Zarzad Gieldy, dziatajac na podstawie § 12a ust. 2 i 3 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotuy, po ponownym rozpoznaniu sprawy
wykluczenia akcji spétki EFICOM-SINERSIO S.A. z alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect oraz po zapoznaniu sig z opinig Rady Gietdy
w przedmiotowej sprawie, postanawia utrzymaé w mocy Uchwale
Nr 1165/2016 Zarzadu Gietdy z dnia 8 listopada 2016 r.

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gielda Papierow Wartogciowych w Warszawie SA z sledziba w Warszawie ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy T. 22 628 32 32, F: 22 628 17 54, 22 537 77 90
w Warszawie, pod numerem KRS 82312, NIP 526-025-09-72 E: gpw@gpw.p!
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Uzasadnienie

W dniu 23 listopada 2016 r. spétka EFICOM-SINERSIO S.A. (,Spétka”,
~Emitent”), dziatajac na podstawie § 12a ust. 2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Regulamin ASO”), ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy w przedmiocie wykluczenia akcji Spdtki z obrotu w alternatywnym

systemie na rynku NewConnect (Uchwata Nr 1165/2016 Zarzadu Gieldy z dnia
8 listopada 2016 r.).

Spétka w przedmiotowym wniosku wskazata m.in, iz w dniu 22 listopada
2016 r. opublikowata raport roczny za 2015 r. oraz raporty kwartalne
za I oraz II kwartat 2016 r., tym samym spetniajac wymogi Gietdy w tym
zakresie. Ponadto Emitent wskazat, iz ,optacit wszystkie daniny publiczne”
i zredukowat swoje zadtuzenie oraz, ze otrzymal zapewnienie dalszego
zainteresowania od inwestora zagranicznego, ktéry jest gotéw dokapitalizowaé
spdtke pod warunkiem pozostawienia spétki w obrocie na NewConnect. Spétka
podkreslita, iz ponowne wejécie na Gielde pozwoli o uzyskanie ,wymiernych
korzys$ci” réwniez przez akcjonariuszy.

Odnoszac si¢ do przedmiotowego wniosku, Zarzad Gieldy zauwaza,
co nastepuje:

Opublikowany przez Emitenta w dniu 24 listopada 2016 r. (wbrew
stwierdzeniu Spétki we wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, ze publikacja
nastapita 22 listopada 2016 r.) raport roczny zawiera m.in. stanowisko
niezaleznego biegtego rewidenta, w ktérym niezalezny biegly rewident
stwierdza, ze z wuwagi brak mozliwosci przeprowadzenia wszystkich
zaplanowanych procedur oraz ryzyko kontynuacji dziatalnoéci wynikajace
z sytuacji finansowej i majatkowej Spétki, nie jest w stanie wyrazi¢ opinii
0 sprawozdaniu finansowym EFICOM-SINERSIO S.A. Jako uzasadnienie
wydanego stanowiska bieglty rewident wskazuje na liczne nieprawidtowosci
dotyczace sporzadzonych danych finansowych, a takze watpliwosci odnosnie
do rzetelnosci przekazanych przez Spéike informacji  dotyczacych
m.in. niekompletnoéci dokumentacji, braku potwierdzenia sald naleznodci
i zobowigzan, braku informacji w sprawozdaniu zarzadu na temat zajec
komorniczych oraz zlozonych wnioskéw o upadiodé Spétki, a takze
prawidtowosci ujecia w sprawozdaniu rozliczefi dotacji z PARP. Dodatkowo,
w ocenie biegtego rewidenta ryzyko mozliwoéci dalszej kontynuacji
dziatalnosci Spétki jest bardzo duze, a Spétka nie posiada obecnie érodkéw
na prowadzenie dziatalnosci, w tym na realizacje podstawowych dziatan
operacyjnych.




Ponadto, do opublikowanego raportu rocznego zostaty dotaczone o$wiadczenia
os6b uprawnionych do reprezentowania Emitenta, ktérymi na dzien
przygotowania sprawozdania finansowego tj. na dzien 22 listopada 2016 r.
byli Wiceprezes Zarzadu oraz oddelegowany do petnienia funkcji w Zarzadzie
Cztonek Rady Nadzorczej. Na podstawie art. 52 ust 2 ustawy o rachunkowosci
osoby te odméwily podpisania sprawozdania finansowego i przedstawili

uzasadnienie swoich decyzji.

W konteksécie powyzszego, w odniesieniu do pierwszej ze wskazanych
w Uchwale Nr 1165/2016 Zarzadu Gietdy z dnia 8 listopada 2016 r.
przestanek wykluczenia, Zarzad Gieldy uwaza, iz przestanke te mozna by
uzna¢ za usunieta z uwagi na opublikowanie raportu rocznego za rok
obrotowy 2015, czyli z uwagi na przerwanie okresu naruszania przepisow
Regulaminu ASO, wytacznie w przypadku, gdyby opublikowany, zalegty raport
okresowy spetniat wszystkie wymogi wynikajace z przepisdw Regulaminu ASO,
w szczegdlnosci wymogi okreslone w § 17 czeéci ogdlnej Regulaminu ASO
oraz § 5 Zafgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.

Tymczasem opublikowany przez Emitenta w dniu 24 listopada 2016 r. raport
roczny za rok obrotowy 2015 nie spetnia w ocenie Zarzadu Gieldy wymogow,
o ktdrych mowa obecnie w § 17 ust. 3 czeéci ogdinej Regulaminu ASO,
zgodnie z ktérymi informacje okresowe powinny zawiera¢ informacje
odzwierciedlajace specyfike opisywanej sytuacji w sposéb prawdziwy, rzetelny
i kompletny, a takze by¢ sporzadzone w sposéb umozliwiajacy inwestorom
oceng wplywu przekazywanych informacji na sytuacje gospodarcza,
majatkowa i finansowg emitenta lub na cene lub wartoéé notowanych
papieréw wartosciowych. W ocenie Zarzadu Gietdy, z uwagi na fakt,
ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 nie zostato podpisane przez
osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta z powodu braku mozliwo&ci
potwierdzenia jego prawidiowosci i rzetelnoséci, oraz z uwagi na fakt,
iz w zwigzku m.in. ze stwierdzonymi licznymi nieprawidtowoséciami
w sporzadzonych danych finansowych oraz ryzykiem kontynuacji dziatalnoéci
wynikajacym z sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, biegly rewident
postanowit o odmowie wydania opinii o sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2015 spétki EFICOM-SINERSIO S.A., nie mozna zasadnie uznad,
ze ww. raport roczny zawiera wszystkie informacje odzwierciedlajgce
specyfike opisywanej sytuacji Emitenta w sposéb prawdziwy, rzetelny
i kompletny. Tym bardziej nie mozna uznaé, ze raport ten zostat sporzadzony

w  sposob  umozliwiajacy inwestorom  prawidlowa ocene wptywu
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przekazywanych informacji na sytuacje gospodarcza, majgtkowsq i finansowg

Emitenta oraz na ceng lub warto$¢ notowanych papieréw wartoéciowych.

W konsekwencji powyzszego, w ocenie Zarzadu Gietdy aktualng pozostaje
rowniez druga przestanka wykluczenia akcji Emitenta z alternatywnego
systemu obrotu, wskazana w Uchwale Nr 1165/2016 Zarzadu Gietdy z dnia
8 listopada 2016 r., jako Ze nie mozna odpowiedzialnie uznaé, ze tak
sporzadzony raport roczny, obarczony WSkazanymi powyzej brakami, tudziez
wadami, zapewnia inwestorom wilasciwy dostep do istotnych informacji na
temat sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta. To za$
oznacza, ze nadal utrzymuje sie stan zagrozenia dla bezpieczenstwa obrotu

akcjami Emitenta na rynku NewConnect oraz dla intereséw uczestnikdw tego
obrotu.

Majac na uwadze wskazane powyzej okolicznodci Zarzad Gieldy uznaje,
iz brak jest wystarczajacych przestanek uzasadniajgcych  zmiane
decyzji w przedmiocie wykluczenia akcji spétki EFICOM-SINERSIO S.A.
z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Dlatego tez, po zapoznaniu sie z pozytywng opinig Rady Gietdy w przedmiocie

utrzymania ww. decyzji w mocy, Zarzad Gietdy postanowit jak w uchwale.




