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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakornczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Przychody z tytutu uméw z klientami 2 899,5 1335,5 24515 1285,2 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (448,2) (190,8) (378,0) (194,5) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (246,2) (113,0) (276,8) (142,3)
Ustugi transportowe (167,6) (78,4) (173,4) (88,0)
Pozostate ustugi (238,5) (114,5) (244,8) (136,7) Nota 2.2
Koszty swiadczen pracowniczych (975,5) (483,7) (832,8) (416,7) Nota 2.2
Pozostate koszty (196,5) (92,4) (176,1) (88,0) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (15,8) (10,9) 19 0,1 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 611,2 251,8 3715 219,1
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (389,7) (198,3) (365,4) (181,5) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 221,5 53,5 6,1 37,6
Przychody i (koszty) finansowe (87,3) (45,8) (55,8) (30,7) Nota 2.4
Ud2|a’r.w zyskach / (stratach) Jedno?t'ek 56 15 28 17 Nota5.3
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 139,8 9,2 (46,9) 8,6
Podatek dochodowy (30,1) (3,7) 4,5 (3,4) Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO 109,7 5,5 (42,4) 5,2
POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY
Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 31,7 27,5 (9,3) (3,7) Nota 6.1
Podatek dochodowy (6,0) (5,2) 1,8 0,7 Nota 3.1
Roznlc.e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (24,0) (41,6) 15,3 (5.3)
zagranicznych
Pozostate .cafkowtte docho.dy Podlegajace 1,7 (19,3) 7,8 (8,3)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Zyski ktuarial
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace (55,5) (54,9) 45,4 45,4 Nota 5.8
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy 10,6 10,5 (8,6) (8,6) Nota 3.1
Wycena instrumentdéw kapitatowych w wartosci godziwe;j 3,8 3,8 - - Nota 6.1
P te catkowi h i legaj

ozostate .ca own.te doc o.dy 'mepod egajace (41,1) (40,6) 36,8 36,8
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodow (39,4) (59,9) 44,6 28,5
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 70,3 (54,4) 2,2 33,7
Zysk / (strata) netto przypadajacy:
.Zysk / (st.rata) .net.to przypadajqcy akcjonariuszom 109,7 55 (42,4) 52
jednostki dominujgcej
Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:
Suma ca’r.kownyc.h dochoFJow p.rzy‘padgjacych 70.3 (54,4) 22 337
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786917 44786917 44786917 44786917
Zysk / (strata) na akcje podstawowy 2,45 0,12 (0,95) 0,11
Zysk / (strata) na akcje rozwodniony 2,45 0,12 (0,95) 0,11

W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty
niedajace kontroli.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30/06/2023 31/12/2022

AKTYWA

Tabor kolejowy 4 457,9 4208,3 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 926,2 891,1 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 1221,5 972,2 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 40,5 41,8 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 8,2 7,3 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 8,7 8,7

Pozostate aktywa 58,8 48,6 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 173,3 176,1 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 895,1 6354,1

Zapasy 217,6 200,8 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 666,6 769,4 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,8 0,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12,3 1,6

Pozostate aktywa 140,9 151,9 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 174,6 181,5 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1212,8 1305,8

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0,3

AKTYWA RAZEM 8107,9 7 660,2

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 795,9 678,0

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (81,3) (65,9)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 152,9 176,9

Zyski zatrzymane 196,4 204,6

Kapitat witasny razem 3303,2 32329
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1867,7 1711,5 Nota4.1
Zobowigzania handlowe 8,2 7,9
Zobowigzania inwestycyjne 25,3 46,7 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 537,4 483,5 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 0,5 0,5 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90,2 94,5 Nota 3.1
Pozostate zobowigzania 0,1 -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 25294 2344,6
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 782,7 660,7 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 798,2 803,8
Zobowigzania inwestycyjne 169,3 143,0 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 180,4 156,7 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 19,0 21,4 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 325,7 297,1 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2275,3 2082,7
Zobowigzania razem 4 804,7 44273

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 8107,9 7 660,2
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Roéznice kursowe

Zyski / (straty) z przeliczenia e

Kapitat Kapitat inst Wycte’na aktuarialne Wycena s’:)rawozdaﬁ zatrzymane/

zaktadowy zapasowy INStrumMEentow dotyczace instrumentow ednostek (Niepokryte

kapitafowych w $wiadczen  zabezpieczajacych e straty)

wartosci godziwej . 4 3 zagranicznych
pracowniczych

1/01/2023 2239,3 678,0 (12,9) (26,7) (26,3) 176,9 204,6 3232,9
Wynik netto za okres - - - - - - 109,7 109,7

Pozostate catkowite dochody ) ) 38 (44,9) 257 (24,0) )

za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - 3,8 (44,9) 25,7 (24,0) 109,7
Pozostate zmiany za okres - 117,9 - - - (127,9) _

30/06/2023 22393 795,9 (9,1) (71,6) (0,6) 152,9 196,4 [IEEER)
1/01/2022 22393 7717 (12,9) (42,0) (20,9) 142,5 (37,1) 3040,6

: (42,4) TN

Wynik netto za okres - -

Pozostate catkowite dochody ) ) ) 368 (7.,5) 153
za okres (netto) ! ! !

Catkowite dochody razem - - - 36,8 (7,5) 15,3 (42,4) m
Pozostate zmiany za okres - (97,3) - - - - 97,3 _

30/06/2022 2239,3 674,4 (12,9) (5,2) (28,4) 157,8 17,8 3042,8
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2022

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 139,8 (46,9)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 389,7 365,4 Nota 2.2
(Zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych (1,3) (6,3)

(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 67,8 45,6
Otrzymane / (zaptacone) odsetki (0,3) 0,1
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (37,1) (5,6)

Zmiany w kapitale obrotowym 195,7 (79,7)

Pozostate korekty (58,6) 47,4

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 695,7 320,0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (596,0) (467,8)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2,5 33,6

Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend 2,8 2,5

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 3,1 0,9

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (587,6) (430,8)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (82,6) (68,6) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 198,1 169,5 Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (153,3) (154,6) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (72,1) (39,0) Nota 4.1
Dotacje otrzymane - 63,0

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (1,2) (2,0)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (111,1) (31,7)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (3,0) (142,5)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 181,5 254,5

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (3,9) 0,9
ilrtz;irl:::plemezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, 174,6 112,9

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 38,0 32,0
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujgcej

Spoétka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Jednostce dominujgcej zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa PKP CARGO S.A.

Siedziba Polska

Adres zarejestrowanego biura Jednostki dominujacej ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa

KRS 0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska

REGON 277586360

NIP 954-23-81-960

W | p6troczu 2023 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Jednostki dominujacej.
Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien
30 czerwca 2023 roku zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO za | potrocze
2023 roku odpowiednio w Rozdziatach 2.1 oraz 2.3.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Podstawowag dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towardw. Oprdocz ustug transportu kolejowego towardow Grupa Swiadczy
ustugi dodatkowe:

ustugi intermodalne,

ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

ustugi terminalowe,

ustugi bocznicowe i trakcyjne,

naprawa i serwis taboru kolejowego,

ustugi rekultywacyjne.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 20 spétek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udzialy w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym

przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Szczegdtowe informacje dotyczgce jednostek wchodzacych w sktad Grupy na dziert 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkos¢
posiadanych

Nazwa jednostki Typ jednostki Siedziba

udziatéw / akcji
30/06/2023 31/12/2022

Centralny Terminal Multimodalny

$p.20.0 pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
jednostka zalezna — konsolidowana
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGO TERMINALE Sp.  0.0. Jednostka zalezna — konsolidowana Zurawica 100% 100%
metodg petng
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. ¥ jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
jednostka zalezna — konsolidowana
CARGOTOR Sp. z o0.0. Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0, 1ednostka zalezna —konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
EEPZL!)“:‘ Chetmska Szerokotorowa pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
gsszcc?jhlppmg Lines (POLAND) jednostka stowarzyszona Gdynia 20% 20%
jednostka zalezna — konsolidowana
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
metodg petng
Zalesi
Transgaz S.A. pozostata jednostka zalezna alesie . 64% 64%
k. Mataszewicz
Terminal Brani j ka zalezna — k li
Cargosped Terminal Braniewo jednostka zalezna — konsolidowana Braniewo 100% 100%
Sp. z 0.0. metodq petng
PKP CARGO CONNECT GmbH pozostata jednostka zalezna Hamburg 100% 100%
Terminale Przetadunkowe Stawkéw udziaty we w.spc?lnych Stawkéw 50% 50%
Medyka Sp. z 0.0. przedsiewzieciach
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. Jednostka zalezna ~ konsolidowana Ostrawa 100% 100%
metoda petng
PKP CARGO INTERNATIONAL HU zrt,  1ednostka zalezna —konsolidowana Budapeszt 100% 100%
metodg petng
jednostka zalezna — konsolidowana
AWT ROSCO a.s. Ostrawa 100% 100%
metoda petng
jednostka zalezna — konsolidowana
AWT CFT a.s. 3 Ostrawa 100% 100%
metoda petng
. jednostka zalezna — konsolidowana .
AWT Rekultivace a.s. Petfvald 100% 100%
metodg petng
DEPOS Horni Sucha a.s. jednostka stowarzyszona Horni Sucha 20,6% 20,6%
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s. pozostata jednostka zalezna Bratystawa 100% 100%
AWT DLT s.r.o. pozostata jednostka zalezna Kladno 100% 100%
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. pozostata jednostka zalezna Gréarevec 80% 80%

1) W dniu 30 stycznia 2023 roku nastgpito podwyiszenie kapitatu zaktadowego spétki PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatdéw, pokrytych wniesionym przez Jednostke dominujgcg wktadem pienieznym w kwocie 13,5 milionéw
ztotych.

2) W dniu 2 marca 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, o wartosci 28,3 miliondw ztotych, pokrytych wniesionym przez Jednostke dominujacg wktadem
niepienieznym.

3) Ze skutkiem na dzieri 6 marca 2023 roku spétka AWT Cechofracht a.s. z siedzibg w Ostrawie, w ktérej PKP CARGO INTERNATIONAL
a.s. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym, zmienita nazwe na AWT CFT a.s.

Pozostate jednostki zalezne nie podlegaja konsolidacji metoda petng z uwagi na przyjete przez Grupe kryterium istotnosci. Spoétki
te wyceniane sg metoda praw witasnosci, co zaprezentowano w Nocie 5.3 niniejszego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego lub prezentowane s3 jako pozostate aktywa.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczoséé Finansowa w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku. Niemniej jednak dokonano zmiany w zakresie prezentacji kosztow pozostatych
ustug za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku, w zwigzku ze zmiang wprowadzong poczawszy od Kwartalnego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku.

W oparciu o zatwierdzone w Grupie prognozy finansowe niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg istotne okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srodrocznym dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

W sktad niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodza skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz wybrane noty
objasniajace.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sSredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polska w nastepujgcy sposdb:

a) pozycje aktywoéw i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczert ujmowane sg w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

W niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, dla potrzeb wyceny sprawozdar finansowych
jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg, Grupa zastosowata nastepujgce kursy walut:

Pozycje sprawozdania
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

Pozycje sprawozdania

z sytuacji finansowej

Waluta i sprawozdania z przeptywow pienieznych
6 miesiecy zakoriczcone 6 miesiecy zakornczone
30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 30/06/2022
EUR 4,4503 4,6899 4,6130 4,6427
CzK 0,1875 0,1942 0,1951 0,1884

Dane za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym podlegaty przegladowi biegtego rewidenta. Pozycje skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dziern 31 grudnia 2022 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta podczas badania
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakoniczony 31 grudnia 2022 roku
sporzadzonego wedtug MSSF UE. Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku
zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie byly przedmiotem
przegladu ani badania biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 25 sierpnia 2023 roku.
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1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujgce zmiany
standardow i interpretacji, ktdre zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe" oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —
informacje poréwnawcze

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 - ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow" - definicja wartosci szacunkowych

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami i zobowigzaniami
wynikajgcymi z pojedynczej transakcji

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktdre nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej zatwierdzenie przez UE
ponizszych standardéw nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 12, Podatek dochodowy" - Miedzynarodowa reforma podatkowa - Zasady modelowe
drugiego filaru

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku sprzedazy i leasingu
zwrotnego

Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych" i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe”:
Ujawnienia: Ustalenia dotyczace finansowania dostawcéw

Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kursow walutowych” - brak wymienialnosci 1 stycznia 2025 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

1.4 Sytuacja ptynnosciowa Grupy

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywoéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. W celu
zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci Grupa podejmuje
dziatania zmierzajace do S$rednioterminowego zapewnienia dostepnosci narzedzi wspierajacych finansowanie dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej.

W dniu 2 stycznia 2023 roku Jednostka dominujaca zawarta Umowe kredytu inwestycyjnego z bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. do maksymalnej kwoty 100,0 milionéw ztotych z okresem dostepnosci do 29 grudnia 2023 roku.
Ponadto w dniu 26 maja 2023 roku Jednostka dominujgca oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. zawarty z bankiem Bank Polska Kasa
Opieki S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym do tgcznej kwoty 50,0 milionéw ztotych z okresem dostepnosci do 25 maja 2024
roku. Dodatkowo, w Grupie PKP CARGO funkcjonuja rowniez systemy koncentracji sSrodkéw finansowych (cash pool) obejmujace
na dzien 30 czerwca 2023 roku 8 spotek z Grupy. Systemy te, niezaleznie od Srodkdéw gromadzonych przez poszczegdlnych
uczestnikow, sg powigzane z elastycznymi liniami kredytowymi w postaci kredytéw w rachunku biezgcym. Informacje o dostepnych
zrédtach finansowania na dzien 30 czerwca 2023 roku zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Ponadto w toku zarzadzania sytuacja ptynnosciowa Grupa na biezgco monitoruje poziomy naleznosci i zobowigzan handlowych.

Aktualizacja ryzyk wywotanych inwazjg Rosji na Ukraine moze wptywac na sytuacje finansowa Grupy w kolejnych okresach
sprawozdawczych.
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1.4 Sytuacja ptynnosciowa Grupy (cd.)
Ponizej zaprezentowano terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Grupy na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

Razem

od konca okresu sprawozdawczego Wartos¢
202
200202 Ponizej 0d 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej d sko(r?c:; bilansowa
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat ¥
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 414,2 488,1 1501,3 739,9 3143,5 2650,4
Cash pool 1,2 - - - 1,2 1,2
Zobowigzania handlowe 794,6 3,6 8,2 - 806,4 806,4
Zobowigzania inwestycyjne 131,9 38,2 25,5 = 195,6 194,6
Instrumenty pochodne - kontrakt 0,2 i i i 0,2 0,2
swap
Razem 13421 529,9 1535,0 739,9 4146,9 3652,8
Umowne terminy wymagalnosci Razem
31/12/2022 od korca okresu sprawozdawczego (bez Wartos¢
Ponizej 0d 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej bilansowa
. . .. dyskonta)
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 303,9 451,4 1352,7 662,3 2770,3 2372,2
Cash pool 1,2 - - - 1,2 1,2
Zobowigzania handlowe 797,7 6,1 7,9 - 811,7 811,7
Zobowigzania inwestycyjne 94,5 49,6 47,2 - 191,3 189,7
Instrumenty pochodne — kontrakt 03 ) ) ) 03 03
swap
Razem 1197,6 507,1 1407,8 662,3 3774,8 3375,1

Ponizej zaprezentowano strukture wiekowg zobowigzan handlowych i inwestycyjnych oraz naleznosci handlowych.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

30/06/2023 31/12/2022
Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 456,8 176,0 632,8 534,0 177,7 711,7
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 150,2 7,8 158,0 146,7 6,6 153,3
31-90dni 186,7 10,8 197,5 124,7 54 130,1
91-180dni 7,7 - 7,7 3,0 - 3,0
181 - 365 dni 2,8 - 2,8 1,2 - 1,2
powyzej 365 dni 2,2 - 2,2 2,1 - 2,1
Razem 806,4 194,6 1001,0 811,7 189,7 1001,4

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

30/06/2023 31/12/2022

Oczekiwane Oczekiwane

straty straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 608,4 (0,7) 607,7 710,0 (1,1) 708,9

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 22,2 (0,3) 21,9 34,8 (0,2) 34,6
31-90 dni 18,4 (0,8) 17,6 16,6 (1,0) 15,6
91 - 180 dni 11,8 (1,8) 10,0 4,3 (2,0) 2,3
181 - 365 dni 6,3 (3,1) 3,2 4,3 (1,4) 2,9
powyzej 365 dni 139,6 (125,2) 14,4 141,7 (129,3) 12,4
Razem 806,7 (131,9) 674,8 911,7 (135,0) 776,7
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1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku zmiany istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osadzie
oraz szacunkach dotyczyty:

= rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku spotki z Grupy przeprowadzity wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze gtéwnie
w zwigzku ze zmiang stopy dyskonta oraz zmiang podstawy naliczania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Stopa
dyskonta przyjeta do wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 5,75% (przy 6,8% na dzien
31 grudnia 2022 roku), natomiast zaktadany wzrost podstawy kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych wynosit 15,1 % w Il potroczu 2023 roku oraz 6,3% od 2024 roku (przy 5,2% w catym okresie prognozy na dzien 31 grudnia
2022 roku). Aktualizacja zatozer aktuarialnych spowodowata zwiekszenie rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci
74,1 milionéw ztotych, z czego 18,6 milionéw ztotych obcigzyto koszty swiadczer pracowniczych. Dodatkowo, wptyw na zmiane
rezerw na $wiadczenia pracownicze miat réwniez wzrost rezerwy na niewykorzystane urlopy w wysokosci 15,1 milionéw ztotych.
Szczegbdtowe informacje w tym zakresie zostaly zaprezentowane w Nocie 5.8 niniejszego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umow z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umoéw z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towarow

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobow do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychodéw ztytutu umoéw z klientami,
a wiec poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

6 miesiecy Podmioty
powigzane

z Grupy PKP

Pozostali

zakonczone
30/06/2023

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 110,2 5,5 833,6 1419,5 2368,8
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody z pozostate] 0,6 - 0,4 62,9 63,9
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 7,4 85,7 86,7 179,8
Przychody przetadunkowe - 0,3 7,7 98,0 106,0
Przychody z .tytu’fu ustug ) 0,7 ) 352 35,9
rekultywacyjnych
PrzychlodY z tytu’r.u s’przedazy i i i 438 438
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 0,4 14,3 5,7 80,9 101,3
Razem 111,2 28,2 933,1 1827,0 2 899,5
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 0,3 - 43,9 44,2
Przez okres 111,2 27,9 933,1 1783,1 2 855,3
Razem 111,2 28,2 933,1 1827,0 2 899,5
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2.1 Przychody z tytutu uméw z klientami (cd.)

Grupa

odmiotéw Pozostate

3 miesigce - . Podmioty podmioty
, zwigzanych : : .
zakoniczone 2 naiwiekszvm powigzane powigzane Pozostali
30/06/2023 jwigkszy z Grupy PKP ze Skarbem
kontrahentem L
Panstwa
zewnetrznym

Przychody z tytutu koIeJowyc.h ustug 452 0,9 332,8 690, 1069,8
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychody z pozostatej . 01 i 01 32,1 323
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 4,4 40,3 43,7 88,4
Przychody przetadunkowe - 0,1 3,6 46,5 50,2
Przychody z 'tytu’ru ustug i 03 i 220 22,3
rekultywacyjnych
PrzychlodY z tytuf'u slprzedazy i i i 28,6 28,6
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 0,2 4,3 2,8 36,6 43,9
Razem 45,5 10,0 379,6 900,4 1335,5
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 0,2 - 28,7 28,9
Przez okres 45,5 9,8 379,6 871,7 1306,6
Razem 45,5 10,0 379,6 900,4 1335,5

6 miesiecy

zakonczone
30/06/2022

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

} 122,1 0,2 533,4 1252,9 1908,6
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}l z pozostatej . 0,9 i 03 79,8 81,0
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 5,5 80,5 82,2 168,2
Przychody przetadunkowe - - 0,5 81,1 81,6
Przychody z jcytu’ru ustug i 24 05 513 542
rekultywacyjnych
PrzycthY z tytu’r.u s’przedazy i i i 82,9 82,9
towaréw i materiatéw
Pozostate przychody 0,6 9,5 5,4 59,5 75,0
Razem 123,6 17,6 620,6 1689,7 24515
Termin ujmowania przychodéow
W okreslonym momencie 84,1 84,1
Przez okres 123,6 17,6 620,6 1605,6 2367,4
Razem 123,6 17,6 620,6 1689,7 24515

| (‘; PPCARCO @
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2.1 Przychody z tytutu uméw z klientami (cd.)

Grupa

odmiotéw Pozostate

3 miesigce - . Podmioty podmioty
, zwigzanych : : .
zakoriczone 2 naiwiekszvm powiazane powigzane Pozostali
30/06/2022 jwigkszy z Grupy PKP ze Skarbem
kontrahentem L
Panstwa
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 56,9 0,2 263,2 673,6 993,9
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr;ychody; pozostatej . 03 i 0,2 420 42,5
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 2,8 40,0 40,7 83,5
Przychody przetadunkowe - - 0,4 44,9 45,3
Przychody z 'tytu’ru ustug i 19 i 330 34,9
rekultywacyjnych
Przychlody'/ z tytuf'u slprzedazy i i i 464 464
towarow i materiatéw
Pozostate przychody 0,3 4,2 2,8 31,4 38,7
Razem 57,5 9,1 306,6 912,0 1285,2
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - - 47,0 47,0
Przez okres 57,5 9,1 306,6 865,0 1238,2
Razem 57,5 9,1 306,6 912,0 1285,2

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu uméw z klientami Grupy
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakoriczcone  zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Polska 2218,4 1001,4 1759,1 914,2
Czechy 325,9 161,3 323,0 179,6
Niemcy 127,3 59,1 131,4 67,1
Wrtochy 37,2 19,5 26,7 14,1
Stowacja 34,8 17,2 35,7 19,1
Ukraina 27,0 16,1 5,0 4,0
Dania 23,1 10,2 30,6 13,9
Pozostate kraje 105,8 50,7 140,0 73,2
Razem 2 899,5 1335,5 2451,5 1285,2

Aktywa trwate z wytaczeniem instrumentow finansowych i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

30/06/2023 31/12/2022

Polska 5986,1 5411,0
Czechy 681,6 733,7
Pozostate kraje 10,7 11,5
Razem 6 678,4 6 156,2

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku przychody od zadnego z klientéw Grupy nie

przekroczyty 10% sumy przychodéw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

6 miesiecy

zakonczone

6 miesiecy
zakonczone

30/06/2023

30/06/2022

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 49,8 33,9
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 41,0 57,9
Reklasyfikacja do naleznosci (50,0) (33,2)
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,2 0,5
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 41,0 59,1
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Zuzycie paliwa trakcyjnego (74,4) (30,3) (99,1) (54,6)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (373,8) (160,5) (278,9) (139,9)
Razem (448,2) (190,8) (378,0) (194,5)

Pozostate ustugi

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikéw majatku trwatego (50,2) (24,7) (46,1) (25,0)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (53,6) (25,5) (63,7) (36,5)
Ustugi telekomunikacyjne (3,1) (1,4) (3,1) (1,6)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (5,2) (2,5) (5,2) (2,5)
Ustugi informatyczne (24,7) (12,5) (23,4) (11,6)
Ustugi przetadunkowe (31,2) (21,5) (24,2) (18,0)
Ustugi rekultywacyjne (21,4) (5,7) (40,7) (21,8)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (22,8) (9,2) (19,4) (10,4)
Pozostate ustugi (26,3) (11,5) (19,0) (9,3)
Razem (238,5) (114,5) (244,8) (136,7)

Koszty swiadczen pracowniczych

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Wynagrodzenia (730,3) (360,0) (629,0) (321,5)
Koszty ubezpieczen spotecznych (155,5) (77,3) (133,0) (68,2)
Koszty odpiséw na ZFSS (15,5) (7,7) (16,0) (8,0)
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow

w trakcie zatrudnienia i PR ) (20,8) (10.4)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (6,3) (1,5) (3,0) (1,1)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (42,9) (25,0) (31,0) (7,5)
Razem (975,5) (483,7) (832,8) (416,7)

Pozostate koszty

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (15,4) (6,4) (19,0) (10,2)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (42,0) (11,5) (29,0) (9,5)
Zuzycie materiatéw (55,8) (27,5) (41,7) (21,2)
Podatki i optaty (20,9) (10,7) (19,4) (10,0)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (25,6) (17,5) (46,4) (28,1)
Podréze stuzbowe (18,2) (9,2) (13,0) (6,6)
Pozostate (18,6) (9,6) (7,6) (2,4)
Razem (196,5) (92,4) (176,1) (88,0)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Amortyzacja taboru kolejowego (293,7) (148,7) (268,3) (134,4)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (33,5) (16,5) (33,5) (16,7)
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow (59,7) (31,6) (58,3) (28,4)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (3,0) (1,5) (4,0) (2,0)
(Zawigzane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci:

Tabor kolejowy 0,2 - - -

Pozostate rzeczowe aktywa trwate - - (1,3) -
Razem (389,7) (198,3) (365,4) (181,5)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 0,7 0,4 8,7 3,6
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1,9 0,5 1,0 0,4
Kary i odszkodowania 10,5 3,5 6,7 3,5
Rozwigzane pozostate rezerwy 1,8 0,6 1,8 0,9
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,7 0,8 1,2 0,6
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych i i L7 08
Dotacje 1,0 0,6 2,5 0,5
Inne 2,0 1,1 2,2 1,1
Pozostate przychody operacyjne razem 19,6 7,5 25,8 114
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (3,9) (2,7) (1,7) (1,1)
Kary i odszkodowania (8,7) (4,4) (6,5) (3,6)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (3,2) (1,8) (4,8) 0,1
Utworzone pozostate rezerwy (2,7) (2,3) (4,3) (3,0)
Odsetki od zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (10,3) (5,6) (4,6) (3,1)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych (39) (2,7) ) )
Inne (2,7) (0,9) (2,0) (0,6)
Pozostate koszty operacyjne razem (35,4) (18,4) (23,9) (11,3)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (15,8) (10,9) 1,9 0,1
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Przychody odsetkowe 2,8 1,5 0,7 0,6
Inne 0,1 - 0,5 0,5
Przychody finansowe razem 2,9 1,5 1,2 1,1
Koszty odsetkowe (69,7) (37,1) (45,3) (25,8)
Pozostate

Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (18,2) (8,8) (10,1) (5,5)

Wynik netto z tytutu réznic kursowych (1,7) (1,2) (0,5) 0,3

Inne (0,6) (0,2) (1,1) (0,8)
Koszty finansowe razem (90,2) (47,3) (57,0) (31,8)
Przychody i (koszty) finansowe (87,3) (45,8) (55,8) (30,7)

3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe (24,2) (10,4) (8,0) (4,6)
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku

z lat ubiegtych ; ) (0.2) (0,1)
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego (5,9) 6,7 12,7 1,3
Podatek dochodowy ujety w wyniku (30,1) (3,7) 4,5 (3,4)

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakoniczone  zakoriczone zakonczone zakorczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022
Podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (6,0) (5,2) 1,8 0,7

Podatek odroczony od zyskow / (strat) aktuarialnych

dotyczacych $wiadczen pracowniczych 106 10,5 (8,6) (8,6)
Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego

jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych 2,8 5,2 (1,9) 0,6
dochodach(®

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 7,4 10,5 (8,7) (7,3)

(1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego, jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Stan aktywow i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spotki
zGrupy i w zwigzku z tym w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujgce wartosci:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 173,3 176,1
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (90,2) (94,5)
Razem 83,1 81,6

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

6 miesiecy

zakoriczone 1/01/2023 Ujete w wynik
30/06/2023

30/06/2023

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (83,7) (1,3) - 3,9 (81,1)
Prawa do uzytkowania aktywdéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (16,3) 68 ) s (10,5)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 23,3 (7,0) - - 16,3
Zapasy (9,3) 1,9 - - (7,4)
Naleznosci leasingowe (1,7) (0,2) - - (1,9)
Naleznosci handlowe (4,1) 1,8 - - (2,3)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 121,7 3,9 10,6 (0,1) 136,1
Pozostate 9,0 3,7 (6,0) - 6,7
Niewykorzystane straty podatkowe 42,7 (15,5) - - 27,2
Razem 81,6 (5,9) 4,6 2,8 83,1

Ujete Roéznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

6 miesiecy

zakoriczone 1/01/2022 Ujete w wynik
30/06/2022

30/06/2022

Réznice przej$ciowe dotyczace sktadnikéw (zobowiazan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (118,2) 23,9 - (1,7) (96,0)
Prawa do uzytkowania aktywéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (12,7) (2,0) ) (0.2) (14,9)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 17,7 (0,1) - - 17,6
Zapasy (7,9) (0,3) - - (8,2)
Naleznosci leasingowe (1,7) (0,1) - - (1,8)
Naleznosci handlowe 1,2 (2,5) - - (1,3)
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 124,7 2,3 (8,6) - 118,4
Pozostate 17,0 45 1,8 - 23,3
Niewykorzystane straty podatkowe 89,7 (13,0) - - 76,7
Razem 109,8 12,7 (6,8) (1,9) 113,8

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 30 czerwca 2023 roku

2025 2026 2027 2028 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 71,8 19,2 46,3 2,8 2,8 142,9

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2022 roku

2025 2026 2027 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 72,4 106,1 46,2 - - 224,7
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujgcych spoétek:

30/06/2023 31/12/2022

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 14,5 14,2
AWT CFT a.s. (dawniej: AWT Cechofracht a.s.) 8,9 9,5
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. - 0,1
Razem 23,4 23,8

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 30 czerwca 2023 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rok 2023 2024 2025 2026 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 6,1 4,8 12,2 0,3 234

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Rok 2023 2024 2025 2026 REFL
Niewykorzystane straty podatkowe 6,0 5,3 12,2 0,3 23,8

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadaja sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytdw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytéw zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezacej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
30/06/2023 funkcjonalnej
PLN ——
Kredyty bankowe i pozyczki 942,5 562,8 - 1505,3
Leasing 1079,1 37,9 28,1 1145,1
Razem 2021,6 600,7 28,1 2650,4
W walucie W walucie obcej
31/12/2022 funkcjonalnej
PLN ——
Kredyty bankowe i pozyczki 848,1 646,2 - 1494,3
Leasing 793,0 52,6 32,3 877,9
Razem 1641,1 698,8 32,3 2372,2
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

6 mle,su:cy Kredyty bankowe .
zakoriczone .. . Leasing
30/06/2023 I pozyczki
1/01/2023 1494,3 877,9 23722
Zaciagniecie nowych zobowigzan 198,1 288,4 486,5
Modyfikacje istniejgcych umoéw - 62,7 62,7
Leasing zwrotny = 1,5 1,5
Koszty transakcyjne 0,4 - 0,4
Naliczenie odsetek 43,0 26,0 69,0
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (153,3) (82,6) (235,9)
Zaptacone odsetki (45,7) (26,4) (72,1)
Koszty transakcyjne (0,4) - (0,4)
Pozostate - (0,6) (0,6)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (29,7) (0,9) (30,6)
Réznice kursowe z przeliczenia (1,4) (0,9) (2,3)
30/06/2023 1505,3 1145,1 2650,4
Dtugoterminowe 892,9 974,8 1867,7
Krétkoterminowe 612,4 170,3 782,7
Razem 1505,3 1145,1 2650,4
o mle’5|qcy Kredyty bankowe .
zakonczone .. . Leasing
30/06/2022 I pozyczki
1/01/2022 1632,9 931,3 2 564,2
Zaciagniecie nowych zobowigzan 169,5 1,9 171,4
Modyfikacje istniejacych umow - 11,7 11,7
Koszty transakcyjne 0,9 - 0,9
Naliczenie odsetek 25,3 18,8 44,1
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (154,6) (68,6) (223,2)
Zaptacone odsetki (23,5) (15,5) (39,0)
Koszty transakcyjne (0,9) - (0,9)
Pozostate - (2,2) (2,2)
Réznice kursowe ujete w wyniku 12,2 0,5 12,7
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,7 2,6 3,3
30/06/2022 1662,5 880,5 2543,0
Dtugoterminowe 1182,2 719,1 1901,3
Krétkoterminowe 480,3 161,4 641,7
Razem 1662,5 880,5 2543,0

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw:

Prezentacja w sprawozdaniu

z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodow

30/06/2023

30/06/2022

Przychody z tytutu umoéw

Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego 28,5 18,8

z klientami

Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (32,3) (39,5)

19



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)
Warunki umoéw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Grupe zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Grupe s3:
wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte na bazie jednostkowych sprawozdan finansowych wybranych
spotek zaleznych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO i Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL.

Zgodnie z postanowieniami umdw zawartych przez Grupe weryfikacja spetniania warunkédw umow kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, potrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okresla poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o $Srodki pieniezne w relacji do
generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartos¢ wskaznika
zadtuzenie netto/EBITDA w zaleznosci od umowy jest ustanowiona w przedziale 2,25-4,5. W przypadku wybranych uméw istnieje
réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogétem kalkulowanych w oparciu o parametry
prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w wiekszosci umow zdefiniowany jest jako stosunek zobowigzan ogoétem (z uwzglednieniem
wytgczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowej (z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16) i jego warto$¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w przypadku Jednostki dominujacej i spétek zaleznych warunki okreslone w umowach kredytowych
zostaty spetnione i tym samym na podstawie MSR 1 nie istniata koniecznos¢ przeklasyfikowania dtugoterminowych zobowigzan
z tytutu kredytéw do czesci krotkoterminowej.

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

Okres Waluta

Rodzaj kredytu Nazwa banku , . 30/06/2023 31/12/2022
dostepnosci umowy

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Gospodarstwa Krajowego 20/10/2023 PLN 100,0 100,0

Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezagcym Bank Polski S.A. 19/03/2024 PLN 0,8 58,7
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2) 24/05/2024 PLN 100,0 100,0
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3) 25/05/2024 PLN 10,0 -
Kredyt w rachunku biezgcym ;::;;Zﬁ:;asﬁsg Oszczednosci 27/06/2024 PLN - _
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 09/07/2024 PLN 1,6 1,6
Linia leasingowa PEKAO LEASING sp. z 0.0. 9/10/2023 PLN 13,7 99,0
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 31/12/2023 PLN 14,1 200,0
Razem 240,2 559,3

(1 W dniu 17 marca 2023 roku Jednostka dominujgca podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajgcy okres
dostepnosci kredytu do dnia 19 marca 2024 roku.

2 W dniu 24 maja 2023 roku Jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 24 maja 2024 roku.

(3) W dniu 26 maja 2023 roku Jednostka dominujgca i spdtka PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. zawarty z bankiem Bank Polska Kasa Opieki
S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym z okresem dostepnosci do dnia 25 maja 2024 roku. Otrzymana kwota finansowania tacznie
wyniosta 50,0 miliondw ztotych.

)W dniu 26 czerwca 2023 roku Jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym przedtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 27 czerwca 2024 roku.
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4.2 Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

30/06/2023 31/12/2022

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spétka PKP S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkdw Rady Nadzorczej
w liczbie rdwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytgcznego wskazania
kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku nie wystgpity zmiany w kapitale

zaktadowym Jednostki dominujacej.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 29 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto osiggnietego w 2022 roku w kwocie 102,7 milionéw ztotych, postanawiajac przeznaczy¢ go w catosci na zasilenie kapitatu
zapasowego.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikaty réwniez z uchwaty z dnia
31 maja 2023 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. w sprawie czesciowego przeznaczenia na
kapitat zapasowy zysku netto za rok 2022 w kwocie 13,2 miliondw ztotych oraz uchwaty z dnia 2 czerwca 2023 roku Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w sprawie czesciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku
netto za rok 2022 w kwocie 2,0 milionéw ztotych.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

30/06/2023 31/12/2022

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 95,3 114,7
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 79,3 52,8
Inne $rodki pieniezne - 14,0
Razem 174,6 181,5
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 38,0 47,3

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie érodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT
oraz rachunkach bankowych prowadzonych dla wadiéw i gwarancji.

| "@PPCARGO -
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 mie,siecy Tabor T e
zakoriczone kolejowy i . readzenia Srodki  Inne $rodki roci
30/06/2023 ieruchomosci tf-:chnlczne SRR trwate trwa!e
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2023 7 343,7 1033,2 483,6 104,5 46,0 103,1 1770,4

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy okresowe

- - - - - 375,6 375,6
taboru
Pozostate nabycie - - - - - 221,5 221,5
Wyk_up przedmiotu 73,0 B 48 2,2 _ - 7,0
leasingu
Rozliczenie Srodkow 518,3 6,8 8,3 2,0 0,9 (536,3) (518,3)
trwatych w budowie
Sprzedaz (w tym leasing
2wrotny) (0,7) - (0,6) (3,2) - - (3,8)
Likwidacja (148,0) - (0,4) - (0,2) (0,2) (0,7)
Réznice kursowe
2 preliczenia (28,7) (7,3) (1,9) (1,6) (0,1) (0,4) (11,3)
Pozostate 0,4 0,1 - - - (3,9) (3,8)
30/06/2023 7 758,0 1032,8 493,8 103,9 46,6 159,5 1836,6
Skumulowane
umorzenie
1/01/2023 (2 950,2) (363,3) (381,8) (88,3) (41,6) - (875,0)
(Zwiekszenia) /
zZmniejszenia:
Koszty amortyzacji (293,7) (17,5) (12,7) (2,4) (0,9) - (33,5)
Wykup przedmiotu
leasingu (32,6) - (3,0) (1,8) - - (4,8)
f\;,)vrrzoe;iij (w tym leasing 0,6 ) 0,6 17 ) i 23
Likwidacja 146,0 - 0,4 - 0,2 - 0,6
Roznice kursowe 9,4 23 12 14 01 : 5,0
z przeliczenia
Pozostate (0,2) (0,2) (0,5) (0,1) - - (0,8)
30/06/2023 (3 120,7) (378,7) (395,8) (89,5) (42,2) . (906,2)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2023 (185,2) (0,9) (1,8) . . (1,6) (4,3)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Rozwigzanie odpisu 0,2 - - - - - -
Wykorzystanie odpisu 0,1 - - - - 0,1 0,1
Réznice kursowe 55 ) ) ) ) i i
z przeliczenia !
30/06/2023 (179,4) (0,9) (1,8) - - (1,5) (4,2)
Wartos¢ netto
1/01/2023 4208,3 669,0 100,0 16,2 4,4 101,5 891,1
30/06/2023 4457,9 653,2 96,2 14,4 4,4 158,0 926,2
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 mie,siecy Tabor T T
zakoriczone kolejowy i . readzenta Srodki  Inne $rodki roci
30/06/2022 ieruchomosci tf-:chnlczne SRR trwate trwa!e
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2022 7155,4 1014,3 468,3 96,0 45,0 83,7 1707,3

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy okresowe

- - - - - 225,1 225,1
taboru
Pozostate nabycie - - - - - 139,0 139,0
Wykup przedmiotu
Iee?lsinZup 23,3 . . . . ) )
Rozliczenie srodkow 342,9 24,3 9,7 1,6 03 (378,8) (342,9)
trwatych w budowie
Dotacja do
aktywdw trwatych (51.0) (17,5) ) ) ) >9 (11,6)
Sprzedaz (w tym leasing
zwrotny) (12,8) (6,5) (4,5) (1,3) - - (12,3)
Likwidacja (201,1) - (0,9) - - (0,2) (1,1)
Przeklasyfikowanie
do APS (&1) ) ) ) ) i i
Roznice kursowe 19,3 4,4 12 0,9 - 0,4 6,9
z przeliczenia
Pozostate 0,9 - - - - (1,9) (1,9)
30/06/2022 7 268,8 1019,0 473,8 97,2 45,3 73,2 1708,5
Skumulowane
umorzenie
1/01/2022 (2726,7) (327,0) (354,6) (84,9) (39,9) - (806,4)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (268,3) (17,8) (13,1) (1,7) (0,9) - (33,5)
Wyk.up przedmiotu (9,0) ) ) ) ) i i
leasingu
Sprzedaz (w tym leasing 8,6 ) 04 12 . ) 16
zwrotny)
Likwidacja 168,4 - 0,9 - - - 0,9
Przeklasyfikowanie 56 ) ) . . ) i
do APS !
Réznice kursowe
z przeliczenia (6,6) (1,0) (0,6) (0,9) ) ) (2,5)
Pozostate (0,6) (0,1) (0,3) - - - (0,4)
30/06/2022 (2 828,6) (345,9) (367,3) (86,3) (40,8) - (840,3)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2022 (187,1) (0,9) (1,7) - - (4,9) (7,5)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Ujecie odpisu - - - - - (1,3) (1,3)
Wykorzystanie odpisu 0,6 - - - - 3,0 3,0
Réinic.e kur:sowe (2,1) ) ) ) ) i i
z przeliczenia
30/06/2022 (188,6) (0,9) (1,7) - - (3,2) (5,8)
Wartos¢ netto
1/01/2022 4241,6 686,4 112,0 11,1 5,1 78,8 893,4
30/06/2022 4 251,6 672,2 104,8 10,9 4,5 70,0 862,4

23



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

5.2 Prawa do uzytkowania aktywéw

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywdéw

o mie,siqcy Tabor . L Urzadfenia Srodki  Inne $rodki

zakoriczone kolejowy Nieruchomosci tt'echnlczne T — trwate

30/06/2023 i maszyny

Wartos¢ brutto

1/01/2023 486,9 844,4 61,4 25,5 1,4 1419,6
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 270,4 12,7 2,3 3,0 = 288,4
Modyfikacje uméw 0,3 59,5 0,1 2,5 0,3 62,7
Leasing zwrotny - - - 1,5 - 1,5
Naprawy okresowe taboru 1,9 - - - - 1,9
Zwrot przedmiotu leasingu (4,6) (1,9) - (0,1) - (6,6)
Wykup przedmiotu leasingu (73,0) - (4,8) (2,2) - (80,0)
Pozostate - 0,6 - - - 0,6
Réznice kursowe z przeliczenia (4,1) (1,6) (0,9) (0,4) - (7,0)
30/06/2023 677,8 913,7 58,1 29,8 1,7 1681,1
Skumulowane umorzenie

1/01/2023 (186,4) (220,9) (20,5) (18,4) (1,2) (447,4)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (20,3) (33,7) (3,3) (2,3) (0,1) (59,7)
Zwrot przedmiotu leasingu 4,6 1,4 - 0,1 - 6,1
Wykup przedmiotu leasingu 32,6 - 3,0 1,8 - 37,4
Rdznice kursowe z przeliczenia 2,5 0,9 0,5 0,1 - 4,0
30/06/2023 (167,0) (252,3) (20,3) (18,7) (1,3) (459,6)
Wartos¢ netto

1/01/2023 300,5 623,5 40,9 71 0,2 972,2
30/06/2023 510,8 661,4 37,8 11,1 0,4 1221,5
6 miesiec Urzadzenia ; . ; .

zakor'lcfo:e T'abor Nieruchomosci tec:niczne Srodki Inne srodki

30/06/2022 kolejowy R transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2022 527,5 799,1 53,0 21,5 1,4 1402,5
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu - 0,5 1,2 0,2 - 1,9
Modyfikacje uméw - 8,8 - 2,9 - 11,7
Zwrot przedmiotu leasingu (6,5) (2,2) - (0,2) - (8,9)
Wykup przedmiotu leasingu (23,3) - - - - (23,3)
Rdznice kursowe z przeliczenia 3,7 6,7 0,4 0,1 - 10,9
30/06/2022 501,4 812,9 54,6 24,5 1,4 1394,8
Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (175,2) (166,5) (14,9) (14,3) (0,9) (371,8)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (21,6) (30,5) (3,8) (2,3) (0,1) (58,3)
Zwrot przedmiotu leasingu 6,5 0,4 - 0,2 - 7,1
Wykup przedmiotu leasingu 9,0 - - - - 9,0
Pozostate (0,2) - - - - (0,2)
Rdznice kursowe z przeliczenia (1,8) (6,1) (0,2) (0,1) - (8,2)
30/06/2022 (183,3) (202,7) (18,9) (16,5) (1,0) (422,4)
Wartos¢ netto

1/01/2022 352,3 632,6 38,1 7,2 0,5 1030,7
30/06/2022 318,1 610,2 35,7 8,0 0,4 972,4
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5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)
Zestawienie inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

30/06/2023 31/12/2022
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o.0. 0,2 0,9
Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - Medyka Sp. z 0.0. 22,3 22,3
Transgaz S.A. 7,3 7,3
PKP CARGO CONNECT GmbH 49 3,3
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a. s. 2,4 2,8
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. 2,1 4,0
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. 1,3 1,2
Razem 40,5 41,8

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

6 miesiecy 6 miesiecy

zakoriczone zakoriczone

30/06/2023 30/06/2022

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 41,8 36,7
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 5,6 2,8
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (6,6) (3,4)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych (0,3) -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 40,5 36,1

5.4 Zapasy

Struktura zapaséw

Zapasy strategiczne 50,4 31,8
Tabor w trakcie kasacji 28,0 42,5
Pozostate zapasy 145,2 130,3
Odpisy aktualizujgce (6,0) (3,8)
Zapasy netto 217,6 200,8

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 806,7 911,7
Odpis aktualizujgcy naleznosci (131,9) (235,0)
Razem 674,8 776,7
Aktywa dtugoterminowe 8,2 7,3
Aktywa krétkoterminowe 666,6 769,4
Razem 674,8 776,7
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/06/2023 31/12/2022

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach nienotowanych 9,6 5,8
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 40,4 74,1
Ubezpieczenia 14,7 51
Ustugi informatyczne 2,7 4,8
Wykup swiadczen przejazdowych 7,4 0,1
Pozostate koszty rozliczane w czasie 7,4 3,8
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywow trwatych 2,7 18,2
Inne 5,1 1,5
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 50,5 46,3
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 3,3 4,1
Naleznosci z tytutu dywidend 4,0 0,3
Inne 22,3 15,7
Aktywa niematerialne
Licencje 22,4 12,9
Inne aktywa niematerialne 0,3 0,3
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 6,9 7,5
Razem 199,7 200,5
Aktywa dfugoterminowe 58,8 48,6
Aktywa krétkoterminowe 140,9 151,9
Razem 199,7 200,5

5.7 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

30/06/2023 31/12/2022

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 141,8 149,7
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 40,4 31,5
Pozostate 12,4 8,5
Razem 194,6 189,7
Zobowigzania dtugoterminowe 25,3 46,7
Zobowigzania krotkoterminowe 169,3 143,0
Razem 194,6 189,7
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5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Na dzier 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze dla Jednostki
dominujacej oparto o nastepujgce podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien [%]

30/06/2023 31/12/2022
Stopa dyskonta 5,75 6,8

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na odprawy
emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe:

2023 = 13,9
2024 4,1 4,1
2025 3,4 3,4
od 2026 2,5 2,5
Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na $wiadczenia przejazdowe 3,5 3,5
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZFSS
2023 15,1 5,2
od 2024 6,3 5,2
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej do 3,0 do 2,9

Udziat Jednostki dominujacej w wartosci rezerw Grupy na Swiadczenia pracownicze, wycenianych metodami aktuarialnymi, wynosit
okoto 85%.

Istotny wptyw na wartos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze maja przyjete zatozenia w zakresie stopy dyskontowej, zatozonego
wzrostu ptac oraz oczekiwanego przecietnego wzrostu zatrudnienia. Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci dla zmian
powyzszych zatozen. Analize te przeprowadzono zmieniajgc jedynie wartos¢ jednej zmiennej, przy jednoczesnym braku zmian
pozostatych zatozen.

Analiza wrazliwosci wartosci rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci

Stopa dyskontowa . ..

30/06/2023 wynagrodzen pracowniczej
+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody jubileuszowe 268,7 (3,6) 3,7 2,9 (2,8) (2,8) 2,9
Odprawy emerytalne 228,4 2,9) 3,0 2,3 2,3) (1,7) 17

i rentowe
Odprawy pos$miertne 7,4 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,2) 0,1
ZFSS 127,1 (4,5) 4.8 3,7 (3,5) (0,5) 0,5
Swiadczenia przejazdowe 23,1 (0,8) 0,8 0,6 (0,6) (0,1) 0,1
Razem 654,7 (11,9) 12,4 9,6 (9,3) (5,2) 5,3
Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci

Stopa dyskontowa . ..

31/12/2022 Wynagrodzen pracowniczej
+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody jubileuszowe 252,6 (3,3) 3,4 3,1 (3,0) (2,6) 2,7
Odprawy emerytalne 217,5 (2,6) 2,7 2,5 (2,5) (1,6) 16

i rentowe

Odprawy pos$miertne 71 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,1) 0,1
ZFS$S 91,7 (2,8) 3,0 2,6 (2,4) (0,3) 0,3
Swiadczenia przejazdowe 20,5 (0,6) 0,7 0,6 (0,6) (0,1) 0,1
Razem 589,4 (9,4) 9,9 8,9 (8,6) (4,7) 4,8
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5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odpisy na .
CLEET ZFSSdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody , F_’ozosta!e (LG
emerytalne ) ) .. . sSwiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe )
irentowe . o pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2023 217,5 91,7 20,5 7,1 252,6 50,8 640,2
Koszt biezgcego zatrudnienia 3,4 0,7 0,2 0,2 5,6 - 10,1
Koszt odsetkowy 6,2 3,0 0,7 0,3 8,0 - 18,2
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych 18,1 34,6 2,2 0,6 - - 55,5

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - - 18,6 - 18,6
wynikow
Utworzenie rezerwy - - - - - 18,0 18,0
Rozwigzanie rezerwy - - - - - (3,8) (3,8)
Swiadczenia wyptacone (16,8) (2,9) (0,5) (0,8) (15,9) (1,6) (38,5)
Réinic? kur§owe ) . ) . 0,2) 0,3) (0,5)
z przeliczenia
30/06/2023 228,4 127,1 23,1 7,4 268,7 63,1 717,8
Rezerwy dtugoterminowe 173,3 120,9 21,9 6,2 215,1 - 537,4
Rezerwy krotkoterminowe 55,1 6,2 1,2 1,2 53,6 63,1 180,4
Razem 228,4 127,1 23,1 7,4 268,7 63,1 717,8
Odpisy na .
(o HIELT Z’I:$Sy dla Swiadczenia  Odprawy Nagrody F.’ozosta!e Catkowita
emerytalne . . . .. sSwiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe )
i rentowe i rencistow pracownicze rezerw
1/01/2022 205,2 125,5 24,0 6,7 259,4 35,6 656,4
Koszt biezgcego zatrudnienia 3,5 1,1 0,2 0,2 5,8 - 10,8
Koszt odsetkowy 3,2 2,1 0,4 0,1 4,3 - 10,1
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (3,0) (33,4) (8,1) (0,9) - - (45,4)

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - - (5,0) - (5,0)
wynikéw

Utworzenie rezerwy - - - - - 27,2 27,2
Rozwigzanie rezerwy - - - - - (2,1) (2,1)
Swiadczenia wyptacone (8,4) (2,8) (0,4) (0,5) (13,5) (2,2) (27,8)
e ™ R S
30/06/2022 200,5 92,5 16,1 5,6 251,1 58,7 624,5
Rezerwy dtugoterminowe 153,5 87,0 15,2 4,7 195,9 - 456,3
Rezerwy krotkoterminowe 47,0 5,5 0,9 0,9 55,2 58,7 168,2
Razem 200,5 92,5 16,1 5,6 251,1 58,7 624,5

5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na rekultywacje 5,8 7,9
Inne rezerwy 13,7 14,0
Razem 19,5 21,9
Rezerwy dtugoterminowe 0,5 0,5
Rezerwy krétkoterminowe 19,0 21,4
Razem 19,5 21,9
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5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

30/06/2023 31/12/2022

Zobowiazania finansowe

Cash pool 1,2 1,2
Instrumenty pochodne - kontrakt swap 0,2 0,3
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 40,5 41,6
Zobowigzania publicznoprawne 127,8 116,8
Rozrachunki z pracownikami 108,5 105,6
Otrzymane dotacje 0,3 0,1
Rozliczenia z tytutu VAT 12,3 18,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4,0 6,6
Pozostate rozrachunki 31,0 6,4
Razem 325,8 297,1
Zobowigzania dtugoterminowe 0,1 -
Zobowigzania krétkoterminowe 325,7 297,1
Razem 325,8 297,1

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/06/2023 31/12/2022

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 9,6 5,8
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 674,8 776,7
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow Nota 5.6 3,3 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 174,6 181,5
Aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 9,5 9,3
Razem 871,8 977,4

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/06/2023 31/12/2022

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty pochodne — kontrakt swap Nota 5.10 0,2 0,3
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 557,3 640,3
Zobowigzania finansowe wyfaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 21,3 26,7
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 948,0 854,0
Zobowigzania handlowe 806,4 811,7
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 194,6 189,7
Cash pool Nota 5.10 1,2 1,2
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 1123,8 851,2
Razem 3652,8 3375,1

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 1.4 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Grupa stosowata rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce:
kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do stycznia 2035 roku. Na dziern 30 czerwca 2023 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
125,2 milionéw EUR stanowigca réwnowartos¢ 557,3 milionow ztotych.
leasingi denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do maja 2028
roku. Na dziern 30 czerwca 2023 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 4,8 milionéw EUR
stanowigca réownowartosc 21,3 miliondéw ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty
inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz instrumenty pochodne - kontrakty swap.

30/06/2023 31/12/2022
Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -

. . . - 9,6 - 5,8
udziaty w spétkach nienotowanych
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - kontrakt swap 0,2 - 0,3 -

Metody wyceny instrumentdow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Instrumenty pochodne - kontrakt swap
Wartosc godziwa kontraktu swap zostata ustalona w oparciu o réznice miedzy ceng z dnia zawarcia kontraktu a ceng rynkowg na dzien
bilansowy. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o rynkowg cene oleju napedowego.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtdwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkdéw Sp. z o0.0. w kwocie
8,7 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata oszacowana przez niezaleznego doradce
przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. tgczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania
przysztych przeptywodw pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest
srednig wazong wartosci wyznaczonych metodg majgtkowg i dochodowg. W metodzie
tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metodg dochodowg (2 razy wieksza).
Przyjecie metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkdéw
Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolno$¢ do generowania zyskéw w przysztosci, a z drugiej
strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku nie odbiegata istotnie od ich
wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku nie wystapity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Zobowiazania

.. . Aktywa finansowe Aktywa Zobowiazania . Zobowiazania
6 miesiecy Instrumenty Inwestycje w . . X finansowe .

, X : wyceniane wedtug finansowe finansowe . finansowe
zakonczone finansowe instrumenty s T P wyceniane wedtug .,
S EEREsRiS Salacs ReplEzions kosztu z zakresu MSSF9 wartosci godziwej zamortyzow::seziz z zakresu MSSF 9
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (8,2) - 4,2 0,2 - (45,7) (25,7) (75,2)
Rdznice kursowe - - (3,6) - - (1,1) (1,0) (5,7)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - (2,0) - - - - (2,0)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - - - (0,4) - (0,4)
Efekt rc.)zllcze,nla rachun{kow.osc.l . (3,5) i ) i ) ) ) (3,5)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Pozostate - - - - 0,1 - - 0,1
Zysk / (strata) brutto (11,7) - (1,4) 0,2 0,1 (47,2) (26,7) (86,7)
Zmiana wyceny 31,7 3,8 - - - - - 35,5
Pozostate catkowite dochody 31,7 3,8 - - - - - 35,5

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych skorygowat warto$é przychoddéw z tytutu uméw z klientami
w kwocie (3,5) milionéw ztotych.

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku pozycja zmiana wyceny instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
kredytéw bankowych i leasingdéw w kwocie 31,7 milionéw ztotych, ktére s3 ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.

6 miesiecy Instrumenty Aktywa finansowe Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe Zobowiazania

zakonczone finansowe wyceniane wedtug wytaczone wyceniane wedtug  finansowe wytfaczone

30/06/2022 zabezpieczajace  zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF9  zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (1,5) 1,5 0,2 (29,9) (18,3) (48,0)
Réznice kursowe - 1,8 - - (0,6) 1,2
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,7) - - - (0,7)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - 0,9 - 0,9
Efekt rc.>zlicze,nia rachun{kOWf)éc_i . (4,0) . . i i (4,0)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (5,5) 2,6 0,2 (29,0) (18,9) (50,6)
Zmiana wyceny (9,3) - - - - (9,3)
Pozostate catkowite dochody (9,3) - - - - (9,3)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2022 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychoddéw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie (4,0) milionédw ztotych.

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 30 czerwca 2022 roku pozycja zmiana wyceny instrumentdéw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
kredytéw bankowych i leasingéw w kwocie (9,3) miliona ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku Skarb Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO
podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spdtki nalezace do Skarbu Panstwa (bezposrednio
i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupg i s prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate
podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujacej ujawnit w niniejszym Srédrocznym  Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako
podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi, ktére bytyby
znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy, bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa, byly podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, JSW, Weglokoks, PKN Orlen. Najistotniejszymi dostawcami Grupy
bedacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Paristwa byty podmioty z Grupy PGE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2023 30/06/2023

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

podmiotom od podmiotéw od podmiotéw wobec podmiotow

powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych

Jednostka dominujgca 0,2 44,0 7,7 597,8

Jednostki zalezne / wspoétzalezne

- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 3,0 1,0 1,0 0,3
Pozostate podmioty

powigzane z Grupy PKP

5,0 13,8 0,3 1,8

20,0 269,8 3,0 207,1

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2022 31/12/2022

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania

podmiotom od podmiotow od podmiotéow wobec podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujgca 0,1 38,9 1,3 580,3

Jednostki zalezne / wspétzalezne
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 2,4 - 1,1 -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

2,6 10,3 1,3 2,3

12,5 280,1 11,7 203,9

Transakcje zakupowe z jednostka dominujaca (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidéw, kosztow sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towardéw, dzierzawe urzgdzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggdw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemow informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Grupa posiadata naleznosci z tytutu dywidend oraz rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione
w Nocie 5.6 i Nocie 5.10 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakoriczone zakonczone zakoriczone
30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Swiadczenia krétkoterminowe 1,4 1,0 3,2 2,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,7 - 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - - 0,1
Razem 1,4 1,7 3,2 2,7
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Swiadczenia krétkoterminowe 0,7 0,6 0,6 0,6
Razem 0,7 0,6 0,6 0,6
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw " 6miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
kluczowego personelu kierowniczego zakoniczone zakornczone zakonczone zakoriczone
30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Swiadczenia krétkoterminowe 3,3 3,2 10,9 8,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,1 - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,2 0,1 - -
Razem 3,5 3,4 10,9 8,2

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku cztonkowie kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki dominujgcej, jak i spotek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupg zadnych transakcji w zakresie
pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

30/06/2023 31/12/2022

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia i napraw taboru kolejowego

. 240,8 650,1
oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania umowne z tytutu nierozpoczetych uméw leasingowych - 1,5
Razem 240,8 651,6

7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

30/06/2023 31/12/2022

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 120,2 132,3
Pozostate zobowigzania warunkowe 139,8 152,4
Razem 260,0 284,7

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych, gwarancje celne oraz gwarancje ptatnosci.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

7.3 Zobowigzania warunkowe (cd.)
Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy

Gtéwnym czynnikiem ryzyka w roku biezagcym dla wynikdw Grupy nadal pozostaje wojna w Ukrainie. Na chwile obecna nie jest
mozliwe przewidzenie kierunkéw rozwoju tego konfliktu, a takze potencjalnego terminu jego zakoriczenia. W wyniku agresji Rosji
(wspomaganej przez Biatorus) przyspieszyty procesy deglobalizacji oraz fragmentacji w zakresie wymiany miedzynarodowej.
Widoczne jest obecnie zmniejszenie wptywu konfliktu na ceny surowcow energetycznych i zywnosci, co ma zasadnicze znaczenie
zwtaszcza dla duzych producentéw, gdzie kwestia pewnosci nieprzerwanych dostaw energii oraz poziomu jej cen na rynku
sg priorytetowe. Producenci borykaja sie z wysokimi cenami surowcéw energetycznych i energii, co w potgczeniu z obnizong
konsumpcjg w kraju i u kluczowych partneréw handlowych, w konsekwencji skutecznie wyhamowuje produkcje oraz przewozy
wyrobdw gotowych (réwniez materiatéw i innych sktadnikow niezbednych w procesach produkcyjnych). Bezposrednim skutkiem
agresji Rosji jest skokowe zmniejszenie powigzan gospodarczych z Rosjg i Biatorusig, (ktére do chwili wybuchu konfliktu dostarczaty
do kraju m.in. wyroby hutnicze, paliwa, drewno i cement). Kolejne pakiety sankcji Unii Europejskiej (ktére do tej pory obejmowaty
gtéwnie wybrane produkty) w chwili obecnej ukierunkowane sg na uszczelnianie obostrzen z uwagi na podejmowane dziatania przez
kraje trzecie, ktore starajg sie wprowadza¢ na rynek produkty jako wtasne. Przetomowe znaczenie dla relacji handlowych miato
ograniczenie handlu ropg naftowg i produktami ropopochodnymi z grudnia ub.r. i lutego br. Kontrahenci Grupy, ktérzy prowadzili
wymiane handlowg z partnerami na wschodzie nadal nie osiggajg tej skali obrotéw, jaka byta przed wojng, co powoduje zmniejszone
potoki towaréw zlecane do transportu. Spétki Grupy zorientowane na rynki partneréw za wschodnig granica w dalszym ciggu
podejmujg dziatania, ktére maja na celu pozyskanie nowych kierunkédw dostaw oraz nowych klientéw, co jest trudne z uwagi
na konieczno$¢ znacznego przemodelowania procesow biznesowych, jednak z uwagi na trwajacy konflikt i brak konkretnej
perspektywy na powrdt normalnych relacji handlowych w tym obszarze, sg to dziatania konieczne. Wptyw konfliktu na ceny
surowcdw energetycznych i zywnosci zostat ograniczony, aczkolwiek eskalacja dziatan lub problemy z produkcja i transportem moga
spowodowad powrot do szybko rosngcych cen, a takze ograniczonej dostepnosci ddbr.

Utrzymuije sie zwiekszone znaczenie portdw, jako miejsc dostaw towardw, ktére do tej pory docieraty do Polski gtéwnie drogg lgdowa
(m.in. wegiel z Rosji, drewno z Biatorusi), jednak skala wzrostu w roku biezgcym moze by¢ ograniczona do jedynie wybranych
obszaréw (np. surowcow energetycznych), z uwagi na staba koniunkture w kraju i w Europie. Na wymiane drogg morskg korzystnie
wptywaja niskie ceny frachtu morskiego oraz udroznienia fanicuchéw dostaw, ktére stanowity kluczowy element blokujgcy produkcje
w ubiegtych latach, a takze ograniczenie znaczenia ,,Nowego Jedwabnego Szlaku”. Sumarycznie skala importu oraz tranzytu bedzie
jednak mniejsza z uwagi na dostawy bezposrednio do zainteresowanych panstw transportem morskim, a takze silne ograniczenie
produkcji wptywajgce na kazdy aspekt dziatalnosci transportowej (w tym ograniczenie przewozoéw, czy tez przetadunkdéw).

W wyniku wojny rosnie skala powigzan gospodarczych pomiedzy Polskg a Ukraing, gdzie eksportowane sg w duzej mierze dobra
konieczne do prowadzenia dziatarh wojennych, (ale takze cata gama towaréw, ktére sg wymagane do prawidtowego funkcjonowania
panstwa) oraz licznych producentéw, ktérzy pomimo trudnych warunkéw nadal prowadzg dziatalnos¢ w tym kraju. Korzystajac
z dobrej koniunktury w tym obszarze Grupa PKP CARGO realizuje przede wszystkim przewozy eksportowe i tranzytowe paliw,
przewozy metali i wyrobédw z metali w imporcie, przewozy tranzytowe zboza, przewozy eksportowe nawozéw oraz intermodalu
we wszystkich kierunkach. Na poziomie deklaratywnym istnieje che¢ rozbudowy potaczen ladowych pomiedzy krajami, ale tempo
prac nie jest zbyt wysokie, co niestety przektada sie na liczne ograniczenia w zakresie przepustowosci potgczern pomiedzy dwoma
systemami transportowymi, gdzie waskim gardtem nadal pozostaje granica. Dodatkowo z uwagi na protesty rolnikéw m.in. w Polsce
na poziomie Unii Europejskiej ograniczono import débr spozywczych do wybranych panstw Europy Wschodniej, natomiast wtadze
polskie zwiekszyty nacisk na kontrole oraz przewozy w tranzycie, co dodatkowo moze zmniejsza¢ potencjat wymiany pomiedzy
krajami, ktéra notuje w wybranych obszarach nawet kilkudziesiecioprocentowe wzrosty.

Spotki Grupy PKP CARGO na biezgco monitorujg oraz analizujg wszelkie zmiany prawne i faktyczne co do zasad realizacji przewozéw,
w zwigzku ze zmieniajaca sie sytuacjg w Ukrainie. W przypadku ograniczenia importu wybranych produktéw rolnych podjeto dziatania
informacyjne zaréwno wsréd klientéw, jak i pracownikéw, tak aby po zmianach proces przewozowy przebiegat jak najbardziej ptynnie
i sprawnie. Najsilniej problemy zwigzane z dziataniami wojennymi dotknety terminale na pdétnocno-wschodniej granicy Polski
oraz podmioty $wiadczace ustugi spedycyjne w przedmiotowym obszarze. Tylko przywrécenie petnej skali wymiany pozwolitoby
na wykorzystanie 100% ich potencjatu, jednak z uwagi na czynniki geopolityczne nie mozna liczy¢, aby to nastgpito szybko. Z uwagi
na powyzsze konieczna jest dalsza dywersyfikacja oraz zmiana charakteru prowadzonej dziatalnosci.
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7. 4 Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy (cd.)

Zauwazalna jest silna eskpozycja przewozéw kolejowych, w tym spotek z Grupy PKP CARGO, na oddziatywanie otoczenia
makroekonomicznego, ktdre stanowi czynnik negatywny ograniczajgcy aktywnos¢ gospodarcza. Spowalniajgcy wzrost PKB w kraju
oraz w panstwach, z ktérymi Polska ma najwieksze obroty handlowe (dodatkowo brak wyraznego odbicia wzrostu PKB w skali
globalnej), ciggle wysoka inflacja, a takze ograniczona skala inwestycji przyczynia sie do ograniczenia poziomu popytu, a w rezultacie
takze produkcji oraz potrzeb przewozowych. Polska gospodarka w tak trudnej sytuacji makroekonomicznej pomimo wszystko radzi
sobie catkiem poprawnie, osiggajac pozytywny bilans w wymianie handlowej (kluczowe znaczenie ma tu wyhamowanie importu oraz
wzrost eksportu), co czeSciowo tagodzi negatywne konsekwencje zwigzane ze spadkiem konsumpcji. W perspektywie
sredniookresowej istotnym problemem do rozwigzania pozostaje wysoki poziom inflacji, ktéry ogranicza mozliwosci inwestycyjne
przedsiebiorstw (z uwagi m.in. na wysokie koszty kapitatu).

Aktualnie Grupa nie dostrzega zasadniczych zagrozen dla dziatalnosci operacyjnej, ktére wynikatyby z rozwoju wojny w Ukrainie,
otoczenia makroekonomicznego, jednak sytuacja jest ciggle dynamiczna i wymaga statej obserwacji.

7.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 lipca 2023 roku Jednostka dominujgca podpisata z ING LEASE (Polska) Sp. z 0.0. Ramowa Umowe Leasingu na leasing
srodkoéw trwatych do maksymalnej tgcznej wartosci netto 200,0 milionéw ztotych z okresem dostepnosci 12 miesiecy od daty
podpisania umowy.

7.6 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 25 sierpnia 2023 roku.
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