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sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych
Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

31 marca 2017 roku
(tys. zt.)

92 030
3727
28 695
726 891
61 246
6417
23177
12 425
42 932
396 021

1393 561

212123
495 822
48 975
388 278
9 362
100 304
1615479

2870 343

4 263 904

31 grudnia 2016 roku
(tys. zt.)

92 668
3762
29 707
724 473
61 246
6 417
16 537
12 878
39 835
400 046

1387 569

159 498
462 329
46 767
290 016
1717
2272110

3 232 437

4 620 006
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

31 marca 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)

Kapitat wiasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 80 199 80 199
Pozostate kapitaty rezerwowe 54 001 54 001
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow i podmiotéw zagranicznych 5460 5670
Zyski / (straty) zatrzymane 465 356 382 856
Kapitat wtasny ogotem 750 864 668 574
Zobowiagzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 28738 29 374
Kaucje z tytutu uméw o budowe 196 902 194 624
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 178 624 180 765
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 5348 5348
Pozostate zobowigzania finansowe 1870 7
Zobowiagzania diugoterminowe ogétem 411 482 410 118
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 18 304 18 463
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1167 785 1397 654
Kaucje z tytutu uméw o budowe 175 638 174 635
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 1129 449 1337780
Przychody przysztych okresow 443 522 408 741
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 163 411 157 540
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 45 272
Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych 1025 1025
Pozostate zobowigzania finansowe 2424 204
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 3101 558 3541314
Zobowiazania ogotem 3513 040 3951432
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 4 263 904 4 620 006
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Rachunek zyskoéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom
na akcje (w zlotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2017 roku
(tys. zt.)

940 517
(806 795)
133 722
(2 488)
(47 667)
12 072

(5 938)
89 701
19 798

(9 472)
100 027
(17 527)
82 500
82 500

323

2016 roku
(tys. zt.)

883 401
(799 001)
84 400

(2 695)
(45 228)
19 821
(16 456)
39 842
43 288
(8312)
74 818

(9 487)
65 331
65 331

2,56
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2017 roku 2016 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Zysk netto za okres 82 500 65 331
Inne catkowite dochody, ktére:
Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z wyceny oddziatu (210) (80)
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne - -
Podatek odroczony dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto (210) (80)
Catkowite dochody za okres 82 290 65 251
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka

Roéznice kursowe

. ze sprzedazy Pozostate . . .
podstamowy  Kolipowyzsl kepitaly PG —— Razem
nominalnej zagranicznych
w tysigcach ztotych
Stan na 1 stycznia 2017 roku 145 848 80 199 54 001 5670 382 856 668 574
Zysk za okres - - - - 82 500 82 500
Inne catkowite dochody - - - (210) - (210)
Catkowite dochody za okres - - - (210) 82 500 82 290
Stan na 31 marca 2017 roku 145 848 80 199 54 001 5 460 465 356 750 864
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Nadwyzka

Roéznice kursowe

ptal  Jesprisdaly  Pomowsle zprielciens
PO iclfn vtartgs;cji rezervl\)lowe i podmiotow zatrzymane
nominalnej zagranicznych
w tysigcach ztotych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 145 848 80 199 53 909 5630 208 753 494 339
Zysk za okres - - - - 65 331 65 331
Inne catkowite dochody - - - (80) - (80)
Catkowite dochody za okres - - - (80) 65 331 65 251
Ptatnosci w formie akcji - - (178) - - (178)
Stan na 31 marca 2016 roku 145 848 80 199 53731 5550 274 084 559 412
Zysk za okres - - - - 316 585 316 585
Inne catkowite dochody - - 272 120 - 392
Catkowite dochody za okres - 272 120 316 585 316 977
Wyptata dywidendy - (207 815) (207 815)
Pozostate korekty - zaokraglenia - 2 2 0
Stan na 31 grudnia 2016 roku 145 848 80 199 54 001 5670 382 856 668 574
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sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

2017 roku 2016 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 100 027 74 818
Korekty o:
Amortyzacje 7835 5450
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 648 (187)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (12 071) (30 952)
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej (16) (243)
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (2 130) 59
Zmiane stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych i 3730 82)
podobnych
Inne korekty (38) (245)
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 97 985 48 618
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (25 983) (100 995)
Zmiana stanu zapaséw (52 625) (29 471)
fTv;/aj;takisetin;okzay%(;jieE ityktrue’fgyL:?\A(/')w 0 budowe oraz zobowigzan, (228 718) (11 105)
Zmiana stanu kwot naleznych z tytulu umoéw o budowe (306 593) (96 523)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow 34 781 (9 346)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 3762 7251
Srodki pienigzne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (477 391) (191 571)
Zaptacony podatek dochodowy (68 135) (76 564)
gﬁggxg’(IJE'\rl\léEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI (545 526) (268 135)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 15 248
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3 265) (3551)
Woydatki na aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (1 520) (150)
Nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (98 965) -
Pozyczki udzielone - (6 860)
Odsetki otrzymane 129 1606
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (103 606) (8 707)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (2 363) (3013)
Odsetki zaptacone (303) (161)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (2 666) (3174)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (651 798) (280 016)
Ro6znice kursowe netto (1 071) 201
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 1.4) 2 239 546 1935 366
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 1.4) 1586 677 1655551
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sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srodroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane oddziatu Spotki w Niemczech przeliczone
zeuro na walute polskg wedtug kurséw przedstawionych w pkt. 1.3 niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg rowniez wartosci przypadajgce na Spotke
z tytutu udzialu w nastepujgcych podmiotach bedacych pod wspding kontrolg, ktére zgodnie z MSSF 11 sg
traktowane jako wspolne dziatanie: Budimex SA Sygnity SA Sp.j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j.,
Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C., Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z o0.0. S.C., Budimex SA
Cadagua SA S.C. (zlikwidowana w 2016 roku), Budimex SA Cadagua SA Il S.C., Budimex SA Tecnicas
Reunidas SA-Turow S.C., Budimex SA Ferrovial Agroman (UK) Limited - Metro Il Sp.j (zlikwidowana w 2016 roku),
Budimex SA Energetyka 1 Sp. j., Budimex SA Energetyka 2 Sp. j., Budimex SA Energetyka 3 Sp. j., Budimex SA
Ferrovial Agroman SA 2 S.C., Budimex SA Cadagua SA Il S.C., Budimex SA Cadagua SA IV S.C., Budimex SA
Cadagua SAV S.C.

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2017

Spotka postanowita skorzystaé z mozliwosci weczesniejszej aplikacji MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz
Zmiany do MSSF 15: ,Data wejscia w zycie MSSF 15” i zaczeta go stosowa¢ poczawszy od 1 stycznia 2017 roku.

Standardy jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcego standardu, ktéry zostat
opublikowany i zatwierdzony do stosowania w UE, ale ktéry nie wszedt jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku, (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 9. Wedtug szacunkoéw Spoiki,
MSSF 9 nie miatby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatlby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.

Standardy, zmiany do standardow oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez
UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow oraz interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (proces zatwierdzania przez UE zostat
wstrzymany),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena pfatnosci w formie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

Komisja Nadzoru Finansowego 9
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e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
zMSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
,instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,lInwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (proces
zatwierdzania przez UE zostat bezterminowo wstrzymany),

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka szacuje, ze przyjecie do stosowania MSSF 16 ,Leasing” moze w pewnym stopniu zwiekszy¢ zaréwno jej
aktywa trwate, jak i zobowigzania finansowe, co bedzie miato wplyw na niektére wskazniki finnasowe. Jednoczes$nie
oczekuje dodatniego wptywu na wynik z dziatalnosci operacyjnej, a ujemnego na wynik z dziatalnosci finansowe;.
Zmiany te beda sie jednak rownowazy¢, tak ze wdrozenie MSSF16 nie bedzie miato istotnego wptywu na wynik netto
Spotki. Pozostate wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Spotka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, w zwigzku z czym ewentualne zmiany nie
miataby wptywu na sprawozdanie finansowe.

1.2 Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Spétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz
Zmiany do MSSF 15: ,Data wejscia w zycie MSSF 15”. Spétka postanowita zastosowaé standard retrospektywnie z
tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Wedtug najlepszych szacunkéw
Spotki wezesniejsza aplikacja MSSF 15 nie miata istotnego wplywu na sprawozdania finansowe sporzgdzane w
latach ubiegtych, dlatego tez na dzien 31 marca 2017 roku nie zostata dokonana zadna korekta, ktéra miataby zostac
ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Poza tym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do
ujawnionych w sprawozdaniu Spotki za rok 2016, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

1.3. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

. poszczegdlne pozycje aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan - wedtug $redniego kursu
obowigzujacego na dzien 31 marca 2017 roku — 4,2198 ziotych/euro,
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. poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za pierwszy kwartat 2017 roku - wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku — 4,2891 ztotych/euro,

. poszczegolne pozycje aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan poréwnywalnych danych finansowych
2016 roku - wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 ztotych/euro,

. poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat 2016 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku — 4,3559 ztotych/euro.

1.4. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Spotka wykazuje srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce gtownie Srodki pieniezne
konsorcjow w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantéw, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow. Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan Srodkéw pienieznych
na poczatek ikoniec okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjne;.

31 marca 31 grudnia 31 marca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1615479 2272110 1696 070
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (28 802) (32 564) (40 519)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 1586 677 2 239 546 1655551

1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spédiki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzagd Spotki nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszajg aktywa obrotowe
0 231 215 tysiecy ztotych. Biorac pod uwage dobrg sytuacie Grupy Budimex w zakresie plynnosci,
ktorej sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2017 roku wykazuje nadwyzke aktywow obrotowych
nad zobowigzaniami krotkoterminowymi w wysokosci 519 022 tysigce ztotych, Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci.

2. Zmiana struktury akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informac;ji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 27 kwietnia 2017
roku przedstawia sie w sposob nastepujacy:

0, i 0, i

. . rodzaj liczba % ud_zml liczba i i
Akcjonariusz - sl w kapitale loSoW w glosach

! ! zaktadowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) -

Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1720 000 6,74% 1720 000 6,74%
Nationale - Nederlanden OFE zwykte 1376 939 5,39% 1376 939 5,39%
Pozostali akcjonariusze zwykte 8 355 000 32,73% 8 355 000 32,73%
Ogoétem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%
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W dniu 31 marca 2017 roku spétka Valivala Holdings B.V. sprzedata 1 000 000 akcji posiadanych w Budimex S.A.,
zmniejszajgc swoj udziat w Spoétce z 59,06% do 55,14%. Nabywcag tych akcji byt Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny, ktéry tym samym zwiekszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Spétki do 5,39%.

3. Opis _czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Budimex SA
za | kwartat 2017 roku

3.1 Dziatlalnos¢ Spotki w | kwartale 2017 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowos$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiagane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy
w wysokos$ci 940 517 tysiecy ztotych, a w porownywalnym kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy wyniosty
883 401 tysiecy ztotych, co oznacza wzrost 0 6,47%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 roku wyniést 133 722 tysigce ztotych i byt o 49 322 tysigce
ztotych (1. 0 58,44%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty 50 155 tysiecy
ztotych, natomiast w pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty 47 923 tysigce zlotych. Udziat powyzszych kosztéw
w przychodach ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 roku wyniést 5,33% (w analogicznym okresie 2016 roku
wyniost 5,42%).

W pierwszym kwartale 2017 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku
z pochodnych instrumentow finansowych, byt dodatni i wyniést 6 134 tysigce ziotych (w pierwszym kwartale
2016 roku wyniést 3 365 tysiecy ziotych). Pozostate przychody operacyjne obejmowaly: przychody z tytutu
otrzymanych kar i odszkodowan w wysokosci 3 775 tysiecy zlotych, rozwigzanie rezerw na odszkodowania i sprawy
sgdowe w wysokosci odpowiednio 410 tysiecy ztotych i 1 760 tysiecy zilotych, przychody z tytutu odwrdconych
odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 2 073 tysigce ziotych, odpisane przedawnione lub umorzone
zobowigzania w kwocie 1 212 tysiecy ztotych, a takze zysk z pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci
2 521 tysiecy ztotych.

Ws$réd pozostatych kosztéw operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowity: koszty utworzonych odpisow
aktualizujgcych naleznosci i kaucje w wysokosci 4 543 tysigce ziotych, koszty z tytutu wyptaconych kar
i odszkodowan w kwocie 749 tysiecy ztotych, a takze koszty postepowan sgdowych w wysokosci 338 tysiecy ztotych.

Wycenione instrumenty pochodne zostaty sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpily przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2
hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.

W pierwszym kwartale 2017 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 89 701 tysiecy ztotych i byt wyzszy
0 49 859 tysiecy ztotych (tj. o 125,14%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2016. Rentownos$¢ dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosta 9,54%, natomiast w poréwnywalnym okresie 2016 roku
wskaznik ten wynidst 4,51%.

Wynik z dziatalnosci finansowej uzyskany w pierwszym kwartale 2017 roku byt dodatni i wyniost 10 326 tysiecy
ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie 2016 roku wynik ten byt wyzszy o 24 650 tysiecy ziotych. Poza
przychodami z tytutu dywidend od spotek zaleznych w wysokos$ci 11 686 tysiecy ztotych, w przychodach finansowych
istotng pozycje stanowity réwniez odsetki w wysokosci 8 112 tysiecy ztotych (w tym 498 tysiecy stanowity odsetki od
zakupionych w pierwszym kwartale 2017 roku krétkoterminowych obligacji prezentowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w innych aktywach finansowych w wartosci 98 965 tysiecy ztotych). Koszty finansowe
obejmowaly gtéwnie koszty prowizji i gwarancji bankowych w wysokosci 5 666 tysiecy ziotych, koszty dyskonta
dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 2 052 tysigce ztotych oraz
réznice kursowe w kwocie 1 226 tysiecy ztotych.

Zysk brutto za trzy miesigce 2017 roku wynidst 100 027 tysiecy ztotych, natomiast za trzy miesigce 2016 roku wyniést
74 818 tysiecy ztotych.
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Spoétka odnotowata w okresie trzech miesiecy 2017 roku zysk netto w wysokosci 82 500 tysiecy ztotych, osiggajac
rentownos$¢ na poziomie 8,77%, podczas gdy w analogicznym okresie 2016 roku wskaznik rentownosci wyniost
7,40%.

W pierwszym kwartale 2017 roku Spétka nabyta i przyjeta w leasing finansowy skfadniki rzeczowego majgtku
trwatego, wartosci niematerialne oraz nieruchomo$ci inwestycyjne o tacznej wartosci 6 376 tysiecy ztotych, w tym
urzadzenia techniczne i maszyny stanowity 3 264 tysigce ztotych.

3.2. Przychody z tytulu umow z klientami w podziale na kategorie

W okresie | kwartatu 2017 i 2016 roku przychody z uméw z klientami w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi
wygladaty nastepujgco:
dane w tysigcach ztotych

Rodzaj ustug Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres 3 miesigcy

zakonczony:
31 marca 2017 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy robét budowlano-montazowych 934 679 878 809
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 4848 3689
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 990 903
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 940 517 883 401

W okresie | kwartatu 2017 i 2016 roku przychody z uméw z klientami w podziale wediug rejonu geograficznego
wygladaty nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres 3 miesiecy

Kraj - :
zakonczony:
31 marca 2017 31 marca 2016
Polska 898 303 850 081
Niemcy 42 214 33320
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 940 517 883 401

Przychody z uméw z klientami podzielone wedtug rodzajow obiektéw przedstawiajg sie nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych

Rodzaj obiektéw Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres 3 miesiecy

zakonczony:
31 marca 2017 31 marca 2016
Ladowo-inzynieryjne 403 264 454 003
Kubaturowe, w tym: 531 415 424 806
- niemieszkaniowe 357 309 273071
- mieszkaniowe 174 106 151 735
Pozostate 5838 4592
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow 940 517 883 401

3.3. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spodtka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg tgczne przychody z tytutu umowy. Na dzien 31 marca 2017 roku saldo rezerw na straty
na kontraktach wynosito 379 887 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 400 146 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2017 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 20 259 tysiecy
Ztotych.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sadowego, wowczas gdy przeciwko
Spotce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo
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wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie
prawnikow. Na dzien 31 marca 2017 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 21 800 tysiecy ztotych,
natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 23 565 tysiecy zlotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy
2017 roku saldo rezerw zmniejszyto sie o kwote 1 765 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajgce z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na Spéice cigzy obecny
obowigzek swiadczenia wynikajacy ze zdarzen przeszitych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzieh 31 marca 2017 roku saldo rezerw na kary
i odszkodowania wynosito 49 503 tysigce ztotych, natomiast na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosito 49 784 tysigce
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2017 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 281 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdélnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,3%
do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzieh 31 marca 2017 roku saldo rezerw na naprawy
gwarancyjne wynosito 270 732 tysigce ztotych, natomiast na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosito 264 956 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2017 roku saldo rezerw wzrosto o kwote 5 776 tysiecy zlotych.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 marca 2017 roku saldo aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego (pomniejszonego o kwote
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) wynosito 396 021 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosito 400 046 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2017 roku saldo aktywa
ulegto zmniejszeniu o kwote 4 025 tysigcy ziotych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Saldo odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i kaucji na dzien 31 marca 2017 roku wynosito 134 058 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 132 039 tysiecy ztotych. W okresie pierwszego kwartatu
2017 roku Spotka dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i kaucji w wysokosci 4 543 tysigce zlotych,
odwrdcita odpisy aktualizujgce jako pozostate przychody operacyjne w wysokosci 2 073 tysigce zlotych, natomiast
wykorzystata odpisy w kwocie 47 tysiecy zilotych, jednoczesnie zmniejszenie odpiséw z tytutu réznic kursowych
wyniosto 404 tysigce ztotych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wynosito
2 493 tysigce ztotych.

3.4. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w | kwartale 2017 roku
Na dzien 31 marca 2017 roku wartos¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki wynosita
odpowiednio 878 148 tysiecy ziotych oraz 135 866 tysiecy ziotych, natomiast na dziehn 31 grudnia 2016 roku

odpowiednio 882 289 tysiecy ztotych oraz 151 336 tysiecy ztotych. W trakcie pierwszego kwartatu 2017 roku nie
zostaly rozstrzygniete zadne postepowania sgdowe, majace istotny wptyw na sytuacje finansowa Spotki.

4, Inne istotne zdarzenia w trakcie | kwartatu 2017 roku

W dniu 1 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Budimex Autostrada SA (spoétka zalezna
Budimex SA) podjeto uchwate o likwidacji spotki.

W dniu 15 lutego 2017 roku Budimex SA rozpoczat proces nabywania akcji spétki Elektromontaz-Poznan SA od
akcjonariuszy mniejszosciowych. W okresie od 15 lutego 2017 roku do 31 marca 2017 roku Budimex SA zawart 623
umowy nabycia akcji, na mocy ktorych 282 484 akcji zwyktych imiennych serii: ,A” (stanowigcych 5,22% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki Elektromontaz-Poznan SA) przeszio na wtasnos¢ Budimex SA. taczna cena nabycia
w/w akcji wyniosta 2 418 tysiecy ztotych. Proces nabywania akcji nie zostat jeszcze zakonczony.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku zostata podpisana umowa pozyczki, na podstawie ktérej Budimex SA udostepnit
spofce Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Budimex SA) pozyczke do kwoty 100 miliondw ztotych
Z przeznaczeniem na finansowanie przedsiewzie¢ deweloperskich. Zgodnie z umowg pozyczka bedzie uruchamiana
w transzach i zostanie sptacona do dnia 29 czerwca 2018 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako suma
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stawki WIBOR 1M i marzy. Pozyczka bedzie zabezpieczona hipotekami ustanowionymi na rzecz pozyczkodawcy na
gruntach stanowigcych wtasno$¢ pozyczkobiorcy.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | kwartale 2017 roku i | kwartale 2016 roku oraz wysokos$¢
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 31 marca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
zostaty zaprezentowane ponize;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

dane w tysigcach zlotych
Naleznosci Zobowiazania

31 marca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku 31 marca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Podmiot dominujagcy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) 20638 20472 99723 95843
Podmioty zalezne 84583 66 033 20423 27 723
Podmioty stowarzyszone 182 341 127 118
Podmioty wspdtkontrolowane 1257 1920 730 660
Inne podmioty powigzane* 8 7 - -
Ogotem 106 668 88 773 121 003 124 344

dane w tysigcach ztotych
Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane

31 marca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku 31 marca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) ) ) 8757 9165
Podmioty zalezne 6 647 6 570 - -
Podmioty stowarzyszone 9163 9163 - -
Ogoétem 15 810 15733 8 757 9165

dane w tysigcach ztotych

Pl_'zychody' - Zakup towarow i ustug
ze sprzedazy towaréw i ustug
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca

2017 roku 2016 roku 2017 roku 2016 roku
Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial) 19 2112 11032 12220
Podmioty zalezne 72 447 68 059 21764 6 631
Podmioty stowarzyszone 315 156 128 40
Podmioty wspétkontrolowane 174 (26) - -
Ogotem 72 955 70 301 32924 18 891

dane w tysigcach ztotych
Przychody finansowe Koszty finansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca

2017 roku 2016 roku 2017 roku 2016 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
. . - - 15 18

powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 11 762 31074 - -
Podmioty stowarzyszone 129 57 - -
Ogoétem 11891 31131 15 18
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*) Inne spotki powigzane uwzgledniajg réwniez podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczaca ilos¢ gtoséw
cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki albo jego bliski cztonek rodziny.

6. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31 marca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych, z tytutu: 15 654 15 654
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 5016 5016
- inne naleznos$ci warunkowe 10 638 10 638
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 455 029 463 093
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 446 795 454 607
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 8234 8 486
Pozostate naleznosci warunkowe 36 117 16 117
Naleznosci warunkowe ogétem 506 800 494 864
Zobowiagzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 113 886 109 011
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 113 886 109 011
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 2992 884 2 896 580
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 2991 642 2 895 488
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 1242 1092
Pozostate zobowigzania warunkowe 134 192 133 554
Zobowiazania warunkowe ogétem 3240 962 3139 145
Pozycje pozabilansowe razem (2 734 162) (2 644 281)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz Spotki gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do tych podmiotow
z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow Spoétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spotki. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spétki stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie splaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw Spoiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w nalezno$ciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcéw Spotek.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci do kwoty 134 192 tysigce ztotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw przez Budimex SA, wynikajgcych z umowy kupna udziatdow spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z o.0.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Dariusz Blocher Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2017 roku
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