Opinia Zarzadu Spotki PZ CORMAY Spoétka Akcyjna z siedziba w tomiankach

opracowana w zwigzku z emisjq akcji zwyktych na okaziciela serii N,
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela
serii N oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyklych na okaziciela serii N

Zarzad PZ Cormay SA (,Spdtka”) rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki podjecie m.in. uchwaty w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w srodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii N (,Akcje serii N”), z wytaczeniem prawa poboru Akcji serii N oraz w sprawie zmian Statutu
Spotki.

Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji Akcji Serii N, zgodnie z
projektem, bedzie wytacza¢ przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki prawo poboru Akcji serii
N. Zarzad Spdki stoi na stanowisku, iz wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do emisji Akcji serii N jest zgodne z interesem Spotki.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji serii N lezy w interesie Spotki i jest
uzasadnione tym, ze Akcje serii N bedg emitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego w Spotce. W
ocenie Zarzadu, Program Motywacyjny stanowi skuteczny mechanizm realizacji polityki dtugotrwatego
rozwoju Spdtki. Jego wdrozenie i wykonanie powinno przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci Spotki dzieki
dostarczeniu dodatkowej motywaciji dla cztonkéw Zarzadu Spdtki i kluczowych menedzerdw do zwiekszenia
efektywnosci i rentownos$ci dziatania Spotki, co bedzie pozytywnie wptywac na wzrost wartosci Spotki a tym
samym realizowac interes jej akcjonariuszy. W celu realizacji w Spdtce Programu Motywacyjnego planowane
jest wykorzystanie konstrukcji warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego (art. 448 — 454 ksh), w
ramach ktorego moze nastapi¢ przyznanie akcji nowej emisji wytacznie osobom uprawnionym z Warrantow.
Celem emisji Warrantow i emisji Akcji serii N jest umozliwienie osobom uprawnionym w ramach Programu
Motywacyjnego do objecia Akcji serii N.

Zgodnie z planowanymi zasadami Programu Motywacyjnego Akcje serii N majg by¢ emitowane w wykonaniu
praw z Warrantéw, po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej Akcji serii N tj. 1 zt (jeden ztoty) za akcje.
Powyzsze ustalenia majg pozytywnie wptynga¢ na zainteresowanie Uczestnikow wspieraniem wzrostu kursu
akcji Spotki, w tym poprzez realizacje celow jakosciowych wyznaczanych w ramach Programu, majacych
pozytywny wptyw na warto$¢ Spdtki i wzrost warto$ci akcji wszystkich Akcjonariuszy.
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