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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma):

EZO Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: EZO S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 3/12, 00-132 Warszawa
Telefon: +48 22 654 09 01

Fax: +48 22 654 61 42

Adres poczty
elektronicznej:

biuro@ezo-recycling.pl

Adres strony
internetowej:

www.ezo-recycling.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000266565
REGON: 140590881
NIP: 5272522235

1.1 KAPITAL ZAKLADOWY EZO S.A.

Na dzien sporzgdzenia raportu kapitat zaktadowy Spétki EZO S.A., zgodnie z aktualnym
odpisem z KRS, wynosi 8.572.777,00 ztotych i dzieli sie na 8.572.777 akcji o wartosci

nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez spétke EZO S.A.

akcji wynosi 9.942.065 gtosdw.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki EZO S.A. przedstawia sie nastepujgco:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, ktére stanowig 11,66% kapitatu
zaktadowego Spoiki i uprawniajg do 1.000.000 gtosow, co stanowi 10,06% ogolnej

liczby gtoséw na WZ Spéiki;

e 1.369.288 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 130.712 akcji zwyktych
na okaziciela serii B, ktore fgcznie stanowig 17,50% kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawniajg do 2.869.288 gtosow, co stanowi 28,86% ogolnej liczby gtoséw na WZ

Spotki;

e 620.000 akcji zwykitych na okaziciela serii C, ktére stanowig 7,23% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do 620.000 gtoséw, co stanowi 6,24% ogodlnej

liczby gtoséw na WZ Spéiki;

e 292.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktére stanowig 3,41% kapitatu
zaktadowego Spofki i uprawniajg do 620.000 gtoséw, co stanowi 2,94% ogolnej

liczby gtosow na WZ Spdéiki;
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e 420.000 akcji zwykitych na okaziciela serii E, ktore stanowig 4,90% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 420.000 gtoséw, co stanowi 4,22% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Spoiki,

e 1.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, ktore stanowig 13,12% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 1.125.000 gtoséw, co stanowi 11,32% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

e 425777 akcji zwyktych na okaziciela serii G, ktore stanowig 4,97% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 425.777 gtosow, co stanowi 4,28% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

e 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, ktére stanowig 2,33% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 200.000 gtosow, co stanowi 2,01% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Spofki,

e 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, ktore stanowig 9,33% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 800.000 gtosow, co stanowi 8,05% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

e 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, ktdre stanowig 25,55% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 800.000 gtosow, co stanowi 22,03% ogodlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki.

1.2 SKLAD ZARZADU
Zarzgd EZO S.A. jest jednoosobowy. Na dzien sporzadzenia raportu w skfad Zarzgdu
Spotki wehodzi:

e Arkadiusz Fenicki — Prezes Zarzadu (powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2015 roku).

1.3 SKLAD RADY NADZORCZEJ

Zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Nadzorcza EZO S.A. skfada sie z pieciu, siedmiu lub
dziewieciu czionkéw. O liczebnosci Rady Nadzorczej w danej kadencji decyduje Walne
Zgromadzenie. W obecnej kadencji Rada Nadzorcza jest piecioosobowa. Na dzienh
sporzgdzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Spoétki wehodza:

¢ Robert Mikulski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Wojciech Krzysztof Opalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
o Leszek Lytkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Ryszard Posyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Henryk Chodysz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej w dniu
18.07.2016 .
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI EZO S.A.

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Il kwartat 2015r | Il kwartat 2016r. "r'l‘;::f:j:gls ":::::f:j:g;e

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 57,77 46,05 103,82 92,10

w tym: od jednostek powigzanych 57,77 0,00 103,82 46,05

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 57,77 46,05 103,82 92,10

Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrz. jedn. 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 705,84 1252,68 1100,25 1959,34

I. Amortyzacja 187,17 385,61 308,18 771,54

Il. Zuzycie materiatéw i energii 97,49 23,69 107,87 43,43

1ll. Ustugi obce 223,89 629,88 294,59 716,38

IV. Podatki i optaty 11,68 571 15,01 6,97

V. Woynagrodzenia 149,85 176,32 318,95 365,76

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 28,72 27,78 46,43 50,46

VII. Pozostate koszty rodzajowe 7,04 3,68 9,22 4,80

VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -648,07 -1 206,63 -996,44 -1 867,24

D. Pozostate przychody operacyjne 20,80 0,00 20,80 2,00

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8,83 0,00 8,83 0,00

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl._Inne przychody operacyjne 11,98 0,00 11,98 2,00

E. Pozostale koszty operacyjne 9,02 0,74 9,02 1,73

|. _Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 -1,28

Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Ill. _Inne koszty operacyjne 9,02 0,74 9,02 3,01

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D+E) -636,30 -1207,37 -984,66 -1 866,96

Przychody finansowe 0,00 10,43 20,18 11,51

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

Il._ Odsetki, w tym: 0,00 10,43 20,18 11,51

IIl._ Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 702,58 1 032,04 1 330,82 1 885,30

I.  Odsetki, w tym: 413,86 917,04 777,32 1762,57

Il. _Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

1l Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 288,71 115,00 553,50 122,73

I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -1338,87 -2228,98 -2 295,30 -3 740,76

J. Wynik zdarzef nadzwyczajnych (J.I. - J.I1.) 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il._Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (1 +/- J) -1 338,87 -2 228,98 -2 295,30 -3740,76

L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku / 0,00 0,00 0,00 0,00
zwigkszenia straty

-1 338,87 -2 228,98 -2 295,30 -3 740,76

N. Zysk (strata) netto (K- L - M)
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2.2BILANS
AKTYWA
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) I:c‘iu 8?82220(;15; Ilolawgfg‘l‘g%'llgr. I:::lrzrstfa'jigls ",',‘;:;2‘,-:2:6
do 30.06.2015 do 30.06.2016
A. AKTYWA TRWALE 28 171,17 5909,23 161 330,99 175 245,50
|. Warto$ci niematerialne i prawne -53,17 -110,05 1 302,85 899,06
Il. Rzeczowe aktywa trwate 28 127,29 1 054,90 151 095,30 158 834,40
IIl. Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 26,60 8,60
1IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 4 860,00 7 851,44 14 080,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 97,05 104,38 1 054,79 1423,44
B. AKTYWA OBROTOWE 479,01 18 918,35 5093,44 26 115,23
|. Zapasy 0,00 0,00 0,00 487,80
11. Naleznosci krotkoterminowe -297,55 4 327,62 3 889,28 10 737,47
1. Inwestycje krétkoterminowe 589,71 14 318,43 700,73 14 491,24
1IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 186,85 272,30 503,43 398,71
AKTYWA RAZEM 28 650,18 24 827,58 166 424,43 201 360,73
PASYWA
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) I:t‘ju 8?82220(;]?&': Ilolfiwg{.tgzll.zz%}.%r. ! ::'ert:;jggls "::::;tgj:gie
do 30.06.2015 do 30.06.2016
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 27 608,06 -2 228,98 28 542,54 21 115,90
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 125,00 0,00 6 382,78 6 382,78
Il. Nalezne wptaty na kap. podstaw. 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 26 821,93 0,00 36 582,49 36 582,49
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -12 127,42 -18 108,61
VIII. Zysk (strata) netto -1 338,87 -2 228,98 -2 295,30 -3 740,76
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 1042,12 27 056,56 137 881,89 180 244,83
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 16,56 1,61
Il. Zobowigzania dtugoterminowe -10 121,97 1533,71 78 096,43 92 731,75
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 3759,71 11 541,32 6 812,93 20 145,51
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 404,38 13 981,52 52 955,97 67 365,96
PASYWA RAZEM 28 650,18 24 827,58 166 424,43 201 360,73
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2.3ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) ":;:_a&.)rrt.al Il%aer:al L I:\‘;’:ar;:;‘j/qi?s L Ir(n‘;,:ar;:;!j,qi%w
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 934,48 23 344,88 1890,91 24 856,66
Kapitat (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 934,48 23 344,88 1890,91 24 856,66
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 6 382,78
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2 125,00 0,00 2 125,00 0,00
zwiekszenie (z tytutu) 2 125,00 0,00 2 125,00 0,00
konwersja obligacji na akcje 1125,00 0,00 1125,00 0,00
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 1 000,00 0,00 1 000,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6 382,78 6 382,78 6 382,78 6 382,78
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 9 760,56 36 582,49 9 760,56 36 582,49
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 26 821,93 0,00 26 821,93 0,00
zwiekszenie (z tytutu) 26 994,21 0,00 26 994,21 0,00
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 5 600,00 0,00 5 600,00 0,00
konwersja obligacji ha akcje 21 375,00 0,00 21 375,00 0,00
wycena instrumentéw finansowych 19,21 0,00 19,21 0,00
zmniejszenie (z tytutu) -172,29 0,00 -172,29 0,00
wycena instrumentéw finansowych -172,29 0,00 -172,29 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 36 582,49 36 582,49 36 582,49 36 582,49
Zysk / strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -13 083,86 -19 620,39 -12 127,42 -18 108,61
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -13 083,86 -19 620,39 -12 127,42 -18 108,61
Strata z lat ubieglych na koniec okresu -13 083,86 -19 620,39 -12 127,42 -18 108,61
Zysk /strata z lat ubiegtych na koniec okresu -13 083,86 -19 620,39 -12 127,42 -18 108,61
Wynik netto -1 338,87 -2 228,98 -2 295,30 -3 740,76
strata netto -1 338,87 -2 228,98 -2 295,30 -3 740,76
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 28 542,54 21 115,90 28 542,54 21 115,90
podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

2.4 PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Il kwartat 2015 r. Il kwartat 2016 r.

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2016
do 30.06.2016

A | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto -1 338,87 -2 228,98
Il. | Korekty razem 11 998,51 16 482,67
Il. | Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyijnej (I+/-11) 10 659,64 14 253,69
B | Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. | Wplywy 0,00 0,00
II._| Wydatki 26 663,45 10 412,38
Ill. | Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I - II) -26 663,45 -10 412,38
C | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

I. | Wplywy 24 400,00 5 486,00
1. | Wydatki 7 806,48 275,62
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I1) 16 593,52 5210,38
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.III) 589,71 9 051,69
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 111,02 101,03
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 700,73 9 152,72
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE' SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ EZO S.A. ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ORAZ PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH.

3.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Ilolf:lwoafg:".zz%ls;. Ilolf:lwgfgjt.é?l%r. “:;:::;.:2;5 ":::-::‘.::jngls
do 30.06.2015 do 30.06.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 0,00 26,93 0,00 26,93
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1242,92 2 095,65 2 036,37 3124,05
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -1242,92 -2 068,72 -2 036,37 -3097,11
D. Pozostate przychody operacyjne 15,03 0,54 74,82 6,04
E. Pozostate koszty operacyjne 93,56 0,74 117,12 1,73
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1321,44 -2 068,93 -2078,67 -3092,80
G. Przychody finansowe 12,67 10,43 70,09 11,51
H. Koszty finansowe 1101,15 1989,77 1881,32 3804,62
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -2 409,92 -4 048,26 -3.889,90 6 885,91
w tym: odpis wartosci firmy z konsolidacji 54,53 54,53 363,54 581,66
K. Zysk (strata) brutto -2 409,92 -4 048,26 -3889,90 -6 885,91
N. Zysk (strata) netto -2 409,92 -4 048,26 -3 889,90 -6 885,91
3.2 SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Ilolf;iwglr.tgjl.zZ%JiSSr. ||0|§ngr.tg:1.22%11%f- ":;:::t:.:ggs ":;:::::j:gls
do 30.06.2015 do 30.06.2016

A. AKTYWA TRWALE, w tym 28 924,82 974,49 234 456,87 246 222,80
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym -158,58 -221,72 3 295,94 2582,07
a. wartosc firmy -76,85 -54,53 1177,36 981,55
Rzeczowe aktywa trwate 29 251,36 729,28 229 323,16 240 309,32
Naleznosci dtugoterminowe 1,46 0,00 29,96 12,45
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 631,44 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -169,42 466,93 1176,37 3 318,96
B. AKTYWA OBROTOWE, w tym -693,34 23 763,65 4 622,08 27 116,21
Zapasy 0,00 0,58 18,13 504,19
Nalezno$ci krétkoterminowe -1 534,43 9191,21 1770,84 11 509,41
Inwestycje krotkoterminowe 788,51 14 288,42 2 098,09 14 514,99
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52,58 283,44 735,02 587,62
AKTYWA RAZEM 28 231,48 24 738,14 239 078,95 273 339,00

! Wyniki skonsolidowane uwzgledniajg wyniki finansowe
Recykling i Energia S.A.

Il kwartatu 2016 r. spétek: EZO S.A. oraz




EZO
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PASYWA
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Ilg?gggé:zg%}sgr' Ilgz:vgaggé%og}g ":::::t::jzggs Ilrll(:::;ttaalj:ggs
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY, w tym 25 663,64 -4 048,26 23 195,60 10 417,72
Kapitat (fundusz) podstawowy 2 125,00 0,00 6 382,78 6 382,78
Kapitat (fundusz) zapasowy 25 948,57 0,00 36 717,22 36 717,22
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -16 014,49 -25 796,36
Zysk (strata) netto -2 409,92 -4 048,26 -3 889,90 -6 885,91
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. , w
tym 2 567,84 28 786,40 215 883,35 262 921,29
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 138,14 123,19
Zobowigzania dtugoterminowe -8 536,25 2781,42 115 026,33 134 545,15
Zobowigzania krotkoterminowe 3699,71 10 606,02 9527,82 21 232,17
Rozliczenia miedzyokresowe 7 404,38 15 398,97 91 191,07 107 020,78
PASYWA RAZEM 28 231,48 24 738,14 239 078,95 273 339,00
3.3 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) "g'éwgaggé%%}sgr- Ilgéwgggéz%}sgﬂ "rll(:'::ta:j:::)gs "rll(a‘:::;aali:g;s
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -2 468,04 14 465,98 -1217,32 17 303,63
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach -2 468,04 14 465,98 -1217,32 17 303,63
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 6 382,78
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6 382,78 6 382,78 6 382,78 6 382,78
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10 768,65 36 717,22 10 768,65 36 717,22
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 0,00 0,00 36 717,22 36 717,22
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -16 014,49 -25 796,36 -8 378,64 -16 014,49
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -16 014,49 -25 796,36 -8 378,64 -16 014,49
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 494,47 -28 634,01 -16 243,75 -25 796,36
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -17 494,47 -28 634,01 -16 243,75 -25 796,36
Wynik netto -2 409,92 -4 048,26 -3 660,64 -6 885,91
zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
strata netto -2 409,92 -4 048,26 -3 660,64 -6 885,91
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 23 195,60 10 417,72 23 195,60 10 417,72
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3.4 SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Il kwartat 2015 r. Il kwartat 2016 r.
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) od 01.04.2015 od 01.04.2016
do 30.06.2015 do 30.06.2016

A | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto -2 409,92 -4 048,26
Il. | Korekty razem 21 047,80 12 703,62
Ill. | Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 19 733,68 8 655,36
B | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. | Wptywy 0,00 0,00
Il. | Wydatki 41 055,05 5 258,30
Ill. | Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) -41 055,05 -5 258,30
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. | Wptywy 14 638,35 7 309,00
Il. | Wydatki 29,92 1684,38
IIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 14 608,43 5 624,62
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.11I) -6 712,93 9 021,69
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 0,00 0,00
F | Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 036,71 143,78
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 323,78 9 165,47

4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Konsolidacja Spotek ma na celu przedstawienie sytuacji finansowej, majgtkowej oraz
wynikéw finansowych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej, tak jakby to
byta jedna jednostka.

Przez jednostke dominujgcg rozumie sie jednostke bedacag spétkg handlowa,
sprawujgcg kontrole nad inng jednostka, a w szczegdlnosci:

e posiadajgcg bezposrednio lub posrednio przez udziaty wiekszos¢ ogolnej liczby
gloséw w organie stanowigcym innej jednostki (zaleznej),

e uprawniong do kierowania politykg finansowg ioperacyjng innej jednostki
(zaleznej) na podstawie statutu lub umowy spofki,

e uprawniong do powotywania iodwotywania wiekszosci czionkéw organdw
zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych innej jednostki (zaleznej),

e dysponujacag wiekszoscig gloséw na posiedzeniu zarzadu jednostki zaleznej.

Przez jednostke zalezng rozumie sie jednostke bedacg spétkg handlowg lub podmiotem
utworzonym idziatajgcym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego,
kontrolowang przez jednostke dominujgca.
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Wartos¢ firmy stanowi roznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto.

Aktywa i pasywa wyceniono weditug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci, z tym
ze do amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie
stawki przewidziane w ustawie o podatku dochodowym.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo, natomiast $rodki trwate o
niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500 ztotych odnoszone sg
jednorazowo w koszty, za wyjatkiem sprzetu komputerowego, dla ktérego maksymalny
prog wartosciowy zostat ustalony na poziomie 1.700 ztotych.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych.
W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materiaty inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

Zapasy sg wyceniane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy zastosowaniu
zasady FIFO. Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkciji
obejmujg koszty bezposrednich materiatdw i robocizny oraz uzasadniong cze$é
posrednich kosztow produkciji.

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Srodki pieniezne w
banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominaine;.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

Pozyczki ujmowane sg w momencie poczgtkowego ujecia wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych Srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania pozyczki
(koszty transakcyjne).

Dotacja majgca na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego jest
odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka
trwatego.

Udziaty w innych jednostkach wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.
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5. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Komentarz do danych jednostkowych EZO S.A.:

W Il kwartale 2016 r. kontynuowane byly prace nad realizacjg inwestycji w Pionkach,
ktére zwiekszyty sie o kwote 1.085.192,59 zl, z czego 832.090,64 zt to memoriatowe
naliczenie odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych zwiekszajgce wartos¢ srodkow
trwatych w budowie w okresie realizacji inwestycji. Z kolei na inwestycie w
Starachowicach poniesiono w Il kwartale naktady w kwocie 253.496,11 zt, z czego
204.206,99 zt to réwniez odsetki od obligacji. W dniu 24 marca 2016 r. postanowieniem
Krajowego Rejestru Sgdowego, EZO S.A. zwiekszyta swdj udziat w kapitale Spotki
zaleznej Recykling i Energia S.A. Warto$¢ nabytych akcji wzrosta o 4.860.000,00 zt, a
catkowite zaangazowanie siegneto kwoty 14.080.000,00 zt. W 1l kwartale 2016 r. Spotce
wyptacone zostaly ostatnie transze dofinansowanie ze srodkoéw Unii Europejskiej. Dla
projektu w Pionkach kwota dofinansowanie wyniosta 3.175.333,54 zt zas dla projektu w
Starachowicach 11.260.297,51 zt. W celu uzyskania w/w wyptat Spotka byta zmuszona
do ztozenia w PARP gwarancji bankowej w kwocie 9.027.666,66 zi. Gwarancja ta
zostata zabezpieczona kaucjg srodkow pienieznych w kwocie 9.027.666,66 zt. W I
kwartale 2016 r. Spétka dokonata wykupu obligacji na kwote 200.000,00 zt., wyptacita
odsetki od obligacji w kwocie 17.525,34 zt. oraz dokonata memoriatowego ksiegowania
odsetek od obligacji w wysokosci 1.766.471,29 zt.

Komentarz do danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej EZO S.A.:

W Il kwartale 2016 r. Spotka zalezna Recykling i Energia S.A., dokonata naliczenia
memoriatowych odsetek od obligacji w wysokosci 907.506,85 zt. W maju 2016 r. Spotce
wyptacona zostata ostatnia transza dofinansowania ze srodkéw Unii Europejskiej w
kwocie 1.417.447,16 zt. Warto$¢ straty bilansowej w Il kwartale dla Spétki Recykling i
Energia zwiekszyta sie o kwote 1.720.202,29 z, zas Spodtkki EZO S.A. o kwote
2.228.977,04 zt. Laczna strata grupy kapitatowej po dokonaniu korekt konsolidacyjnych
w |l kwartale 2016 r. zwiekszyta sie 0 4.048.260,00 zt.
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6.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spdétka EZO S.A. realizuje inwestycje polegajgce na budowie lokalnych zrédet energii
elektrycznej i cieplnej, w oparciu o innowacyjng technologie RECLEN. Podstawa
technologii RECLEN jest nowe podejscie do kwestii odpadéw. Gtownym zatozeniem
technologii RECLEN jest to, ze odpady mogg by¢ zZrodlem energii. Skupiono sie na
poszukiwaniu metod do odzyskania energii skumulowanej w odpadach, w szczegdlnosci
w odpadach opakowaniowych, ktérych gtownym skfadnikiem sg tworzywa sztuczne —
najbardziej energetyczny skfadnik odpadéw. Technologia RECLEN dzieli odpady na
grupy w zaleznosci od mozliwosci odzyskania z nich energii. Przeprowadzone badania
potwierdzity, ze niesegregowane odpady komunalne skiladajg sie z: odpadow
organicznych, wody, tworzyw sztucznych oraz metalu, kamienia lub szkta. Ponizszy
wykres obrazuje procentowy udziat poszczegolnych rodzajéw odpadow w
niesegregowanych odpadach komunalnych.

6%

14% 0%

TR

® Odpady organiczne ® Woda Tworzywa sztuczne @ Inert (metal, kamien, szkto)

Technologia RECLEN opiera sie na dwdch innowacyjnych zatozeniach:

e Chemiczne sortowanie odpaddéw opakowaniowych, ktérego celem jest separacja
tworzyw sztucznych z catkowitej masy odpadéw,

o Depolimeryzacja odpadowych tworzyw sztucznych, ktdra przeksztatca tworzywa
sztuczne w plynng frakcje lekkiej ropy naftowej, ktéra moze byé wykorzystywana
jako paliwo, bez koniecznosci dalszego przetwarzania.

Sortowanie metodg RECLEN powoduje separacje odpadéw na nastepujgce grupy:
e Metal, kamien, szkio — inert,
e Tworzywa sztuczne — gtébwne zrédto energii,
¢ Biomasa — dodatkowe zrodio energii,

e Woda — nieodtgczna czes¢ odpaddw.
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Schemat technologii RECLEN przedstawiono ponize;j:
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Jedynie rozpoczecie pracy Instalacji wymaga dostarczenia energii z zewnagtrz. Paliwem
tym jest gaz propan-butan. Po rozpoczeciu pracy Instalacji wszystkie procesy
podtrzymywane sg ze zrodet energii pochodzacych z réznych faz procesu. Podawanie
zewnetrznego paliwa nie jest konieczne.

Modut Energetyczny jest zrédtem energii elektrycznej i cieplnej wytwarzanej w
wysokosprawnej kogeneraciji.

W wyniku przetwarzania odpadow na energie elektryczng i cieplng za pomocag
technologii RECLEN otrzymujemy ekologicznie czystg energie. Poniewaz wszystkie
procesy recyklingu odpadow prowadzone sg w hermetycznych reaktorach chemicznych,
do atmosfery nie przedostajg sie Zzadne zanieczyszczenia. Emisja do atmosfery
pochodzi tylko ze spalania czystego gazu weglowodorowego. Emisja CO, jest o okoto
40% nizsza niz w poréwnywalnej co do mocy elektrowni weglowe;j.

Projekty inwestycyjne

EZO S.A. realizuje dwa projekty w oparciu o technologie RECLEN, dofinansowane ze
srodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

W dniu 14 listopada 2011 roku Emitent nabyt 100% akcji spotki Recykling i Energia S.A.,
ktéra takze realizuje projekt w oparciu o technologie RECLEN, dofinansowany ze
srodkow Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Catkowita wartos¢ projektéw inwestycyjnych spétek z grupy EZO S.A. to 170,8 min zt, a
kwota przyznanych dotacji to 108,2 min zi.

Emitent wraz ze sp6tkg zalezng Recykling i Energia S.A. realizuje nastepujgce projekty:
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Lp. Tytut Projektu Lokalizacja | Wartos¢ Projektu Dotacja

Budowa zakfadu odzysku energii ze

. A . Pionki 55 594 228,00 zt 27 797 114,00 zt
zmieszanych odpadéw opakowaniowych

WdrozZenie innowacyjnej ustugi

. X Starachowice 57 560 000,00 zt 40 192 000,00 z
recyklingu odpadow

Innowacyjny recykling odpadéw
3. | opakowaniowych (realizowany przez Torun 57 640 000,00 zt 40 248 000,00 zt
Recykling i Energia S.A.)

RAZEM 170 794 228,00 zt | 108 237 114,00 zt

Projekt Torun

Spdtka Recykling i Energia S.A. zawarta w dniu 5 lipca 2011 roku umowe na
dofinansowanie swojego projektu zlokalizowanego w Toruniu. W dniu 14 wrzesnia 2012
roku Spétka uzyskata prawomocne pozwolenie na budowe dla realizowanej inwestycji.
taczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na realizacje projektu
w Toruniu wyniosty dotychczas 57.640.000 zt. Dodatkowo, Spotka poniosta w zwigzku z
realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie 28.080.435 zt, w tym
zakupita nieruchomos¢ w Toruniu za kwote 10.223.449 zt netto.

Do konca pazdziernika 2014 r. Spotka zakonczyta realizacje inwestycji dofinansowane;j
ze s$rodkoéw pozyskanych z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, fj.
zrealizowata zakres rzeczowy oraz poniosta wszystkie wydatki kwalifikowane zgodnie z
umowg o dofinansowanie. W okresie od listopada 2014 r. do konca sierpnia 2015 r.
trwaty prace montazowe i rozruchowe. Na poczatku wrzesnia 2015 r. nastgpito pierwsze
uruchomienie produkcji w zaktadzie, polegajgce na przyjeciu odpadéw opakowaniowych
z réznych zrodet w celu ich weryfikacji w zakresie przydatnosci do dalszego procesu
technologicznego. W dniu 31 marca 2016 r. zostata uruchomiona cze$¢ chemiczna
procesu produkcyjnego w zakladzie, polegajgca na chemicznym przetworzeniu
wysegregowanych tworzyw sztucznych oraz opakowan wielowarstwowych.

W maju 2016 r. Spotka Recykling i Energia S.A. otrzymata refundacje koncowg w tgcznej
kwocie 1.417.447,16 zt. Tym samym projekt realizowany w Toruniu zostat zakonczony
od strony finansowej i rozliczony w catosci.

Jednoczesnie, spétka Recykling i Energia S.A. zawarta Aneks nr 5 do umowy o
dofinansowanie okreslajacy termin osiggniecia minimalnego poziomu produkcji bedacej
wynikiem realizacji projektu, polegajgcy na osiggnieciu do dnia 30.11.2016 r. niektorych
wskaznikéw projektu w wielkosciach nie mniejszych niz:

1) llos¢ przetworzonych nieoczyszczonych odpadéw opakowaniowych: 2 340,00 ton,

2) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpaddéw (llos¢ odzyskanego
petnowartosciowego papieru): 535,00 ton,

3) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpadow (llos¢ odzyskanego
aluminium): 22,30 ton,
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4) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpadow (llo§¢ odzyskanego
polietylenu): 216,60 ton.

Zarzad stoi na stanowisku, ze osiggniecie w/w wskaznikéw we wskazanym terminie jest
niezagrozone.

Ponadto, w w/w Aneksie nr 5 do umowy o dofinansowanie, spétka Recykling i Energia
S.A. zobowigzata sie, ze do dnia 15.07.2016 r. przedtozy w PARP aneks do gwaranc;ji
ubezpieczeniowej wystawionej na kwote 9.999.990,00 zt, stanowigcej zabezpieczenie
umowy o dofinansowanie, wydiuzajgcy okres obowigzywania gwarancji od 01.08.2016 r.
do 31.01.2017 r. W zwigzku z nieztozeniem aneksu do gwarancji w terminie, PARP
pismem z dnia 27.07.2016 r. wypowiedziat umowe o dofinansowanie i zazgdat zwrotu
srodkoéw w kwocie 39.932.168,16 zt w terminie miesigca od daty wptywu pisma. Spoétka
w tym samym dniu zlozyta jednak aneks do gwarancji i wniosta o cofniecie
wypowiedzenia umowy o dofinansowanie w zwigzku z faktem, ze aneks do gwaranc;ji
zostat ztozony przed uptywem terminu waznosci gwarancji, ktéry wygasat w dniu
31.07.2016 r., a przez to ciggto$¢ zabezpieczenia zostata zachowana i w zwigzku z tym
PARP nie ma podstaw prawnych do wypowiedzenia umowy o dofinansowanie i zagdania
zwrotu catoéci dofinansowania. Do dnia publikacji niniejszego raportu, PARP nie cofnat
wypowiedzenia umowy.

Projekt Starachowice

Dla projektu w Starachowicach, Spotka zawarta umowe o dofinansowanie w dniu 26
wrzesnia 2011 roku. Prawomocne pozwolenie na budowe zostato uzyskane w dniu
14.02.2014 r. taczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na
realizacje projektu wyniosty dotychczas 57.526.857,14 zt, w tym na zakup nieruchomosci
w Starachowicach przeznaczona zostata kwota 3.642.857 zt. Dodatkowo, Spoétka
poniosta w zwigzku z realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie
21.212.720 zt, w tym na zakup nieruchomosci przeznaczona zostata kwota 13.763.159
zth.

Zakohczenie realizacji zakresu rzeczowego oraz zakresu finansowego (poniesione
zostaty wszystkie wydatki kwalifikowane zgodnie z umowg o dofinansowanie) projektu
nastgpito w terminie do dnia 31.12.2015 r. W dniu 29 grudnia 2015 r. zostat ztoZzony
whniosek o ptatnos¢ koncowg w kwocie 2.550.000 zt.

Spétka w ramach projektu starachowickiego dotychczas otrzymata refundacje
poniesionych naktadéw w tacznej kwocie 28.614.333 zt. Do refundacji przez PARP
pozostata kwota 11.577.666,66 zt, w tym kwota 9.027.666,66 zt z tytutu refundacji
posredniej w zwigzku z zakonczong w dniu 30.04.2015 r. realizacjg dziatania 9 projektu
oraz kwota 2.550.000,00 zt z tytutu ptatnosci koncowej projektu.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. spotka otrzymata informacje o zakonczeniu z wynikiem
pozytywnym kontroli prowadzonej przez RIF od dnia 03.06.2015 r., tj. przez niemal 10
miesiecy. Pozytywne zakonczenie kontroli przez RIF pozwolito na. realizacje zalegtych
ptatnosci w projekcie.
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W dniu 9 maja 2016 r. Spotka ztozyta w PARP gwarancje bankowg na kwote
9.027.666,66 zt, co bytlo warunkiem zawarcia aneksu do umowy o dofinansowanie,
wydtuzajgcego termin uruchomienia produkcji w zaktadzie do 31.12.2016 r. Aneks zostat
zawarty w dniu 9 maja 2016 r. Zlozenie dodatkowego zabezpieczenia w postaci
gwarancji bankowej na kwote 9.027.666,66 zt oraz zawarcie aneksu do umowy o
dofinansowanie wydtuzajgcego termin uruchomienia produkcji w zakfadzie do dnia
31.12.2016 r., bylo warunkiem wyptaty przez PARP refundacji posredniej w kwocie
9.027.666,66 zt oraz refundacji koncowe;.

W dniu 12 maja 2016 r. Spétka otrzymata refundacje posrednig w kwocie 8.813.154,66
zt po uwzglednieniu potrgcenia kwoty 190.000,00 zt, stanowigcej wyptacong refundacje
za poniesione wydatki w kwocie 380.000,00 zt uznane za niekwalifikowane wraz z
odsetkami w kwocie 24.512,00 zt. Ponadto, w dniu 12 maja 2016 r. spotka otrzymata
refundacje kohcowg w kwocie 2.447.142,85 zi.

Projekt PionkKi

Dla projektu w Pionkach, Spotka zawarta umowe o dofinansowanie w dniu 5 kwietnia
2012 roku. W dniu 22 stycznia 2013 roku zostato uzyskane prawomocne pozwolenie na
budowe. tgczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na
realizacje projektu wyniosty dotychczas 55.150.228 zt, w tym na zakup nieruchomosci w
Pionkach przeznaczona zostata kwota 3.700.000 zt. Dodatkowo, Spodtka poniosta w
zwigzku z realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie 15.690.783
zt, w tym na zakup nieruchomosci przeznaczona zostata kwota 9.722.483 zt.

Emitent zakohczyt realizacje zakresu rzeczowego oraz finansowego projektu w dniu
30.04.2015 r. w Dniach 13-15 maja 2015 r. odbyta sie kontrola koricowa realizacji
projektu, ktora zakonczyta sie wynikiem pozytywnym. Emitent oczekiwat wyptaty
refundacji kohcowej w kwocie 3,2 min zt na przetomie czerwca i lipca 2015 r. W dniach
23-24 lipca 2015 r. odbyta sie niezapowiedziana kontrola dorazna w zaktadzie, podczas
ktérej stwierdzono, Zze =zaktad nie pracuje z powodu przerwy technologicznej i
prowadzenia napraw, ktorych potrzeba zostala wykazana w trakcie rozruchow
technologicznych. W zwigzku z brakiem prowadzenia produkcji w momencie
niezapowiedzianej kontroli doraznej, PARP wstrzymat wyptate refundacji kohcowe;j
projektu w kwocie 3,2 min zt do momentu ponownego uruchomienia ,trwatej produkcji” w
zaktadzie. Z powodu braku wyptaty refundacji, Emitent nie byt w stanie zapewni¢
wystarczajgcych srodkéw do uruchomienia produkgji ciggtej w zaktadzie.

W zwigzku z powyzszym Spédtka ztozyta wniosek o wydtuzenie terminu uruchomienia
produkcji w zakfadzie do dnia 31.12.2016 r. Zawarcie stosownego aneksu do umowy o
dofinansowanie wymagato wydtuzenia terminu waznosci gwarancji ubezpieczeniowej,
stanowigcej zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy o dofinansowanie, do dnia
30.04.2017 r. Spotka dostarczyta do PARP wymagany aneks do gwarancji w dniu 5 maja
2016 r. Aneks do umowy o dofinansowanie wydtuzajgcy termin uruchomienia produkciji
w zaktadzie do dnia 31.12.2016 r. zostat zawarty w dniu 6 maja 2016 r.
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Zawarcie w/w aneksu do umowy o dofinansowanie byto warunkiem wyptaty przez PARP
ptatnosci koncowej w projekcie. W dniu 12 maja 2016 r. spétka otrzymata refundacje
koncowg w kwocie 3.175.333,54 zt.

Pomimo opdznien w realizacji wyptat dotacji przyznanych spotkom z Grupy Emitenta, co
opOznito realizacje zaktadanej strategii, Emitent byt w stanie pozyskac niezbedne $rodki
na zakonczenie inwestycji i uruchomienie produkcji w zaktadzie w Toruniu.

Ponadto, po wielu miesigcach, zakohczony zostat spor z PARP o wypfate zalegtych
refundacji w projektach w Pionkach i Starachowicach. Emitent ztozyt w PARP wymagane
zabezpieczenia oraz zawart stosowne aneksy do uméw o dofinansowanie. W zwigzku z
tym Emitent uzyskat w dniu 12 maja 2016 r. zalegte refundacje w obydwu projektach.

Zgodnie z art. 88. ust. 1. Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006
r., wraz z wyptatg refundacji koncowej, w kazdym z projektéw rozpoczat sie okres
trwatosci, ktéry w przypadku Emitenta i jego spotki zaleznej, nalezgcych do segmentu
MSP, trwa 3 lata.

Rozliczenie konhcowe projektéw oraz otrzymanie naleznych refundacji pozwala na
kontynuowanie realizacji strategii Emitenta, w tym uruchomienie produkcji w zaktadach
w Pionkach i Starachowicach oraz kontynuowanie procesu produkcji w zaktadzie w
Toruniu.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Spotki EZO S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za Il kwartat 2016
r., ani za kolejne kwartaty 2016 roku.

8. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

W sktad grupy kapitatowej Emitenta na dziehn 30.06.2016 r. wchodzg nastepujgce
jednostki:

1. EZO S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 3/12, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000266565 — podmiot dominujgcy,

2. Recykling i Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 3/12,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000274518 — podmiot zalezny, w
ktorym EZO S.A. posiada 100% udziatu w kapitale i w gtosach.
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10.

11.

Podstawowe informacje o spoice zaleznej Recykling i Energia S.A.:

Recykling i Energia S.A. prowadzi dziatalno$¢ od 2006 roku. Siedzibg spotki jest
Warszawa (00-132), ul. Grzybowska 3/12. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
realizacja inwestycji pt. ,Innowacyjny Recykling Odpadéw Opakowaniowych”,
Zlokalizowanej w Toruniu, dofinansowanej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Na dzien 30.06.2016 r. kapitat zaktadowy spoétki wynosit
6.376.000,- zt.

Jedynym akcjonariuszem spofki jest EZO S.A.(100% akcji i glosow).

W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

EZO S.A. jest spdtkg dominujgcg w grupie kapitatowej — posiada 100% gtoséw w spétce
zaleznej Recykling i Energia S.A., stad w niniejszym raporcie kwartalnym przedstawiono
wybrane dane sprawozdania skonsolidowanego.

INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Spotki EZO S.A. prezentuje sie
nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji (;/g\li\;akdacfx;rlﬁ Ilos':agxzséw %nﬂ(\)/\s/gw
Svanser Holdings Ltd. 2 824 575 32,95% 2 824 575 28,41%
Michat Kicinski 1 986 000 23,17% 1 986 000 19,98%
GreenTech Polska sp. z 0.0. 914 712 10,67% 1 683 999 16,94%
Krzysztof Przybysz 507 000 5,91% 507 000 5,10%
Pozostali 2 340 490 27,30% 2940 491 29,58%
RAZEM 8572777 100,00% 9 942 065 100,00%

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Wedtug stanu na dzieh 30.06.2016 r. EZO S.A. zatrudniata 16 oséb w przeliczeniu na
petne etaty.

20



EZQ EZO Spotka Akcyjna

Recyclin Raport kwartalny za Il kwartat 2016 roku

12. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Spotki EZO S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione
wybrane dane finansowe jednostkowe i skonsolidowane za Il kwartat 2016 roku oraz
dane poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego,
sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze informacje
dotyczgce dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem
przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki oraz Grupy
Kapitatowej EZO S.A.

W imieniu Zarzadu EZO S.A..

Arkadiusz Fenicki — Prezes Zarzgdu

21



