Tresc projektu uchwaty, ktéra byta poddana pod gtosowanie, a nie zostala
podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Raen S.A. w dniu 14 maja 2024 roku

W ramach rozpatrywania punktu 5 porzadku obrad Przewodniczacy poddal pod

glosowanie uchwal¢ o nast¢pujacej tresci:

,Uchwata nr 3
z dnia 14 maja 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Raen Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000290409
w sprawie zmiany uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w
przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spo6tki oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAEN S.A. z siedziba w Warszawie
(,,Spotka”), dzialajac na podstawie art. 445 w zw. z art. 449 § 1 zd. 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spélek handlowych (,KSH”), uchwala co

NASTEPUJE: === mmmmmm = == o o o o o o e

§1
Zmienia si¢ § 1 ust. 7 uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych
serii B, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spoltki (,,Uchwata Emisyjna”), w ten
sposob, ze uchyla si¢ jego dotychczasowsa tres¢, nadajac mu jednoczesnie nowa,

NAStEPUJACH tLESC: —mm oo oo



,» 7. Warranty Subskrypcyjne zostana zaoferowane nastgpujacym osobom: -----------
a)  Panu Adamowi Guz (PESEL: [e]) 20.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych, --
b) Panu Tomaszowi Pickosiowi (PESEL: [e]) 1.504.000 Warrantéw

Subskrypcyjnych, -----mommmm
¢)  Pani Annie Boyle (PESEL: [®]) 1.504.000 Warrantéw Subskrypcyjnych, -------
d) Panu Maciejowi Zielinskiemu (PESEL: [e]) 902.000 Warrantow

Subskrypcyjnych, -—-----mommmm
e) Panu Mariuszowi Rybakowi (PESEL: [e]) 902.000 Warrantow
Subskrypcyjnych, -----m-mmmm
f)  Panu Davidowi Robertowi Meister (PESEL: [®]) 188.000 Warrantow
Subskrypcyjnych, -----mommmm

w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych oséb pod warunkiem, ze: (i) na dzien
ziszczenia si¢ warunku, o ktéorym mowa w pkt. (ii) ponizej, osoba taka bedzie strong
umowy o pracg zawarte] ze Spotka lub spotka zalezng od Spotki lub umowy
cywilnoprawnej dotyczacej wspolpracy ze Spotka lub spétka zalezna od Spoéitki lub
wspolpracowala ze Spélka lub spolka zalezng od Spétki w formule B2B (Business-
to-business), a umowa (lub umowy) zawarta z taka osoba i bedaca podstawa
ktéregokolwiek 2z takich stosunkéw prawnych nie zostala rozwiazana ani
wypowiedziana, lub osoba taka bedzie pelnita funkcje w zarzadzie Spotki lub spotki
zaleznej od Spolki na podstawie stosunku powotlania i nie zlozyla rezygnacii; oraz
(i) z zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego za rok 2023 bedzie wynikalo, ze Spotka osiagnela skonsolidowany
zysk operacyjny Spotki przed potraceniem odsetek od zaciagnigtych zobowigzan
oprocentowanych  (kredytow, obligacji), podatkéw, amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych z
wylaczeniem zdarzen incydentalnych, to jest w szczegélnoSci odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpiséw aktualizujacych
zwigzanych z dziatalnoscig Raen S.A. sprzed dnia 10 kwietnia 2023 roku, to jest dnia
podpisania przez Spotke umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia 100% udziatow w
Seed Capital sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,, EBITDA”) za rok 2023 w kwocie
rownej lub wyzszej niz  10.000.000,00 PLN (dziesi¢¢ milionéw zlotych).
W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBIDTA osiagnicty przez Spotke za rok
2023 bedzie nizszy niz 10.000.000,00 PLN (dziesi¢¢ miliondw zlotych), ale wyzszy
niz 5.000.000,00 PLN (pi¢¢ milionéw zlotych), Warranty Subskrypcyjne zostana

zaoferowane osobom wskazanym w niniejszym ustgpie powyzej proporcjonalnie do



odchylenia (procent) od kwoty 10.000.000,00 PLN (dziesi¢¢ milionéw ztotych) do
osiaggnictego skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spolke za rok 2023, z
zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy liczba oferowanych Warrantéw Subskrypcyjnych
wyniesie co najmniej 2.360.000 (dwa miliony trzysta szes¢dziesiat tysigcy), nadwyzka
Warrantéw Subskrypcyjnych ponad t¢ liczbe zostanie rozdzielona proporcjonalnie
pomigdzy wszystkie osoby wskazane w niniejszym ustgpie powyzej z pominigciem
Pana Adama Guza. Jesli skonsolidowany wynik EBITDA osiagni¢ty przez Spotke za
2023 rok bedzie nizszy niz 5.000.000,00 PLN (pi¢¢ milionéw zlotych), Spotka nie
zaoferuje zadnego Warrantu Subskrypcyjnego osobom wskazanym w niniejszym
ustepie. Jezeli liczba zaoferowanych Warrantéw Subskrypcyjnych nie bedzie liczba
calkowita, za wlasciwa uznaje si¢ odpowiednio najblizsza mniejsza liczbe catkowita
(zaokraglenie w dot). Nieprzydzielone w wyniku powyzszych zaokraglen Warranty
Subskrypcyjne wygasaja.”. —------m-mmmmom o

§ 2.
Zmienia si¢ {1 ust. 8 Uchwaly Emisyjnej w ten sposob, ze uchyla si¢ jego
dotychczasows tres¢, nadajac mu jednoczesnie nowa, nastgpujacg tre§é: --------------
,»S. Warranty Subskrypcyjne, w razie spelnienia warunkéw okreslonych w ust. 7
powyzej, sa niezwlocznie wydawane osobom wskazanym w ust. 7 powyzej, w
odniesieniu do kazdej z tych osob tylko jezeli na dzien ziszczenia si¢ warunku
okreslonego w ust. 7 pkt. (if) powyzej osoba taka bedzie strona umowy o prace
zawarte] ze Spotka lub spotka zalezna od Spétki lub umowy cywilnoprawnej
dotyczacej wspolpracy ze Spolka lub spotky zalezna od Spotki lub wspdlpracowala
ze Spotka lub spotky zalezng od Spétki w formule B2B (Business-to-business), a
umowa (lub umowy) zawarta z taka osoba 1 bedaca podstawa ktoregokolwiek z takich
stosunkéw prawnych nie zostala rozwigzana ani wypowiedziana, lub osoba taka
bedzie pelnita funkceje w zarzadzie Spotki lub spotki zaleznej od Spotki na podstawie
stosunku powolania i nie zlozyla rezygnacji, a ich wydanie jest ewidencjonowane
przez Spotke. Wobec faktu, iz Warranty Subskrypcyjne beda mialy forme
zdematerializowana, to przez ,,wydanie Warrantéw Subskrypcyjnych” rozumie si¢

zapisanie Warrantow Subskrypcyjnych na rachunku papieréw wartosciowych.”. -----

§ 3.

Zmiany, o ktérych mowa w § 11 2 niniejszej Uchwaly, a zatem: ------------—---—-—-——-
— dodanie warunku, o ktérym mowa w § 1 ust. 7 pkt. () zmienionej Uchwaly

EmISyjNej; 01z ——---mmmmmmmmm oo oo



— dodanie analogicznej do wyzej wymienionego warunku przestanki, o ktorej

mowa w § 1 ust. 8 zmienionej Uchwaly Emisyjnej, -----------------------mmemee-
motywowane sg checig $cislejszego powiazania interesu Spotki i spolek zaleznych od
Spotki oraz oséb, ktéorym na podstawie Uchwaly Emisyjnej mialyby zostac
zaoferowane warranty subskrypcyjne. W ocenie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki, powigzanie interesu Spoltki i spotek zaleznych od Spotki oraz
wyzej wymienionych osob jest pozadane ze wzgledu na istotng rolg, jaka osoby te
petnia dla Spotki i spolek zaleznych od Spotki. Osiagnigcie tego celu przyswiecalo
Spolce oraz Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki juz przy pracach
koncepceyjnych dotyczacych Uchwaly Emisyjnej, totez doprecyzowanie Uchwaly
Emisyjnej na tym etapie jest zasadne, majac szczegolnie na uwadze, iz zmiana w tym
zakresie zostala zaproponowana przed ziszczeniem si¢ warunku, o ktérym mowa w
§ 1 ust. 7 Uchwaly Emisyjnej w jej pierwotnym brzmieniu, a do zaoferowania
warrantow subskrypcyjnych na podstawie Uchwaly Emisyjnej w jej pierwotnym
brzmieniu nie doszlo. -----mmmem e
Z kolei doprecyzowanie definicji EBITDA, o ktérej mowa w Uchwale Emisyjnej,
poprzez wylaczenie z jej zakresu zdarzen incydentalnych, stanowi zmiang o
charakterze technicznym, motywowang checig ujednolicenia tej definicji z przyjetymi
standardami oraz przewazajaca praktyka rynkowa, z ktéra w zgodzie pozostaje

nieuwzglednianie w EBITDA zdarzen incydentalnych. ---------—-----comcomem e
§ 4.

W zwiazku ze zmianami, o ktérych mowa w § 1 i 2 niniejszej Uchwaly, majac na
uwadze wzgledy wskazane w § 3 niniejszej Uchwaly, zmienia si¢ § 8* Statutu Spotki
w ten sposob, ze uchyla si¢ jego dotychczasowy tres¢, nadajac mu jednoczesnie nowa,

NAStEPUJACY trESC:  —mmmm oo oo

5 8
Kapital zakladowy zostal warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaly nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 kwietnia 2023 roku,
zmienionej nastgpnie uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 14 maja 2024 roku, o kwote nie wyzsza niz 2.500.000,00 zt (dwa miliony
pigéset tysiecy ztotych) w drodze emisiji nie wigcej niz 25.000.000 (dwudziestu pigciu
milionéw) akeji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy)
kazda, w celu przyznania praw do obijecia akcji serii G posiadaczowi warrantow

subskrypcyjnych serii B, z wylaczeniem prawa poboru.” ----------mmoommmeme -



§ 5.

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

obejmujacego zmiang, o ktérej mowa w § 4 niniejszej Uchwaly. ------------cccoceeee-

§ 6.

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany Statutu
Spotki wchodza w zycie z chwilg ich rejestracji w rejestrze przedsi¢biorcow

Krajowego Rejestru Sadowego.” ----—---mommmmmmmmmm e

W glosowaniu jawnym pod powyzsza uchwala wazne glosy oddano z 27.334.780
akciji, stanowigcych 53,31 % kapitalu zakladowego. Y.aczna liczba waznie oddanych
glosow wyniosta 27.334.780, nie oddano gloséw ,,za” powzigciem uchwaly, nie
oddano gloséow wstrzymujacych si¢. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

jednogloénie nie powzi¢lo powyzszej uchwaly.



