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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
KCI SA

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego KClI SA (,,Spétka”) z siedzibg
w Krakowie przy ulicy Mogilskiej 65, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0s6b sprawujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
zdnia 10 lutego 2015 roku z poOzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajacg pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej KCl SA na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku, poz. 860)
oraz innymi obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz Spotka
wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej udziaty w jednostce zaleznej o wartosci bilansowej
w kwocie 251.965 tys. zt, ktora oparta jest o prognozy jej przysztych wynikéow finansowych,
zaktadajace wzrost rentownosci w wyniku prognozowanego przez Zarzad znaczacego rozwoju w
segmencie mediow cyfrowych oraz projektow wydawniczych, konferencji i szkolen. Formutujac
objasnienie zwracamy uwage, iz wartos¢ bilansowa wymienionych udziatow uzalezniona jest w
znacznym stopniu od realizacji zatozen, bedacych podstawa prognoz finansowych, co do ktoérych
istnieje niepewnosc realizacji, a w konsekwencji co do wartosci wykazanych w sprawozdaniu
aktywow. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie powyzszej sprawy.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z tresScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku, poz. 860) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1639 z pozniejszymi zmianami). Informacje te sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Katowice, 27 kwietnia 2017

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniH.l QDO Sp. z 0.0.:
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Rafat Domicz dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 12115 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego KCI SA
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spotka dziata pod firma KCI Spétka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosc
gtownie w zakresie zarzadzania nieruchomosciami, posrednictwa w obrocie nieruchomosciami,
pozostatych form udzielania kredytow, z wytaczeniem czynnosci zastrzezonych dla instytucji
finansowych.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 31 sierpnia 1992 roku (Rep. A
nr 9840/92) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

14 maja 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000112631.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 551-000-77-42 oraz numer REGON:
071011304.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 57.609 tys. zt i dzielit sie na 68.582.150
akcji o wartosci nominalnej 0,84 zt kazda.

W dniu 10 maja 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie Spotki ze spotka Gremi
Inwestycje SA z siedziba w Krakowie. Sad dnia 10 maja 2016 roku zarejestrowat zmiany w kapitale
zaktadowym Spotki, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI SA w dniu 25 kwietnia
2016 roku. W celu przeprowadzenia potaczenia KCI SA z Gremi Inwestycje SA, kapitat zaktadowy
KCI SA zostat podwyzszony o kwote 5.049 tys. zt w drodze emisji 168.289.088 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda. W efekcie powyzszej operacji,
kapitat zaktadowy spotki wynidst 57.609 tys. zt.

Dnia 30 czerwca 2016 roku zostata podjeta Uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI SA
w sprawie scalenia akcji Spotki, zwigzanego z tym obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz
zmiany Statutu Spotki. Scalenie nastgpito w ustalonym ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia w
nastepujacym stosunku: 28 dotychczasowych akcji zostato wymienionych na 1 nowa akcje. W celu
umozliwienia przeprowadzenia procesu scalania akcji Spotki, uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 roku zdecydowano o obnizeniu kapitatu zaktadowego
0 48 groszy w drodze umorzenia 16 akcji wtasnych posiadanych przez Spétke.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spoétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji Gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
KCl Park Technologiczny Krowodrza SA 22 706 755 34,95%
Gremi International S.ar.l. 16 697 953 25,70%
KCI SA (akcje wtasne) 3616 853 0,00%
Pozostali 25 560 589 39,35%

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 353.956 tys. zt.

BDO Sp. z o.0. 1
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad stanowit Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu.
W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystgpity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

W dniu 29 stycznia 2016 roku do siedziby Spotki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej
z udziatu w Zarzadzie Spotki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.
W zwiazku z powyzszym, na podstawie przepisu art. 369 § 5 Kodeksu spotek handlowych z dniem
31 stycznia 2016 roku wygast mandat Wiceprezes Zarzadu Spotki Pani Agaty Kalinskiej.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego KCI SA za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
Z dnia 16 czerwca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 21 czerwca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Rafata Domicza (nr ewidencyjny 12115). Badanie
przeprowadzono od dnia 13 marca 2017 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku oraz badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 8 drugiej czesci Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2016 roku.

Uchwata nr 14 drugiej czesci Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za
okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 9.587 tys. zt w catosci na kapitat
Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 13 lipca 2016
roku.

BDO Sp. z o.0. 2
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe

wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat

(w tys. zt)
31.12.2016 bi‘;/"a:‘s‘;“v{ej 31.12.2015* biﬁ;‘s’;“v{ej

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 0,0 37 0,0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 0,0 0,0
Zapasy 0,0 0,0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 251 965 62,0 217 770 48,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 94 945 23,3 93103 20,8
Nieruchomosci inwestycyjne 254 0,1 31753 7,1
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw
wtasnosci 0,0 0,0
Wartosci niematerialne 0,0 173 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 2 0,0 3 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 150 0,0
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 59 520 14,6 104 020 23,3
SUMA AKTYWOW 406 798 100,0 447 009 100,0
PASYWA
Zobowiazania 52 842 13,0 84 536 18,9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 7 862 1,9 36 825 8,2
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych 36 998 9,1 44 691 10,0
Zobowiazania z tytutu zaciagnietych pozyczek 1521 0,4 2 485 0,6
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0,0 0 0,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 076 1,5 0 0,0
Rezerwy na pozostate zobowigzania 385 0,1 535 0,1
Kapitat wtasny 353 956 87,0 362 473 81,1
Akcje wtasne (2 496) (0,6) (3 040) (0,7)
Kapitat podstawowy 57 609 14,2 57 609 12,9
Pozostate kapitaty 346 743 85,2 337573 75,5
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych (45 611) (11,2) (34 589) (7,7)
Zysk / Strata netto biezacego okresu (2 289) (0,6) 4920 1,1
SUMA PASYWOW 406 798 100,0 447 009 100,0
BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego KCI SA
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody i zyski 15 469
Przychody i zyski z inwestycji 8 086
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 3897
Pozostate przychody i zyski operacyjne 3486
Dodatnie réznice kursowe 0
Koszty i straty (18 905)
Koszty i straty z inwestycji (2 524)
Koszty operacyjne (7 334)
Pozostate koszty i straty operacyjne (2 186)
Ujemne rdznice kursowe (125)
Pozostate koszty finansowe (6 155)
Rezerwy i utrata wartosci (581)
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (3436)
Pozostate przychody finansowe 1146
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (2 290)
Podatek dochodowy 1
Zysk / Strata netto (2 289)

% przychodow
i zyskow

100,0
52,3
25,2
22,5

0,0

(122,2)

7,4

(14,8)
0,0

(14,8)

2015*

42 889
30 261
11 007

1621

(75 683)

(32 794)

18 618

(14 176)
19 096

4920

% przychodow
i zyskow

100,0
70,6
25,7

3,7
0,0

(176,5)
(117,5)
(37,2)
(2,5)
(0,3)
(8,6)
(10,3)
(76,5)
43,4

(33,1)
44,6

11,5

* dane finansowe za 2015 rok zostaty przeksztatcone wzgledem zatwierdzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
ten rok w zwigzku z potgczeniem KCl SA z Gremi Inwestycje SA w taki sposob, jakby potqgczenie nastgpito na poczqgtek

poprzedniego okresu.

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego KCI SA
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Zysk na akcje (podstawowy)
podstawowy zysk

Srednia wazona liczba akcji*

Zysk na akcje (rozwodniony) **

rozwodniony zysk

srednia wazona liczba akcji*

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe**

zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw

Stopa zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

suma aktywow

Wartos$¢ aktywow netto na akcje

aktywa netto

liczba akcji***

Cena akcji jednostki dominujacej na GPW w Warszawie (w zt) ****

Cena akcji / zysk na akcje

cena akcji
zysk na akcje

*kk

2016 2015+
(0,6%) 1,4%
(0,03) 0,09
(0,03) 0,09
3,3 2,3
13,0% 18,9%
5,45 5,58
0,69 0,84
(19,58) 11,09

* srednia wazona liczba akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego z wytqczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke

i wykazywanych jako akcje wtasne

*%

naleznosci, akcje i udziaty w pozostatych spotkach notowanych

aktywa obrotowe obejmujq srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

*** liczba akcji zwyktych na koniec roku obrotowego z wytqczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych

jako akcje wtasne

*kkk

wartosci obliczone w oparciu o przeksztatcone dane finansowe za 2015 rok

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego KCI SA
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

3. Komentarz

Na 31 grudnia 2016 roku, w stosunku do 31 grudnia 2015 roku, nastapit:
— spadek sumy bilansowej o0 9,0%,

— spadek kapitatu wtasnego o 2,3%,

- spadek zobowiazan o 37,5%.

W badanym okresie, w stosunku do roku poprzedniego, odnotowano:

— spadek przychodow i zyskow o 63,9%,

— spadek kosztow i strat o 75,0%.

W badanym okresie odnotowano strate przed opodatkowaniem w wysokosci 2.290 tys. zt
w porownaniu do 14.176 tys. zt straty w roku poprzednim. Spotka osiagneta strate netto za rok 2016
w kwocie 2.289 tys. zt.

W 2016 roku, w porownaniu z 2015 rokiem, wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego osiagnat ujemna
wartos¢ w wysokosci (0,6%) w porownaniu do 1,4% w roku poprzednim.

Wskaznik ptynnosci | wzrost z poziomu 2,3 do 3,3.
Wskaznik zadtuzenia Spotki spadt z poziomu 18,9 % do 13,0%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 6
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna
Z wymogami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez Mazars Polska Sp. z o0.0. Ewidencja ksiegowa jest
prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania Comarch ERP Optima.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegblnosci:

— zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

— rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

— kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powigzania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

— wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz Spotka
wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej udziaty w jednostce zaleznej o wartosci bilansowej
w kwocie 251.965 tys. zt, ktora oparta jest o prognozy jej przysztych wynikow finansowych,
zaktadajace wzrost rentownosci w wyniku prognozowanego przez Zarzad znaczacego rozwoju w
segmencie mediow cyfrowych oraz projektéow wydawniczych, konferencji i szkolen. Formutujac
objasnienie zwracamy uwage, iz wartos¢ bilansowa wymienionych udziatow uzalezniona jest w
znacznym stopniu od realizacji zatozen, bedacych podstawa prognoz finansowych, co do ktérych
istnieje niepewnosc realizacji, a w konsekwencji co do wartosci wykazanych w sprawozdaniu
aktywow.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktoére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 27 kwietnia 2017

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
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