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Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece raport Telehorse S.A. prezentujgcy wyniki finansowe oraz
najwazniejsze fakty dotyczgce dziatalnosci Spotki w Il kwartale 2017 roku.

Wraz z poczgtkiem Il kwartatu 2017 roku rozpoczgt sie nowy rozdziat w historii Spotki. Nowy
Zarzqd, dgzgc do optymalnego wykorzystania jej zasobdw, zdecydowat o przeksztatceniu spotki
w firme zajmujqcq sie produkcjg gier komputerowych.

Zgodnie z nowym modelem dziatalnosci spotki

e pozostanie aktywna na rynku produkcji gier komputerowych;

e skupi sie na tworzeniu i produkcji gier komputerowych i mobilnych;

e zrezygnuje z prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w spotki produkujgce gry komputerowe.

Decyzja o zmianie modelu dziatalnosci Spotki zostata podjeta z uwzglednieniem decyzji
akcjonariuszy Emitenta, ktdrzy postanowili o przejeciu spdtki tworzqcej i produkujgcej gry,
tj. Telehorse Sp. z o.0. ("Telehorse")

Przejecie spotki Telehorse Sp. z 0.0. nastgpito w drodze emisji akcji serii C, oraz wymianie akcji
tej seriiw zamian za 100% udziatow spdtki Telehorse Sp. z 0.0., 0 ktorym zdecydowato Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 29 czerwca 2017 roku.

Przejecie Telehorse pozwoli na zbudowanie i rozszerzenie kompetencji w tworzeniu gier od
etapu koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy, przy jednoczesnym zachowaniu
dynamicznego tempa rozwoju Emitenta i racjonalnego poziomu kosztow produkcji gier.

Aby skutecznie realizowac zatozone cele niezbedne jest posiadanie odpowiedniego zaplecza
finansowego. Zarzqd zaktada, Zze srodki pozyskane z prywatnej emisji akcji serii D pozwolq Spotce
rozwingc¢ dziatalnoscé.

Zarzqd Telehorse S.A. dziekuje Akcjonariuszom i Partnerom Spodtki za okazane dotychczas
zainteresowanie dziatalnosciq Spotki i zapewnia, ze w roku 2017 bedzie konsekwentnie
realizowac przyjetq strategie rozwoju, majgc na wzgledzie budowe wartosci Spotki dla jej
Akcjonariuszy.

Z powazaniem,

Mariusz Szypura
Prezes Zarzqdu Telehorse S.A.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOtCE

INFORMACJE PODSTAWOWE

Firma: Telehorse S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 28 00-688 Warszawa
Tel.: + 48 507575775
Internet: www.telehorse.pl
E-mail: office@telehorse.pl
KRS: 0000410247

REGON: 145993939

NIP: 1070021611

W | pdtroczu 2017 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ w obszarze inwestycji w spotki z branzy gier
komputerowych na wczesnym etapie rozwoju (seed capital), ktére moga w perspektywie 1-3
lat uzyskac rozpoznawalnos$¢ na rynku dzieki wprowadzeniu co najmniej kilkunastu tytutow
nowych gier. Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 29 czerwca 2017 r.
przedmiot dziatalnosci Spotki zostat rozszerzony m.in. o produkcje i wydawanie gier
komputerowych. Zaktualizowana strategia rozwoju Spotki, bedgca konsekwencjg rozszerzenia
dziatalnosci, zostata opublikowana w Il kwartale 2017 r.

ZARZAD
W sktad Zarzagdu Emitenta wchodzi:

Mariusz Szypura Prezes Zarzadu

Radomir Wozniak Cztonek Zarzadu

W dniu 6 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze stanowiska Prezesa Panig Magdalene
Grzybowska i powotata w sktad Zarzadu Pandéw Mariusza Szypure (na stanowisko Prezesa
Zarzadu) oraz Radomira Wozniaka (na stanowisko Cztonka Zarzgdu).



RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Bogna takiska Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Hazubski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Konrad Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Stepkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Twarog Cztonek Rady Nadzorczej

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w ogdlnej

Udziat w kapitale

AkCi . Li keii Li tosé
cjonariusz iczba akcji e iczba gtoséw .

Erne Ventures S.A. 265000 15,59 % 265050 15,59 %

Fund2 Zen Capital One 126 277 7,43% 126 277 7,43%

Sp.zo0.0.s. k. a.

Pirég Krzysztof 108 823 6,40 108 823 6,40
Pozostali akcjonariusze 1199 900 70,58% 1199900 70,58%
Razem 1700 000 100% 1700 000 100%



KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1ll KWARTAL 2017 R.

Bilans jednostkowy Telehorse S.A. na koniec Il kwartatu 2017 oraz dane poréwnawcze

Pozycja

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

[Il. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

II. Naleznosci krétkoterminowe

. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Stan na dzien

30.09.2016 .

1221334,17

1011 375,00

201 335,17

0,00

0,00

8 624,00

603 483,46

371,46

203 730,72

386 531,83

12 849,45

1824 817,63

993 825,82

170 000,00

Stan na dzien

30.09.2017r.

1810 000,00

0,00

0,00

0,00

1810 000,00

0,00

36472,01

5000,00

29 678,93

413,08

1 380,00

1846 472,01

188 505,06

170 000,00



II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

[Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

0,00

0,00

1167 898,05

0,00

118 741,91

0,00

-462 814,14

0,00

830991,81

59 636,25

30942,68

231 294,32

509 118,56

1824 817,63

0,00

0,00

1167 898,05

0,00

118 741,91

-1 077 595,06

-190 539,84

0,00

1657 966,95

0,00

0,00

1657 966,95

0,00

1846 472,01



Jednostkowy rachunek zyskow i strat Telehorse S.A. na koniec Il kwartatu 2017 oraz dane

porownawcze

Pozycja

A. Przychody netto ze sprzedazy
i zréownane z nimi, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

[I. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

[ll. Koszt wytworzenia produktow na

wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatow i energii

[Il. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

Za okres

od
01.07.2016 .
do
30.09.2016 .

679 981,88

679 981,88

0,00

0,00

0,00

842 871,90

48 585,78

5309,53

757 985,32

140,00

21 904,00

0,00

Narastajgco

od
01.01.2016 .
do
30.09.2016 .

2389 300,37

2389 300,37

0,00

0,00

0,00

2931 386,97

126 267,48

32 207,08

2 585 689,58

490,00

165 415,77

888,84

Za okres

od
01.07.2017 r.
do
30.09.2017 r.

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

92 018,24

0,00

0,00

82 490,84

8 377,00

0,00

0,00

Narastajgco

od
01.01.2017 r.
do
30.09.2017 r.

17 250,00

17 250,00

0,00

0,00

0,00

218 250,00

13 446,68

38,21

172 525,15

25458,01

0,00

0,00



VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towardow

i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

l. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

II. Dotacje

[Il. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

[I. Odsetki

[Il. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

8947,27

0,00

-162 890,02

18 908,04

0,00

18 908,04

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-143 981,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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20 428,22

0,00

-542 086,60

56 724,12

0,00

56 724,12

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-485 362,48

2 669,59

0,00

2 669,59

0,00

0,00

0,00

1150,40

0,00

-92 018,24

0,01

0,00

0,00

0,01

30,23

0,00

0,00

30,23

-92 048,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 781,95

0,00

-201 000,00

17 880,59

1463,39

0,00

16 417,20

256,89

0,00

0,00

256,89

-183 376,30

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00



H. Koszty finansowe

|. Odsetki

[I. Strata ze zbycia inwestycji

[Il. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-
JIL)

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I1+J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

N. Zysk ( strata ) netto

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-143 981,98

0,00

0,00

0,00

-143 981,98

-6 626,25

0,00

-137 355,73
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-482 692,89

0,00

0,00

0,00

-482 692,89

-19 878,75

0,00

-462 814,14

1033,54

1033,48

0,00

0,00

0,06

-93 082,00

0,00

0,00

0,00

-93 082,00

0,00

0,00

-93 082,00

7 163,54

1710,97

0,00

0,00

5452,57

-190 539,84

0,00

0,00

0,00

-190 539,84

0,00

0,00

-190 539,84



Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych Telehorse S.A. na koniec Il kwartatu 2017 oraz

dane poréwnawcze

Za okres

od
01.07.2016
r.do
30.09.2016
r.

Pozycja

A. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto -137 355,73
II. Korekty razem -115 947,00
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -253 302,73

operacyjnej (1+ll)

B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

[. Wptywy 0,00
II. Wydatki 0,00
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00

inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

l. Wptywy 0,00
II. Wydatki 0,00
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00
finansowej (I-I1)

D. Przeptywy pieniezne netto razem -253 302,73

(A.N4+B.111+C.111)
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Narastajgco

od
01.01.2016
r.do
30.09.2016
r.

-462 814,14

17 657,45

-445 156,69

36 345,21

194 898,37

-158 553,16

0,00

0,00

0,00

-603 709,85

Za okres

od
01.07.2017
r.do
30.09.2017
r.

-93 082,00

73 495,45

-19 586,55

0,00

0,00

0,00

8 500,00

500,00

8 000,00

-11 586,55

Narastajgco

od
01.01.2017
r.do
30.09.2017
r.

-190 539,84

-26 806,06

-217 345,90

170 000,00

380 500,00

-210 500,00

74 500,00

500,00

74 000,00

-353 845,90



E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

-253 302,73

639 834,56

386 531,83

-603 709,85

990 241,68

386 531,83

-11 586,55

11999,63

413,08

-353 845,90

354 258,98

413,08

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym Telehorse S.A. za Ill kwartat 2017 oraz dane

porownawcze.

Pozycja

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Za okres

od
01.07.2016
r.do
30.09.2016
r.

1131181,55

1131181,55

993 825,82

993 825,82
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Narastajgco

od
01.01.2016
r.do
30.09.2016
r.

1456 639,96

1456 639,96

993 825,82

993 825,82

Za okres

od
01.07.2017
r.do
30.09.2017
r.

281 587,03

281 587,03

188 505,06

188 505,06

Narastajgco

od
01.01.2017
r.do
30.09.2017
r.

379 044,90

379 044,90

188 505,06

188 505,06



STOSOWANE METODY | ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZY SPORZADZANIU
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEZ
SPOtKE TELEHORSE S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnosé.

Spoétka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.
Spoétka sporzadza rachunek przeptywodw pienieznych metoda posrednia.

W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spoétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Bilans zostat sporzgdzony na dzien 30-09-2017 r. oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 30-
09-2016r.

Rachunek zyskéw strat, rachunek przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wtasnym zostaty sporzgdzone za Il kwartat 2017 r. wraz z danymi porownawczymi
obejmujgcymi lll kwartat 2016 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PrRzYycHODY

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy
tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych
dotycza.

Koszty
Spoétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym, na kontach zespotu 4, gdzie ujmowane sg
wszystkie koszty rodzajowe dotyczace bezposrednio dziatalnosci spotki.
Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:
* Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki
w zakresie m.in. zyskow i strat za zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji

wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,
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* Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

OPODATKOWANIE
Wynik finansowy brutto koryguja:

* biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

* aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych sg naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowaq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

W firmie nie wystgpity istotne roznice przejsciowe uzasadniajgce naliczanie podatku
odroczonego.
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BILANS

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

* nabytg wartos¢ firmy,

* nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

* nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
* know-how.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywane;j
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

e wartos¢ firmy 10 %,
* nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 10 %,
* oprogramowanie komputerow 30 %,
* pozostate wartosci niematerialne i prawne 10 %,

* wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tys. zt
w dniu przyjecia do uzytkowania - jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie Srodkow
trwatych.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos$é amortyzacii
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku
oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztdéw w momencie przekazania do uzytkowania.
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Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

budowle i budynki 10 %,

urzadzenia techniczne i maszyny

(z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 14% - 20 %,

- sprzet komputerowy 30 %,

$rodki transportu 20% (nowe) lub 40% (uzywane),
inne Srodki trwate 20 %.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
Srodkdéw trwatych w budowie zalicza sie rdznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan
powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub
nabycie srodkéw trwatych.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywow
finansowych zaliczone do aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow lub
uzyskania z nich przychodéw, lub innych pozytkdw — wycenia sie wedtug ceny ich nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe:

Udziaty lub akcje wycenia sie wedfug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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RZECZOWE SKtADNIKI AKTYWOW OBROTOWYCH

Rzeczowe sktadniki aktywdéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzier wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktow,
ustug lub ceny nabycia towardw a takze wytworzenia Srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW CZYNNE

Rozliczenia migdzyokresowe kosztdw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.

KAPITALY (FUNDUSZE) WEASNE

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty jako
skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych a ostatnia aktualizacja przeprowadzona byta na
dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majgtku odpowiednia
czesc kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktéry uprzednio podlegat aktualizacji wyceny
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pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika
majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszajg rowniez skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen
rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci kwoty, o ktdrg
podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta rozliczona
do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajacej utworzong
uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

REZERWY

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje przez wydanie innych niz srodki
pieniezne aktywow finansowych.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od
kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych
i dodatnie do przychoddw finansowych.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegdlnosci:

¢ réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

* ujemna wartosc firmy,
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* otrzymane dotacje.

ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W 1l KWARTALE 2017 R.,, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI.

W Il kwartale 2017 r. Spdtka nie odnotowata przychoddw, w zwigzku z czym w Il kwartale 2017
roku Spodtka poniosta strate netto w wysokosci 93.083,00 zt.

Brak przychoddw wynika ze zmiany strategii rozwoju Emitenta i w konsekwencji zmiany profilu
dziatalnosci i zaangazowania sie, poprzez wyspecjalizowane podmioty, w produkcje gier
komputerowych.

W Il kwartale 2017 r. Spétka ogtosita nowa strategie dziatalnosci i zaczeta realizowac plan
rozwoju, w ramach dziatalnosci producenta gier komputerowych, wykorzystujac w tym celu
kompetencje i doswiadczenia spdtki Telehorse Sp. z 0.0.

Nowa strategia zaktada, ze Emitent:

¢ pozostanie aktywny na rynku produkcji gier komputerowych;

e skupi sie na tworzeniu i produkcji gier komputerowych i mobilnych;

¢ zrezygnuje z prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w spoétki produkujgce gry komputerowe.

Decyzja o zmianie modelu dziatalnosci Spotki zostata podjeta z uwzglednieniem decyzji
akcjonariuszy Emitenta, ktorzy postanowili o przejeciu spotki tworzgcej i produkujacej gry, tj.
Telehorse Sp. z 0.0. ("Telehorse")

Przejecie Telehorse pozwoli na zbudowanie i rozszerzenie kompetencji w tworzeniu gier od
etapu koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy, przy jednoczesnym zachowaniu
dynamicznego tempa rozwoju Emitenta i racjonalnego poziomu kosztéw produkcji gier.
Strategia Emitenta na kolejne lata zaktada koncentracje na grach na komputery osobiste PC
oraz Mac i urzadzenia mobilne. Gry bedg wydawane réwniez na konsole, w tym na Xbox One,
PS4 i Apple TV oraz dostepne za posrednictwem najwazniejszych platform dystrybucyjnych.

Docelowo dziatalno$¢ operacyjna bedzie prowadzona przez Emitenta. Planowane daty
wazniejszych premier:

e Steamburg - premiera 4Q 2017 - platforma PC/MAC

e Steamburg (mobile) - premiera 1Q 2018 - platforma iOS/Android

e Steampunker - premiera 1Q 2018 - platforma PC/MAC

e Steampunk Band - premiera 2Q 2018 - platforma PC/MAC/iOs/Android
e Transatlantic - premiera 2Q 2019 - platforma PC/MAC

Realizacja opisanych plandw Spotki wymaga poniesienia naktadéw w kwocie 1 000 000 zt,
a Spodtka zatozyta pozyskanie tej kwoty w drodze emisji akcji.
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Emisja akcji serii D nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Emisja obejmie nie wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony) akgji.

Jednoczesnie Spotka podpisata z EBC Solicitors S.A. umowy o wprowadzenie na rynek
NewConnect akcji serii D Spotki.

Spoétka zamierza rowniez podjgc dziatania zmierzajgce do sprzedazy udziatéw w Red Dev Studio
Sp. zo.0.

Telehorse sp. z 0.0. — spdtka zalezna od Emitenta, ogtosito date premiery gry Steamburg - 2
listopada 2017 roku.

Gra Steamburg to nagradzana gra z gatunku puzzle adventure z elementami narracyjnymi
i unikalng mechanika. W marcu 2017 zdobyta nagrode dla Best Upcoming Game na IMGA w San
Francisco, a w 2016 wygrata nagrode za Best Storytelling na White Nights w Helsinkach. Bohater
gry, profesor Vincent Cornelius Moore, walczy z robotami, ktére zaatakowaty miasto
Steamburg.

Gra ma unikalng mechanike. Wazng czescig gry sg elementy narracyjne. To z nich gracz
dowiaduje sie, ze Vincent jest naukowcem przeprowadzajgcym w Steamburgu testy nowej
broni. Jednoczesnie poszukuje on swojej narzeczonej, ktéra byta w miescie w czasie ataku
robotow. Czes¢ elementdw narracyjnych wigze sie bezposrednio z rozgrywka, z innych gracz
poznaje historie mitosci Vincenta i jego ukochane;.

Gra oferuje (1) unikalng, wciggajacg rozgrywke, (2) 32 poziomy w klimatycznych,
steampunkowych lokacjach, (3) kilka ukrytych lokacji i wiele obiektéw narracyjnych, (4) dialogi
nagrane przez znakomitych amerykanskich i angielskich aktoréw - miedzy innymi Bruce'a
Glovera (znanego z "Diamonds Are Forever" i "Chinatown"), (5) klimatyczng Sciezke dzwiekowg
skomponowang i nagrang przez Silver Rocket

1. BEST UPCOMING GAME AWARD na 13th IMGA GLOBAL San Francisco 2017
INDIE GAME CUP za Best Storytelling na White Nights Helsinki 2016
. CONTEST WINNER EVENT 2016 na adoptmygame.com
. Nominacja do GRAND PRIX na White Nights Helsinki 2016
. Nominacja do BEST OF QUO VADIS na konferencji Quo Vadis Berlin 2017

2.
3
4
5
6. Finalista INDIE PRIZE na Casual Connect San Francisco 2015
7. Finalista INDIE PRIZE na Casual Connect Tel Aviv 2015

8. Finalista INDIE PRIZE na Casual Connect Amsterdam 2016
9. Finalista Indie Showcase na Digital Dragons Krakow 2016
10. Finalista INDIE PRIZE na Casual Connect Singapore 2017
11. Finalista Intel Level Up Developer Contest 2017

Wydawca gry jest firma Microids - miedzynarodowy multiplatformowy wydawca gier video
z siedzibg w Paryzu, dziatajgca w branzy od potowy lat osiemdziesigtych. Obecnie jest czescig
firmy Anuman Interactive zajmujgcg sie wszystkimi formami dziatalnosci w branzy gier video.
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Microids kontynuuje rozbudowe swojego katalogu o tytuty z tak réznych gatunkow jak gry
przygodowe, wyscigi, RPG, management, symulatory i gry akcji. Poprzez adaptacje tak znanych
tytutdw jak "Syberia" czy "L'Amerzone" na nowe platformy oraz swoje wtasne produkcje
("Subject 13", "Agatha Christie: The ABC Murders", "Yesterday Origins", "Motoracer 4")
Microids zyskat status uznanego wydawcy gier na PC, Mac, Playstation 4, Xbox One, Nintendo
Switch jak rowniez na urzadzenia mobilne z systemami iOS i Android.

OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI, O KTORYCH EMITENTA INFORMOWAL
W DOKUMENCIE INFORMACYINYM.

Nie dotyczy. emitent nie przedstawit w dokumnecie informacyjnym harmonogramu reaizacji
inwestycji.

STANOWISKO  ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE
KWARTALNYM.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2017 r.

INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE.

Nie dotyczy.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe].

Jednakze Emitent posiada 96 udziatow w kapitale zaktadowym Red Dev Studio sp. z 0.0,
reprezentujgcych 48,98 proc. w kapitale zaktadowym Red Dev Studio sp. z 0.0.

Red Dev Studio sp. z 0.0. to spdtka tworzgca gry komputerowe na platformy mobilne.
Produkujgca gry odpowiadajgce najnowszym trendom, wprowadzajgc przy tym autorskie
rozwigzania do sterowania, interakcji i zagadek logiczno-przestrzennych. Dotychczasowe
produkcje Red Dev Studio sp. z 0.0. to miin.: (1) Powertris - potgczenie dwdch klasycznych gier,
jakimi sg Tetris i Pipemania, w sposdb dajgcy nowe, nigdy nie stosowane wczesniej zasady
rozgrywki.; (2) Patience Patterns - gra dla mitosnikow kostki Rubika i zagadek logicznych, ktérej
celem jest utozenie wszystkich ptytek jednym kolorem do géry. Plany wydawnicze Red Dev
Studio sp. z 0.0. na najblizsze dwa lata obejmujg osiem nowych tytutéw.
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INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY.

Aktualnie Emitent nie zatrudnia zadnych pracownikéw na podstawie umowy o prace.

Mariusz Szypura
Prezes Zarzqdu Telehorse S.A.

Radomir Wozniak
Cztonek Zarzqdu Telehorse S.A.
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