OPINIA ZARZADU SYGNITY S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOLKA”) W
SPRAWIE POZBAWIENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
SPOLKI W ODNIESIENIU DO AKCJI NOWEJ EMISJI ORAZ USTALENIA CENY
EMISYJINEJ AKCJI NOWEJ EMISJI

W zwigzku z zaplanowanym na dzief 25 czerwca 2018 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Akcjonariuszy Spotki, Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
niniejszym przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Spotki opini¢ uzasadniajgca przyczyny pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji oraz sposob ustalenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji.

Jednym z warunkéw porozumienia Spotki z jej wierzycielami, ktore zostaty zawarte w Umowie

Restrukturyzacyjnej z dnia 27 kwietnia 2018 roku jest podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki
trzech uchwat w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego, ktorych celem bedzie:

(1) dokapitalizowanie Spotki — przy czym podwyzszenie kapitatu zaktadowego na podstawie tej uchwaty
bedzie wynosito nie mniej niz 1 zt i nie wiecej niz 10 000 000 zk;

(i1) pozyskanie $§rodkéw na dyskontowy wykup czgséci niesptaconych przez Spotke obligacji serii 1/2014
— przy czym podwyzszenie kapitalu zaktadowego na podstawie tej uchwaty bedzie wynosito nie mniej
niz 1 zt i nie wigcej niz 17 250 000 zi;

(iii) w przypadku, w ktorym uchwata, o ktérej mowa w pkt (ii) nie zostanie wykonana, badz gdy w
drodze jej realizacji nie zostanga pozyskane $rodki wystarczajace na splate cze$ci obligatariuszy,
zaoferowanie akcji nowej emisji niektorym posiadaczom obligacji — przy czym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego na podstawie tej uchwaty bedzie wynosito nie mniej niz 1 zt i nie wiecej niz 30 000 000
zk.

Realizacja kazdej z powyzszych uchwat w sposdb zgodny z ustaleniami poczynionymi z wierzycielami,
wymaga pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji. W odniesieniu
do uchwatl wskazanych w pkt (i) i (ii) powyzej, niezbedne jest przeprowadzenie tych emisji w mozliwie
krotkim czasie. W ocenie Zarzadu Spotki najkrotsza droga pozyskania finansowania bedzie
pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i poszukiwanie inwestorow poprzez
indywidualne negocjacje — to rozwigzanie Zarzad ocenia jako generujace najmniejsze koszty i
najbardziej efektywne. W przypadku uchwaty wskazanej w pkt (iii) pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy jest konieczne dla zrealizowania podstawowego celu tej uchwaty, tj. zaoferowania akcji
nowej emisji niektorym sposréd posiadaczy obligacji serii 1/2014 wyemitowanych przez Spotke.

Jednoczes$nie Zarzad wyjasnia, ze zgodnie z ustaleniami poczynionymi z wierzycielami spotki realizacja
uchwaly wskazanej w pkt (iii) powyzej bedzie konieczna jedynie wtedy, gdy uchwata wskazana w pkt
(i) powyzej nie zostanie wykonana, badz gdy w drodze jej realizacji nie zostang pozyskane srodki
wystarczajace na splate czgsci obligatariuszy w uzgodnionej z wierzycielami wysokosci.

W odniesieniu do uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego wskazanych w pkt (i) i (ii)
powyzej, cena emisyjna akcji zostanie ustalona po negocjacjach z potencjalnymi inwestorami oraz przy
uwzglednieniu popytu na oferowane akcje i sytuacji na rynkach finansowych w wybranej przez Zarzad
Spotki mozliwie optymalnej dacie emisji. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od
Spotki czynnikow, w interesie Spotki lezy, by Spotka posiadata swobode w ustaleniu ceny emisyjnej
akcji nowej emisji dla pozyskania mozliwie wysokich srodkoéw finansowych dla Spotki i zapewnienia
powodzenia emisji tych akcji. W przypadku uchwaty wskazanej w pkt (i) powyzej cena emisyjna akcji
nowej emisji zostanie ustalona przez Rade Nadzorcza wigkszoscig 4/5 gloséw, a w przypadku uchwaty
wskazanej w pkt (ii) powyzej, w zwiazku z uchwata Rady Nadzorczej Spotki nr 22/2018, o podjeciu
ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr 31/2018 w dniu 21 czerwca 2018 roku, Zarzad



wyjasnia, ze przychyla si¢ do rekomendacji Rady Nadzorczej w przedmiocie przyznania Radzie
Nadzorczej kompetencji do ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji wigkszoscig 4/5 gtosow.

Cena emisyjna akcji, wyemitowanych na podstawie uchwaty wskazanej w pkt (iii) powyzej zostanie
ustalona przez Zarzad Spotki, przy uwzglednieniu warunkéw okreslonych w  Umowie
Restrukturyzacyjnej, tj. w szczegdlnosci zostanie uzalezniona od $redniej ceny rynkowej akcji z okresu
bezposrednio poprzedzajacego zawieranie umdéw objecia akcji z nowymi akcjonariuszami oraz ceny
emisyjnej akcji wyemitowanych na podstawie uchwaly wskazanej w pkt (i) powyze;j.

Majgc na uwadze powyzsze Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat w
zaproponowanym brzmieniu, w tym z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
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