Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne sprawozdanie
finansowe Celon Pharma S.A. (“Spétka”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeplywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn.

29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowoéci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 I., poz. 351 z pézn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
oraz jej statutem;

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 Ustawy o
rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktore wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.,
ktore zawiera:

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek zyskow i strat;
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
e rachunek przeplywéw pienieznych, oraz

» informacje dodatkowa, obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania (,KSB”) przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6lowych
wymogobw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu

publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnoé¢ zgodnie z KSB
zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$é biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Niezaleznosé i etyka

Jeste$my niezalezni od Spolki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych w

Nasze podejsScie do badania

Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Sp6lki zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Podsumowanie

Istotnosé

e Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostala okre$lona na
poziomie 1.874 tys. zl, co stanowi 5% zysku przed
opodatkowaniem.

Zakres
badania

o  Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spolki za okres zakoniczony 31 grudnia 2018 r.

Kluczowe
sprawy
badania

e Kapitalizacja kosztéw dotyczacych projektéw rozwojowych

e Rozliczanie dotacji

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Spotki
dokonal subiektywnych osadow; na przyklad w
odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych zdarzen,
ktore z natury sg niepewne. Odniesli$my sie
rowniez do ryzyka obejScia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wérod innych spraw —
rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci,
czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie

zawiera istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia
moga powstac na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéci, w tym
0g6lna istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloSci, ktora przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
umozliwily nam okre$lenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wplywu znieksztalcen,
zaré6wno indywidualnie, jak i lacznie na
sprawozdanie finansowe jako calo$¢.

Koncepcja istotnoS$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
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znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z

badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i warto$ciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

Ogolna istotnosé 1.874 tys. PLN (2017 r.: 1.545 tys. PLN)

Podstawa ustalenia 5% zysku przed opodatkowaniem

Uzasadnienie przyjetej Przyjeliémy zysk przed opodatkowaniem jako podstawe okreélenia
podstawy istotnoéci, poniewaz naszym zdaniem miernik ten jest powszechnie

uzywany do oceny dzialalnos$ci Spolki przez uzytkownikow
sprawozdan finansowych oraz jest ogoélnie przyjetym wskaznikiem
odniesienia. Istotno$¢ przyjeliémy na poziomie 5%, poniewaz na
podstawie naszego profesjonalnego osagdu miesci sie on w zakresie
akceptowalnych progow ilo$ciowych istotnosci.

Uzgodniliémy z Komitetem Audytu Spolki, ze
poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztalceniach sprawozdania

Kluczowe sprawy badania

finansowego o warto$ci wiekszej niz 93 tys. PLN,
a takze znieksztalceniach ponizej tej kwoty, jezeli
w naszej ocenie byloby to uzasadnione ze
wzgledow na czynniki jako$ciowe.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania

sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$émy nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Kapitalizacja kosztéow dotyczqcych
projektow rozwojowych

Patrz nota 5.2 do sprawozdania finansowego

Portfel projektéw rozwojowych realizowanych
przez Spotke obejmowal w 2018 r. kilkanascie
pozycji. Dzialania te zwigzane sg z rozwojem
lekow.

Zgodnie z nota 5.2, warto$¢ skapitalizowanych
kosztéw na dzieni 31 grudnia 2018 r. wyniosla
89.815 tys. PLN, w poréwnaniu do 54.876 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2017 1.

Uznali$my, ze z uwagi na skale prowadzonych
projektow oraz ich znaczenie dla dzialalno$ci
Spolki, kluczowa kwestia jest kapitalizacja
kosztow zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci. Kapitalizowane koszty
wymagaja oceny Zarzadu pod katem spelnienia

Uzyskali$my szczegbdlowe zestawienie projektow rozwojowych
uwzgledniajace skumulowang warto$¢ skapitalizowanych
kosztow oraz cze$¢ dotyczaca badanego okresu. Zestawienie
zostato uzgodnione do ksiag rachunkowych.

Skapitalizowana porcja kosztow w badanym okresie zostata
zweryfikowana testami szczegoélowymi. Testy szczegdlowe
przeprowadzone na wybranej prébie potwierdzily, ze dany
koszt wystapil, zostal poprawnie zakwalifikowany jako prace
rozwojowe, zostal wykazany w prawidtowej wartoéci, oraz
zaalokowany na wlasciwy projekt.

W celu potwierdzenia warto$ci utworzonych aktywéw,
skierowali$my zapytania do Zarzadu Spdlki oraz kierownikoéw
Dzialu Badan Przedklinicznych i Dzialu Rozwoju Produktéow
Leczniczych odpowiedzialnych za prowadzenie
analizowanych projektéw. W trakcie rozméw omowiliémy
postepy prac, potencjalne zagrozenia dla ich realizacji oraz
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szczegOlowych kryteriow zawartych w art. 33
Ustawy o rachunkowosci.

Kapitalizacja kosztéw prac rozwojowych
wymaga weryfikacji bezpos$redniego zwigzku z
realizowanym projektem, weryfikacji
spelnienia warunkéw kapitalizacji, w tym
oceny zakladanych efektow prowadzonych prac
rozwojowych.

zalozenia dotyczace zasadnoSci aktywacji kosztow prac
rozwojowych oraz czynniki utraty wartosci.

OtrzymaliSmy dokument ,,Strategia R&D w sp6lce Celon
Pharma”, wskazujacy na zaawansowanie,
prawdopodobienistwo komercjalizacji, szacowana jej date
oraz ocene wyniku na planowanej transakeji. Spotkali$émy sie
rowniez z Czlonkami Zarzadu Spolki, aby szczegolowo
przedyskutowac realizowane projekty rozwojowe.

Na podstawie wykonanych prac nie stwierdziliSmy podstaw
do kwestionowania szacunkéw Zarzadu odno$nie do
odzyskiwalnoSci poniesionych naktad6w.

Rozliczanie dotacji
Patrz nota 21 do sprawozdania finansowego

Spolka otrzymuje dotacje do aktywow, a
warto$ci otrzymanych $rodkow
ewidencjonowane s3 jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodoéw. W przypadku
dofinansowan do $§rodkow trwalych, po
przyjeciu do uzytkowania roéwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych Srodkéw trwatych
sfinansowanych dotacja nastepuje rozliczanie
dotacji w korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi. Dotacje
przekazywane sa w postaci pienieznej, w
formie zaliczki lub w postaci refundacji.

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka wykazala 18.684
tys. PLN otrzymanych zaliczek oraz 65.157 tys.
PLN dotacji, ktére lgcznie prezentowane sa w
kwocie 83.841 tys. PLN jako rozliczenia
miedzyokresowe, w tym:

e Dlugoterminowe: 80.732 tys. PLN

e Kroétkoterminowe: 3.109 tys. PLN

Otrzymane dotacje pochodza z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka oraz
programoéw wdrazanych i zarzadzanych przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju i
podlegaja szczegblowej weryfikacji pod katem
spelniania warunkéw uméw o dofinansowanie,
w tym harmonogramoéw rzeczowo-
finansowych.

Istnieje ryzyko, ze nieprawidlowosci przy
realizacji projektéw innowacyjnych moga
skutkowaé zwrotem czeSci lub caloéci dotacji.
Kwestia rozliczania dotacji stanowi znaczaca
kwestie badania, gdyz ewentualny zwrot moze
wywrze¢ negatywny wplyw na dzialalnosé
operacyjng spotki i jej wyniki finansowe.

Na bazie otrzymanych zestawien dotacji i zaliczek
sporzadziliSmy tabele, ktorg uzgodniliémy do ksiag
rachunkowych. Kwoty otrzymanych dotacji i zaliczek
uzgodniliSmy na wybranej probie do dokumentow
zrodlowych. PotwierdziliSmy, ze dotacje zostaly otrzymane
zgodnie z umowa i wnioskiem o dofinansowanie, oraz ze
catkowita warto$¢ otrzymanego dofinansowania nie
przekracza budzetéw projektéw. Otrzymaliémy wglad do
umoéw o dofinansowanie i zweryfikowaliémy postepy
projektéw wzgledem zakontraktowanego harmonogramu.
Badajac prawidlowoé¢ kapitalizacji kosztoéw prac
rozwojowych uzyskaliémy dodatkowe potwierdzenie
postepdéw w ramach danego projektu. W badanym okresie nie
mialy miejsca istotne zwroty dotacji.

Dodatkowo przeprowadziliSmy rozmowy z Zarzadem oraz
Dyrektorem Badan Przedklinicznych na temat wiekszoSci
projektéw w celu uzyskania zrozumienia stopnia
zaawansowania projektow oraz dalszego kierunku dzialan.

W ramach przeprowadzonych procedur nie
zidentyfikowali$my kwestii, ktére mialyby wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spo6iki zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowoéci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz z
obowiazujacymi Spdlke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora
Zarzad uwaza za niezbedna aby umozliwic¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéci

Spoltki do kontynuowania dziatalnoéci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownos$ci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznoSci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spolki obecnie lub w przysztoéci.

Podczas badania zgodnego z KSB dokonujemy
zawodowego osadu i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

¢ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w
danych okolicznoSciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dzialalnoSci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawac w znaczaca
watpliwo$¢ zdolnosé Spotki do kontynuacji
dzialalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dzialalno$ci;

e oceniamy ogblna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalenn badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze
przestrzegali$émy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznoSci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznoSci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalili$my te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres i
dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na
ich temat lub gdy, w wyjatkowych
okolicznoS$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje przewazylyby korzySci
dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Imne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z
dzialalnoSci Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z
dzialalno$ci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong
czedcig tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2018 r.
(,Raport Roczny”), (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki wraz z
wyodrebniona czeScia spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czyniac to,
rozwazenie czy nie sg one istotnie niesp6jne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedza
uzyskana w trakcie badania, lub w inny sposob
wydaja sie by¢ istotnie znieksztalcone. Jezeli, na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie Innych informacji, jeste$my
zobowiazani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dzialalno$ci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z

informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowiazani do wydania opinii,
czy Spotka w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki uzyskalisSmy
przed data niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy
zobowiazani poinformowa¢ o tym Rade
Nadzorcza Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnoSci
Spolki:

o zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafu 91
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezacych” — Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757 z pdzn. zm.);

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliSmy

w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki istotnych
znieksztalcen.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Spdtka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w o§wiadczeniu o
stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug
niebedagcych badaniem sprawozdania
Jinansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, ze uslugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére §wiadczyliSmy na
rzecz Spolki i jej spolek zaleznych sa zgodne z
prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce
oraz ze nie S$wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére s zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o
bieglych rewidentach.

W badanym okresie §wiadczyliSmy na rzecz
Spolki i jednostek przez nig kontrolowanych

w Unii Europejskiej nastepujace ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych i ktére nie
zostaly ujawnione w sprawozdaniu z dzialalnoSci
Spolki lub w sprawozdaniu finansowym:

- przeglad skroconego Srdédrocznego
sprawozdania finansowego za okres konczacy sie
30 czerwca 2018 r.

Wybor firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Spoiki
uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 6 lipca 2015 r.
oraz ponownie uchwalg z dnia 16 kwietnia 2018 r.

Sprawozdanie finansowe Sp6tki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2015 1., to jest przez
cztery kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Wiktor Morawiec.

Signature No Verlfled

Dokument po p|
Morawiec
Data: 2019.03.19 §7:02:25 CET

przez Wiktor

Wiktor Morawiec
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 13231

Warszawa, 19 marca 2019 r.
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