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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Enea S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujaca jest Enea S.A. (,Jednostka Dominujgca”) z siedzibag
w Poznaniu, ul. Gérecka 1 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow lub strat oraz innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki
Dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. 7
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztaicenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje roéwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnoéci szacunkow dokonanych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz ocene ogoéinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Enea:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnos$ci oraz przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejskg; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Enea S.A. i Grupy Kapitatowej Enea.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Enea S.A. i Grupy Kapitatowej Enea uwzglednia informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto w $wietle wiedzy o Grupy Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Enea S.A. i Grupy Kapitatowej Enea.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Enea S.A. i Grupy Kapitatowej Enea, zawiera informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzgdzenia. Ponadto stwierdzamy,
ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Marek Gajdzinski
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 90061
[ Komandytariusz, Petnomocnik

29 marca 2017 r.
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1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Grupa Kapitatowa Enea
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes$¢ ogoblna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Enea
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Gorecka 1
60-201 Poznan

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data: 21 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000012483

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 441.442.578,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Mirostaw Kowalik — Prezes Zarzadu,

e Piotr Adamczak — Czlonek Zarzadu ds. Handlowych,

e Mikotaj Franzkowiak — Czionek Zarzadu ds. Finansowych,

e Wiestaw Piosik — Czionek Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 62/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwotfano
Panig Dalide Gepfert z funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych Enea S.A., ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 63/1X/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Grzegorza Kinelskiego z funkcji Czionka Zarzadu ds. Handlowych Enea S.A,
ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 64/1X/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. cofnieto
delegowanie Pana Wiestawa Piosika, Czionka Rady Nadzorczej Enea S.A., do czasowego
wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzgdu Enea S.A., ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 65/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powotano
Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, ze skutkiem od dnia
7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 66/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powotano
Pana Wiestawa Piosika na stanowisko Cztonka Zarzgadu ds. Korporacyjnych, ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 r.
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1.4.

Grupa Kapitatowa Enea
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 68/1X/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. oddelegowano
Pana Stawomira Brzezifiskiego, Czionka Rady Nadzorczej Enea S.A., do czasowego
wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu Enea S.A. ds. Handlowych, ze skutkiem od dnia
7 stycznia 2016 r. do dnia powotania Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 18/1X/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powotano
Pana Mikotaja Franzkowiaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych ze skutkiem od
dnia 15 lutego 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 19/IX/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powotano
Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Czionka Zarzadu ds. Handlowych ze skutkiem od dnia
15 lutego 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27 czerwca 2016 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 lipca
2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 6 maja 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia
2014 r., odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci’) oraz Krajowych Standardow
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Grupa Kapitatowa Enea
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej w okresie od 6 do 10 lutego 2017 r. oraz od 13 do 17 lutego 2017 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujagcej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalno$ci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o sporzgdzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"),
a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z2016 r. poz. 1000) oraz inne
wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa Enea
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt'000 aktywow zt'000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 382 498 74,9 17 074 978 74,3
Uzytkowanie wieczyste gruntow 74 899 0,3 74 160 0,3
Warto$ci niematerialne 370638 1,5 272 116 1,2
Nieruchomosci inwestycyjne 28 020 0,1 20 624 0,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspdtkontrolowanych 2518 0,0 748 0,0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 403 257 1.6 616 795 2,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 42 482 0,2 23 982 0,1
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 112 0,0 - -
Instrumenty pochodne 40 267 0,2 844 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30690 0,1 28 323 0,1
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln 111 218 0,5 90 872 0,4
Aktywa trwale razem 19 486 599 79,4 18 203 442 79,2
Aktywa obrotowe
Prawo do emisji CO, 417 073 1,7 307 521 1,3
Zapasy 448 941 1,8 649 509 2,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1824 488 7.4 1732744 7,5
Naleznos$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9541 0,0 31 956 0,1
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 478 0,0 479 0,0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4852 0,0 222 011 1,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 340 217 9,5 1822 094 7.9
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 330 0,0 19 240 0,1
Aktywa obrotowe razem 5049 920 20,6 4785 554 20,8
SUMA AKTYWOW 24 536 519 100,0 22 988 996 100,0




Grupa Kapitatowa Enea
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z'000 aktywow z1'000 aktywow
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 588 018 2,4 588 018 2,6
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng 3632 464 14,8 3632 464 15,8
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 744 0,0 814 0,0
Pozostate kapitaly (25 652) (0,1) (45 883) (0,2)
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 33 826 0,1 3980 0,0
Zyski zatrzymane 7 946 612 32,4 7 158 352 31,1
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 12176 012 49,6 11 337 745 49,3
Udziaty niekontrolujace 835717 3,4 784 858 3,4
Kapitat wiasny razem 13011729 53,0 12 122 603 52,7
Zobowiazania
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery warto$ciowe 6 275 644 25,6 5933 360 25,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 373 0,2 16 527 0,1
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2997 0,0 992 0,0
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przytaczeniowych oraz pozostate 660 032 2,7 674 682 29
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 191 798 0,8 388 117 1,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 792 156 3,2 818772 3,6
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 269 0,0 - -
Rezerwy na pozostate zobowiagzania i obcigzenia 635 488 2,6 625 388 2,7
Zobowiazania diugoterminowe razem 8 606 757 35,1 8 457 838 36,8
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery warto$ciowe 448 902 1,8 43 399 0,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1141600 47 1223 320 53
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2141 0,0 1025 0,0
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przytaczeniowych oraz pozostate 84 150 0,3 83 666 0,4
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 32071 0,1 87 022 0,4
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 416 937 1,7 397 986 1,7
Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji 281 0,0 281 0,0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2233 0,0 - -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 789718 3,2 567 556 2,5
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - 4 300 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2918 033 11,9 2 408 555 10,5
Zobowigzania razem 11 524 790 47,0 10 866 393 47,3
SUMA PASYWOW 24 536 519 100,0 22 988 996 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych

dochodoéw
1.01.2016 - %  1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw  31.12.2015 przychodéw
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 11 513 305 102,3 10 081 083 102,4
Podatek akcyzowy (257 627) 2,3 (232 691) 24
Przychody ze sprzedazy netto 11 255 678 100,0 9 848 392 100,0
Pozostate przychody operacyjne 144 038 1.8 99 102 1,0
Amortyzacja (1110 350) 9,9 (790 375) 8,0
Koszty $§wiadczen pracowniczych (1490 752) 13,2 (989 489) 10,0
Zuzycie materiatow i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towarow (1361 884) 12,1 (1791 115) 18,2
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (4074 797) 36,2 (3282 923) 33,3
Ustugi przesytowe (860 991) 7.6 (769 503) 78
Inne ustugi obce (664 644) 59 (423 204) 43
Podatki i optaty (326 537) 29 (290 201) 29
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (30 662) 0,3 (9 148) 0,1
Odpis z tytutu utraty warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych (98 160) 0,9 (1501 621) 15,2
Pozostate koszty operacyjne (261 625) 2,3 (262 040) 2,7
Zysk/ (Strata) z dziafalno$ci operacyjnej 1119 314 9,9 (162 125) 1,6
Koszty finansowe (127 010) 14 (81 751) 0,8
Przychody finansowe 76 350 0,7 84 497 0,9
Odpis wartosci firmy - - (251 432) 2,6
Przychody z tytutu dywidend 148 0,0 1833 0,0
Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem 1 068 802 9,5 (408 978) 4,2
Podatek dochodowy (219 889) 2,0 10 100 0,1
Zysk/ (Strata) netto za rok obrotowy 848 913 7,5 (398 878) 4,1
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - (21 048) 0,2
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zyskéw i strat - - (12 854) 0,1
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 36 847 0,3 4914 0,0
Pozostate (70) 0,0 (61) 0,0
Podatek dochodowy (7 001) 0,1 (934) 0,0
Inne catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
Przeszacowanie programu okreslonych $wiadczen 9431 0,1 (1034) 0,0
Podatek dochodowy (1793) 0,0 187 0,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 37 414 0,3 (30 830) 0,3
Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy 886 327 7,9 (429 708) 4,4
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 784 393 (434 857)
Udziaty niekontrolujgce 64 520 35979
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 823 949 (464 270)
Udziaty niekontrolujgce 62 378 34 562
Zysk/ (Strata) netto przypisany do akcjonariuszy jednostki dominujacej 784 393 (434 857)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy na akcje (w zt na jedna akcje) 1,78 (0,99)
Zysk/ (Strata) rozwodniony na akcje (w zt na jedna akcje) 1,78 (0,99)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
1. Rentownosc¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 7,5% wartos¢ 9,2%
przychody ze sprzedazy netto ujemna
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego
zysk netto x 100% 7,0% warto$¢ 8,1%
kapitat wiasny - zysk netto ujemna

3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 41 dni 46 dni 41 dni
przychody ze sprzedazy netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 47,0% 47,3% 33,4%
suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 1,7 2,0 2,0
zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzgce w skitad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enea zostato sporzgdzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzgdzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaklady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pbzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 55.2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 55.7 informaciji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.
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Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatdw
niekontrolujgcych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wytaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Enea S.A. oraz
jednostek zaleznych i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4

Marek Gajdzinski

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Petnomocnik

29 marca 2017 r.
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