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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Petna nazwa MATRX Pharmaceuticals Spotka Akcyjna
Siedziba Wroctaw
Adres 53-329 Wroctaw, Pl. Powstaicéw Slgskich 1/201

Adres poczty elektronicznej pl@matrxpharmaceuticals.com

Adres strony internetowej www.matrxpharmaceuticals.com

Przedmiot dziatalnosci Spoétka farmaceutyczna

15.000.000,00 zt

llos¢ akcji: 4.526.189 zwyktych na okaziciela serii M

Kapitat zaktadowy llos¢ akcji: 95.473.811 zwyktych na okaziciela serii N
llos¢ akcji: 50.000.000 zwyktych na okaziciela serii O
Wartos$é nominalna akgcji: 0,10 zt

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we

KRS Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, KRS nr 0000319753
REGON 20845940
NIP 8971749035
Czas trwania Spotki Nieograniczony
Zatrudnienie Spétka nie zatrudniata pracownikéw
Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania:
Robert Cohen — Prezes Zarzgdu

Skfad Zarzadu na dzier 31.12.2015 r.:
Mariusz Chtopek — Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzqdu w trakcie roku obrotowego:

6 maja 2016 r. Jaromir Gorczyca ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze
skutkiem na koniec dnia 6 maja 2016 .

Jednoczesnie, w dniu 6 maja 2015r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata Pana Mariusza
Chtopka na stanowisko Prezesa Zarzadu poczgwszy od dnia 7 maja 2015 r.

31 marca 2016 r. Mariusz Chtopek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
ze skutkiem na koniec dnia 1 kwietnia 2016 r.

W dniu 1 kwietnia 2016r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata do sktadu Zarzadu Pana
Roberta Cohena, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu od dnia 2 kwietnia 2016r.

W dniu 2 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate o ustanowieniu prokury
samoistnej dla Pana Edwarda Miska z poczatkiem dnia 3 kwietnia 2016 r.
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015 r. i dzien sporzadzenia sprawozdania:
Joeal Nathan — Cztonek Rady Nadzorczej

Liu Dong — Cztonek Rady Nadzorczej

Donald Reiser — Cztonek Rady Nadzorczej

Deborah Volberg-Argnotta — Cztonek Rady Nadzorczej

Shelly Martel — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie roku obrotowego:
Pawet Jaworski i Aleksander Gorczyca ztozyli rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dziert 30 kwietnia 2015 roku.

W dniu 6 maja 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty, na
mocy ktérych z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki zostali odwotani: Scott
David Schuster, Bartosz Rydel i Bogdan Dykiel.

W tym samym dniu NWZ Spétki postanowito, ze do sktadu Rady Nadzorczej Spotki zostali
powotani: David Waldman, Roger Slotkin, Ajay Tandon, Amit Tandon, Franciscus Diaba.

W dniu 2 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty,
na mocy ktérych z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki zostali odwotani:
Ajay Tandon, Roger Slotkin, David Waldman, Franciscus Diaba oraz Amit Tandon.

W tym samym dniu NWZ Spétki postanowito, ze do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki zostali
powoftani: Joel Nathan, Liu Dong, Donald Reiser, Deborah Volberg — Agnotta i Shelly
Martel.

2. STRUKTURA AKCJONARIATU

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke na podstawie art. 69 Ustawy z
dnia 29.07.2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzgdzenia raportu przedstawia sie
nastepujgco:
X . Liczba akgji Liczba gtosow Udziat w kapitale | Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz .. p
zaktadowym liczbie gtosow
Robert S. Cohen
(poprzez podmiot zalezny MATRX 108 750 000 108 750 000 72,50% 72,50%
Pharmaceuticals Inc.)
Quark Ventures. LLC (dawniej WDM Capital o 0
USA. LLC) 1) 11578 800 11578 800 7,72% 7,72%
Pozostali 29 671 200 29 671 200 19,78% 19,78%
RAZEM 150 000 000 150 000 000 100% 100%
1) posrednio poprzez podmiot zalezny Quark Ventures S.A.
Zrédto: zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
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3. SPOLKI ZALEZNE

Na dzien 31.12.2015r. MATRX Phamaceuticals S.A. posiadata nastepujgce spotki zalezne:
1) NOVIAN REAL ESTATE S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spoétka zalezna, w ktdrej Emitent
posiadat 99,71% akcji uprawniajgcych do oddania 99,42% gtoséow
2) NOVIAN POLSKA S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spdtka zalezna, w ktérej Emitent
posiadat 99,63% akcji uprawniajacych do oddania 99,74% gtoséw
3) NOVIAN EUROPE S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spétka zalezna, w ktérej Emitent
posiadat 99,62% akcji uprawniajacych do oddania 99,73% gtoséw

Uchwatg z dnia 02.04.2016r. w sprawie odstgpienia od obejmowania konsolidacja
jednostek zaleznych na podstawie przepisu art. 57 pkt 2) i 3) ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 r., Zarzad Spotki postanawit odstgpi¢ od tgczenia sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2015 ze sprawozdaniami finansowymi za rok
obrotowy 2015 spotek zaleznych Spdtki tj. Novian Europe S.A., Novian Polska S.A. i
Novian Real Estate S.A.

4. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA

Dziatania Emitenta w 2015 skupiaty sie przede wszystkim na realizacja transakcji
odwrotnego przejecia Spotki. Spotka uzyskata na koniec grudnia 2015r. fgcznie 15,88 min
zt przychoddw netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych i ustug. Spoétka
odnotowata w 2015 r. koszty operacyjne w wysokosci ok. 11,24 min zt, z czego ok. 11,13
mlIn zt stanowita wartos¢ sprzedanych instrumentéw finansowych. Dodatkowo Spoétka
poniosta ok. 2,5 min zt kosztéw finansowych wynikajgcych gtéwnie z kosztéw odsetek w
wysokosci ok. 0,8 min zt i aktualizacji wartosci spotek zaleznych Emitenta o wartosci 2,41
min zt. Powyzsze ostatecznie wptyneto na odnotowanie zysku netto w wysokosci 2,9 min
zt w poréwnaniu do straty netto w wysokosci 1,59 min zt na koniec 2014r.

W dniu 4 lutego 2015r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o rejestracji zmiany nazwy spétki z
NOVIAN S.A. na NOVATIS S.A. oraz siedziby spétki z Warszawy na Rzeszow.

Ponadto, po rejestracji zmiany statutu, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 87.808.066,60
zt i dzielit sie na 4.526.189 akcji zwyktych serii M o wartosci nominalnej 19,40 zt kazda.

W dniu 5 marca 2015 r. Spétka na mocy postanowiern dwdch umdw cywilnych sprzedata
16.800.000 akcji imiennych i 25.950.000 akcji na okaziciela spotki zaleznej MONDRIAN
S.A. taczna kwota transakcji wyniosta 470.000 zt. Naleznosci z tytutu transakcji zostaty
uregulowane w dniu 5 marca 2015 r. Po powyzszych transakcjach Spétka nie posiada
akcji MONDRIAN S.A.

W dniu 6 marca 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych podjat
Uchwate, na mocy ktorej okreslit dzien 20 marca 2015 r. jako dzien wymiany
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1.756.161.332 akcji na 4.526.189 akcji o wartosci nominalnej 19,40 zt (w zwigzku ze
zmiang wartosci nominalnej akcji z 0,05 zt na 19,40 zt i przeprowadzeniem operacji
scalenia akcji). Wznowienie obrotu akcjami Spétki nastgpito 23 marca 2015 r.

W kwietniu 2015 r. Spotka w zwigzku z nabyciem przez EQUMAXX LLC ok. 20% pakietu
akcji Emitenta, otrzymata od tego akcjonariusza informacje, ze EQUMAXX LLC, jako
podmiot wspomagajacy spotki europejskie w nawigzaniu relacji biznesowych ze
spotkami amerykanskimi podjat starania w celu poszukiwania w USA inwestora
strategicznego dla Emitenta tj. innowacyjnej firmy technologicznej z sektorow life
sciences lub clean technologies, ktéra wniesie posiadang technologie do Spétki bedzie ja
rozwijat oraz wdrazat w Polsce.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegta strategia biznesowa Emitenta. Emitent stat sie
spotka celowa poszukujacg celu przejecia (ang. SPAC - Special Purpose Acquisition
Company) i planowat przejecie spétki o ustabilizowanym biznesie i sytuacji finansowej,
dziatajgcej w Europie lub Ameryce Pétnocnej, ze szczegdlnym uwzglednieniem spétek z
sektora nowych technologii lub sektora life science.

W maju 2015 r. Emitent poinformowat réwniez o zawarciu listu intencyjnego, z firma
doradczg reprezentujgcg grupe inwestoréw instytucjonalnych z Polski, dotyczacego
zabezpieczenia pozyskania finansowania w wysokosci 10 milionéw PLN (ok. 3 milionéw
USD) po zatwierdzeniu przez inwestorow transakcji przejecia.

Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Emitenta w dniu 6 maja 2015 r. podjeto uchwate w
sprawie zmiany nazwy spotki z Novatis S.A. na SPAC | S.A., a takze powotato nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Zmiana nazwy Spotki zostata zarejestrowana w KRS w dniu
21 lipca 2015 r.

W dniu 22 czerwca 2015 r. spétki zalezne Emitenta: Novian Polska S.A., Novian Europe
S.A. oraz Novian Real Estate S.A. zawarly ze spotkg prawa amerykanskiego EQUIMAXX,
LLC umowy cesji, na podstawie ktorych EQUIMAXX, LLC nabyfa wierzytelnosci wobec
Emitenta na tgczng kwote ok. 4,89 min zt. W zwigzku z zawartymi umowami, Emitent nie
posiada w chwili przekazywania raportu wymagalnych zobowigzan wobec Spétek
zaleznych.

Dnia 20 lipca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito obnizy¢ kapitat
zaktadowy Emitenta przez zmiane wartosci nominalnej akcji z kwoty 19,40 zt kazda na
0,10 zt kazda. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 87.355.447,70 zt
do 452.618,90 zt byto pokrycie straty z lat ubiegtych do wartosci 3.013.177,59 zi.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rowniez uchwate w przedmiocie zmiany
siedziby Spoétki z Rzeszowa na Wroctaw. Zmiany wynikajgce z podjetych uchwat zostaty
zarejestrowane w przez sad rejestrowy z dniem 26 sierpnia 2015 r.
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W zwigzku z uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia
17 listopada 2015 r., od 20 listopada 2015 r. cena akcji spotki wynosi 0,10 zt kazda.

Dnia 11 wrze$nia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 9.547.381,10
zt, tj. z kwoty 452.618,90 zt do kwoty 10.000.000,00 zt przez emisje nie wiecej niz
95.473.811 akgji serii N z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta bylo pozyskanie inwestora
strategicznego zainteresowanego rozwojem dziatalnos$ci Spotki w Europie i na Swiecie.
Subskrypcja akcji serii N zakonczona zostata dnia 19 pazdziernika 2015 .

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. Spétka poinformowata o planowanej transakcji odwrotnego
przejecia Spotki. Emitent podpisat z Inwestorem Porozumienie inwestycyjne,
przedmiotem ktérego jest zamiar nabycia przez Spdtke 66,6% akcji w kapitale
zaktadowym spotki prawa amerykanskiego CoGyn Pharmaceuticals, Inc. (,CoGyn”). Na
podstawie przedmiotowego Porozumienia Emitent zobowigzat sie do uiszczenia zadatku
w wysokosci ok. 9,54 miIn zt na poczet ceny sprzedazy akcji CoGyn. W zwigzku z
zobowigzaniami Inwestora wobec Emitenta na taczng kwote ok. 9,54 min zt, wzajemne
wierzytelnosci zostaty potrgcone na mocy umowy potracenia.

W dniu 2 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate o zmianie nazwy Spétki ze SPAC | S.A. na CoGyn Pharmaceuticals S.A. Zmiana
statutu zostata zarejestrowana z dniem 3 grudnia 2015 r. W dniu 2 listopada 2015 r. do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotani zostali nowi cztonkowie — osoby bezposrednio
zwigzane z CoGyn.

W ramach realizacji kolejnego kroku transakcji odwrotnego przejecia Spoétki, dnia 9
grudnia 2015 r. podpisane zostato Porozumienie inwestycyjne, przedmiotem ktérego byt
zamiar nabycia przez Spotke od Inwestora 33,4% akcji w kapitale zaktadowym spofki
prawa amerykanskiego CoGyn Pharmaceuticals, Inc. Na podstawie przedmiotowego
Porozumienia Emitent zobowigzat sie do uiszczenia zadatku w wysokosci ok. 10 min zf na
poczet ceny sprzedazy akcji CoGyn. W zwigzku z zobowigzaniami Inwestora wobec
Emitenta na tgczng kwote ok. 10 min zt, wzajemne wierzytelnosci zostaty potrgcone na
mocy umowy potrgcenia zawartej dnia 9 grudnia 2015 r.

W dniu 14 stycznia 2016r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu VI
Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane statutu Spdtki w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 15.000.000,00 zt w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji i subskrypcji prywatnej 50.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,10 zt z wytgczeniem prawa poboru na mocy
podjetej uchwaty w dniu 9 grudnia 2015 r. Subskrypcja 50.000.000 akcji serii O cenie
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emisyjnej 0,2 zt zakoriczona zostata dnia 9 grudnia 2015 r. Akcje zostaty objete przez
jednego inwestora (osobe prawng).

15 lutego 2016r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany
statutu spoétki z CoGyn Pharmaceuticals S.A na MATRX Pharmaceuticals S.A. Zmiana
nazwy zostata zarejestrowana w KRS z dniem 7 marca 2016 r.

Dnia 11 marca 2016 r. Pan Robert S. Cohen — obywatel USA, dotychczasowy gtéwny
akcjonariusz Cogyn Pharmaceuticals, Inc., nabyt pakiet kontrolny akcji spotki MATRX
Pharmaceuticals, Inc. posiadajacej 108.750.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki (ok.
72,50% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta), w
zwigzku z czym posrednio stat sie wiekszoSciowym akcjonariuszem Emitenta.

Dzieki nabyciu akcji MATRX mozliwe bedzie rozszerzenie dziatalnosci operacyjnej
Emitenta o dziatalnos¢ zwigzang z rozwojem nowych systemdéw kontrolowanego
dozowania lekdw generycznych, majacych zastosowanie gtdwnie w leczeniu licznych
chordéb, dolegliwosci i infekcji kobiet, leczeniu bogato unaczynionych nowotwordw i
terapiach antykoncepcyjnych. Zalety technologii MATRX obejmujg m.in.: zwiekszenie
skutecznosci terapii antykoncepcyjnych, zmniejszenie wielkosci podawanej dawki leku,
ograniczenie kosztéw leczenia.

Zarzad spotki MATRX Pharmaceuticals S.A. poinformowat w dniu 16 marca 2016 r. o
finalizacji transakcji odwrotnego przejecia Spoétki (,reverse merger”). W tym dniu
nastgpito zawarcie przez Emitenta umowy nabycia 100% akcji w spdtce CoGym
Pharmaceuticals Inc. stanowigcych 100% udziatu w kapitale zakladowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa. Przejscie wtasnosci akcji nastgpito w
chwili zawarcia umowy, zaptata za akcje nastgpita przez zaliczenie na poczet ceny
sprzedazy uiszczonych przez Spétke zadatkdw wynikajacych z zawartych Porozumien
inwestycyjnych.

Dnia 31 marca 2016 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy akcji spétek pod firma Novian
Europe S.A., Novian Polska S.A. oraz Novian Real Estate S.A.

Na podstawie umowy sprzedazy akcji Spétka sprzedata:

- 58.789.430 akcji spdtki Novian Europe S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
uprawniajgcych do oddania 58.789.430 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
99,62% w kapitale zaktadowym oraz 99,73% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu,

- 69.654.394 akcji spotki Novian Polska S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
uprawniajgcych do oddania 69.654.394 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
99,63% w kapitale zaktadowym oraz 99,74% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu,

- 68.311.043 akcji spotki Novian Real Estate S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
uprawniajgcych do oddania 68.311.043 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
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99,71% w kapitale zaktadowym oraz 99,42% udziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu.

taczna kwota transakcji wyniosta 740 tys. zt. Zgodnie z warunkami umowy zaptata za
zbywane akcje nastgpi w terminie 3 miesiecy od zawarcia umowy, a przejscie wtasnosci
zbywanych akcji nastapito z chwilg zawarcia umowy. W wyniku zawarcia niniejszej
umowy, z dniem 31 marca 2016r. spotki Novian Europe S.A., Novian Polska S.A. oraz
Novian Real Estate S.A. przestaty by¢ spétkami zaleznymi Emitenta.

5. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA

Spotka MATRX Pharmaceuticals S.A jest specjalistyczng firmg farmaceutyczng, ktdéra
bedzie rozwija¢ nowe systemy kontrolowanego dozowania i przedtuzonego uwalniania
lekéw generycznych i celowania lekéw w okreslony organ w formie tabletek, kapsutek,
zeli, ptynnych lekdéw i innych nowoczesnych postaci lekéw. W ocenie Zarzadu, nowe
systemy pomogga zwiekszy¢ skutecznos¢ terapii antykoncepcyjnych, umozliwig poprawe
leczenia bogato unaczynionych nowotwordw i infekcji u kobiet, a takze bedg stanowic
przetom w walce z chorobami przenoszonymi drogg pfciowa. Zalety technologii MATRX
obejmujg m.in.: zwiekszenie skutecznosci terapii, zmniejszenie wielkosci podawanej
dawki leku, ograniczenie kosztéw leczenia w poréwnaniu do standardowych terapii,
bazujacych na pojedynczych dawkach lekéw. Leki podawane bedg na nosnikach w
postaci statych i pétstatych matryc do zastosowania ogdlnego lub miejscowo, co pozwala
na stopniowe uwalnianie lekéw na skutek dyfuzji z zaprogramowang szybkoscia przez
okreslony czas, a nastepnie catkowite rozpuszczenie sie lekéw.

Technologia Spodtki znajdzie zastosowanie w systemach Gelvector™ i V-Sert™,
uzywanych do dopochwowego podawania niehormonalnych srodkow
antykoncepcyjnych i produktow do leczenia infekcji bakteryjnych, grzybiczych i
wirusowych oraz regulowania gospodarki hormonalnej. Opatentowana technologia
Gelvector™ oparta jest na poétptynnym membranowym hydrozelu, aplikowanym przez
fatwe w uzyciu systemy dopochwowe. Testy kliniczne wykazaty, ze Gelvector™ jest
jedynym systemem optymalizujgcym skutecznos$¢ terapeutyczng z jednej dawki leku
poprzez uwalnianie substancji czynnej na jednolitym poziomie w czasie 24 godzin.
Ponadto, MATRX jest w trakcie opracowania technologii V-Sert™, systemu
kontrolowanego dozowania lekdw, wykorzystujgcego nosniki polimerowe, uzywane do
produkgcji elastycznych pierscieni, tubek itp. i zatwierdzone do uzycia przez Amerykanska
Agencje ds. Zywnosci i Lekdw. Stopied degradacji wtdkien polimerowych systemu
zostanie dostosowany do podawania wielokrotnych dawek leku w okresie do 30 dni.

Technologia EmboCap™ oparta bedzie na mikrosferach, posiadajgcych wtasciwosci
blokujgce i zamykajace nieprawidtowe naczynia krwionosne nowotworu. EmboCap™
umozliwi znaczng poprawe leczenia bogato unaczynionych nowotworéw modzgu,

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci w 2015 r. Strona 8



MATRX Pharmaceuticals S.A.

6.

watroby i trzustki poprzez celowanie leku do okreslonego organu, izolowanie i Smier¢
komodrek nowotworowych oraz wydtuzenie czasu dziatania lekow.

W celu realizacji strategii biznesowej, Spétka planuje aplikowanie o dofinansowanie z
Unii Europejskiej na badania i rozwdj oraz przeprowadzenie badan klinicznych. Zarzad
Emitenta wierzy, ze dostep do kapitatu oraz sprzyjajgce warunki rynkowe i ekonomiczne
w Polsce, na Malcie i innych rynkach wschodzacych pozwolg znacznie przyspieszy¢
przeprowadzenie poszczegdlnych etapdéw badan klinicznych. Umiejscowienie bazy
operacyjnej Emitenta na Malcie zwigzane jest z pozyskaniem grantu rzagdowego i
korzystnym ustawodawstwem, skutkujgcym szybszym procesem zatwierdzenia
produktéw do sprzedazy na terenie Unii Europejskiej przez Maltanska Agencje Lekdw
(ang. Malta Medicines Authority - MMA). W niedtugim czasie po uzyskaniu zgody przez
MMA, Emitent planuje ztozenie aplikacji do Chiriskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw
(CFDA), dotyczacej dopuszczenia produktéw do obrotu na terenie Chin.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Dziatania Emitenta w kierunku stworzenia nowoczesnych postaci lekdéw tj. tabletek,

kapsutek, zeli, ptynnych lekdw generycznych opisane zostaty w pkt. 5.1 niniejszego
raportu przedstawione zostaty powyzej w pkt pt. ,ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE

NA DZIALALNOSC EMITENTA”.

SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

w zt

Wyszczegblnienie

31.12.2014

31.12.2015

Aktywa

3116 356,83

20302 901,21

Aktywa trwate

3091 062,31

739 675,92

Aktywa obrotowe

25 294,52

19 563 225,29

Kapitat wtasny -2 560 558,69 19 882 634,02
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5676 915,52 420 267,19
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 5671 915,52 412 491,98
Przychody ze sprzedazy 250 164,05 15 878 934,80
Zysk (strata) ze sprzedazy -147 712,74 4 640 536,49
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -93 612,06 4 640 918,69
Przychody finansowe 735514,48 759 713,76

Koszty finansowe

2 228 866,36

2504 820,84

Zysk (strata) netto

-1 586 963,94

2 895 811,61

Zysk (strata) netto na jedng akcje -1,77 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,62 0,20
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w EUR

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2015
Aktywa 731 144,41 4764 261,69
Aktywa trwate 725 209,94 173 571,73
Aktywa obrotowe 5934,48 4 590 689,97
Kapitat wtasny -600 745,77 4 665 642,15
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1331 890,18 98 619,54
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1330717,11 96 795,02
Przychody ze sprzedazy 59 715,00 3794 430,99
Zysk (strata) ze sprzedazy -35 259,53 1108 902,81
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -22 345,51 1108 994,14
Przychody finansowe 175 569,78 181 541,23
Koszty finansowe 532 037,90 598 552,10
Zysk (strata) netto -378 813,63 691 983,28
Zysk (strata) netto na jedng akcje -0,42 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,15 0,05

Wybrane pozycje aktywdw i pasywow przeliczone na EUR wg kursu ogtoszonego przez
Prezesa NBP, tabela kurséw: 31.12.2014 r. — 4,2623, 31.12.2015 r. — 4,2615

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone na EUR wg kursu bedacego srednig
arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Prezesa NBP za 12 miesiecy danego
roku. 2014 r.—4,1893, 2015 r. — 4,1848.

7. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

W 2015 r. i do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpito nabycie akcji wtasnych
Emitenta.

8. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY

Na dzien 31.12.2015 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie
posiadata oddziatow (zaktaddw).

9. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO
Dziatalnos¢ spoétki nie ma bezposredniego wptywu na stan Srodowiska naturalnego.
10. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski
Rozwdj spotki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie
ktdrej dziatajg i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek
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portfelowych. Do gtdwnych czynnikbw o charakterze ogdlnogospodarczym,
wptywajgcych na dziatalnos¢ spoétki, zaliczyé mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i
na $wiecie, poziom stop procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom
inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych oraz wptyw polityki monetarnej i fiskalnej. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowga spotki.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa Spotki

Na przyszta dziatalnos¢ operacyjng Spotki istotny wptyw bedzie miata wiedza i
doswiadczenie wnoszone przez Cztonkdw Zarzadu Spotki, a takze Cztonkédw Rady
Nadzorczej Spotki. Istnieje ryzyko, ze ewentualna utrata ktérejkolwiek z osoéb
wchodzgcych w sktad organéw Emitenta o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spoétki moze
mie¢ negatywne konsekwencje na realizacje strategii oraz rozwoju Spétki, a takze na jej
sytuacje finansowg i wyniki operacyjne. Wraz z odejsciem ktdrejkolwiek z tych osdb,
Spotka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z
zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne
zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie
rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z
podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT
w ramach prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz mimo stosowania przez Spoétke aktualnych standardéw rachunkowosci,
interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze réznié sie
od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyng¢ na natozenie kary
finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z czestymi zmianami w polskich przepisach podatkowych

Czeste zmiany przepisow podatkowych w Polsce moga mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta i jej sytuacji finansowej. System podatkowy obowigzujgcy w Polsce
charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe ulegajg czestym zmianom, w
celu dostosowania do przepiséw obowigzujgcych w Unii Europejskiej. Czeste zmiany
tego typu miaty i mogg w przysztosci mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$é Spdétki, jej
sytuacje finansowa, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju. Ponadto, brak stabilnego
systemu podatkowego w Polsce moze uniemozliwi¢ skuteczne planowanie i realizacje
planu gospodarczego. Brak stabilizacji polskiego systemy podatkowego wynika zaréwno
ze zmian przepisow jak i stosowania przez organy podatkowe wyrokéw sgdéw, ktore z
kolei moga by¢ uniewazniane lub ulega¢ zmianom.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest
koniecznos¢ ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw
dostosowywania do zmieniajgcych sie przepiséw. W przypadku niejasnych sformutowan
w przepisach istnieje ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepiséw pomiedzy Emitentem
a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne.
Niejednoznaczno$é przepisdw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Dziatalnosc
Emitenta podlega réwniez rygorystycznym przepisom rzagdowym, wigczajgc przepisy
wiasciwych agencji regulacyjnych w Europie, Chinach i innych krajach bedacych
obszarami planowane] sprzedazy nowoczesnych postaci lekdw.

Zmiana powyzszych przepisdw i regulacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta oraz narazi¢ Emitenta na dodatkowe i nieprzewidywalne wydatki zwigzane z
wymogami dotyczacymi prowadzenia dokumentacji, badan klinicznych, testow
bezpieczenstwa i wytwarzania produktéw, moze powodowaé opdzinienia we
wprowadzeniu produktow na rynek i utrudnic realizacje planu gospodarczego.

Ryzyko zwigzane z nowa strategig rozwoju Emitenta

Nowa strategia rozwoju Emitenta zaktada bedzie prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z
opracowaniem i komercjalizacjg systemow kontrolowanego dozowania i przedtuzonego
uwalniania lekédw generycznych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze pomimo
rozszerzenia dziatalnosci, Emitent przez dtuzszy okres czasu nie bedzie odnotowywac
przychoddw ze sprzedazy lub tez nie bedzie ich odnotowywac w ogdle szczegdlnie, ze od
rozwoju systemu do jego finalnej sprzedazy moze uptyngé dtugi okres czasu. Realizacja
zatozen nowej strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do
adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych na rynku lekéw generycznych, w ktérym
Spotka planuje rozwijaé swojg obecng dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikdw
wptywajgcych na mozliwo$é realizacji celéw strategicznych Emitenta mozna zaliczy¢:
przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na rozwdj systeméw kontrolowanego
podawania lekdw, uzyskanie odpowiednich zezwolein od organdw zatwierdzajgcych
wprowadzanie urzadzen medycznych na poszczegdinych rynkach, a takze popyt na
przyszte produkty oferowane przez Emitenta oraz jego zdolnosci do podpisania
korzystnych umodw dystrybucyjnych. Dziatania Spoéfki, ktore okazg sie nietrafne w wyniku
ztej oceny otoczenia, bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow
tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowo-
majatkowg oraz na wyniki finansowe Emitenta w przysztosci. Istnieje, zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych.
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Ryzyko zwigzane z przysztg dziatalnoscig operacyjng i pozyskaniem finansowania na
rozwaj dziatalnosci

Emitent reprezentuje firme bedacg w fazie rozwoju bez wczesniej odnotowanych
operacji gospodarczych oraz znaczacych przychodéw. Koszty ponoszone przez Spétke
mogg wyczerpaé kapitat Spotki i zmusi¢ jg do zakonczenia prowadzenia dziatalnosci. W
przypadku, gdy Spdtka nie bedzie w stanie w przysztosci uzyskaé przychodow ze
sprzedazy systemoéw kontrolowanego podawania lekéw, ciggtos$é dziatania Spétki moze
zosta¢ zagrozona. Ponadto, jezeli Srodki posiadane obecnie przez Emitenta a takze te,
ktére Spotka planuje pozyska¢ od inwestoréw okazg sie niewystarczajgce, aby uzyskac
dodatnie przeptywy pieniezne, lub nastgpi opdznienie w ich pozyskaniu, Spétka bedzie
zmuszona pozyskac¢ dodatkowy kapitat.

Ryzyko zwigzane z brakiem doswiadczenia w obszarze opracowania i komercjalizacji
systemow kontrolowanego dozowania lekdw generycznych

Emitent nie posiada istotnego doswiadczenia w obszarze opracowania i komercjalizacji
systemoéw kontrolowanego dozowania i przedtuzonego uwalniania lekéw generycznych,
co moze spowodowa¢, ze Spétka nie bedzie w stanie zrealizowa¢ planu biznesowego i
sprosta¢ wymogom rynkowym. Obecnie Emitent nie zatrudnia pracownikéw, ktérzy
posiadajg wiedze i kwalifikacje techniczne w tym zakresie. Spétka zamierza rozwijaé
zasoby kadrowe, co bedzie wigzato sie z duzym zaangazowaniem ze strony zarzgdu oraz
znacznymi kosztami poniesionymi na inwestycje w zasoby ludzkie. Ponadto Emitent
zamierza réwniez korzystaé z dotychczasowego doswiadczenia CoGyn Pharmaceuticals,
Inc. w zakresie komercjalizacji nowoczesnych postaci lekdw.

11. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spotka nie posiada instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian
cen, kredytowych, istotnych zaktécen przeptywow srodkdéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowe;j.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spoétki rozliczane sg w ztotych.
Spotka nie byta narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany
kursow walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z instrumentdw zabezpieczajgcych
jej transakcje.
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12. OSWIADCZENIA

Zarzagd MATRX Pharmaceuticals S.A o$wiadcza, ze Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Emitenta za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad MATRX Pharmaceuticals S.A oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wfasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Wroctaw, 30 czerwca 2016 r.

Robert Cohen
Prezes Zarzadu
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