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GCRADPOL

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi

Numer Rok zakonczony Rok zakonczony

noty 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Przychody ze sprzedazy 9,10.1 155 692 168 015
Pozostate przychody 9 486 370
Koszt wlasny sprzedazy 10.4 (124 197) (138 050)
Zysk brutto ze sprzedazy 9 31981 30 335
Pozostate przychody operacyjne 10.2 1202 824
Koszty sprzedazy 104 (13 611) (13 416)
Koszty ogdlnego zarzadu 10.4 (10 098) (10 782)
Pozostate koszty operacyjne 10.3 (1372) (1783)
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej 8102 5178
Przychody finansowe 10.5 16 103
Koszty finansowe 10.6 (2 316) (2 686)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 5802 2 595
Podatek dochodowy 10.7 (1214) (465)
ZYSK/(STRATA) NETTO 4 588 2130
Pozycje, ktére moga zostaé przeniesione
W pozniejszych okresach do rachunku zyskow
i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych - 104
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore i (20)
moga zostaé przeniesione w pdzniejszych okresach
Inne calkowite dochody netto, ktore moga zostaé¢
przeklasyfikowane do zysku/(straty) w kolejnych - 84
okresach sprawozdawczych
Pozycje, ktére nie zostana przeniesione
W pozniejszych okresach do rachunku zyskéow
i strat:
Zyski/(straty) aktuarialne (75) 5
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore 1 )
nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach
Inne calkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych (61) 4
okresach sprawozdawczych
Inne calkowite dochody netto (61) 88
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
OBROTOWY 4527 2218
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje 0,12 0,06
—rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcjg¢ 0,12 0,06

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi

AKTYWA Nr‘]‘c';t‘;r 31 grudnia 2019 roku (*) 31 grudnia 2018 roku (*)
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 14 93 966 97 473
Warto$ci niematerialne 14 5032 4020
Wartos¢ firmy 14 59 59
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 8 784 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 14 - 2331
Aktywa z tytutu uméw 20 325 282
Rozliczenia migdzyokresowe 21 354 477
Aktywa trwale razem 108 520 104 642
Aktywa obrotowe

Zapasy 17 25 287 32135
Aktywa z tytutu zwrotéw 18 937 924
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 26 651 29760
Aktywa z tytutu uméw 20 2 288 2312
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 88
dochodowego i

Pozostate naleznos$ci 19 232 217
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 12 055 3724
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - 23
Rozliczenia migdzyokresowe 21 558 651
Aktywa trwale sklasyfikowane jako 1 i 559
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 68 008 70393
AKTYWA RAZEM 176 528 175 035

(*) Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe
na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy
metoda retrospektywng z lacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego
zastosowania, tj. od dnia 1 stycznia 2019 roku).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.



RADPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

GCRADPOL

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA N#;‘;r 31 grudnia 2019 roku () 31 grudnia 2018 roku (%)
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy 23.1 1148 1148
Akcje wlasne 23.1 (2332) (2332)
Kapital zapasowy z emisji akcji 23.2 71755 71755
Zyski zatrzymane 9754 5166
Pozostate kapitaly rezerwowe 23.3 17 149 17 149
Zyski/(straty) ze zmiany zatozen

aktuarialnych (204) (143)
Kapital wlasny razem 97 270 92 743
Zobowiazania dlugoterminowe

i rezerwy

Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 17 453 19 706
Inne zobowigzania finansowe 26.1 - 142
Zobowiazania z tytutu leasingu 26.1 5232 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 10.8 3755 2 555
dochodowego

Rezerwa-z tytulu $wiadczen 16.2 1351 1331
pracowniczych

Pozostate rezerwy 25 364 441
Przychody przysztych okresow 27 4 256 4 305
_Zobowu!zanla dlugoterminowe 32 411 28 480
i rezerwy razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Blezch czgse .oprocentowanych 24 15 025 18 067
kredytow i pozyczek

Inne zobowigzania finansowe 26.1 - 198
Zobowiazania z tytutu leasingu 26.1 702 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26.2 22521 27 335
Zobowigzania z tytulu umow 26.3 1192 1311
Zobowigzania inwestycyjne 26.3 184 330
Pozostate zobowigzania niefinansowe 26.4 4 297 4093
Rezerwa_z tytulu §wiadczen 16.2 510 490
pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 25 1930 1596
Przychody przysztych okresow 27 486 392
Zobowiazania krotkoterminowe razem 46 847 53 812
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 176 528 175 035

RAZEM

(*) Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe
na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy
metodg retrospektywng z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego
zastosowania, tj. od dnia 1 stycznia 2019 roku).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi

Numer Rok zakonczony Rok zakonczony
noty 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zyskl(strata) brutto 5 802 2 595
Korekty o pozycje: 13 881 10 280
Amortyzacja 14 7198 6 083
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 28 (523) (304)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 28 3075 (1419)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 28 6 292 (240)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu pozostalych

e ] pozostaly (13) (924)
Zwickszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan

z wyjatkiem kredytow i pozyczek oraz innych 28 (4 745) 3907
zobowigzan finansowych

Koszty z tytutu odsetek 1988 2143
_Zmiana Stanu rozliczen miqdzy?kresowych 28 284 520
I przychoddéw przysztych okreséw

Zmiana stanu rezerw 28 222 604
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 88 (88)
Pozostate 15 (2)
Przeply\_vy pieni@ine netto z dzialalnoSci 19 683 12 875
operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1132 799
i aktywow niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (4 687) (8 395)
niematerialnych

_Przeplyw;_r pi_eni(;ine netto z dzialalnoSci (3 555) (7 596)
inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z tytutu zaciaggnigcia kredytow i pozyczek 2000 -
Sptaty kredytow i pozyczek (7 000) (6 500)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (715) (186)
Odsetki zaptacone (2067) (2 234)
]Erzeplywy_ pienieZne netto z dzialalnosci (7782) (8 920)
inansowej

ZWIEKSZENIE (ZMNIEJSZENIE) NETTO

STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 11CH 8 346 (3 641)
EKWIWALENTOW

Roznice kursowe netto na srodkach pienig¢znych

i ekwiwalentach (15) 2
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3724 7 363
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 12 055 3724

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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GCRADPOL

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku wraz z danymi porownawczymi

Kapital z .
. Kapital . Pozostale tytulu Zyski /(‘Q?'traty)
Kapital . ZyskKi . . ze zmiany
odstawowy Akcje wlasne zapasowy z zatrzymane kapitaly stosowania zalozen Razem
P emisji akcji rezerwowe  rachunkowosci .
. . aktuarialnych
zabezpieczen

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2 332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Zysk netto za rok obrotowy - - 2130 - - - 2130
Inne catkowite dochody - - - - 84 4 88
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1148 (2332) 71755 5 166 17 149 - (143) 92 743
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1148 (2 332) 71755 5166 17 149 - (143) 92 743
Zysk netto za okres obrotowy - - - 4588 - - - 4588
Inne catkowite dochody - - - - - - (61) (61)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 1148 (2 332) 71755 9754 17 149 - (204) 97 270

na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czescé.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane
porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

RADPOL Spoétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repertorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Czluchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000057155. Spotce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spotki jest nicoznaczony.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemow rurowych do przesyhu ciepta
oraz rur z tworzyw sztucznych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla innych
gale;m przemyshu, w tym produktow dla energetyki. Spoitka jest producentem:

rur i osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktéry powstaje na bazie

wiasnych mieszanek materialowych,

rur z polietylenu i polipropylenu,

wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieplowniczych oraz do przesylu innych mediow (m. in. Woda

chlodzaca, para wodna, amoniak),

wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesylowych,

wyrobow z porcelany elektrotechniczne;j.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:
Pani Anna Maria Kutach — Prezes Zarzadu,
Pan Jacek Fotyma — Czlonek Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania mialy miejsce nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spoétki:
w dniu 6 grudnia 2018 roku Prezes Zarzadu Pan Michat Piotr Jarczynski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji
ze skutkiem na dzien 15 stycznia 2019 roku,
w dniu 10 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Anng Mari¢ Kutach na Prezesa Zarzadu
ze skutkiem na koniec dnia 15 stycznia 2019 roku,
w dniu 20 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Jacka Fotyme na Cztonka Zarzadu Spotki
ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2019 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:
- Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Michat Rogalski — Zast¢pca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pan Grzegorz Bohdan Lajca — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Leszek Grzegorz lwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
w dniu 25 lipca 2019 roku Pan Jerzy Markiewicz zlozyl rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
ze skutkiem na dzien 11 sierpnia 2019 roku,
w dniu 5 sierpnia 2019 roku Pan Dariusz Formela ztozyl rezygnacje z pelienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem od dnia 11 sierpnia 2019 roku,
w dniu 9 sierpnia 2019 roku Pan Andrzej Kasperek ztozyl rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem od dnia 9 sierpnia 2019 roku,
w dniu 12 sierpnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorcze;j
Pana Grzegorza Bohdana Lajce.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastapily zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej RADPOL S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 marca 2020 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
niniejszego sprawozdania finansowego.

Rozwazajac kwesti¢ kontynuacji dziatalno$ci Spotki poddano analizie wpltyw pandemii COVID-19 na jej
funkcjonowanie. W opinii Zarzadu Spotki okreslenie skutkow obecnej sytuacji jest bardzo trudne, poniewaz nie
jest znany czas trwania i wielko§¢ ograniczen w dziatalno$ci operacyjnej jaki zostanie wprowadzony
W poszczegdlnych regionach kraju i $wiata, gdzie funkcjonujg zar6wno dostawcy jak i odbiorcy Spotki. Obecnie
RADPOL S.A. prowadzi dzialalno$¢ operacyjng bez istotnych ograniczen przy zachowaniu niezbgdnych,
zaostrzonych §rodkow bezpieczenstwa pracownikow.

4.1.  Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”’) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”).

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Zakres sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757) (,,Rozporzadzenie™) i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2019 roku i okres poréwnawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spotki na dzien
31 grudnia 2019 roku, wyniki jej dzialalnosci oraz przeplywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku.

4.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaly w tysigcach ztotych polskich.

S. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sga spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2018 roku i za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian w MSSF UE, w szczegdlnosci
dotyczacych standardow MSSF 16 Leasing, zastosowanych po raz pierwszy w Dbiezagcym okresie
sprawozdawczym (patrz nota nr 7).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.

11



RADPOL S.A. c: R ADPOL

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

5.1. Wycena do wartosci godziwej

Spoltka wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty dostgpne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
w warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania.

Zardéwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako cato$é:

1. Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

2. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

3. Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktoérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansows, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujgc si¢ istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

5.2.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w warto$ci godziwej sg ujmowane zgodnie
Z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach albo w zysku lub stracie w zaleznos$ci od tego gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci godziwe;j).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
EUR 4,2585 4,3000
usD 3,7977 3,7597
CNY 0,5455 0,5481

5.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdéw trwalych obejmuje ich ceng
nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgsci skladowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
$rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNO0SZzacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 30-90 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-45 |lat
Urzadzenia biurowe 2-7 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Komputery i inny sprzet 3-8 lat

Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie
i W razie koniecznosci — koryguje z efektem od kolejnego okresu sprawozdawczego nastepujacego po okresie,
w ktorym dokonano weryfikacji.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone, jako roznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

5.3.1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaziy

Aktywa trwatle i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy w sytuacji, gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko wtedy, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciagu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

5.4. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien polgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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wartosci. Naklady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 uymowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez
zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrat¢ warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane okresowej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od okresu,
w ktorym nastgpita weryfikacja.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byty ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o0 umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady
sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw ze sprzedazy z danego przedsigwziccia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci aktywow niematerialnych Spotki przedstawia si¢
nastgpujaco:

Patenty i licencje Koszt_y prac Oprogramowanie
rozwojowych komputerowe
Okresy Dla patentow i licencji uzytkowanych na 3-10 lat 2-10 lat
uzytkowania podstawie umowy zawartej na czas okreslony,
przyjmuje si¢ ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na ktory uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.
Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy - metoda 3-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda
metoda liniowa. liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie Nabyte  Wewnetrznie wytworzone Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utratg Coroczna ocena czy wystapity przestanki Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy
wartos$ci $wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.  sktadnikéw nie oddanych ~ wystapity przestanki
jeszcze do uzytkowania $wiadczace o
oraz w przypadku wystapieniu utraty
istnienia przestanki wartosci.

wskazujacej na utratg
wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywdéw niematerialnych z bilansu sa kalkulowane, jako réznica
pomigdzy wpltywami ze sprzedazy netto, a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w zysku
lub stracie w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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55. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedhug ceny nabycia stanowiacej kwote
nadwyzki:

sumy:

- przekazanej zaplaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatow w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejgcia udzialu

w kapitale jednostki przejmowanej, nalezagcego poprzednio do jednostki przejmujace;j,
nad warto$cia godziwa netto ustalong na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow, przejetych zobowiazan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych Srodki
pieni¢zne, ktore moga skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy osrodek lub zesp6t osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

odpowiada najnizszemu poziomowi w Spodtce, na ktérym warto$é firmy jest monitorowana na wewnetrzne

potrzeby zarzadcze oraz

jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartos$ci. W przypadku, gdy wartos$¢ firmy stanowi czgs¢ osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne oraz dokonana zostanie sprzedaz cze$ci dziatalnosci w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dzialalno$cia zostaje wlaczona do jej
warto$ci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej cze$ci osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

5.6. Leasing

Leasing okresla sie jako umowe, lub cz¢$¢ umowy, ktora przenosi prawo do uzytkowania aktywa na okres czasu
w zamian za wynagrodzenie. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia
ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktorego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich
korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

Spotka stosuje uproszczenia, przewidziane w standardzie MSSF 16, dotyczace ujmowania umow leasingu
krotkoterminowego oraz leasingdow, w ktorych bazowy skladnik aktywdéw ma niska wartos¢. W sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej ujmuje leasing jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu.
Zobowigzanie z tytulu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych
do zaptaty w dacie rozpoczecia.

Zasady amortyzacji $rodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego sg spojne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, srodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

5.7.  Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpié
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub os$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwe] pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow i zobowigzania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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bezposrednio powiazane ze sktadnikiem aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla
poszczegolnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdow pienigznych,
ktore sa w wigkszos$ci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas
odpisu do ustalonej wartoéci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy
pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglgdnieniem
skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spdtka szacuje wartos$¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa skladnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartos$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

5.8.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli aktywa
finansowe s3 utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest zar6wno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywow
finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywow finansowych powoduja powstawanie przeplywow
pieni¢znych, ktére sg jedynie sptata kwoty glownej i odsetek.

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych powodujg powstawanie przeplywow pieni¢znych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek.

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa finansowe.

5.9.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Spoltka ustala warto$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci wg modelu oczekiwanych strat kredytowych zgodnie
z uproszczona metoda dopuszczona do zastosowania przez MSSF 9.

Dla naleznosci handlowych Spotka stosuje podejscie uproszczone dopuszczone przez MSSF 9 i wycenia odpisy
Z tytutu utraty warto$ci w wysoko$ci oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia nalezno$ci. Odpisy
oblicza si¢ w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypelnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych
historycznych. W celu okre$lenia wskaZznika niewypelnienia zobowigzania, kwote nalezno$ci spisanych
porownuje si¢ z saldem naleznosci/poziomem przychodow ze sprzedazy dla poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych. Oczekiwana strata kredytowa jest ujmowana i aktualizowana na kazdy dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.

16



RADPOL S.A. c: R ADPOL

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

5.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamian¢ stop
procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia lub jako zobowigzania,
gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartoSci godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

1. Zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwe] ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

2. Zabezpieczenie przeplywow srodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywoéw Srodkow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowiazaniem lub prognozowang transakcja.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spolka formalnie wyznacza i1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych zwigzanych
z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian
warto$ci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$é
zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

5.10.1 Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przeplywow
pienieznych, ktdre przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktore mogloby wptywaé na zysk lub
strate. Cze$¢ zyskdéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna cze¢$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkow umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa uymowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Spoltka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja badz, gdy zabezpieczenie
przestato spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewac si¢, ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty
netto za biezacy okres.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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5.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia 1 wartosci mozliwej
do odzyskania.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty

przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —

zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

1. Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto™.

2. Produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
Z Wylaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego.

3. Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”.

Wartos$¢ zapasow mozliwa do odzyskania jest okreslana indywidualnie dla poszczegdlnych indekséw wyrobow
i towaréw w oparciu o wiarygodne oszacowanie rynkowej ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do takiej sprzedazy. W przypadku materialdéw i potproduktow warto§é mozliwa
do odzyskania zawiera szacunek kosztow przetworzenia materiatbw 1 szacowany koszt niezbedny
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.12. Aktywa z tytulu uméw z klientami, naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
naleznosci

Aktywa z tytutu uméw z klientami to prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére jednostka
przekazata klientowi. W przypadku tych aktywow Spoélka spelnita swoje zobowigzanie do wykonania §wiadczenia,
ale prawo do wynagrodzenia zalezy od spetnienia warunkéw innych niz tylko uptyw czasu, co odrdznia aktywa
Z tytutu uméw od naleznosci handlowych. Do pozycji tej Spotka kwalifikuje aktywa z tytutu wyceny kontraktow,
kaucje, wadia i inne o podobnym charakterze.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na naleznosci watpliwe. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie
petnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzglgdniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego do wysokosci naleznosci nieobjetej
gwarancja, innym zabezpieczeniem nalezno$ci lub w inny sposdb okreslonej kwoty nieSciggalnej ustalonej
indywidualnie dla poszczegdlnych naleznosci.

Naleznos$ci wyceniane sg wg efektywnej stopy procentowej. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienigznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajagca na dyskontowaniu,
zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegélnosci zaliczki przekazane z tytulu przyszlych zakupow zapasow.
Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnoszg — odpowiednio jako aktywa
trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywdow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrgbna
pozycje.

5.13. SrodKi pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktada si¢
z okresSlonych powyzej $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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5.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyymowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym wujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem zobowigzan
wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktore wyceniane sa zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen
opisanymi w nocie 32.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa uyymowane w zysku lub stracie z chwila usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

5.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania

finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii

wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako

przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty

pochodne, wilaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do

obrotu, chyba zZe sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy

pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli

ponizsze kryteria sg spetnione:

1. Taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zarbwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom.

2. Zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem.

3. Zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, Kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytulu zamiany roznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje sie¢ w zysku
lub stracie.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiagzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez
dostawe towarow, ushug lub $rodkéw trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaplaty.

5.16. Zobowiazania z tytulu umow z klientami

Zobowiazanie z tytutu umow z klientami to obowigzek Spotki do przekazania klientowi dobr lub ustug, za ktore
Spolka otrzymata od klienta wynagrodzenie (Iub kwota wynagrodzenia jest nalezna).

Zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest obietnicg okreslong w umowie z klientem dotyczaca przekazania
klientowi:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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a) dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ushug), ktére mozna wyodrgbnié; lub
b) grupy odrgbnych dobr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same i ich przekazanie klientowi ma taki sam
charakter.

5.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostanag zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.18. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okre$lonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od minimalnego wynagrodzenia.

Spoéltka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi
$wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania s rowne zdyskontowanym platnosciom, ktdére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych dotyczacych programow okreslonych §wiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow, na ktore skladaja sie:
koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, koszty przesziego zatrudnienia),
odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

5.19. Przychody
5.19.1 Sprzedazi towarow i produktow

Spoétka ustala przychody z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan
do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli Spotka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie
finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznil si¢ od zastosowania ponizszych zasad
w stosunku do pojedynczych uméw (lub zobowigzan do wykonania §wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje¢, gdy zostana spetnione wszystkie nastgpujace kryteria:
e strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
*  Spodika jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;
*  Spoika jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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* umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie
jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ushug), ktdére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore
sa zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie
jej przyshugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0s6b trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje
kwot. Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spolka zdecydowala o zastosowaniu metody wartosci
najbardziej prawdopodobne;j dla kontraktéw z jednym progiem wartoSciowym oraz metody wartosci oczekiwanej
dla kontraktow, w ktorych wystepuje wigcej progdw wartosciowych, od ktdrych przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowiazan do wykonania Swiadczenia

Spotka przypisuje cen¢ transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania $wiadczenia (lub do odrgbnego
dobra lub odr¢bnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem
Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spelniania zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spelienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej,
ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania §wiadczenia. Spotka przenosi kontrole nad
dobrem lub usluga w miare¢ uptywu czasu i tym samym spetnia zobowiazanie do wykonania §wiadczenia oraz
ujmuje przychody w miar¢ uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:
»  klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,
* w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrolg nad tym
sktadnikiem aktywow — w miarg jego powstawania lub ulepszania — sprawuje Klient,
* w wyniku wykonania §wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki,
a Spotce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.
Udzielone przez Spotke bonusy sa kalkulowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na podstawie
wielkosci sprzedazy zrealizowanej oraz przewidywanych poziomoéw sprzedazy odpowiednie korekty przychodoéw
sa ujmowane w ksiggach i w sprawozdaniu proporcjonalnie do realizowanej sprzedazy.

Ujmowanie przychodow w strumieniach

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy wyroboéw, towaréw i materialdbw w momencie przejgcia kontroli nad
dobrem przez klienta. Natomiast w przypadku ushug przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie
wykonania ustugi.

Spotka ujmuje przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktow w miare uptywu czasu. Do pomiaru stopnia
realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu tych umow Spotka stosuje metode oparta na naktadach,
tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Spoéika nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikoéw spetnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktére Spotka spodziewa si¢ odzyskaé.

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy z prawem do zwrotu towaréw w kwocie pomniejszonej o warto$¢
sprzedazy tych produktow, ktore zgodnie z oczekiwaniami zostang zwrdcone. Okreslajac szacunkowa liczbe
zwrotdw Spotka analizuje wszystkie dostgpne informacje (historyczne, aktualne i prognozowane) w celu
okreslenia mozliwych kwot wynagrodzenia. Spétka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujagc metode

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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wartosci  oczekiwanej. Warto$¢ oczekiwana to suma iloczynow mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia.

5.19.2  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowe;j, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

5.19.3 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.19.4  Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedhug ich warto$ci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow,
woweczas jej wartos¢ godziwa jest uymowana na koncie przychodéw przyszltych okreséw, a nastepnie stopniowo,
droga réwnych odpiséw rocznych, uyjmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywow.

5.20. Podatki
5.20.1  Podatek bieigcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaly na dzien bilansowy.

5.20.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkows aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych,
Z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty, z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
W przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywacé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstaweg stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyjmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznoéci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

5.20.3  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug,

z wyjatkiem:

- gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

- nalezno$ci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardow i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako czes$¢ naleznosci lub zobowiagzan.

5.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osadow, szacunkéw oraz zatozen,
ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat osagdu w zakresie ujmowania sktadnikow
aktywow niematerialnych powstatych w wyniku prac rozwojowych.

6.2.  Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.

Utrata wartos$ci aktywéw trwalych

Spoltka przeprowadza testy na utrat¢ wartosci srodkow trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktdrego naleza te Srodki trwale. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 15.

Wycena rezerw z tytulu §wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 16.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze W przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czg¢stym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajag rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice
W opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi
jak i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione s3 do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié¢
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byl sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie:

- nieuzasadnionego dzielenia operaciji,

- angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

- elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz

- inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymagac¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowsa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow obrotowych

Spotka dokonuje analizy i1 ocenia ryzyko nieSciggalnosci naleznosci uwzgledniajac przyjete procedury
wewngtrzne, w tym biorge pod uwagge indywidualnie oceny klientdw pod katem ryzyka kredytowego. Utworzenie
i rozwigzanie odpiséw aktualizujagcych warto$é nalezno$ci ujmowane jest w pozostalej dziatalno$ci operacyjne;j.
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ushug zostaty przedstawione w nocie 18 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Spotka przeprowadza analizy warto$ci zapasow i dokonuje odpiséw aktualizujacych ich warto§¢ w taki sposob,
aby warto$¢ ksiggowa nie przewyzszata wartosci odzyskiwalnej zapasow. Analiza stanowigca podstawe
do tworzenia odpisow jest przeprowadzana indywidualnie w podzielg na grupy zapasow. Odpisy aktualizujace
zapasy przedstawione zostalty w nocie 17 niniejszego sprawozdania.

7. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Polityka rachunkowos$ci Spotki stosowana jest w sposob ciagly, za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian
w MSSF UE, w szczego6lnosci dotyczacych standardow MSSF 16 ,,Leasing”, zastosowanych po raz pierwszy
W biezacym okresie sprawozdawczym.

MSSF 16 Leasing — zastosowanie po raz pierwszy

Spotka zastosowata standard po raz pierwszy metoda retrospektywng z tacznym efektem pierwszego zastosowania
MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania (tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku).

Ponizej przedstawiona zostata tabela prezentujaca ujeciec uméw leasingu przed i po wejsciu w zycie nowego
standardu (wg stanu na 31 grudnia 2018 roku i 1 stycznia 2019 roku).

1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(wg MSSF 16) (wg MSR 17)

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow:
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 484 -
Zobowigzania z tytutu leasingu — cz¢$¢ dlugoterminowa - 3959 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu — cze$¢ krotkoterminowa - 194 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 2331 -
Aktywa trwatle sklasyfikowane jako przeznaczone do

. 989 - 559 -
sprzedazy
Zobowigzania z tytutu aktywow trwatych sklasytikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy

- 430 - -

Umowy leasingu srodkow transportu:

Rzeczowe aktywa trwate - - 343 -
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 343 - - -
Inne zobowiazania finansowe — czg¢s¢ dlugoterminowa - - - 142
Inne zobowiazania finansowe — czg¢$¢ krotkoterminowa - - - 198
Zobowigzania z tytutu leasingu — cz¢$¢ dlugoterminowa - 142 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu — cz¢$¢ krotkoterminowa - 198 - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze

W zycie

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE.

Standard

Opis zmian

Data obowiazywania

Zmiany do MSSF 3 Polgczenia

przedsiewzieé

Zmiany wyjasniaja i zawieraja wskazowki majace na celu
pomoc przy ustalaniu, czy transakcja stanowi potaczenie
przedsiewzie¢, czy tez nabycie udziatlow grupy aktywow.

1 stycznia 2020 roku

Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych oraz
MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i

korygowanie bledow

Zmiany ujednolicaja i wyjasniaja definicj¢ ,Istotny” oraz
zawierajg wytyczne w celu zwickszenia spdjnosci stosowania
tego  konceptu w  mig¢dzynarodowych  standardach
sprawozdawczo$ci finansowe;.

1 stycznia 2020 roku

Zmiany nie zostaly
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany w zakresie odniesieni do
zatozen koncepcyjnych w

standardach MSSF

Zmiany sa zwigzane z przyjeciem Zalozen Koncepcyjnych
Raportowania Finansowego w 2018 roku. Dostosowuja one
referencje w istniejagcych standardach i interpretacjach do
Zatozen Koncepcyjnych z 2018 roku i doprecyzowuja, ktdre
Zalozenia Koncepcyjne nalezy stosowaé w niektorych

1 stycznia 2020 roku
Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

istniejacych standardach.

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej zmiany, opublikowanie przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, zgodnie z datg ich wejscia w zycie po zatwierdzeniu przez UE.

Nie przewiduje si¢, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

9. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych dziatalno$¢ operacyjna Spéiki zostata podzielona na cze$ci skladowe (segmenty
operacyjne) odzwierciedlajace zarowno zastosowanie produktéw danego segmentu, jak réwniez grupg docelowa
klientow, ktorzy sg odbiorcami produktow danego obszaru dziatalnosci Spotki.

Raportowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym segmenty sa zgodne ze strategia Spotki opublikowang w
dniu 26 pazdziernika 2017 roku:

Segment Electro&Tech

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow oraz towaréw takich jak: rury i osprzet termokurczliwy
energetyczny z uszlachetnionego polietylenu sieciowanego radiacyjnie o wysokiej odpornosci mechanicznej,
chemicznej i termicznej oraz wydtuzonym okresie starzeniowym, szeroki asortyment osprzetu kablowego, wyroby
z porcelany elektrotechnicznej, wyroby do budowy infrastruktury i konstrukcji sieci elektroenergetycznych (w
tym zerdzie wirowane).

Segment Systemow Rurowych

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktéw oraz towardéw wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa
cieplownicze, dzialajace w sektorze wytwarzania oraz przesylu ciepta jak rowniez eksploatacji sieci
cieplowniczych (budowa/modernizacja/zarzadzanie). Dodatkowo segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza
produktow oraz towaré6w wykorzystywanych zarowno przez jednostki zajmujace si¢ dystrybucja wody, gazu oraz
systemami kanalizacyjnymi, jak i przedsigbiorstwa produkcyjne w branzach chemicznej, oil & gas, przetworczej,
wydobyweczej itp. Glownymi produktami tego segmentu sa systemy rurowe rur preizolowanych i szeroki wachlarz
rur o réznym poziomie zaawansowania technologicznego, wykonanych z tworzyw sztucznych, znajdujacych
zastosowanie w wielu branzach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow, w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikoéw dziatalno$ci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktéore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone
inaczej niz zysk lub strata z dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Koszty sprzedazy sa ujmowane
w wiekszo$ci w poszczegolnych segmentach. Koszty ogdlnego zarzadu, w tym koszty komoérek centralnych, nie
sa alokowane na poszczegodlne segmenty. Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie catej Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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. Segment Pozostala
Przychody i koszty Segment . . . x
Za okres od 1.01.2019 — 31.12.2019 roku Electro&Tech ~ Systeméw  dzialalnos¢ Razem
Rurowych niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 42234 112 653 805 155 692
Sprzedaz krajowa 33022 97 908 520 131 450
Sprzedaz eksportowa 9212 14 745 285 24 242
Pozostate przychody - 45 441 486
Koszt wlasny sprzedazy (34 331) (89 085) (781) (124 197)
Wynik brutto na sprzedazy 7903 23613 465 31981
Koszty sprzedazy (4 708) (7 689) (1 214) (13 611)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (10 098) (10 098)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (547) (336) 713 (170)
Wynik z dzialalnos$ci operacyjnej 2 648 15 588 (10 134) 8 102
Przychody finansowe - - 16 16
Koszty finansowe - - (2 316) (2 316)
Wynik przed opodatkowaniem 2648 15588 (12 434) 5802
Podatek dochodowy - - (1214) (1214)
Wynik netto 2 648 15 588 (13 648) 4 588
Amortyzacja 2 891 3282 1025 7198
. Segment Pozostala
Przychody i koszty Segment , . e
Za okres od 1.01.2018 — 31.12.2018 roku Electro&Tech ~ DYStemow dzialalnos¢ Razem
Rurowych niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 47 562 119 872 581 168 015
Sprzedaz krajowa 37874 108 925 362 147 161
Sprzedaz eksportowa 9 688 10 947 219 20 854
Pozostate przychody - 44 326 370
Koszt wlasny sprzedazy (35 652) (101 597) (801) (138 050)
Wynik brutto na sprzedazy 11910 18 319 106 30335
Koszty sprzedazy (4 321) (7 028) (2 067) (13 416)
Koszty ogblnego zarzadu - - (10 782) (10 782)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (803) (653) 497 (959)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 6 786 10638 (12 246) 5178
Przychody finansowe - - 103 103
Koszty finansowe - - (2 686) (2 686)
Wynik przed opodatkowaniem 6 786 10 638 (14 829) 2595
Podatek dochodowy - - (465) (465)
Wynik netto 6 786 10 638 (15 294) 2130
Amortyzacja 2 347 2 883 853 6 083
Pozostale informacje Segment Ssi%?n?:;:v d};?:l(; sltl:l(:iélc’ Razem
31 grudnia 2019 roku Electro&Tech y -
Rurowych niealokowana
Aktywa segmentu 51318 71354 10 456 133128
Rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tyt. prawa
uzytkowania, warto$ci niematerialne i aktywa
przeznaczone do sprzedazy 39 816 57 532 10434 107 782
Warto$¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 11443 13822 22 25 287
Zobowiazania segmentu 3 246 817 1871 5934
Zobowigzania z tytulu leasingu 3 246 817 1871 5934
Odpisy aktualizujace 13 068 2488 161 15717
Odpisy aktualizujace — rzeczowe aktywa trwale,
aktywa z tyt. prawa uzytkowania, wartosci
niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy - 705 15 720
Odpisy aktualizujace — wartos¢ firmy 12 044 - - 12 044
QOdpisy aktualizujace — zapasy 1024 1783 146 2 953

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Pozostale informacje Segment SSe%mer'lt dP(.)ZlO sltali,', R

31 grudnia 2018 roku Electro&Tech ystemow dz1alanose azem
Rurowych niealokowana

Aktywa segmentu 53335 72 310 10932 136 577

Rzeczowe aktywa trwale, pwug, warto$ci

niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy 38071 55 405 10 907 104 383

Wartos¢ firmy 59 - - 59

Zapasy 15205 16 905 25 32135

Zobowiazania segmentu - - 340 340

Zobowigzania z tytutu leasingu - - 340 340

Odpisy aktualizujace 13 167 3251 1584 18 002

Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa trwate,

pwug, warto$ci niematerialne i aktywa przeznaczone

do sprzedazy 7 1097 1441 2 545

Odpisy aktualizujgce - wartos¢ firmy 12 044 - - 12 044

Odpisy aktualizujace - zapasy 1116 2 154 143 3413

Przychody ze sprzedazy

Glowne rynki zbytu
Kryterium lokalizacji klientow

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Polska 131450 147 161
Eksport 24 242 20 854
Kierunki wschodnie 11 896 8 415
Europa Zachodnia 6 594 7391
Europa Srodkowa 2992 2700
Skandynawia 2648 2 339
Pozostate kraje 112 9
Razem 155 692 168 015

10.  Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy
. Rok zakonczony Rok zakonczony
Przychody ze sprzedazy 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy produktéw 147 472 156 699
Przychody ze sprzedazy towaréw 10 821 13695
Przychody ze sprzedazy materialow 954 1181
Rezerwa na zwroty 16 (43)
Premie udzielone z tyt. sprzedazy (3571) (3 286)
Utracona sprzedaz - odpisy - (231)
Razem 155 692 168 015

Spotka osiaga przychody ze sprzedazy (wyrobow i towardw) rur i osprzetu termokurczliwego, rur PE / PE RC,
muf i glowic kablowych, systemoéw rur preizolowanych, akcesoriow elektroinstalacyjnych, strunobetonowych
zerdzi wirowanych, izolatoréw, koncowek i ztaczek kablowych, wibroizolatorow i wyroboéw o§wietleniowych.

10.2. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 528 300
Korekta cen energii 306 -
Nadwyzki inwentaryzacyjne 169 259
Przychody ze sprzedazy refakturowane;j i pozostatej sprzedazy 167 188
Pozostate 32 77
Razem 1202 824

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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10.3. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Utworzenie odpisow aktualizujacych, w tym: 935 1463

- warto$ci niematerialnych 5 7

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug 47 -

- zapasow 883 1456
Rezerwa na sprawy pracownicze 139 -
Reklamacje 133 82
Koszty likwidacji majatku obrotowego 86 21
Kary i odszkodowania 60 212
Darowizny 3 3
Koszty sadowe 1 -
Pozostate 15 2
Razem 1372 1783

10.4. Koszty wedlug rodzajow

Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Amortyzacja 7198 6083
Zuzycie materiatow i energii 88 400 105 941
Ustugi obce 10022 10713
Podatki i optaty 1798 1806
Wynagrodzenia 24 299 25 364
Swiadczenia na rzecz pracownikow 6 056 6 370
Pozostate koszty rodzajowe 691 581
Razem koszty wg rodzaju 138 464 156 858
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 7 489 9104
Razem koszty operacyjne 145 953 165 962
Korekty

Zmiana stanu produktow (4 548) 1833
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby 2595 1881
Razem koszty operacyjne 147 906 162 248
Koszt wlasny sprzedazy 124197 138 050
Koszty sprzedazy 13611 13416
Koszty ogodlnego zarzadu 10 098 10782
Razem koszty operacyjne 147 906 162 248

10.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Odsetki 10 58
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - -
Pozostate 6 45
Razem 16 103

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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10.6. Koszty finansowe
Koszty fi Rok zakonczony Rok zakonczony
oszly Tinansowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki 1489 1902
Odsetki z tytutu leasingu (PWUG) 217 -
Odsetki z tytutu leasingu 13 -
Pozostate koszty obstugi kredytow 339 298
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 166 299
Rozliczenie transakcji IRS - 107
Skonto 45 -
Pozostate koszty finansowe 47 80
Razem 2 316 2 686
10.7. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/straty brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoiki za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Okres zakonczony

Podatek dochodowy 31 grudnia 2019

OKres zakonczony
31 grudnia 2018

Biezacy podatek dochodowy -
(1214)

(465;

Odroczony podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (1214) (465)
Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodow 14 (21)

Okres zakonczony

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 31 grudnia 2019

OKres zakonczony
31 grudnia 2018

Zyskl/(strata) brutto przed opodatkowaniem 5802 2 595
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2018: 19%) (1102) (493)
Przychody/koszty trwale niestanowigce przychodow/kosztow podatkowych (135) 90
Odchylenie ze wzgledu na ksiggowanie przez kapitat 14 21
Pozostate 9 (83)
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie (1214) (465)
Efektywna stawka podatkowa 21% 18%

10.8. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznica w wartosci srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawa

) . . . 8583 6 853
wieczystego uzytkowania gruntow
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 8 583 6 853
Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Odpisy aktualizujace majatek obrotowy (naleznosci i zapasy) 723 746
Pozycje dot. Dziatalno$ci finansowej (kredyt, leasing, zabezpieczenia) 1068 65
Rezerwy 1084 1026
- rezerwy na §wiadczenia pracownicze 416 407
- rezerwy na utylizacj¢ odpadoéw 69 84
- rezerwy na premie sprzedazowe 259 234
- rezerwy na zwroty towar6w 207 207
- pozostate rezerwy 133 94
Niewyplacone wynagrodzenia z narzutami 85 94
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do 1787 2286
opodatkowania
Pozostate, w tym roznice kursowe z wyceny 81 81
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 4 828 4298
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego pomniejszona 3755 2555

o0 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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11.  Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Prawo

wieczystego  Budynki  Urzadzenia
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku . . . techniczne Razem
uzytkowania i budowle -

gruntéw | maszyny
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 958 755 2541 4254
Przeklasyfikowanie - - (2 420) (2 420)
Wplyw wdrozenia MSSF 16 430 - 430
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (1 388) (755) (121) (2 264)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu - - - -
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 117 1512 1629
Przeklasyfikowanie - - (1 485) (1 485)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (117) 27) (144)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - - -
Wartos$¢ odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 399 638 1029 2 066
Przeklasyfikowanie - - (935) (935)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (399) (638) (94) (1131)
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu - - - -
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 559 - - 559
Warto$¢ netto na koniec okresu - - - -

wi;:rzillvsvt%go Budynki ~ Urzadzenia

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku . . - techniczne Razem
uzytkowania ibudowle
. i maszyny
gruntow

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 557 - - 557
Przeklasyfikowanie 958 755 2541 4254
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (557) - - (557)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 958 755 2541 4254
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 133 - - 133
Przeklasyfikowanie - 117 1512 1629
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (133) - - (133)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 117 1512 1629
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - - - -
Przeklasyfikowanie 399 638 1029 2 066
Warto$é odpisow aktualizujacych na koniec okresu 399 638 1029 2 066
Warto$¢ netto na poczatek okresu 424 - - 424
Warto$¢ netto na koniec okresu 559 - - 559

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka prezentowata w sprawozdaniu finansowym $rodki trwate przeznaczone
do sprzedazy o warto$ci 559 tysiecy PLN stanowigce nieruchomosci potozonych w Pile przy ul. Walki Miodych
108 oraz inne urzadzenia techniczne i maszyny. W ciagu 2019 roku zostata sprzedana nieruchomosci w Pile oraz
reklasyfikowano do $rodkow trwatych niezbyte pozostate urzadzenia techniczne i maszyny o warto$ci ksiegowej
netto O PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie prezentuje zadnych aktywow trwalych sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy.

12.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze zakladowy fundusz $§wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow
na peine etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniaja definicji aktywow Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
26 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 3 tysigce ztotych).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

ZFSS 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Aktywa 513 491
Pozyczki udzielone pracownikom 146 296
Srodki pieni¢zne 367 195
Zobowigzania 487 488
Zobowiazania z tytutu Funduszu 487 488
Saldo po skompensowaniu aktywéw ze zobowiazaniami 26 3

13.  Zysk/ strata przypadajaca na jedna akcje

Zyski/strata podstawowa przypadajaca na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto
przypadajacej na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez §rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk strata rozwodniona przypadajaca na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie straty netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong liczbg akcji zwyklych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych w akcje
zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/straty oraz akcji, ktoére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku / straty na jedna akcje.

. . Rok zakonczony Rok zakonczony
Podstawowy zysk/strata na jedna akcje 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zyskl/strata wykorzystana do obliczenia podstawowego zysku/straty
L . 4 588 2130
przypadajgcej na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w ciagu okresu 37975 395 37 975 395
Podstawowy zysk / strata na jedna akcje (PLN) 0,12 0,06
. . . Rok zakonczony Rok zakonczony
R k . .
ozwodniony zysk/strata na jedng akcje 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/strata wykorzystana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty
L . 4 588 2130
przypadajgcej na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w ciagu okresu 37975395 37 975 395
Podstawowy zysk / strata na jedna akcje (PLN) 0,12 0,06

W okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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14, Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oraz warto$¢ firmy

Budynki,

lokale . : . Zaliczki
Rzeczowe aktywa trwale G i obiekty Urzadzenia Srodki P(,)Zosm.le Srodki bezzyvrotqe
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku runty inZynierii t.echnlczne transportu Srodki trwale . na Srodki Razem
. i maszyny trwale  w budowie trwale
ladowej w budowie
i wodnej

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2150 56 627 98 851 4274 9728 6 005 - 177 635
Przyjecia ze §rodkow trwatych w budowie - 513 3759 27 280 (4 579) - -
Nabycia bezposrednie, leasing, ujawnione - - - - - 3622 41 3663
Reklasyfikacje - - 2420 - - - - 2420
Reklasyfikacja z tytutu wdrozenia MSSF 16 - - - (593) - - - (593)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (429) (527) - - - (956)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (230) - 4) (350) - (584)
Przeniesienie do aktywow z tyt. prawa do uzytkowania - - - - - (342) - (342)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2150 57 140 104 371 3181 10 004 4 356 41 181 243
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 15 239 54 678 3263 6 557 - - 79737
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 1251 4 460 182 569 - - 6 462
Reklasyfikacje - - 1485 - - - - 1485
Reklasyfikacja z tytutu wdrozenia MSSF 16 - - - (250) - - - (250)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (186) (508) - - - (694)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - 174) - 4) - - (178)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 16 490 60 263 2 687 7122 - - 86 562
Wartos$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - - 75 - - 350 - 425
Reklasyfikacje - - 935 - - - - 935
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy - - (246) - - - - (246)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (49) - - (350) - (399)
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu - - 715 - - - - 715
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 2150 41 388 44098 1011 3171 5655 - 97 473
Warto$¢ netto na koniec okresu 2150 40 650 43393 494 2882 4 356 41 93 966

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czescé.
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Budynki,

lokale . . ) Zaliczki

Rzeczowe aktywa trwale G i obiekty Urzadzenia Srodki P(’)zosta.le Srodki bezzyv rotr!e
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku runty inZynierii t_echnlczne transportu Srodki trwale W na Srodki Razem

ladowej I maszyny trwale budowie trwale _

. . w budowie

i wodnej
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2150 57 398 99 401 4431 8 775 2 800 - 174 955
Przyj¢cia ze §rodkow trwatych w budowie - 295 2849 284 959 (4 387) - -
Nabycia bezposrednie, leasing, ujawnione - - - - - 7361 259 7620
Reklasyfikacje - - - - - (28) - (28)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - 27) (235) (441) - - (703)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - (284) (623) - (6) - - (913)
Przeniesienie na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy - (755) (2541) - - - - (3296)
Przeniesienie na $rodki trwate w budowie - - - - - 259 (259) -
Wartos¢ bilansowa brutto na Koniec okresu 2150 56 627 98 851 4274 9728 6 005 - 177 635
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 14 382 53 645 3103 6 225 28 - 77383
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 1270 3353 559 334 - - 5516
Reklasyfikacje - - - - - (28) - (28)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (12) (221) (399) - - - (632)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - (284) (587) - 2) - - (873)
Przeniesienie na srodki trwale przeznaczone do sprzedazy - (117) (1512) - - - - (1 629)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 15 239 54 678 3263 6 557 - - 79737
Wartos$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - 638 1146 - 3 350 - 2137
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (42) - 3) - - (45)
Przeniesienie na $rodki trwale przeznaczone do sprzedazy - (638) (1 029) - - - - (1667)
Wartos$¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu - - 75 - - 350 - 425
Warto$¢ netto na poczatek okresu 2150 42 378 44 610 1328 2547 2422 - 95435
Wartos¢ netto na koniec okresu 2150 41388 44098 1011 3171 5655 - 97 473

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czescé.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3203 4161
Reklasyfikacja z tytutu wdrozenia MSSF 16 (3 203) -
Przeniesienie do aktywow trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy - (958)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu - 3203
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 872 840
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 32
Reklasyfikacja z tytutu wdrozenia MSSF 16 (872) -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 872
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - 399
Reklasyfikacje - (399)
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu - -
Warto$¢ netto na poczatek okresu 2331 2922
Warto$¢ netto na koniec okresu - 2 331
Prawo Urzadzenia £
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania wieczystego A Srodki
, . . . techniczne Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku uzytkowania . transportu
. i maszyny
gruntow

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu - - - -
Przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie - 342 - 342
Nabycia bezposrednie, leasing, ujawnione - 1410 508 1918
Wplyw wdrozenia MSSF 16 4152 - - 4152
Reklasyfikacja z tytutu wdrozenia MSSF 16 3203 - 593 3796
Warto$¢é bilansowa brutto na koniec okresu 7 355 1752 1101 10 208
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - - -
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 38 264 302
Reklasyfikacja z tytutu wdrozenia MSSF 16 872 - 250 1122
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 872 38 514 1424
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - - - -
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu - - - -
Warto$¢ netto na poczatek okresu - - - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 6 483 1714 587 8784

Grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntow i budynki objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia

kredytow bankowych Spotki (Nota nr 24).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Warto$ci niematerialne Patent Koszty prac WartoSci
. . o y yp Oprogramowanie niematerialne Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i licencje rozwojowych -
w budowie
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek 1192 3375 3214 1584 9365
okresu
Nabycie / Wytworzenie - - - 1448 1448
Oddanie do uzywania zakonczonych WN - 52 15 (67) -
Reklasyfikacje (1192) - 1192 - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - (55) (55)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu - 3427 4421 2910 10 758
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 1003 3078 1209 - 5290
Zwickszenie amortyzacji za okres - 84 347 - 431
Reklasyfikacje (1 003) - 1003 - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 3162 2559 - 5721
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na
- - - 55 55
poczatek okresu
Zwigkszenia w ciagu okresu - - - 5 5
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - (55) (55)
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na koniec ) ) ) 5 5
okresu
Warto$¢ netto na poczatek okresu 189 297 2 005 1529 4020
Warto$¢ netto na koniec okresu - 265 1862 2905 5032
T . WartoSci
WartoS$ci niematerialne Patenty  Koszty prac Obrogramowanie niematerialne  Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku i licencje rozwojowych prog -
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek 1192 3326 3136 616
okresu 8270
Nabycie / Wytworzenie - - - 1095 1095
Oddanie do uzywania zakonczonych WN - 49 78 (127) -
Wartos$¢ bilansowa brutto na koniec 1192 3375 3214 1584 9365
okresu
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 1001 2 896 866 - 4763
Zwiekszenie amortyzacji za okres 2 182 343 - 527
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1003 3078 1209 - 5290
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na
- - - 48 48
poczatek okresu
Zwickszenia w ciggu okresu - - - 7 7
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na
- - - - 55 55
koniec okresu
Warto$¢ netto na poczatek okresu 191 430 2270 568 3459
Warto$¢ netto na koniec okresu 189 297 2 005 1529 4020

Warto$ci niematerialne Spotki nie sa przedmiotem zabezpieczen.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Warto$¢ firmy 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Powstata w wyniku potgczenia RADPOL S.A. z RADPOL

Elektroporcelang S.A.

W(g kosztu 59 59
Skumulowana utrata warto$ci - -
Wartos¢ bilansowa 59 59
Powstata w wyniku potgczenia RADPOL S.A. z WIRBET S.A.

W(g kosztu 12 044 12 044
Skumulowana utrata warto$ci (12 044) (12 044)

Wartosé bilansowa

Razem wartos¢ firmy

W(g kosztu 12 103 12 103
Skumulowana utrata warto$ci (12 044) (12 044)
Warto$¢ bilansowa 59 59

Zmiany odpisow w roku

Odpis z tytulu utraty wartosci na poczatek roku 12 044 12 044
Utworzenie odpisu z tytulu utraty wartosci - -
Odpis z tytulu utraty wartosci na koniec roku 12 044 12 044

Warto$¢ firmy powstala w wyniku potaczenia jednostek zostala przyporzadkowana do osrodka generujacego
srodki pieniezne, bedacego czescig segmentu energetycznego.

15.  Test na utrate wartoSci aktywow

Na podstawie przeprowadzonej szerokiej analizy sytuacji rynkowej oraz Spotki dokonano weryfikacji przestanek
wskazujacych na ewentualng koniecznos$¢ przeprowadzenia testow na utrate warto$ci majatku trwatego Spotki na
koniec roku 2019. Zidentyfikowano cztery osrodki generujace przeptywy pienigzne, stanowigce zaktady segmentu
Electro&Tech zlokalizowane w Czluchowie, Ciechowie, Ostrowie Wielkopolskim oraz zaktad segmentu
systemow rurowych w Kolonii Prawiednikach.

Bazujac na wynikach osrodkdéw generujacych przeptywy pieni¢zne uzyskanych w roku 2019, jak réwniez
na weryfikacji mozliwosci rynkowych dalszych wzrostow sprzedazy w branzach w jakich dziata Spoétka oraz
analizie sytuacji na Gietdzie Papierow Wartosciowych, Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia przestanek
do przeprowadzania testow na utrate wartosci majatku trwatego dla osrodkoéw generujacych przeptywy pieniezne
w Cztuchowie i Kolonii Prawiedniki.

W zwigzku z planami zaniechania dziatalno$ci zaktadu w Ostrowie Wielkopolskim potwierdzonymi Uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 28 stycznia 2020 roku odnos$nie wydania zgody na podjgcie przez Zarzad Spotki czynno$ci
zmierzajacych do zakonczenia prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej zaktadu produkcyjnego Wirbet w Ostrowie
Wielkopolskim, Zarzad Spotki stwierdza, iz na dzien 31 grudnia 2019 roku istniejg przestanki do przeprowadzania
testow na utratg warto$ci majatku trwalego dla tego zaktadu. Warto$¢ odzyskiwalng osrodka na podstawie warto$ci
godziwej pomniejszonej o ewentualne koszty doprowadzenia do sprzedazy (brak operacyjnych przeptywow
pienieznych w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci). Warto§¢ godziwa stanowi wycena rzeczoznawcy z dnia
2 grudnia 2019 roku, dokonana przy zatozeniu, ze Spotka bedzie przeprowadzata proces sprzedazy majatku.
Wycena uwzglednia koszty sprzedazy i przekracza warto$¢ ksiggowa majatku zaktadu na dzien 31 grudnia
2019 roku

Dla osrodka generujacego przeptywy pieniezne w Ciechowie przeprowadzono test na utrat¢ wartosci aktywow
ze wzgledu na przypisanie do niego wartosci firmy. Przeptywy finansowe zastosowane w modelu warto$ci
uzytkowej bazuja na projekcjach finansowych na lata 2021 — 2024. Warto$¢ rezydualna zostata oszacowana przy
zatozeniu 0,5% wzrostu wypracowanej marzy po okresie prognozy. Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia
wartosci biezacej oszacowanych przepltywow pieni¢znych to szacunek sredniowazonego kosztu kapitatu Spotki,
ktory na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit 7,8% (stopa w ujgciu nominalnym). Poszczegodlne sktadniki tej stopy
zostaly oszacowane na podstawie danych rynkowych dotyczacych stop wolnych od ryzyka, wartosci
wspotczynnika beta oraz wartosci oczekiwanej stopy zwrotu z rynku. Przeprowadzony test na utrat¢ wartosci
polegajacy na oszacowaniu wartosci uzytkowej za pomoca modelu zdyskontowanych wolnych przeptywow
pienigznych wykazal, ze warto§¢ uzytkowa osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne przewyzsza jego wartosc
ksiegowa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Na dzien bilansowy do o$rodkow generujacych przeplywy pienigzne przypisane byly wezesniej utworzone odpisy

aktualizujace warto$¢ majatku trwaltego w kwotach:

- Ostrow Wielkopolski — 12.051 tysiace ztotych (dotyczy wartosci firmy, ktora nie podlega odwrdceniom
w kolejnych okresach),

- Czluchow — 16 tysiecy ztotych (dotyczy Srodkow trwatych nieprzydatnych, nie generujacych przeptywy
pienig¢zne),

- Kolonia Prawiedniki — 705 tysigce ztotych (dotyczy $rodkéw trwatych nieprzydatnych, nie generujgcych
przeptywy pieni¢zne).

Analiza wrazliwosci

Dodatkowo Spodtka przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utratg

warto$ci dla zaktadu w Ciechowie. W analizie tej badano wplyw zmiany:

- stopy wzrostu przeptywow w okresie rezydualnym,

- stopy dyskonta w okresie projekcji,

- wysokoS$ci wypracowanej marzy EBITDA w okresie prognozy,

- poziomu przychodéw, rozumianego jako efekt zmiany cen z zachowaniem tych samych wolumenow sprzedazy
i poziomu kosztow zaréwno zmiennych jak i statych, jako czynnika wptywajacego na wartos¢ odzyskiwalna
osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow.

Celem analizy wrazliwo$ci byto zbadanie o ile mozna zmieni¢ wybrane paramenty modelu, aby oszacowana
warto$¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujacych przeplywy pieni¢zne zrownata si¢ z warto$cig bilansowa osrodka.

Wyniki przeprowadzonej analizy zostaly zestawione w ponizszej tabeli:

Stopa Wartos¢ Wartos¢
Analiza Stopa Wartos¢ dyskonta Wartos¢ graniczna graniczna
wrazliwosci wzrostu  graniczna w okresie graniczna spadku spadku przychodow
rezydualnym EBITDA (spadek cen sprzedazy)
Ciechow 0,5% ponizej 3% 7,8% powyzej 12%  powyzej 18% powyzej 2%

W wyniku przeprowadzonych analiz oraz testu na utratg¢ wartosci nie stwierdzono koniecznosci dokonania
odpiséw aktualizujagcych warto$¢ majatku trwatego Spotki oraz ich odwrdcenia.

16.  Swiadczenia pracownicze
16.1. Programy akcji pracowniczych
W 2019 roku RADPOL S.A. nie prowadzita programu akcji pracowniczych.

16.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Pracownikom, oprocz wynagrodzenia zasadniczego oraz premii przystuguja dodatkowe sktadniki wynagrodzenia
i inne $wiadczenia zwigzane z praca, w tym m. in. Odprawa emerytalna i rentowa oraz nagroda jubileuszowa.
Wysokos$¢ odprawy emerytalnej i rentowej wynosi 250% minimalnego wynagrodzenia krajowego, jednak nie
mniej niz 100% miesigcznego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ nagrody jubileuszowej wynosi 100%
minimalnego wynagrodzenia krajowego. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i nagrod jubileuszowych. Podsumowanie $wiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany
stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszych tabelach.

Gléwne zaloZenia przyjete do wyceny Swiadczen pracowniczych 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Stopa dyskontowa (%) 2,7% 3,0%
0% - 21,85% 0% - 21,85%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) wz ale;nosm Oq wieku - w _zalgznosm Oq wicku
1 ptci zatrudnionego, i ptci zatrudnionego,
sredni 7,4% $redni 7,4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,0% 4,0%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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GCRADPOL

Analiza wrazliwoS$ci

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej

Wozrost +0,5 pp

Spadek -0,5 pp

31 grudnia 2019 roku

Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek (56) 60
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okre$lonych $wiadczen (56) 60
31 grudnia 2018 roku

Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek (56) 60
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okre§lonych §wiadczen (56) 60

Zmiana wskaznika rotacji

Wozrost +0,5 pp

Spadek -0,5 pp

31 grudnia 2019 roku

Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek (58) 42
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen (58) 42
31 grudnia 2018 roku
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek (57) 42
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych §wiadczen (57) 42
Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen Wozrost +0,5 pp Spadek -0,5 pp
31 grudnia 2019 roku
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 57 (54)
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okre$lonych $wiadczen 57 (54)
31 grudnia 2018 roku
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 57 (53)
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen 57 (53)
Zmiana stanu zobowigzan 7 tytutu swiadczen pracowniczych
Zmiany stanu zobowiazan .
z tytulu $wiadczen pracowniczych e%cé?rg;,r{e Orgr?troe\l/\\//\;y 'u’l;liélngs:o):/ve NIEW)IIJII(’:)(;’ZWtane Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 Y J by
Stan rezerw na 1 stycznia 2019 r.:
Rezerwa dlugoterminowa 689 52 590 - 1331
Rezerwa krotkoterminowa 103 7 62 318 490
792 59 652 318 1821
Koszty zatrudnienia:
Koszty biezacego zatrudnienia 88 10 61 836 995
Koszty przesztego zatrudnienia (81) (9) (71 - (161)
7 1 (120) 836 834
Odsetki netto od zobowiazania netto 24 2 20 - 46
Zyski / straty aktuarialne
Powsta%e na skut?k Zmian ga%ozen 58 @) 33 ) 87
zwigzanych z do$wiadczeniem
P_owsta%e na skutek zmian zatozen 19 1 14 ) 34
finansowych
77 3) 47 - 121
Wyplacone $wiadczenia (67) - (68) (826) (961)
Stan rezerw na 31 grudnia 2019 r.:
Rezerwa dlugoterminowa 709 52 590 - 1351
Rezerwa krotkoterminowa 124 7 51 328 510
Razem 833 59 641 328 1861

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Zmiany stanu zobowigzan z tytulu

Oipraw  Odprauy | Negoty | Niwohormsane g
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 y J Py
Stan rezerw na 1 stycznia 2018 r.:
Rezerwa dlugoterminowa 671 49 592 - 1312
Rezerwa krotkoterminowa 59 7 66 351 483
730 56 658 351 1795
Koszty zatrudnienia:
Koszty biezacego zatrudnienia 86 10 60 606 762
Odsetki netto od zobowiazania netto 24 2 22 - 48
Zyski / straty aktuarialne
Powstale na skutek zmian zatozen
demograficznych (13) ) (24) i (38)
Powstate na skutek zmian zatozen
zwigzanych z do$wiadczeniem Y “) ! ) “)
P_owsta%e na skutek zmian zalozen 19 1 14 ) 34
finansowych
@ (4) ®) - ®)
Wyplacone $wiadczenia (47) (5) (85) (639) (776)
Stan rezerw na 31 grudnia 2018 r.:
Rezerwa dlugoterminowa 689 52 590 - 1331
Rezerwa krétkoterminowa 103 7 62 318 490
Razem 792 59 652 318 1821
17.  Zapasy
Zapasy 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Materialy (wedtug ceny nabycia)
Wartos¢ brutto 7032 9003
Odpisy 969 1116
Warto$¢ netto po odpisach 6 063 7887
Poélprodukty i produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)
Wartos¢ brutto 6 782 8 097
Odpisy 504 378
Warto$¢ netto po odpisach 6278 7719
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia)
Wartos¢ brutto 10 834 14 073
Odpisy 1061 1395
Warto$¢ netto po odpisach 9773 12 678
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia)
Wartos¢ brutto 3592 4375
Odpisy 419 524
Warto$¢ netto po odpisach 3173 3851
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 28 240 35548
Odpisy 2953 3413
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwdéch wartosci: ceny nabycia 25 287 32135

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego zapasy

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Odpisy na poczatek okresu 3413 3127
Utworzenie 1584 1966
Rozwigzanie (701) (510)
Wykorzystanie (1343) (1170)
Odpisy na koniec okresu 2953 3413

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Zapasy s3 przedmiotem zastawu rejestrowego w ramach umowy zastawu na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych
w sktad przedsi¢cbiorstwa. Zabezpieczenie zostalo ustanowione w celu zabezpieczenia umowy kredytowej zawartej
z mBankiem S.A.

18.  Aktywa z tytulu zwrotow

Sprzedaz z prawem zwrotu zgodnie z MSSF 15 wystepuje, gdy jednostka przekazujac klientowi kontrolg nad
produktem daje mu takze prawo do zwrotu tego produktu.

Aktywa z tytutu zwrotow stanowiag koszt wilasny sprzedazy przewidywanych zwrotow towarow, oszacowany
na podstawie analizy umow z klientami i zwrotow odnotowanych w poprzednich okresach.

Zmiana stanu aktywow z tytulu zwrotéw Rok zakoficzony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczatek okresu 924 -
Wplyw wdrozenia MSSF 15 - 673
Utworzenie 992 315
Wykorzystanie (979) (64)
Stan na koniec okresu 937 924

19.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 651 29 760
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 232 217
w tym
Dotyczgce szkod 188 163
ZFSS 26 -
Rozliczenie inwentaryzacji - 23
Faktury oczekujqce na korekte 3 26
Inne 15 5
Razem (netto) 26 883 29977
Odpis aktualizujacy naleznosci 3653 3788
Naleznosci brutto 30 536 33765

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja Srednio 83-dniowy termin ptatnosci (w roku 2018
odpowiednio 82 dni).

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci byly nastepujace:

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznoSci Rok zakoficzony Rok zakoficzony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3788 3605
Zwigkszenie 171 390
Wykorzystanie (182) (47)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (124) (160)
Odpisy na koniec okresu 3653 3788

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

s Przeterminowane, lecz $ciagalne
Naleznosci z tytulu

dostaw i ustug Razem  Nieprzeterminowane <30 30 - 60 60-90 90120 >120
dni dni dni dni dni

31 grudnia 2019 26 651 22082 3041 779 345 - 404

31 grudnia 2018 29760 23725 4232 1242 77 8 476

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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20.  Aktywa z tytulu uméw

Aktywa z tytulu uméw

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Aktywa z tytutu umow diugoterminowe

Kaucje na zabezpieczenie dobrego wykonania umow 325 282
Aktywa z tytutu umow krotkoterminowe

Aktywa z tytutu wyceny kontraktow 1462 1462
Kaucje, wadia, zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy 826 850
Razem aktywa z tytutu uméw diugoterminowe 2288 2312
Aktywa z tytulu uméw 2613 2594

Zmiana stanu aktywow z tytulu umow z klientami

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu 2594 -
Wplyw wdrozenia MSSF 15 - 829
Przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczace

L o . g 4 - 1462
zobowigzan do wykonania §wiadczenia czgsciowo spetnionych
Wp?acone kaucje, wadia i zabezpieczenia nalezytego wykonania 533 1121
uméw
Zwr’ocone kaucje, wadia i zabezpieczenia nalezytego wykonania (514) (818)
uméw
Stan na koniec okresu 2613 2 594

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skladnika aktywow) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sa jako kwoty rowne cenie transakcyjnej,
ktora zostata przypisana do danego zobowiazania do wykonania $wiadczenia.

21.  Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Certyfikacja wyrobow zgodnie z normami 354 477

Razem 354 477

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Certyfikacja wyrobow zgodnie z normami 385 490
Roczne ubezpieczenie majatkowe 76 66
Roczne licencje za oprogramowania 51 48
Pozostate (w tym przeglady okresowe stanu technicznego majatku) 46 47
Razem 558 651

22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na ro6zne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki
pieni¢zne i s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto§¢ godziwa s$rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie odbiega
od wartosci ksiggowe.

Stan $§rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania przedstawia si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Rachunek bankowy Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 367 195
Rachunek bankowy VAT (MPP) 350 91
Otrzymane przedptaty na dofinansowanie projektow inwestycyjnych 218 -
Razem 935 286

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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23. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe
23.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 0,03 PLN kazda 704 704
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 0,03 PLN kazda 16 16
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 0,03 PLN kazda 52 52
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,03 PLN kazda 300 300
Akcje zwykte serii F o warto$ci nominalnej 0,03 PLN kazda 76 76
Razem 1148 1148
Cena < Srednia Wartos¢ Wartf)_éc'
. <z - Wartos¢ cena - Koszty akeji
Akcje wlasne Ilo$¢ nominalna - skupionych
ZAakeje nominalna Skupl:l akcji skupu wlasn_ych
zl/akcje w kapitale
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 284 610 0,03 9 8,10 2 305 27 2332
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 284 610 0,03 9 8,10 2 305 27 2332
Na dzief 1 stycznia 2018 roku 284 610 0,03 9 8,10 2305 27 2332
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 284 610 0,03 9 8,10 2 305 27 2 332

Kazdej akcji serii A, C, D, F i E przypada jeden gtos na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje wszystkich serii sa
jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata 284 610 sztuk akcji wlasnych
i w tym okresie liczba ta nie ulegta zmianom.

Nabyte akcje witasne zgodnie z par. 1 pkt 1.7 Uchwaty nr 4 NWZA z dnia 19 sierpnia 2011 roku, mogg by¢:

- umorzone w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego,

- do dalszej odsprzedazy,

- do zaoferowania do nabycia pracownikom Spoitki, lub podmiotom z nig powigzanym w celu realizacji
programu motywacyjnego.

23.1.1 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 31 marca
2020 roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (wedlug gloséw wykonywanych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki z dnia 25 czerwca 2019 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie
posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy) przedstawia sie nastepujgco:

Udzial w

Udzial w Liczba osélnei Wartosé
Akcjonariat RADPOL Rodzaj Liczba kapitale . gonel nominalna
. p glosow liczbie -
S.A. akeji akeji zakladowym X akeji
(%) na Wz glosow na (0,03 21
WZ (%) ’
PKO TFI S.A. Warszawa  na okaziciela 3999 383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
. .
(Tgé""&’a Investors Poland . ovaziciela 3698 294 9,67 3698 294 9,67 110 948,82
- w tym zarzqdzany przez
Aviva Investors Poland
TFI S.A.
Aviva Inwestors naokaziciela 2 160 196 5,65 2160 196 5,65 64 805,88
Specjalistyczny FIO
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
CN),a:tI'EO”a'e'Nede”a”de” naokaziciela 2798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
Allianz Polska OFE na okaziciela 2 714 998 7,10 2 714 998 7,10 81 449,94
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 21847 782 57,10 21 847 782 57,10 655 433,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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23.2. Kapital zapasowy

Kapitatl zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 71 755 tysiecy
zlotych, ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete, jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie
2 424 tysiecy ztotych.

23.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy na Kapital rezerwowy na

Pozostale kapitaly rezerwowe nabycie akeji wlasnych ewentualng p}'zyszla Pozostaly Razem
wyplate dywidendy

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 14 400 2398 351 17149

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 14 400 2398 351 17 149

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 14 400 2 398 351 17 149

Na dzien 31 grudnia 2018 roku 14 400 2398 351 17 149

23.4. Niepodzielony zysk/strata i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spoétka jest obowiazana utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgsci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
W sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zgodnie z podjgta Uchwata nr 6 z dnia 25 czerwca 2019 roku postanowito
przeznaczy¢ zysk netto osiggniety w roku obrotowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2018 roku w wysokosci
2 130 101,62 ztotych w catosci na kapitat zapasowy — pozycja zyski zatrzymane.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku istnieja ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z umowy kredytu
z dnia 4 wrzesnia 2012 roku z pdzniejszymi zmianami. Ograniczenie zostato zdefiniowane tak, ze bez pisemne;j
zgody kredytodawcy nie zostanie podjeta zadna uchwata walnego zgromadzenia Spétki o podziale zysku
i wyplacie dywidendy, ani wyplacie zaliczki na poczet dywidendy jezeli taczna warto$¢ takich wyptat przekroczy
40% wartosci zysku netto 1 wskaznik Zadluzenie Netto do EBITDA nie b¢dzie wyzszy niz 2,5.

Zarzad Radpol S.A. biorgc pod uwage rosngce zagrozenie epidemiologiczne koronawirusem i chorobg COVID —
19 mogace mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ gospodarcza kraju i Europy, a takze otoczenie gospodarcze Spotki
rekomenduje zatrzymanie zysku za rok 2019 w calosci tj. w kwocie 4.588 tysiecy ztotych, w Spolce z
przeznaczeniem na kapitat zapasowy.

24.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Efektywna  Ostateczny

Kredyty bankowe stopa termin 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
procentowa splaty

Dtugoterminowe

Kredyt A — kredyt terminowy otrzymany -

w kwocie 15 000 tys. zlotych, 5,80% 30 wrzesnia 2776 2009

oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku

Kredyt B — kredyt terminowy otrzymany o
w kwocie 40 270 tys. Zlotych, 5,67% 330‘2“22;““;‘(1&*‘ 4244 10 466
oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyt C — kredyt terminowy otrzymany 30 wrzeénia

w kwocie 22 500 tys. ztotych, 5,62% 2024 roku 5971 3638
oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyt F — kredyt terminowy otrzymany o

w kwocie 9 000 tys. otych, 563% oo 4 462 3593
oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyty dlugoterminowe razem 17 453 19 706

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Efektywna  Ostateczny

Kredyty bankowe stopa termin 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
procentowa splaty

Krotkoterminowe

Kredyt A — kredyt terminowy otrzymany o

w kwocie 15 000 tys. ztotych, 5,80% 330‘52'?5;‘13 - 1210

oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyt B — kredyt terminowy otrzymany

w kwocie 40 270 tys. ztotych, 5,67%
oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyt C — kredyt terminowy otrzymany o

w kwocie 22 500 tys. ztotych, 5620 Cpoarea - 4023
oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyt D1 — kredyt odnawialny

30 wrze$nia

2024 roku > 008 3191

30 wrze$nia

otrzymany w kwocie 10 000 tys. ztotych, 4,68% 2020 roku 10017 7989
oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyt F — kredyt terminowy otrzymany s

w kwocie 9 000 tys. ztotych, 5,63% 3§0V2V£Zf;|$a - 1654
oprocentowany WIBOR 1M plus marza

Kredyty krétkoterminowe razem 15025 18 067
KREDYTY RAZEM 32478 37773

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 14 milionow zlotych (31 grudnia 2018 roku: 16 milionéw ztotych), w odniesieniu, do ktorych
wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Spotka posiada w mBank S.A. (dalej: ,,Bank”) kredyty na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrzesnia 2012 roku
z pozniejszymi zmianami (dalej: ,,Umowa Kredytu”), zgodnie z ktorg Spotka zobowigzana jest do utrzymania
wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie. Wskazniki kalkulowane sa na koniec kazdego kwartatu.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Spotka zawarta z Bankiem umowe zmieniajgcg nr 13 do Umowy Kredytu, w ktorej
przede wszystkim zwigkszono kwotg kredytu D1 z kwoty 8 milionow ztotych do kwoty 10 miliondéw ztotych.

W dniu 25 wrzeénia 2019 roku Spotka zawarta z Bankiem umowe zmieniajacag nr 14 do Umowy Kredytu, w ktorej
w szczegolnoscei przedhuzono terminy splaty kredytow A, B C i F do dnia 30 wrze$nia 2024 roku i kredytow D1
i E do dnia 30 wrze$nia 2020 roku oraz ustalono nowy harmonogram sptaty kredytoéw. Dodatkowo obnizono
zabezpieczenia, tj. zmniejszono obciazenie hipoteki ltacznej, zastawoéw rejestrowych 1 finansowych
na wierzytelnosciach o wyplate srodkow pieni¢znych z rachunkéw bankowych Spotki z kwoty 145 milionéw
do kwoty 75 milionow ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania wskazniki okreslone Umowa kredytowa
zostaly spetione.

25.  Pozostale rezerwy

Zmiany stanu pozostatych rezerw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zmiana stanu pozostalych rezerw dlugoterminowych Okres zakoficzony Okres zakoficzony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Na poczatek okresu 441 440
Utworzenie 126 114
Rozwigzanie - (113)
Wykorzystanie (203) -
Odpisy na koniec okresu 364 441

W pozycji pozostate rezerwy dlugoterminowe Spoétka prezentuje rezerwe na likwidacje odpadow powstatych
w procesach produkcyjnych. Zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony §rodowiska Spoétka jest zobowigzana do
dokonania wszelkich czynnosci wymaganych przepisami zwigzanych z utylizacja odpadow jakie powstaty w toku
jej dziatalnosci.

Rezerwana  Rezerwana Rezerwa na
. - Rezerwa

Zmiana stanu pozostalych rezerw pozostale bonusy i na karv i naprawy Inne Razem
krotkoterminowych wynagrodzenia premie od y! gwarancyjne rezerwy

. . reklamacje

i odprawy sprzedazy oraz zwroty
Na dzien 1 stycznia 2019 roku - 1232 243 - 121 1596
Utworzone - 3 556 60 - 435 4051
Rozwigzanie i wykorzystanie - (3427) - - (290) (3717)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku - 1361 303 - 266 1930

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Rezerwa na Rezerwa na R Rezerwa na
. - ezerwa

Zmiana stanu pozostalych rezerw pozostale bonusy i na karv i naprawy Inne Razem
krotkoterminowych wynagrodzenia premie od Y1 gwarancyjne rezerwy

B . reklamacje

i odprawy sprzedazy oraz zwroty
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (*) 100 421 23 123 357 1024
Utworzone - 3294 243 - 351 3888
Rozwigzanie i wykorzystanie - (2 483) (23) - (412) (2 918)
Reklasyfikacja z tytutu wdrozenia
MSSF 15 (100) - - (123) (175) (398)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku - 1232 243 - 121 1596

(*) Dane finansowe od dnia 1 stycznia 2018 roku zostaty zaprezentowane zgodnie z MSSF 15 (zastosowanie
MSSF 15 po raz pierwszy metoda retrospektywna z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym

w dniu pierwszego zastosowania).

26.

Zobowiazania z tytulu leasingu, inne zobowiazania finansowe, zobowiazania z

tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

26.1.

Zobowigzania z tytulu leasingu i inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytulu leasingu
oraz inne zobowigzania finansowe

31 grudnia 2019 roku (*)

31 grudnia 2018 roku (*)

Zobowigzania z tytutu leasingu 5934 -
w tym:
- leasing prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4175 -
- leasing urzgdzen technicznych i maszyn 1228 -
- leasing srodkow transportu 531 -
Inne zobowigzania finansowe - 340
w tym:
- zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - 340
Razem 5934 340
- krétkoterminowe 702 198
- dlugoterminowe 5232 142
31 grudnia 2019 roku (*) 31 grudnia 2018 roku (*)
Przyszle mu'umaln? oplaty — Zobowiazania Prze.:pb.'wy Wartos§é Prze_:pl)fwy Warto§é
z tytulu umow leasingu wynikajace wynikajace
b sprawozdawcza b sprawozdawcza
Z uméw Z umow
Ptatne do 1 roku 702 702 - -
Platne od 1 roku do 5 lat 2316 2173 - -
Powyzej 5 lat 13 446 3059 - -
Razem 16 464 5934 - -
Przyszle minimalne oplaty — 31 grudnia 2019 roku (*) 31 grudnia 2018 roku (*)
Inne zo_boww}zama ﬁnansow_’ve Prze.:pb.rwy Wartosé Prz?pl}.'wy Wartosé
]£|Zr? :r?:mz;g;a z tytulu leasingu W}Z’mka,mce sprawozdawcza W}Z’mka,mce sprawozdawcza
uméw umow
Ptatne do 1 roku - - 198 198
Platne od 1 roku do 5 lat - - 142 142
Przyszle minimalne oplaty leasingowe - - 340 340
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat ) ) 340 340

leasingowych

(*) Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe
na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy
metoda retrospektywna z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego
zastosowania, tj. od dnia 1 stycznia 2019 roku).

Umowy leasingu sg zawarte w walucie PLN, na okres od 3 do 5 lat. Na podstawie zawartych umow Spotka
uzytkuje $rodki transportu oraz urzadzenia techniczne i maszyny. Leasingobiorca w momencie zakonczenia
umowy ma prawo zakupienia przedmiotu leasingu za ceng, ktora wedlug szacunkéw Spotki, bedzie na tyle

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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atrakcyjna, iz w chwili rozpoczecia leasingu stwierdzono wysokie prawdopodobienstwo, ze leasingobiorca z tej
mozliwosci skorzysta. Oplaty za korzystanie ze sktadnikow aktywow objetych umowami maja charakter staty.
Spotka jest strong uméw najmu (jako leasingobiorca) dotyczacych uzytkowania wieczystego gruntow, ktdrych
okresy trwania uméw ustalono do 2089 roku. Dla wyznaczonego okresu umowy ustalono przeplywy pieni¢zne
z tytulu optat za uzytkowanie gruntéw zgodnie z najlepsza posiadang wiedza przez Spotke na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Suma platnosci zostala zdyskontowana krancowa stopa procentowsg opartg
na referencyjnej wysokosci oprocentowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym skorygowanego
0 marzg¢ zaoferowang przez bank finansujacy.

Leasing krotkoterminowy lub sktadnikow o niskiej wartosci
W przypadku uméw leasingu krotkoterminowego lub umowy leasingu, w odniesieniu do ktorego bazowy sktadnik
aktywow ma niska warto$¢ Spotka stosuje zwolnienia z uyjmowania przewidziane w MSSF 16 Leasing.

Przyszle platnosci 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Umowy najmu powierzchni biurowych i parkingowych

Platne do 1 roku 53 45
Razem 53 45

Oplaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Umowy najmu powierzchni biurowych i parkingowych

252

243

Na podstawie zawartych umow najmu i dzierzawy Spotka uzytkuje powierzchnie biurowe oraz parkingowe, ktore
zostaty sklasyfikowane jako leasing operacyjny. Umowy zostaly zawarte na czas nieokreslony jednakze zawieraja
one krotkoterminowe okresy wypowiedzenia od 2 do 3 miesigey. Platnosci za korzystanie ze sktadnikéw majatku
objetych umowami sg realizowane w PLN.

26.2. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz inne zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania zafakturowane 22024 26 319
Faktury zakupu towarow i materialow w drodze 367 886
Rezerwy na koszty ustug (faktury w drodze) 130 130
Razem 22 521 27 335

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 76-dniowych
(w roku 2018 odpowiednio 74—dniowych).

26.3. Zobowigzania z tytulu umow i zobowigzania inwestycyjne
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania z tytulu uméw i zobowiazania inwestycyjne

Zobowiazania z tytulu uméw 1192 1311
w tym:
Zobowigzania z tytutu zwrotow towaréw 1087 1090
Zaliczki na dostawy 105 221
Zobowiazania inwestycyjne 184 330
w tym:
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkow trwalych 184 330
Razem 1376 1641

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu uméw z klientami

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu 1311 -
Wplyw wdrozenia MSSF 15 - 888
Spetnienia zobowigzania do przyjecia zwrotow (1 055) (92)
Zobowiazania do przyj¢cia zwrotow 1052 294
Zaliczki, przedplaty — zmiana stanu w okresie (116) 221
Stan na koniec okresu 1192 1311

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Spolka realizuje zobowiazania z tytulu uméw z klientami w zwigzku z otrzymanymi zaliczkami, przedptatami
w okresie do jednego roku.

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych zwrotow produktow sprzedanych w latach ubiegtych w oparciu
0 poziom zwrotow odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wickszo§¢ tych kosztow zostanie
poniesiona w nast¢gpnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na zwroty oparte zostaty
na biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostgpnych informacjach na temat zwrotow na wszystkie
sprzedane produkty.

26.4. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Pozostale zobowiazania niefinansowe 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych
i innych Swiadczen

Podatek VAT 815 333
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 332 420
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotne 1277 1426
Pozostate podatki 9 12
Pozostate
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 1751 1858
- wynagrodzenia naliczone za biezqcy okres, wyplacone w kolejnych 1424 1538
okresach
- rezerwy na swiadczenia pracownicze wynikajqce z regulaminow 327 320
Dostawy w drodze (przychody zafakturowane) 80 -
Inne zobowigzania niefinansowe 33 44
Razem 4 297 4093

Kwota wynikajgca z rdznicy pomi¢dzy zobowigzaniami, a naleznosciami z tytutu podatku od towarow i ustug jest
ptacona wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.

27.  Przychody przyszlych okresow

Przychody przyszlych okresow 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu:

Dotacji do rzeczowych aktywow trwatych 4742 4697

Razem 4742 4697
- krotkoterminowe 486 392
- dlugoterminowe 4 256 4 305

Rozliczenia przychodow z tytutu dotacji rzgdowych odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodow
do pozycji pozostate przychody.

28.  Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami  wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej / bilansowymi zmianami niektorych pozycji
oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych/
rachunku przeplywoéw pieni¢znych

Przyczyny wystepowania roznic pomigdzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

Uzgodnienie sprawozdania z przeplywow pieni¢znych ze Rok zakonczony Rok zakonczony
sprawozdaniem z sytuacji finansowej 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu naleznos_gl i aktywovy z tytutu uméw wynikajaca ze 3075 (1507)
sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych - 88
Z.ml‘fm.a stanu nalezno$ci wynikajaca ze sprawozdania z przeplywow 3075 (1 419)
pieni¢znych

Zmiana stanu zapaséw wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej 6 848 (240)
Zmiana stanu zapaséw wynikajaca z kapitalizacji w majatku trwatym (556) -
Z'ml‘fm.a stanu zapasOw wynikajaca ze sprawozdania z przeplywow 6 292 (240)
pienieznych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Uzgodnienie sprawozdania z przeplywow pieni¢znych ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow wynikajaca ze

- g . (4 875) 3983
sprawozdania z sytuacji finansowej
Korekta dot. zmiany stanu zobowigzan z tyt. zakupu §rodkow trwatych i 130 (76)
zwrotu/odsprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw wynikajaca (4 745) 3907
ze sprawozdania z przeplywéw pienieznych
Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych wynikajaca ze sprawozdania 261 541
z sytuacji finansowej
Kwoty nalezne z tytulu sprzedazy bialych certyfikatéw 23 (21)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajaca ze sprawozdania 284 520
z przeplywow pienieznych
Zmiana stanu rezerw wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej 1497 1086
Aktywa odroczone ksiegowane z kapitatem - wycena IRS - (20)
Zmiana podatku odroczonego (1 214) (465)
Aktywa odroczone ksiggowane z kapitatem - Zyski/(straty) aktuarialne 14 @
Zyski/(straty) aktuarialne ksiggowane z kapitalem (75) 4
Zmiana stanu rezerw wynikajaca ze sprawozdania z przeplywow 222 604

pieni¢znych

Wyjas$nienia do pozycji ""Zysk/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej"

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zysk / strata ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych (528) (300)
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych - 7
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$ci niematerialne 5 -
Pozostate korekty dot. rozbiorki srodkow trwatych - (11)
Zysk/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (523) (304)

29.  Udzielone oraz otrzymane gwarancje i inne zobowigzania oraz naleznoSci

warunkowe
Gwarancje udzielone 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie wykonania umow
839 1288
handlowych
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie zaptaty 500 1250
Razem 1339 2538

Rok zakonczony

Zmi ji udziel h .
miana stanu gwarancji udzielonyc 31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych

Stan na poczatek okresu 1288 1068
Otrzymane 969 1759
Wygaste (1418) (1 539)
Stan na koniec okresu 839 1288
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie zaptaty

Stan na poczatek okresu 1250 1000
Otrzymane - 250
Wygaste (750) -
Stan na koniec okresu 500 1250
Gwarancje udzielone - stan na koniec okresu 1339 2538

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone

na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Gwarancje bankowe otrzymane jako zabezpieczenie wykonania

uméw handlowych 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Gwarancje bankowe otrzymane jako zabezpieczenie wykonania umow ) 63
handlowych

Razem - 63
Zmiana stanu gwarancji bankowych otrzymanych jako Rok zakonczony Rok zakonczony
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczatek okresu 63 798
Otrzymane 61 636
Wygaste (124) (1371)
Stan na koniec okresu - 63

29.1. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku RADPOL S.A. nie byla strona zadnych
istotnych spraw sadowych oraz toczacych si¢ przed organami administracji publicznej.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy w Spotce nie toczyly si¢ zadne kontrole w zakresie podatkow.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie W
obowigzujacych przepisach niejasnos$ci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach, o do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapito rozliczenie zobowiazania podatkowego. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

30. Informacje o podmiotach powiazanych
30.1. Podmiot o0 znaczacym wplywie na Spoétke

W 2019 roku osoby wchodzace w sktad organow Spotki, ktore posiadaty akcje RADPOL S.A.:
Zarzad Spotki:

- Michat Jarczynski petniagcy funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 15 stycznia 2019 roku — posiadat 12.500 akcji
RADPOL S.A. reprezentujacych 0,03% kapitatu zaktadowego, dajacych prawo do 12.500 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoftki, stanowiacych 0,03% ogoélnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu,
0 warto$ci nominalnej 375,00 ztotych.

Rada Nadzorcza Spoéiki:
Osoby obecnie pehigce funkcje Cztonkow Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji RADPOL S.A.

30.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

Kadre kierownicza Spéiki stanowia Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzad.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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30.2.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czionkom Zarzqdu oraz czionkom Rady Nadzorczej

Spotki

Wynagrodzenia Zarzgdu:

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Imie Nazwisko Umowy Fundusz R Umowy Fundusz
azem Razem
0 prace bezosobowy 0 prace bezosobowy

Anna Kutach - 643 643 - 456 456
Jacek Fotyma 13 312 325 - - -
Michat Jarczynski - 24 24 - 570 570
Marcin Kowalczyk - - - 83 - 83
Piotr Jabtonski - - - - 333 333
Andrzej  Sielski - - - - 14 14
Razem 13 979 992 83 1373 1456

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej:

Fundusz bezosobowy

Fundusz bezosobowy

Tmi¢ Nazwisko Rok zakonczony 31 grudnia 2019 Rok zakorniczony 31 grudnia 2018

Leszek Iwaniec 55 55
Piotr Cizkowicz 55 55
Jerzy Markiewicz 29 48
Andrzej Kasperek 29 49
Krzysztof Kotodziejezyk 45 43
Dariusz Formela 27 42
Krzysztof Rogalski 51 23
Grzegorz Lajca 16 -
Razem 307 315

30.2.2  Udzialy wyiszej kadry kierowniczej (w tym czionkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej)

w programie akcji pracowniczych

Wyzsza kadra kierownicza nie posiada udzialéw w programie akcji pracowniczych.

31. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, tj. PKF
Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, wyptacone lub nalezne
W podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rodzaj ustugi:

Obowiagzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 47 55
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 30 34
Razem 77 89

32.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, $rodki pieni¢zne
i lokaty krotkoterminowe. Gtoéwnym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych
na dziatalnos$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiang
stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
i ryzykiem kursowym powstajgcym w toku dziatalno$ci Spotki oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrodet
finansowania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowiazan finansowych. Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zar6wno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Zmiana stop procentowych zaciagnietych kredytéw o 1% spowoduje wzrost kosztow odsetek 0 kwote j.n.:
Zwigkszenie /

L . Wplyw na Wplyw na Wplyw na
Ryzyko stopy procentowej anmijr?iime zysk lub strate inne calkowite calkowite

p Y brutto dochody dochody ogétem

procentowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
PLN +1p.p. (404) - (327)
PLN - 1p.p. 404 - 327
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
PLN +1p.p. (344) 77 (201)
PLN - 1p.p. 344 (77) 201

32.2.  Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.
Okoto 15,31% transakcji sprzedazy oraz okoto 48,57% transakcji zakupow zawartych przez Spotke wyrazonych
jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna jednostki operacyjne;.

Wzrost / spadek kursu Wplyw na zysk lub ~ Wplyw na calkowite
Ryzyko walutowe Wapluty pstyrate; brﬁtto (Ii)o};hody ogolem
31 grudnia 2019 — EUR +10% (179) (145)
- 10% 179 145
31 grudnia 2018 — EUR +10% (476) (386)
-10% 476 386
31 grudnia 2019 — USD +10% 32 26
-10% (32) (26)
31 grudnia 2018 — USD +10% 4) ?3)
-10% 4 3
31 grudnia 2019 — CNY +10% 5 4
-10% () Q)
31 grudnia 2018 — CNY +10% 5 4
- 10% ©) (4)

32.3.  Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje przy zachowaniu zasad weryfikacji wiarygodnos$ci klientow. Wszyscy klienci, ktorzy
korzystaja z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom szczegodtowej weryfikacji.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoiki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz niektore
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga
stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

W Spolce nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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32.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnos$ci zar6wno inwestycji, jak i aktywoéw finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Spoétki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia, a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, kredyt
kupiecki czy leasing.

33.  Instrumenty finansowe

Spotka wdrozyla rachunkowos$¢ zabezpieczen przyszlych przeptywow pienieznych, ktorej celem jest
zabezpieczenie zmienno$ci przeplywow pienieznych kredytéw w PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajace
Z ryzyka zmian stop procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

Pozycja zabezpieczana to przyszte przeptywy odsetkowe wynikajace z kredytu bankowego ,,B” w mBank S.A.,
zaciggnietego zgodnie z umowa z dnia 4 wrzesnia 2012 roku w czgséci dotyczacej] RADPOL S.A., ktorego saldo
kapitatu na dzien ustanowienia powigzania zabezpieczajacego wynosito 38,4 milionéw ztotych.

Instrument zabezpieczajacy stanowi transakcja zamiany stop procentowych (IRS), w ktorej jednostka ptaci kupon
oparty o zmienng stope WIBOR 1M, a otrzymuje kupon oparty o stalg stope od kwoty nominalnej, na ktéra zostat
zawarty. IRS zostat zawarty przez RADPOL S.A. w dniu 15 marca 2013 roku z mBank S.A.

Instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa kontraktu na zamiang stop
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartoéci rynkowej podobnych instrumentow.

Skutki wyceny instrumentu w cze$ci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnoszone sa do innych catkowitych
dochodow, a w czgéci stanowigcej nieefektywne zabezpieczenie w wynik okresu.

Wartos$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 wynosi
0 ztotych.

Okresy, w ktorych oczekiwano wystapienia przeplywoéw — do 4 wrzesnia 2018 roku.

33.1. Klasy i kategorie instrument6w finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci godziwych aktywow i zobowigzan finansowych z warto$ciami
ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Kategorie instrumentéw finansowych Wartos$é

- Wartos¢

31 grudnia 2019 roku Wyceniane wedlug zamortyzowanego b||ar"50W3 godziwa
kosztu ogélem

Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 055 12 055 *)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 26 651 26 651 *)
Aktywa z tytutu umow - krotkoterminowe 2288 2 288 *)
Aktywa z tytulu umow - dtugoterminowe 325 325 *)
Razem 41 319 41319 *)
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 32478 32478 *)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22521 22521 *)
Zobowigzania z tytutu umow 1192 1192 *)
Zobowigzania inwestycyjne 184 184 *)
Razem 56 375 56 375 *)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

Kategorie instrumentéw finansowych

31 grudnia 2019 roku wylaczone z zakresu MSSF 9 . Wartosc, Wart_osc
. . bilansowa ogoélem godziwa
Pozostale zobowiazania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu leasingu 5934 5934 *)
Razem 5934 5934 (*)
Kategorie instrumentéw finansowych Warto$é L,
31 grudnia 2018 roku Wyceniane wedlug zamortyzowanego bilansowa Wartos¢
. godziwa
kosztu ogolem
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3724 3724 *)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 23 23 *)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 29 760 29760 *
Aktywa z tytutu uméw - krotkoterminowe 2312 2312 *)
Aktywa z tytutlu uméw - dlugoterminowe 282 282 *)
Razem 36 101 36 101 *)
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 37773 37773 @)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 335 27 335 *)
Zobowigzania z tytutu uméw 1311 1311 *)
Zobowigzania inwestycyjne 330 330 *)
Razem 66 749 66 749 (*)
Kategorie instrumentéw finansowych Wartos$é Wartosé
31 grudnia 2018 roku wylaczone z zakresu MSSF 9 bilansowa Zr 08¢
Pozostale zobowiazania finansowe ogolem godziwa
Klasy instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 340 340 *)
Razem 340 340 (*)

(*) Na daty bilansowe 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku, wedlug oceny Spotki warto$ci godziwe dla
instrumentéw finansowych klasyfikowanych w rozumieniu MSSF 9 nie odbiegajg znaczaco od wartosci
bilansowych, glownie ze wzglgdu na zmienne oprocentowanie, dla pozostatych pozycji zas ze wzgledu na ich

krotkoterminowy charakter.

33.2.

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodéw

dotyczace instrumentéw finansowych

Zyski /straty

Przychody / Zyski / Rozwigzanie /  Zyski / .
Rok zakonczony koszty z straty z utworzenie  stratyz €SP rlz.eda.z.y / R
31 grudnia 2019 tytulu tytulu roznic odpisow tytulu insii?l:lizﬁjtltiw azem
odsetek kursowych  aktualizujacych  wyceny finansowych
Aktywa finansowe
Pozyczki i nalezno$ci 10 (33) (47 - - (70)
Razem 10 (33) (47) - - (70)
Zobowigzania finansowe
Pozostale zobowigzania
finansowe wyceniane wg (1719) (11) - - - (1730)
zamortyzowanego kosztu
Razem (1719) (11) - - - (1730)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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ZyskKi /straty

Przychody / Zyski / Rozwigzanie /  Zyski / .
Rok zakonczony 31 grudnia koszty z straty z utworzenie straty z ze sPrz.eda.z.y /
- . realizacji Razem

2018 tytulu tytulu réznic Od!)lS(?W tytulu instrumentéw

odsetek kursowych  aktualizujagcych  wyceny finansowych
Aktywa finansowe
Pozyczki i nalezno$ci 2 158 (230) - - (70)
Razem 2 158 (230) - - (70)
Zobowigzania finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce - - - 84 (107) (23)
Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wg (1901) (422) - - - (2323)
zamortyzowanego kosztu
Razem (1901) (422) - 84 (107) (2 346)

33.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, dla oczekiwanych przeptywow.

Oprocentowanie zmienne:

31 grudnia 2019 roku <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Razem

Aktywa gotowkowe 12 055 - _ N N 12 055

Kredyt bankowy A

na 10.000 tys. PLN - 627 2149 - - 2776

Kredyt bankowy B

na 40.270 tys. PLN 5008 4244 - - - 9252

Kredyt bankowy C i ) )

na 22.500 tys. PLN 2812 3159 5971

Kredyt bankowy D1 ) ) ) ]

na 10.000 tys. PLN (obrotowy) 10017 10017

Kredyt bankowy F

na 9.000 tys. PLN - - - 1758 2704 4 462
Oprocentowanie zmienne:

31 grudnia 2018 roku <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Razem

Aktywa gotdwkowe 3724 - - - - 3724

Kredyt bankowy A ) ] )

na 10.000 tys. PLN 1210 2009 3219

Kredyt bankowy B

na 40.270 tys. PLN 3191 10 466 - - - 13657

Kredyt bankowy C ] ) ]

na 22.500 tys. PLN 4023 3638 7661

Kredyt bankowy D1

na 8.000 tys. PLN (obrotowy) 7989 i - - - 7989

Kredyt bankowy F 1654 3503 ) ] ) 5 247

na 9.000 tys. PLN

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponize;j
jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalno$ci tych instrumentow. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktore nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy

procentowe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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33.4. Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Spotka dokonuje sprzedazy oraz zakupow w walutach obcych.
Salda pozycji walutowych na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

. 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Instrumenty finansowe - ryzyko - - - -
Waluta Kwota w Przeliczenie Kwota w Przeliczenie
walutowe . -
walucie na PLN walucie na PLN
Nalezno$ci whasne EUR 692 2945 1010 4344
Nalezno$ci whasne usD 35 134 104 392
Naleznosci wiasne CNY 92 50 93 51
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty EUR 911 3879 236 1016
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty usD 77 293 - -
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug EUR 2029 8 642 2 365 10169
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug usD 30 114 114 430

33.5. Zobowiazania finansowe i pozostale zobowiazania Spotki wedlug daty zapadalnosci

Ponizej Od3do12 Od 1 roku Powyzej

81 grudnia 2019 roku 3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1000 14 025 17 453 - 32478
Zobowigzania z tytutu leasingu 347 355 2173 3059 5934
Zobowigzania z t.ytuhl. dostaw i ushug oraz 23502 165 49 181 23897
pozostate zobowiazania

31 grudnia 2018 roku Po.n 2] Od.3 qo 12 Od 1 roku Powyzej Razem

3 miesiecy miesiecy do5 lat 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2000 16 067 19 706 - 37773
Zobowiazania z tytutu leasingu 49 149 142 - 340
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 28795 ) ) 181 28976

pozostale zobowigzania

33.6. Zabezpieczenia na majatku

Na majatku Spotki zostaly ustanowione zabezpieczenia w zwiazku z zaciagnigciem kredytow bankowych
od mBanku S.A. na podstawie umowy kredytowej z dnia 4 wrze$nia 2012 roku (z p6zn. zm.). Zabezpieczenie
w/wym. kredytow stanowi hipoteka umowna laczna na nieruchomo$ciach RADPOL S.A., umowa zastawow
finansowych i zastawdéw rejestrowych na wierzytelnosciach zdeponowanych na wszystkich rachunkach
bankowych RADPOL S.A., umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych w sktad
przedsigbiorstwa RADPOL S.A., o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy stanowigcych przedmiot
zastawu, petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania rachunkami bankowymi RADPOL S.A., umowy
przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z umoéw handlowych oraz umoéow ubezpieczen
RADPOL S.A., o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 par. 1 kpc, pelnomocnictwa
nieodwotalne wymagane przez umowe kredytowa.

34.  Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwickszaly warto§¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono Zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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35. Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na ostatni dzien roku

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Zarzad Spolki - -
Administracja 93 100
Dziat sprzedazy 48 53
Pion produkcji 250 314
Pozostali 61 74
Razem 452 541

Przecietne zatrudnienie w Spolce

Rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Zarzad Spotki

Administracja 91 95
Dziat sprzedazy 51 52
Pion produkcji 288 330
Pozostali 73 82
Razem 503 559

36.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Zaniechanie dzialalnosci operacyjnej w zakladzie w Ostrowie Wielkopolskim

W dniu 28 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgod¢ na podjecie przez Zarzad Spoitki czynnosci
zmierzajacych do zakonczenia prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakladzie w Ostrowie Wielkopolskim
(dalej Zaktad). Decyzja ta zostata podjeta na podstawie przeprowadzonych przez Zarzad przegladow opcji
strategicznych oraz kompleksowej analizy rentownos$ci dzialalno$ci Zaktadu. Przeglad opcji strategicznych
obejmowat sprzedaz Zaktadu jako przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, jak rowniez zakonczenie
prowadzenia dziatalnos$ci przez Zaktad oraz podjecia krokéw zmierzajacych do sprzedazy majatku Zaktadu. Majac
na uwadze istotny spadek rentownos$ci dziatalnosci Zakladu Zarzad Spotki podjat decyzje o koniecznosci
stopniowego wygaszania dziatalno$ci Zaktadu, a docelowo jego zamknigcia. Dla majatku Zaktadu
przeprowadzono test na utrate wartosci aktywow, ktory nie stwierdzil takiej utraty (szczegoty podano w nocie
nr 15). Zaktad w Ostrowie Wielkopolskim stanowi cze$¢ segmentu Electro&Tech. Ponizsza tabela przedstawia
dane finansowe zaktadu w latach 2019 oraz 2018 w uktadzie prezentowanym w nocie o segmentach operacyjnych
Spoiki:

Przychody i koszty

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Przychody ze sprzedazy w tym: 9063 11729
Sprzedaz krajowa 7196 9 404
Sprzedaz eksportowa 1867 2325

Koszt wlasny sprzedazy (9 204) (10 300)

Wynik brutto na sprzedazy (141) 1429

Koszty sprzedazy (2 001) (1381)

Koszty ogblnego zarzadu (450) (631)

Pozostate przychody i koszty operacyjne 308 (33)

Wynik z dzialalno$ci operacyjnej (1 284) (616)

Przychody finansowe - -

Koszty finansowe (68) (18)

Wynik przed opodatkowaniem (1352) (634)

Podatek dochodowy 283 113

Wynik netto (1 069) (521)

Amortyzacja 889 875

Pozostale informacje 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Aktywa segmentu 13112 14 627
Rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tyt. prawa uzytkowania, wartosci

niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy 11 855 12 126
Warto$¢ firmy - -
Zapasy 1257 2501

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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Pozostale informacje 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Zobowiazania segmentu 1108 -
Zobowigzania z tytulu leasingu 1108 -
Odpisy aktualizujace 12 265 12 396

Odpisy aktualizujace - rzeczowe aktywa trwale, aktywa z tyt. prawa
uzytkowania, warto$ci niematerialne, pwug i aktywa przeznaczone do

sprzedazy - 7
Odpisy aktualizujgce - wartos¢ firmy 12 044 12 044
Qdpisy aktualizujgce - zapasy 221 345

Ryzyko potencjalnego wplywu wirusa SARS-CoV-2 na dzialalnosé Spotki

W zwiazku z ogloszeniem w dniu 13 marca 2020 roku stanu zagrozenia epidemicznego a nast¢pnie w dniu
20 marca 2020 roku stanu epidemii (pandemia wirusa SARS-Cov-2) na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
RADPOL S.A. wdrozyta liczne procedury bezpieczenstwa, majace na celu zapewnienie ochrony zdrowia zaréwno
pracownikow Spotki, jak i 0sob trzecich zaangazowanych bezposrednio i posrednio w proces jej funkcjonowania.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wszystkie zaktady produkcyjne Spotki prowadza
dzialalno$¢ bez zmian. Bez istotnych opdznien realizowana jest sprzedaz oraz zamdéwienia klientoéw. Stosowana
w Spotce polityka dywersyfikacji dostawcow pozwolita w tym okresie na zapewnienie Spolce dostaw surowcoOw
niezbgdnych w procesach produkcyjnych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwy do
oszacowania ewentualny faktyczny i potencjalny wptyw wirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Spotki, a takze jej
sytuacje finansowa i wyniki finansowe.

Glowny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Elektronicznie

Elektronicznie Elektronicznie o dpi

podpisany przez ~ podpisany przezAnna /|, {. ﬁ/l//u\/ podpisany przez
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14:46:59 +02'00 15:34:50 402'00" o

= 15:28:02 +02'00
Wojciech Ordza Anna Kutach Jacek Fotyma

Czluchow, dnia 31 marca 2020 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone
na stronach od 10 do 58 stanowig jego integralng czesc¢.
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