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Wawel S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku

1. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2. CHARAKTERYSTYKA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNYCH.

W | potowie 2022 roku spotka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 10,4 min zt, co oznacza spadek
03,9 min zttj. 027% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Tab. 1
tys. PLN ‘ | pétrocze ‘ | pétrocze Zmiana w Zmiana
. 2022 . 2021 tys. zt w %
Przychody netto ze sprzedazy ‘ ‘ 213 857 28417 13%
Zysk brutto ze sprzedazy ‘ ‘ 68 097 -7175 -11%
Koszty sprzedazy ‘ ‘ 26 480 2 865 11%
Koszty ogdlnego zarzadu ‘ ‘ 27 050 -2503 -9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ 14514 -7472 -51%
Zysk przed opodatkowaniem ‘ ’ 14 312 -3903 -27%

Na osiggniety przez spétke wynik brutto w | potowie 2022 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r. wptyw
miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

= wzrost przychoddw ze sprzedazy o 28,4 min zt,

Pomimo wzrostu przychoddéw o 13% w pierwszym pétroczu 2022 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021,
nastgpit znaczny wzrost kosztow, a zwtaszcza kosztu wiasnego sprzedazy wynikajacego gtéwnie ze wzrostu cen
materiatdéw, energii i wynagrodzen bezposrednio-produkcyjnych, co w konsekwencji spowodowato zmniejszenie zysku
z dziatalnosci operacyjnej w poréwnywalnych okresach.

= wzrost wartosci kosztu wtasnego sprzedazy o 35,6 min zt
= wzrost wartosci kosztéw sprzedazy o 2,9 min zt,

= spadek wartosci kosztow ogdlnego zarzadu o 2,5 min zt.

Tab. 2
Poziom przychodow ze sprzedazy w | pétroczu w podziale na kwartaty (tys. zi):
Przychody ze sprzedazy 2022r. 2021r. Dynamika
1 kw. 133410 132 590 101%
2 kw. 108 864 81267 134%
| pétrocze 242 274 213 857 113%
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Wawel S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku

Dla poréwnania obydwu analizowanych okresdw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz Cash flow

netto.
Tab. 3
Wskazniki | pétrocze | pétrocze Dynam.
2022 2021 2022 / 2021
Wskaznik IjIBITDA (tys. z1) . o o s
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 8,9% 13,8%
Wskaznik EBIT (t.ys. zf) 5 e o
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 2,9% 6,8%
Wskaznik Cash flow brutto (tys. zf) S GEE 56 e
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 10,3% 13,7%
Wskaznik Cash flow netto (t.ys. ) T 6 5 e
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 9,5% 12,4%

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE 01.01.2022 - 30.06.2022 Rr.

W dniu 28.04.2022 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, w trakcie ktérego uchwalono

m.in. nastepujgce uchwaty:

= w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w 2021 r. oraz sprawozdania

finansowego Spotki za 2021 r.;

= wsprawie przeznaczenia zysku Spotki za rok obrotowy 2021 w kwocie: 43.225.525,06 zt na kapitat zapasowy

= w sprawie udzielenia cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw;

= w sprawie udzielenia Zarzagdowi upowaznienia do nabywania akcji wtasnych Spétki oraz w sprawie utworzenia

kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych.

W dniu 19 maja 2022 r. spo6tka otrzymata z domu maklerskiego Noble Securities S.A. informacje o rozliczeniu w dniu 19
maja 2022 r. transakcji nabycia przez Spotke akcji wiasnych, zawartych poza rynkiem regulowanym w ramach skupu
akcji wtasnych. Spotka nabyta 207.909 akcji wtasnych za cene okreslong w Zaproszeniu, tj. 510 zt za kazdg akcje.

Przed ogtoszeniem Zaproszenia, Spdtka nie posiadata akcji wtasnych. Nabyte przez Spoétke akcje wtasne stanowig
tacznie 13,86% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 13,86% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce. Zgodnie z art. 364 §
2 Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji, z wyjgtkiem uprawnien do ich

zbycia lub do wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw.
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Wawel S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku

4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Gtéwnym czynnikiem majgcym niekorzystny wptyw na osiggane wyniki finansowe i poziom realizowanej marzy jest
dynamiczny wzrost kosztédw produkcji zwigzany z rosngcymi cenami nabywanych materiatéw, energii i ustug. Aktualne,
gietfdowe poziomy cen energii i gazu sg znacznie wyzsze od cen jakie obowigzywaty w analogicznym okresie 2021 roku.
Co prawda Spotka wprowadza podwyzki cen produktow, ale w krétkim terminie nie jest mozliwe zamortyzowanie
w catosci rosngcych kosztow produkcji, w efekcie czego Spotka w pierwszym potroczu 2022 odnotowata marze zysku
ze sprzedazy na poziomie wyraznie nizszym niz w pierwszym potroczu roku 2021.

5. WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEI.

W dniu 18 lipca 2022 r. Pani Laura Opferkuch ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji emitenta.
Przedmiotem wezwania jest 168 akcji wyemitowanych przez Spotke. Wszystkie akcje objete wezwaniem bedg
nabywane po cenie 510,00 zt za jedng akcje. Akcji uprawniajg tgcznie do 168 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
co stanowi (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 0,01% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce oraz (w zaokragleniu do
jednej setnej procenta) 0,01% kapitatu zaktadowego Spétki.

6. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE..

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w strukturze Emitenta.

7. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
2022 ROK.

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2022 r.

8. ZESTAWIENIE ZMIAN AKCJI WAWEL S.A. PRZEZ AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% GtoSOW NA WZA EMITENTA.

Tab. 4
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2022 r.
Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosow na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z

siedzibg w Miinchenstein 781.761 781.761 52,13% 52,13%
(Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%
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Wawel S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2022 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2022 r.
Wawel S.A. nabyta akcje wiasne w ilosci 207.909 sztuk.
Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyt stan posiadania akcji ponizej progu 5%.
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2022 r.
Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosoéw na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z
siedzibg w Miinchenstein 781.761 781.761 52,13% 52,13%
(Szwajcaria)

Wawel S.A. (akcje wtasne) 207.909 207.909 13,86% 13,86%
MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.

1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych

9. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE.

Tab. 5

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2022 r.

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu . Dariusz 67 67 Zwykte na okaziciela
Ortowski
Cztonek Zarzadu - Wojciech 1 1 Zwykte na okaziciela
Winkel

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2022 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2022 r.

Dariusz Ortowski - stan posiadania nie ulegt zmianie

Wojciech Winkel — przestat petni¢ funkcje Cztonka Zarzadu

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pdtrocze 2022 r.:

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu 3 Dariusz 67 67 Zwykte na okaziciela
Orfowski
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Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku

10. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY NADZORUJACE.

Tab. 6

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2022 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2022 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2022 r.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pdtrocze 2022 r.:

11. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Na dzien 30.06.2022 wzgledem Emitenta przed sadami ani organami administracji publicznej nie toczg sie istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta.

12. ISTOTNE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Nie wystapity.

13. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI.

Znaczyce poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. na dzien bilansowy nie wystepuja.

14. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikdéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

a)

Znaczacy wzrost kosztéw zakupu niezbednych do produkcji surowcéw i materiatdw oraz mediéw (prad,
gaz) bedzie miat istotny wptyw na wyniki Spétki, w szczegdlnosci na poziom realizowanej marzy brutto.
Wprowadzane podwyzki cen nie rekompensujg wzrostu kosztéw produkcji. Toczgce sie negocjacje
dotyczace podwyzek cen z najwiekszymi odbiorcami Spétki, nie przynosza zadowalajgcych efektow oraz
sg przyczyng przerw w dostawach, co ma wptyw na poziom realizowanej sprzedazy. W/w czynniki majg
istotny, negatywny wptyw na wyniki Spotki. Trudno w obecnej chwili ocenié jednoznacznie skutki obecnej
sytuacji jak i ocenic jak dtugo beda przyczyna perturbacji wynikowych.

W kontekscie dostaw surowcéw i opakowan oraz zakupu niezbednych medidéw (energia elektryczna, gaz)
nalezy podkresli¢, ze obecne, znaczace wzrosty cen mogg wywotywac zaktécenia w ciggtosci taricuchow
logistycznych.
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Wawel S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku
b) wahania cen podstawowego surowca do produkcji (ziarna kakaowego)
Wyk. 1
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c)

wystgpienie niekorzystnych dla Spoétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w konsekwencji

moze wptynac na wzrost kosztow zakupu surowcdw z importu.

Wyk. 2
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MNotowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.07.2021 do 30.06.2022
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Wawel S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku

Spdtka nie planuje w najblizszym czasie znaczgcych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spotki. W ujeciu rocznym wptywy z tytutu eksportu
produktéw w istotnej czesci (w okoto 48%) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Niemniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w
zakresie niezbednym na pokrycie biezgcych zakupéw surowcowych.

d) wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy

W zwigzku z zaleceniem przestanym przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 25 lutego 2022 roku Spoétka
niniejszym informuje, iz na dzied publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowaé¢ wptyw
sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na przysztg sytuacje finansowa i osiggane w przysztosci wyniki finansowe
Spotki. Wptyw ten bedzie zalezny od rozwoju sytuacji zaréwno w Polsce jak i na $wiecie.

Mozna wskazaé, ze sytuacja na Ukrainie wptywa znaczgco na ceny niektérych sktadowych kosztdw produkcji.

W pierwszym potroczu 2022 r. Wawel S.A. sprzedata na Ukraine i Rosje produkty i towary o tacznej wartosci ponizej
1% ogotu przychodow Spotki za 1 potrocze 2022 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania emitent nie posiada zadnych naleznosci od podmiotéw z Rosji,
natomiast naleznosci od podmiotéw z Ukrainy sg mniejsze niz 0,1% ogdlnego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Spodtka ma stabilng sytuacje finansowg, umozliwiajgcg zréwnowazone podejscie do wyzwan zwigzanych z obecnym
kryzysem i bedzie stale monitorowaé rozwéj wydarzen dostosowujgc swoje dziatania do zmieniajgcych sie warunkdéw
rynkowych.

Ponadto w zwigzku z trwajacg na Ukrainie wojng istnieje ryzyko w dziatalnosci Spotki ,Lasoszczi” (jednostka
stowarzyszona, w ktorej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatéw, ktdra to Spotka na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej). W zwigzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych
okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spodtce
»Lasoszczi” ktdrych taczna wartosé ksiegowa na dziert 30.06.2022 wynosi 1.106 tys. zt (w tym: udziaty 66 tys. zt i
pozyczki 1.040 tys. zt).

e) wptyw pandemii COVID-19 na Spétke i jej otoczenie

Pogorszenie otoczenia, w ktorym dziata Spotka wywotane pandemig COVID-19 ma coraz mniejszy, niekorzystny wptyw
na zachowania konsumentow. Jednak w przypadku ewentualnego, ponownego pojawienia sie nowej fali koronawirusa
mogg pojawic sie pewne perturbacje w dziatalnosci operacyjnej Spétki, podobnie jak to byto w poprzednich latach.

15. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPtYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWE! |
WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie pétfrocznym, nie sg znane Zarzadowi inne istotne informacje
mogace miec znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej emitenta.

16. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE NAJBLIZSZEGO POtROCZA.

Czynniki opisane w punkcie 14 w szczegdlnosci w podpunkcie a) bedg miaty zasadniczy wptyw na wyniki spotki w
perspektywie najblizszego poétrocza.

Ponadto trwajaca na Ukrainie wojna oraz wysoka inflacja bedg nadal wywiera¢ negatywny wptyw na polska
gospodarke. Towarzyszy temu rosngca niepewnosc co do formy i tempa przebiegu ozywienia, ktdre winno nastapi¢ po
tym okresie.

Zarzad Emitenta podjat i podejmuje dziatania w zakresie optymalizowania kosztéw operacyjnych oraz wydatkéw
inwestycyjnych, aby w jak najwiekszym stopniu dostosowaé spétke do zmieniajacego sie bardzo dynamicznie
otoczenia i sytuacji rynkowe;j.
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Wawel S.A.

17. OSWIADCZENIE

Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2022 roku

Niniejszym oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za 2022
rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy

Wawel S.A.

Roéwnoczesnie oswiadczam, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu

Podpisy wszystkich czlonkéow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Da riUSZ Elektronicznie
. . . podpisany przez Qariusz
2022-08-11 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu Stanistaw Qanistaw Orfawski
. Data: 2022.08.11
Ortowski 10:51:22 +02'00'
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