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Szanowni Inwestorzy,
niniejszym przekazujemy Paristwu raport roczny za rok 2019 AOW Faktoring S.A.

Rynek faktoringu odnotowat w 2019 roku kolejny wzrost. Obroty firm i bankéw zrzeszonych w Polskim Zwigzku
Faktoréw wyniosty w 2019 roku 282 mld zi, co stanowi wzrost o 16% w stosunku do roku 2018. Rok 2019 byt
pewng cenzura dla pojawiajgcych sie w ostatnich dwdch latach na rynku faktoringowym tzw ,fintechéw”,
oferujacych online faktoring i pozyczki dla mikroprzedsighiorstw. Najwigksza taka firma po informowaniu o
ciagtym i szybkim rozwoju, zaprzestata udzielania na szeroka skale faktoringu online oraz zostata zmuszona do
zrewidowania swojego modelu biznesowego. Kolejna z wigkszych i bardziej aktywnych w tym segmencie spétek
rozpoczeta postepowanie restrukturyzacyjne. Mamy natomiast nadal do czynienia z ciggla wysoka medialng
aktywnoécia nowych faktordw, co przyczynia sie do dalszego poszerzenia wiedzy o faktoringu wsréd
najmniejszych przedsiebiorstw. Faktoring staje sie coraz wazniejszym Zrédiem finansowania kazdego biznesu
opartego na terminach ptatnosci.

Nasza spotka w roku 2019 dokonata sptaty dwdch serii obligacji. Seria H w wysokosci 5 min zt zostata wykupiona
zgodnie z datg wykupu w dniu 31.05.2019 roku, a seria | w wysokosci 5 min zt zostata wykupiona zgodnie z data
wykupu w dniu 30.09.2019 roku.

Wyemitowane zostaly dwie nowe serie obligacji. Seria L w dniu 10.04.2019 w kwocie 3,248 min zt oraz seria M
w dniu 03.09.2019 w kwocie 5 min zt. Spdtka zmniejszyta tym samym zadtuzenie z tytutu obligacji o 2 min zt
(10%) do tacznej kwoty 18 min zi.

W 2019 sptacony zostat kredyt w jednym banku w kwocie 5 min zt. Uruchomiony zostat tez kredyt w nowym
banku na kwote 1,5 min zi. Spétka zmniejszyta tym samym zadtuzenie z tytutu kredytédw bankowych o 3,5 min zt

(35%) do tgcznej kwoty 6 min zt.

W zwigzku z dokonanymi sptatami nieco mniejsza byta wartos¢ wykupionych faktur oraz przychdéw z tytufu
prowizji faktoringowych. Zysk z dziafalnosci operacyjnej byt podobny do tego z roku ubiegtego i uksztattowat sie
na poziomie 3 261 592,98 zt. Zysk netto za 2019 rok wynosit 505 467,38 zt i byt o 52% wyiszy niz w roku
poprzednim. Tak samo jak w roku poprzednim dokonany zostat znaczacy odpis aktualizacyjny. Rok 2020 bedzie
ostatnim rokiem, w ktérym odpisy aktualizacyjne dotyczace upadtego kontrahenta beda miaty znaczacy wplyw
na wysokosé¢ zysku netto za caly rok obrotowy. Zdarzenie to zostalo szczegétowo opisane w raporcie rocznym
za rok 2018, a obecne dziatania sa kontynuacja dziatarh zapowiedzianych w tymze raporcie. Tym samym w
okresie 3 letnim salda te zostang catkowicie zwindykowane oraz odpisane i przestang mie¢ wplyw na dalsza
dziatalnosé spotki.

Jak corocznie 75% zysku netto zostanie przekazane na zwiekszenie kapitalu spétki.

W roku 2019 Spoétka dokonata przejscia na catkowicie nowa wersje systemu obsfugi faktoringu Kalypso. Byta to
duza operacja trwajgca kilka miesiecy, zakoriczona sukcesem wraz z koricem roku. System Kalypso w nowej
odstonie to nowoczesna platforma wspierajgca Swiadczenie ustug finansowych. Wskazujac najwainiejsze
réznice w stosunku do wersji uzywanej poprzednio przez AOW Faktoring nalezy wymieni¢ przede wszystkim
znaczacy rozwdj funkcjonalny systemu, oraz jego zwigkszong wydajnosé. Najwazniejszg zmiang funkcjonalng
systemu Kalypso jest obstuga szerszej palety produktdw finansowych. Nowa wersja systemu Kalypso pozwala
na ufatwienie i przyspieszenie pracy automatyzujagc nowe obszary biznesowe oraz na zwigkszenie
bezpieczeristwa przy jednoczesnym otwarciu systemu na wspoélprace z otoczeniem. Zwigksza tez znaczjco
mozliwosci przysztej rozbudowy swiadczonych ustug o ewentualne kolejne ustugi finansowe.
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Rok 2020 oraz wybuch pandemii COVID-19 (Koronavirusa) z dnia na dziert zmienit otoczenie biznesowe w kraju i
na swiecie oraz wymusit w ekspresowym tempie rewizje plandéw i zatozen na przysztosé. Po dokonaniu
przegladu finansowanego portfela uznajemy finansowane przez nas faktury za obarczone niskim ryzykiem
braku sptaty. Nie posiadamy znaczacych wartosci wykupionych faktur w branzach uznawanych za najbardziej

ryzykowne.
Sekcja N - DZIALALNOSC W ZAKRESIE UStUG ADMINISTROWANIA | DZIALALNOSC WSPIERAJACA

W ramach tej sekcji wykazujemy obecnie 5 kontrahentéw. Sposréd nich wszyscy naleig do dziatu Dziat 78 -
DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM. S3 to agencje pracy tymczasowej. AOW finansuje ich faktury
wystawiane w zwigzku ze swiadczeniem ustug dla duzych podmiotow ktérzy sa odbiorcami ich ustug. Nie
notujemy obecnie zadnych klientéw z szeroko pojetej branzy turystycznej, hotelarskiej czy restauracyjne;.

Sekcja H - TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA

W ramach tej sekcji wykazujemy obecnie 6 kontrahentéw. Specyfika obstugi przez nas branizy transportowej
wigze sie ze wspodlpracag tylko z matymi przewoinikami, ktérzy jezdig na wylacznosé dla konkretnej firmy
(najczesciej zaktadu produkcyjnego Ilub firmy handlowej) w kraju. Nie finansujemy transportu
miedzynarodowego, wiekszych spedytoréw ani mniejszych podmiotéw obstugujacych réine zlecenia (gielda

transportowa).

Niska ekspozycja dotyczy rowniez kontrahentdw prowadzacych sprzedaz w sklepach stacjonarnych, ktore w
zwigzku z kwarantanng pozostajg zamkniete.

Przyjety model przede wszystkim polubownego zatatwiania wszelkich sporéw ograniczy natomiast wplyw
spowolnienia dziatan sadéw. Odbije sie ono przede wszystkim na tempie odzysku spraw, ktdre sie juz tocza,
aczkolwiek wiekszos¢ z nich posiada zabezpieczenia hipoteczne. Nie s3 one wiec obarczone ryzykiem braku
splaty, a jedynie jego przesunieciem w czasie.

Przyjmujemy obecnie zasade rygorystycznego weryfikowania kazdorazowej transakcji. Bedzie sie to odbywato
nawet kosztem czasowego zmniejszenia akcji faktoringowej. Priorytetem na ten czas jest dla nas
bezpieczenstwo powierzonych nam przez Inwestoréw $rodkdw. Struktura kosztowa AOW (przewaga kosztow
zmiennych nad statymi, niski poziom zatrudnienia — 10 etatéw, brak kosztéw najmu, brak leasingéw, wtasna
kancelaria prawna) pozwala nam bez problemu ograniczaé skale wykupu kosztem mniejszego obrotu i zysku
netto w danym roku. Dzieki temu mozliwa jest czasowa akumulacja kapitatu i zmniejszanie obrotu bez
generowania strat. Nasza struktura organizacyjna pozwala nam plynnie dostosowaé sie do panujacych
warunkow. Sytuacja oczywiscie jest bardzo dynamiczna. Wiele wyjasni sie w ciggu najblizszych tygodni.
Zamierzamy reagowaé na biezaco i dostosowywaé podejmowane srodki bezpieczenistwa adekwatnie do

zaistniatej sytuacji.

W nadchodzacym okresie widzimy tez nasza znaczacg role w podtrzymaniu plynnosci finansowej polskich
przedsiebiorstw. Bedzie to miato szczegdlne znaczenie kiedy sytuacja w jakim$ stopniu sie unormuje. Chcemy
poméc naszym dotychczasowym Klientom oraz tym nowym przetrwac te trudne czasy oraz jak najszybciej
powrocicé na $ciezke wzrostu i rozwoju.

Zyczymy wszystkim zdrowia i uwazajcie na siebie,
Zarzad AOW Faktoring S.A.

Michat Kinkel — Prezes Zarzadu
Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu
Czestochowa, 31.03.2020
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Oswiadczenia Zarzgdu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego za rok 2019

Zarzad AOW Faktoring S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2019 zostal wybrany zgodnie z
aktualnymi przepisami prawa. Ponadto o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych oraz biegly rewident dokonujgcy badania sprawozdania za rok 2019 spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sprawozdania finansowego za rok 2019

Zarzad AOW Faktoring S.A. o$wiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie

finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i

finansowg spolki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz .
sytuacji spolki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7210 8 262 1676 1936
Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej 3262 3512 758 823
Zysk(strata) brutto 860 777 200 182
Zysk(strata) netto 505 331 117 78
Aktywa razem 62 063 58614 14 574 13 631
Aktywa trwale 6473 7231 1520 1 682
Aktywa obrotowe 55 890 51383 13 124 11950
Zobowigzania razem 41 696 38 669 9791 8993
Zobowigzania krétkoterminowe 33 447 28 669 7 854 6 667
Zobowigzania dlugoterminowe 8249 10 000 1 937 2326
Kapitat wiasny 500 500 117 116
Kapital zapasowy 19 867 19 444 4 665 4522

Przeliczenie na euro dokonano wg kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:
Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu sredniego obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:

31 grudzien 2019r. wg kursu $redniego 4,2585
31 grudzien 2018r. wg kursu $redniego 4,3000

Pozycje z rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kurséw obliczonych jako $rednia arytmetyczna
srednich kurséw NBP w obowigzujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie:

$rednia arytmetyczna kursoéw za okres od 1 stycznia 2019r. do 31 grudnia 2019r.- 4,3018
$rednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r.- 4,2669
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019r.

AOW Faktoring S.A, 42-215 Czgstochowa, Traugutta 168

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Wspdélnikow oraz Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A,
42-215 Czgstochowa, Traugutta 16B

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego AOW Faktoring S.A,

42-215 Czgstochowa, Traugutta 16B, ktore zawiera:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2019 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka sig

suma
62 063 405,76 zl

oraz rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci

505 467,38 zi
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, za rok obrotowy od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku
wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote

422 682,38 zi

rachunek przepltywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku

wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote
1 508 625,10 zi

za rok zakoniczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie

finansowe™).

Firma audytorska: Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski,42-700 Lubliniec, pl. K. Manki 8
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019r.

AOW Faktoring S.A, 42-215 Czgstochowa, Traugutta 168
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31.12.2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci- Dz. U, z 2019 r., poz. 351 ze
zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz umowg
Spotki;

- zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (KSB) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym (Ustawa o bieglych
rewidentach — Dz, U, z 2019 r., poz. 1421 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos$é zgodnie z tymi
standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé¢ bieglego

rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwalg Krajowej Rady
Biegltych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r, oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypelhilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali

niezalezni od Spolki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi w Ustawie o bieglych

rewidentach.

Firma audytorska: Biwro Rachunkowe Jerzy Cisowski, 42-700 Lubliniec, pl. K. Maiki 8
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta za okres od 01.01,2019r. do 31.12.2019r,
AOW Faktoring S.A, 42-215 Czestochowa, Traugutta 168
Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii,
Kluczowe sprawy badania

W trakcie przeprowadzonego badania  zidentyfikowaliSmy znaczgce ryzyko istotnego

znieksztalcenia dotyczgce zawyzenia naleznosci z tytulu faktoringu w sprawozdaniu

finansowym. W ramach przeprowadzonego badania , w odpowiedzi na ryzyko zawyzenia tych

naleznosci przeprowadzili§my miedzy innymi procedury:

- potwierdzenia istnienia sald naleznosci,

- oceny polityki rachunkowosci w zakresie tworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci,

- analizy struktury wieku naleznosci w celu identyfikacji naleznosci przeterminowanych nie
objetych odpisem aktualizujgcym,

- analizy jako$ci i wyceny zabezpieczen stanowigcych podstawe odstgpienia od tworzenia

odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spélki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowodci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi
Spolke przepisami prawa i umows, a takze za kontrole wewngtrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego

znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za oceng
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako
podstawy rachunkowodci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Firma avdvtorska: Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski, £2-700 Lubliniec, pl. K. Maiki 8
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta za okves od (01.01.2019r, do 31.12.2019r.
AOW Faktoring 5.4, 42-215 Czestochowa, Trauguita 168
Zarzad Spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowe;j.
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéow podjgte na podstawie tego

sprawozdania finansowego

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spolki ani
efektywnosécei lub skutecznodci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoltki  obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bigdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawg dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

. uzyskujemy zrozumieniec kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale

nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spoiki;

Firma audytorska: Binro Raclunkowe Jerzy Cisowski, 42-700 Lubliniec, pl. K. Maiki 8
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- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnieni dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Spotki do kontynuacii
dziatalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia
lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, struktur¢ i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bgdace ich podstawg transakcje

i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.
Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony

31.12.2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie
z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa  zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o

rachunkowosci.
Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dzialalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig¢

ze Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne

Firma audytorska: Biwro Rachunkowe Jerzy Cisowski,42-700 Lubliniec, pl. K. Maiki 8
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AOW Faktoring S.A, 42-213 Czestochowa, Traugutta 168
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jeste$Smy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.
Opinia o Sprawozdaniu 7 dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziafalnosci
Spolki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Jerzy Cisowski.

Dzialajgcy w imieniu Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedzibg w 42-700 Lubliniec,
pl. K. Manki 8 wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 1524 w imieniu ktdérego

kluczowy biegly rewident zbadatl sprawozdanie finansowe

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

firmy audytorskiej
Kluezowy bieghyrewident

risobski

Lubliniec, 16 marca 2020 r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci spétki akcyjnej AOW Faktoring za rok 2019

1. Wizytoéwka jednostki

Nazwa, forma prawna, siedziba

AOW Faktoring Spotka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie {42-215), ul. Traugutta 168B.
Przedmiot dziatalnoéci

Przedmiotem dzialalnosci spéiki jest:

- faktoring,

- posrednictwo w obrocie wierzyteinosciami,

- poérednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Podstawy prawne dziatalnosci

AOW Faktoring S.A. powstata w roku 2011 w wyniku przeksztatcenia AOW Faktoring sp. z 0.0. w
spétke akcyjna.

W dniu 21.11.2011r. w siedzibie Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul. Kilirskiego 6 przed
notariuszem Joanng lJastrzagb-Standersky odbylo sie Zgromadzenie Wspoinikdw spélki z o.0. ktore
powzieto miedzy innymi uchwaly o przeksztatceniu spétki w spdtke akcyjng, uchwalito statut nowej
spotki oraz wybrato Zarzad i Rade Nadzorcza.

W dniu 29.12.2011r. Sad Rejonowy w Czestachowie XVil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow AOW Faktoring Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Czestochowie pod numerem 0000406764 jako spotki powstate] w wyniku przeksztatcenia AOW
FAKTORING spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czestochowie.

Kapitaly

taczna wartosé kapitatdw na 31.12.2019r. wynosi 20 367 149,71zt w tym:

kapitat podstawowy spoiki 500 000,00z
kapitat zapasowy 19 361 682,33z
zysk netto roku obrachunkowego 505 467,38z
Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2019 roku skiad Zarzadu Spétki stanowili:

Pan Michat Kinkel - Prezes Zarzadu
Pan Julian Kinkel - Wiceprezes Zarzadu

Powyiszy skiad zarzadu funkcjonowat w przeksztatconej spdice z o0.0. i nie ulegt zmianie do dnia
zakonczenia badania.




Prokurentami spdlki sa: Pani Aleksandra Jura, Pani Agnieszka Staniec oraz Pan Jakub Baranczuk.

Do skiadania o$wiadczern w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych Spétki oraz podpisywania
dokumentéw w imieniu spdiki s3 tacznie dziatajacy dwaj czlonkowie zarzadu lub jeden czlonek
zarzadu wraz z prokurentem.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spéiki Akcyjnej w skiadzie 6 oséb wybrana zostata przez Walne Zgromadzenie
Wspdinikéw AOW Faktoring S.A. w dniu 07.03.2014 roku (w skiadzie jak w poprzedniej kadencji} tj.:

- Szreder Zygmunt,
- Borzuchowski Jan,

- Borzuchowska Barbara — przewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Sliwakowska-Kinkel Izabela,
- Kulczycki Tomasz,

- Gawronski Marian.

Rada Nadzorcza w powyzszym skiadzie zarejestrowana zostala w KRS postanowieniem sgdu z dnia
29.12.2011r. : oo ’

2. Ocena uzyskanych efektow

W roku 2019 dochody z tytutu prowizji faktoringowych i innych usfug wyniosty 6991 550,25z i byty
nizsze od uzyskanych w roku ubieglym o 8%. Wartosé wykupionych faktur uksztaitowala sie na
poziomie 185 min zt i byta o 11% nizsza niz w roku ubiegtym. Wykupy dwdch serii obligacji po 5 min zi
kazda, oraz spiata jednego kredytu bankowego w wysokosci 5 min zt w roku 2019, mialy wpiyw na
nieco mniejsze obroty faktoringowe oraz przychody z tytutu umoéw faktoringowych. W tym celu
nalezato zgromadzié¢ gotéwke z odpowiednim, kilkumiesiecznym wyprzedzeniem. W efekcie czes¢
splywajacych z biezacych wykupdw faktoringowych $rodkéw nie bylo przez pewien czas
angazowanych w finansowanie nowych faktur. W zwigzku z tym nie generowaly one w tym okresie
obrotu ani przychodu. Splata kredytu natomiast wigzala sie z catkowitym wycofaniem danej puli
srodkow z obrotu.

Zysk z dziatalnosci operacyjne] byt podobny do tego z roku ubieglego i uksztaltowat sig na poziomie
326159298 zt. Zysk netto za 2019 rok wynosit 505 467,38 zf i byt o 52% wyzszy niz w roku
poprzednim. Tak samo jak w roku poprzednim dokonany zostatl znaczacy odpis aktualizacyjny. Rok
2020 jest ostatni rokiem, w ktorym odpisy aktualizacyjne dotyczgce upadiego kontrahenta beda
mialy znaczacy wplyw na wysoko$é zysku netto za caly rok obrotowy. Zdarzenie to zostalo
szczegSiowo opisane w raporcie rocznym za rok 2018, a obecne dziatania sg kontynuacja dziatah
zapowiedzianych w tymze raporcie. Tym samym w okresie 3 letnim salda te zostang catkowicie
zwindykowane oraz odpisane i przestang mie¢ wplyw na dalsza dziatainos¢ spolki.

Jak corocznie 75% zysku netto zostanie przekazane na zwiekszenie kapitatu zapasowego spoiki.

3. Personel

AOW Faktoring S.A. zatrudnia 10 os6b na pelny etat, jedng osobe na % etatu (osoba odpowiedziaina
za sprawy administracyjne i utrzymanie porzadku) oraz 2 osoby na umowe zlecenia (radcy prawni).

Struktura organizacyina firmy ksztattuje sie nastepujgco:




Zarzad ~ 2 osoby,
Ksiegowosé — 2 osoby,
Specialisci ds. faktoringu — 7 0séb.

Wszyscy specjaliSéci  posiadajg  wyksztatcenie wyzsze — ekonomiczne lub prawnicze. Trzech
pracownikdw jest absolwentami studibw MBA. Wszyscy pracownicy spétki ukoriczyli studia
podyplomowe w zakresie finanséw, prawa gospodarczego i negocjacji.

Struktura organizacyjna ma charakter pfaski wynikajacy z przyjetego modelu zarzgdzania oraz
wielkosci portfela faktoringowego. Efektem tego jest krotsza droga i czas przeptywu informacji oraz
ich mniejsze znieksztalcenie, wieksza podatnosci na innowacje emitowane na szczeblach nizszych, jak
rownie? pelniejsze wykorzystanie kadry kierowniczej.

4. Sytuacja majgtkowa i finansowa

Ksztattowanie sie struktury majatku spdiki, zrodet jego finansowania, przychodéw i kosztéw oraz
ksztattowanie sie podstawowych wskaZnikéw ekonomiczno finansowych przedstawia poniisza
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Wartos¢ majatku ogdtem zwigkszyta sie z 58 613 868,12 zt do 62 063 405,76 zt tj. 0 6%.

Aktywa trwale zmniejszyty sie o 757 528,82 21 tj. o 10% natomiast aktywa obrotowe zwigkszyly sie o
wartos¢ 4 207 066,46 zt tj. o 8%.

Zrédia finansowania zwiekszyly sie o 3449537,64 z1 tj o 6% w tym wlasne #rédla wzrosty o
422 682,38 zt tj. 0 2% a obce wzrosty 0 3 026 855,26 zt tj. o0 8%.

Wskazniki rentownosci majatku uksztattowat sie na poziomie 0,81% i w stosunku do roku ubiegiego
wzrost o 0,25%. Wskainik rentownoséci sprzedaizy netto wynosit 7,01%, a rentownos$é sprzedazy

brutto 59,35%.

Wskaznik piynnosci finansowe] obnizy! sie z 1,79 do 1,66 i uksztattowat sie powyzej wymaganego
wynoszgcego od 1,5 do 2,0.

Cykl przecietnego czasu rozliczenia naleznosci faktoringowych wynosit 85 dni i warédst o 12 dni.

Prawidtowo uksztattowaly sie wskaZniki pokrycia majatku trwatego kapitalem wiasnym 3,2 oraz
wskaznik struktury finansowania 46%.

5. Ocena roku 2019 i perspektywy rozwoju na rok 2020

Rynek faktoringu odnotowal w 2019 roku kolejny wzrost. Obroty firm i bankéw zrzeszonych w
Polskim Zwigzku faktoréw wyniosly w 2019 roku 282 mid 21, co stanowi wzrost o 16% w stosunku do

roku 2018.

Roku 2019 byt pewng cenzurg dla pojawiajacych sie w ostatnich dwoéch latach na rynku
faktoringowym tzw ,fintechdw”, oferujacych online faktoring i pozyczki dla mikroprzedsiebiorstw.
Najwieksza taka firma po informowaniu o cigglym i szybki rozwoju zaprzestata udzielania na szeroka
skale faktoringu online oraz zostala zmuszona do zrewidowania swojego modelu biznesu. Kolejna z
wiekszych i bardziej aktywnych w tym segmencie spolek rozpoczela postepowanie
restrukturyzacyjne. Natomiast mamy do czynienia z ciggfa wysoka medialng aktywnoscia nowych
faktoréw co przyczynia sie do dalszego poszerzenia wiedzy o faktoringu wsréd najmniejszych
przedsiebiorstw. Faktoring staje sie coraz wainiejszym zrédlem finansowania kazdego biznesu
opartego na terminach ptatnosci.

W roku 2019 AOW Faktoring S.A. dokonata splat dwdch serii obligacji zgodnie z terminami wykupu:
serie H w kwocie 5 min z} w terminie wykupu tj. w dniu 31.05.2019 oraz seric | w kwocie 5 min 2t w

terminie wykupu tj. w dniu 30.09.2019.

W 2019 roku przeprowadzone zostaty tez dwie nowe emisje obligacji: seria L w kwocie 3,248 min zt w
dniu 10.04.2019 oraz seria M w kwocie 5 min zi w dniu 03.09.2019.

W roku 2019 AOW Faktoring S.A. dokonata sptaty jednego kredytu w banku na kwote 5 min zf. Oraz
uruchomita jeden kredyt w nowym banku na kwote 1,5 min zi.

W roku 2019 Spotka dokonata przejscia na catkowicie nowg wersje systemu obstugi faktoringu
Kalypso. Byla to duZa operacja trwajgca kilka miesiecy, zakoniczona sukcesem wraz z konicem roku.
System Kalypso w nowej odslonie to nowoczesna platforma wspierajgca Swiadczenie usfug
finansowych. Wskazujgc najwazniejsze rdznice w stosunku do wersji uzywanej poprzednio przez
AOW Faktoring nalezy wymieni¢ przede wszystkim znaczacy rozwoj funkcjonalny systemu, oraz jego
zwigkszong wydajno$¢. Najwainiejszg zmiang funkcjonalng systemu Kalypso jest obstuga




szerszej palety produktéw finansowych. Obecnie poza réznorodnymi produktami faktoringowymi
system Kalypso rozlicza rdwniez leasing, poiyczki, karty klienta oraz dedykowane produkty
finansowe. Dodatkowo, dzieki elastycznemu systemowi workflow, mozliwe jest automatyzowanie
proceséw biznesowych zachodzacych w instytucji finansowej. Nowa wersja systemu charakteryzuje
sie réwniez zwiekszona wydajnoscia co jest mozliwe dzieki catkowitemu odnowieniu stosu
technologicznego systemu, optymalizacje wykorzystywanych algorytmow a takze zwiekszenie mocy
obliczeniowe] serwerdw wykorzystywanych do jego utrzymania. Poza wymienionymi powyzej
podstawowymi obszarami zmian doda¢ mozna jeszcze udoskonalenie mechanizmoéw zapewniajacych
bezpieczenstwo | spdjnos¢ danych, poprawe modutu korekt danych oraz wymiane silnika
raportowego pozwalajgcego na szybsze dostarczenie potrzebnych informacji biznesowych.

Podsumowujgc, nowa wersja systemu Kalypso pozwala na ulatwienie i przyspieszenie pracy
automatyzujagc nowe obszary biznesowe oraz na zwiekszenie bezpieczeristwa przy jednoczesnym
otwarciu systemu na wspéiprace z otoczeniem. Zwigksza tez znaczaco mozliwosci przysztej
rozbudowy $wiadczonych ustug o ewentualne kolejne ustugi finansowe.
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1. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 roku z
pozniejszymi zmianami, Zarzad Spolki Akcyjnej AOW Faktoring przedstawia sprawozdanie
finansowe za rok konczgey sig 31.12.2019 na ktore sklada sie :

e Bilans sporzgdzony na dzien  31.12.2019

e Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2019 do 31.12.2019

e Rachunek przeplywoéw pienieznych za okres01.01.2019 do 31.12.2019

o Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres 01.01.2019 do 31.12.2019

o Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolgcza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsa i finansowg oraz wynik
finansowy.
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INFORMACIA DODATKOWA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogébine

Sprawozdanie finansowe AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie, ul.
Traugutta 16b zostalo sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci oraz Kodeksem Spolek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
o 04947 pozostale formy udzielania kredytow,
o 64997 pozostala finansowa dzialalno$é¢ uslugowa, gdzie indzie)
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Klasyfikacja dzialalnosci wedlug EKD przedstawia si¢ nastgpujgco:

Dzialalno$¢ podstawowa:
- Pozostala finansowa dzialalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgezeniem ubezpieczen 1 {funduszéw emerytalnych ujete wg EKD w dziale

64997.

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 29.12.2011 roku przez Sad Rejonowy w
Czestochowie , XVII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000406764.
Spétka powstala z przeksztalcenia AOW  Fakioring Spdélka z Ograniczong

Odpowiedzialnoscia

Czas trwania Spélki zgodnie ze statutem spélki jest nicograniczony.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajgcy sig
01.01.2019 i konczgey sig 31.12.2019.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spolke w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci,
obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujace na  zagrozenie

kontynuowania dzialalnosci.




Poréwnywalnosé danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2019 oraz
pordwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2018

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgeymi jednostki  kontynuujgee
dzialalnos¢.

Spélka sporzgdza rachunek zyskow i strat w ukiadzie pordéwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym Spolka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Spélki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memorialu, wspoimiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego wykorzystuje si¢ okreslone metody ( ogéine
wytyczne), pozwalajgce na uporzadkowanie i logiczne dzialanie oraz zasady czyli wybrane i
stosowane przez jednostke — odpowiednio do dzialalnosci — rozwigzania dopuszczone przez
ustawe i zapewniajgce wymagang jakosé produktu rachunkowosci.

1. przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego mozna wyrdzni¢ nastgpujgce metody :

grupowanie — uporzgdkowanie w okreslone grupy zjawisk w miare jednorodnych ( np.
w bilansie zgrupowanie akiywow trwalych 1 obrotowych)

periodyzacii - rejestrowanie zjawisk w czasie zaréwno statycznym ( na tzw. moment
bilansowy ) jak i dynamicznym ( w tzw. Okresie obrachunkowym),

bilansowa -- bazuje na idei podwdjnego zapisu,

wyceny — skwantyfikowanie aktywow , pasywow oraz kosztow i przychodow .

2. Do zasad sporzadzania sprawozdania finansowego zaliczy¢ nalezy zasady :

rzetelnego 1 wiernego obrazu — oznacza koniecznosé odzwierciedlenia przebiegu
zdarzen gospodarczych w sposob rzetelny | a jednoczesnie maksymalnie wierny,

kontynuacja dzialania — zalozenie ze dany podmiot bedzie prowadzil w dajgce] sig
przewidzieé przyszlosci i w konsekwencji sprawozdanie jest sporzadzane wedlug
niezmiennych w danym czasie zasad wyceny (art.5 ust.2),

kompletnosci — polega na yymowaniu w sprawozdaniu wszystkich operacji
gospodarczych , jakie zaistnialy w danym okresie, '

ostroznosei — oznacza konieczno$é uwzgledniania ryzyka i niepewnosei w dzialalnosci
podmiotu, tak aby sprawozdanie uznane bylo za wiarygodne,




- istotnosei — w sprawozdaniu finansowym nalezy przedstawic kazdg istotng pozycje a
nieistotne ujmowac lacznie z podobnymi (art.8 ust. 1),

- jasnosci — polega na sporzadzeniu sprawozdania finansowego w sposob czytelny i
zrozumialy dla uzytkownika,

- pordwnywalnosci — zakiada tworzenie warunkow wlasciwego konfrontowania
réznych informaciji przez vzytkownikow sprawozdania finansowego,

- bezstronnosci — polega na obiektywnym przedstawieniu informacji w sprawozdaniu
finansowym,

- memorialowg - uwzglednia skutki operacji gospodarczej w momencie jej
zaistnienia a nie w chwili przeplywu pienieznego ( art.6),

- cigglodci — zwigzana jest z systematycznym stosowaniem jednakowych zasad wyceny,
klasyfikacji, prezentacji, powigzania bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia,

- wspdlmiernosci- polega na przypisywaniu kosztdw i przychodéw do wlasciwych
okresow , ktore sa konsekwencjg zaistnienia w okreslonym czasie operacji
gospodarczych,

- przewagi tresci nad formg — wskazuje na konieczno$é prawidlowego oddania stanu
faktycznego w przypadku niezgodnosci rzeezywistosci ekonomicznej z przepisami
prawnymi,

- zakazu kompensaty roznych wartosei aktywdw i pasywow, przychodow i kosztow,
zyskow i strat nadzwyczajnych, ujmowania ich w taki sposoéb , jakby tylko jedna
operacja korygowala wartosciowo wezedniej zaistnialg przyczynowo zwigzang drugg
operacjg.

3. Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy,

Srodki trwale i wartosei niematerialne i prawne — wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia lub w wartosei po aktualizacji wyceny pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne ( umorzeniowe).

Srodki trwale w budowie (pkt. 4.1.2 ) — wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Udzialy w innych jednostkach i dlugoterminowe papiery warto$ciowe — wg cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy spowodowane {rwalg utratg ich wartosci wg cen rynkowych,
dlugoterminowe aktywa finansowe ( udzialy, akcje, obligacje) (art. 28 ust.1 pkt. 3}

Zapasy rzeczowych skiadnikéw majgtku obrotowego — materialy i towary wg cen zakupu netto,
warto$é rzeczowych skladnikow majatku obrotowego , ktore utracily przydatnosé lub
swoje cechy uzytkowe ustala si¢ na dzien bilansowy w cenach sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe — wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto ceny rynkowej na dziei bilansowy.

Naleznosci i zobowigzania — w kwocie wymagajace] zaplaty (art. 2B ust.1 pkt. 71 8) z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny tj. odpiséw aktualizacyjnych naleznosei.




Srodki pieniezne kapitaty , wyemitowane papiery wartosciowe oraz pozostale aktywa i
pasywa - wg ceny nominalnej.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obeych :

- skladniki aktywdéw po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z kiorego
uslug korzystala jednostka, nie wyzszym jednak od sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP,

- skladnikéw pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktérego uslug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu Sredniego ustalonego
dla obcej waluty przez NBP.

Zasady ewidencji kosztow oraz sporzadzania rachunku zyskow i strat

- ustala sig, ze spblka ponoszone koszty ujmuje wg rodzajéw na kontach zespolu 4 1
wynik finansowy

- ustala si¢, ze spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w postaci pordwnawezej.

Zasady dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych, WNIP, srodkéw o
niskiej wartosci poczgtkowej — ustala si¢ , ze odpisy amortyzacyjne $rodkow trwalych i
WNIP dokonuje si¢ jednorazowo w m-cu nastgpnym po m-cu, w ktérym srodek trwaty
przyjeto do uzytkowania, $rodki o malej wartodci ( ponizej 10 000,00 ) odpisuje sig w
calodci w koszty w m-cu zakupu.

Na ostatni dzieft kazdego roku obrotowego, zgodnie z art. 26 i 27 jednostka przeprowadza
imwentaryzacje aktywoéw i pasywéw. Aktywa rzeczowe i pienigzne inwentaryzuje sig
metodg spisu z natury, aktywa i pasywa rozrachunkowe inwentaryzuje si¢ metody
uzgadniania sald ( gléwnie z kontrahentami oraz innymi wierzycielami i dluznikami).

Zasady pomiaru wyniku finansowego.

Ustawa o rachunkowosci zawiera przepisy szczegolowe dotyczace zasady wyceny
aktywow i pasywow i pomiaru wyniku finansowego oraz okresla zasady podstawowe
(nadizedne). Z zasad wynika , 7ze przy pomiarze wyniku finansowego szezegdline
znaczenie posiadajg :

- Zasada memorialowa

- Zasada wspoimiernosci przychodow i kosztow

- Zasada ostroznosci
Wiw zasady zostaly opisane w pkt. 2

Poza tymi zasadami — pomiar wyniku finansowego jest uregulowany posrednio poprzez
okreslenie :

Zdefiniowanie wynikow dzialalnodei i okredlenie relacji zachodzacych migdzy
przychodami i kosztami.

Zdefiniowanie pojeé przychody i zyski, koszty 1 straty , cena nabycia, cena sprzedazy
netto, wartos¢ godziwa,



8 W sprawozdaniu finansowym naleznodci i zobowigzania z tytutu faktoringu wykazywane
sq w pozycil ,,Inne naleznosci” 1 ,,Inne zobowigzania”.

W roku 2019 nie wystgpily zmiany zasad ewidencji ksiggowe;.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 2019

|Nota 2019 2018 }
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 6 991 550,25 7 594 175,24
- od jednostek powiazanych a L ]
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 6991 550,25 7 594 175,24
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — wartosé dodatnia, meE]SZEﬂIe - wartoéé ujemna) = 2
| —wtym obiekly w zabudowie - »
. Koszt wylworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki N - 25 = a -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 24 | -
| B. Koszly dmalalnosc:l operacy]ne] 2842 076,42 2 643 967,50
. Amortyzacja 25 97 702,78 60 476,64
IIl. Zuzycie materiatéw i energii o 25 4 932,80 5 573,73
IIl. Uslugi obce 25 | 040542,03) 744 595,88
IV. Podatki i oplaty, w tym: 25 171 884,53 201 167,82
— podatek akcyzowy 25 - -
V. Wynagredzenia 25 1121109,40 1125 959,27
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia w tym: 25 189 670,87 190 318,85
— emerytalne i 25 _ R _
VII. Pozostale koszty rodzajowe o 25 316 233,11 315 875,31
VL Wartosé sprzedanych towaréw i materialéw . o
[ Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4149 473,83 4 950 207,74
D. Pozostale przychody operacyjne 176 509,57 564 532,08
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych - 26, 1
27 — !
II. Dotacje - o
lIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - R 26 = 441 546,48
IV. Inne przychody operacyjne 26 176 508,57 122 985,60
E. Pozostale koszty operacyjne - 1064 390,42 2 002 340,02
I. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych - 27, |
26 31 002,74 —|
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 27 | 1026 869,24 1999 588,53
II. Inne koszty operacyjne - 27 6 518,44 2 751,49»
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 3261692,08 3512 399,80/
G. Przychody finansowe ) 41 256,66 103 400,32
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: I -
a) od jednostek powlazanych w tym: - 28 i L
T —w ktorych Jednoslka posiada zaangazowame w kapitale 28 e =t
b) od jednostek pozastalych, w tym: ) - 28 - -
~ w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ) 28 o .
Il Odsetki, wtym: 28 24 185,24 99 976,12
- od jednostek powazanych 28 a -
" 1ll. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: L _
— w jednostkach powigzanych ] ]
IV, Aktuallzaqa ja wartosci aktywow finansowych - -

V. Inne o 28, .
29 17 070,82 342420
H. Koszty finansowe o 2 442 751,66 2 839 337,62
1. Odsetki, wiym: - 29 2 246 959,34 2 634 019,27‘
— dla jednostek powigzanych 29 | =]
IIl. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym_: ) - ) -
— w jednostkach powigzanych I =, o
Il. AkluaifzachEvértoéci aktywéw finansowych - a - -
IV. Inne ) 29, ' N
728 - 19579232 205 318,35|
| . Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 860 097,38 776 462,50,



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 2019

J. Podatek dochodowy

354 630,00

K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zyska'(zwiekszéinia straty)

445 319,00,

331 143,50!

L. Zysk (strata) netto (I-J=K) / S 505 467,38| |
o~
sporzadzono .. CZ@stochowa  gna . 03.02.2020 , ( WIC P HepAS ZAIRZADU
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BILANS na dzien 31.12.2019

5. Zaliczki na dostawy i uslugi

Il. Naleznosci krétkoterminowe

52 965 237,63

1. Naleznosci od jednostek powiazanych

AKTYWA Nota| 31.12.2019 31.12,2018 |
A. AKTYWA TRWALE - ) 6473 417,51 7230 946,33
I. Wartosci niematerialne i prawne - 10 063,86
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 31 - =
2. Wartosé firmy ) ) 31 = ) e
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 31 - 10 063,86/
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwale ' 5950 981,51 6 668 44_5,?
1. Srodki trwale o o 59509081,51] 6668 446,47
a) grunty (w tym prawo wfeczystegd7lj'zylkowarii;grl-1nm) 32 2 695 453,23 2810 218,61
b) budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej i wodne 32 3209 137,81 3 803 963,15|
c) urzadzenia_te'f:hniczne i maszyny ) 32 36 482,72 43 357,96
~d) srodki transportu S 32 - -
e) inne $rodki trwale 32 9 90717_5" 10 gosjﬁ
2. Srodki trwale w budowie - = e
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie - - =
lll. Naleznosci diugoterminowe _ 170 000,00 200 000,00
1. Od jednostek powigzanych 10 - -
- 2. Od_pozostaiych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kgpﬁale 10 = =
3. QOd pozostalych jednostek . 10 170 000,00 200 000,00
IV. Inwestycje diugoterminowe - 239 461,00 239 461,00,
1. Nieruchomosci - -]
2. Wartoéci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 239 461,00 239 461,00
a) w jednostkach powigzanych - -
— udzialy lub akcje - -
— inne papiery wartosciowe ] -
— udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aklywa finansowe ) - =
. b) wpozostaiych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -
— udzialy lub akcje ) - =
- inne papiery_warloéciowe o o |
— udzielone pozyczki - “i
— inne dIugoiemfrnowe aktywa finansowe o ) s ;
c)w pozosiaiyéh jednostkach ) 239 461,00 239 461,00
. - udzialy lub akcje ) 1 167 646,00 167 G46.00i
— inne papiery wartoSciowe 1 - -
— udzielone pozyczki ) - 1 e -
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 1 71 815,00 71 815,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe R ) - =
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe . 112 975,00 112 975,00
1. Aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego |30 112 975,00 112 975,00|
N * 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 30 - B ;— -
B. AKTYWA OBROTOWE ) ) ) 55589 988,25 51 382 921,79
I. Zapasy - 75 000,00 75 000,00
1. Materialy ) 33 2 s
2. Péiprodukty i produkty w toku - 33 Il =
— w tym obiekty w zabudowie o . = i
3. Produkly gotowe 33 o =
B 4. Towary 33 ] -
- 33 75 000,00 75 000,00

50 277 133,77
- 1




BILANS na dzien 31.12.2019

a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:

tytuldw publicznoprawnych

— do 12 miesiecy 10 = W
— powyzej 12 miesigcy 10 - -
b) inne 10 - ]
2. Naleznosci od pozdslalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w ' ;
kapitale - -
a) z tytulu dostaw i uslug,' w okresie splaty: - - -
.  — do 12 miesiecy ) 10 _ _‘
- powyzej 12 miesigcy 10 - |
b) inne o 10 ) = )
3. Naleznosci od pozostalych jednostek ) N 52 965 237,63| 50277 133,77
a) z tytulu dostaw i uslug, w okresie splaty: ) 1612 828,03 1395 681,68
- do 12 miesigcy ' 10 | 1612828,03 1395 681,68
— powyzej 12 miesiecy o ) 10 R == ' |

b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen s'polecznych i zdrowotnych oraz innych 10

c) inne

10 [ 51352 409,60

48 881 452,09

d) dochodzone na drodze sadowej

Il IﬁWeétycje krétkoterminowe

10 =
2 529 308,77

1020 683,67

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w]édnostkach powigzanych

2 529 308,77

1020 683,67 |

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach

— udziaty lub akcje

— inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

2 529 308,77

]
) |
1020 683,67

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

2 | 182930877

1 020 674,08

— inne $rodki pieniezne

2 2

9,59|
|

— inne aktywa pienigzne

2 700 000,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

]

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

30 20 441,85|

— wiym: aktywa z tytulu niezakoﬁczonych umoéw budowlanych

10 104,35|
|

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

62063 405,76

56 613 868,12|
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BILANS na dzienn 31.12.2019

PASYWA B Nota| 31.12.2019 31.12.2018 |

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY ' R 20367 149,71| 19 944 467,33
I K;lpitat (fundusz) podstawowy ) 4 500 000,00 500 000;00

IIl. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: - 5 _19 361 682,33 16 113 323,83

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartoéci-emisyjnej’)inad wartoscig nominalng udziatéw 5 ) ]

(akcji) ) il -

. Ka_pital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -
T Ix tytulu aktualizacji warto$ci godziwej o . =
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: - -
~ — tworzone zgodnie z umowa (statutemn) spétki o 7 B - -
— na udzialy (akcje) wlasne - _ S

V. Zysk (strata) z lat ubieglych 6 = =

VI. Zysk (strata) netto - o 7 505467,38| 331 143,50

VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna) K ' =]

~ B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - - 41696 266,05| 38 669 400,79

|. Rezerwy na zobowigzania = -
1. Rezerwa z tytutu odroczbnego podatku dochodowegé - =

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i padobne N ' ot _

— diugoterminowa ' D _

— krétkoterminowa ' - n _

3. Pozostate rezerwy ' ] - =

— diugoterminowe - -

— krotkoterminowe o = =

1l. Zobowiazania diugoterminowe 8 248 9()0'00 10 000 000,00
1. Wobec jednostek powiazanych ' 1 - _
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktdrych ;’edriéstka posiada zaangazowanie w kapitale | 11
3. Wobec pozostalych jednostek ' 8248 900,00 10 000 000,00
a) kredyly i pozyczki - 1 ] =
b) z lytulu emisji dluznych papierow wartosciowych ' o 8248 900,00/ 10 000 000,00,
c) inne zobowigzania finansowe 1" — ]
d) zobowigzania wekslowe 7 1" | - _}
" d) inne ' ' 1 ';l |

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 33 447 356,05: 28 669 400,79
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych =
a)z tyluli} dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: _:

!

— do 12 miesiecy i - ;
— powyzej 12 miesiecy i L = -
b) inne 11 i 2

2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 7 o

a) z tytulu dostaw i uslu_g, o okresie wymagalnosci: ] —|

- do 12 miesigey 1 - -

— powyzej 12 miesiecy - 1 ) =t _‘

b) inne o n 11 - -

I 3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek ) 33298 395,35 28 499 094,86
a) kredyly | pozyczki BT 4871 485,48 | 306 364,47

b) z tylulu emisji diuznych papierow warto$ciowych i 11 10 000 000,00/ 10 000 000,00/

¢) inne zobowigzania finansowe 7 . 11 = =

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: B 32 805,69 11 669,38

- do 12 miesigcy - 11 32 805,69 11 669,38

— powyzej 12 miesigcy . BREE - ]

T e) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi 1| - |

f) zobowiazania wekslowe ' 11 11 048 335,000 10270 315,00




BILANS na dzien 31.12.2019

g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych _i_zdrowoiﬁ oraz innych tytutéw 11
publicznoprawnych 552 810,91 285931,93
h) z tytulu wynagrodzen 11 i == ' -
i) inne B 11 6792 858,27 6624 814,08
4. Fundusze specjalne ) 23 148 950,70 170 305,93
IV. Rozliczenia migdzyokresowe | = =
1 Ujérﬁna wartos¢ firmy 30 - -
2. Rozliczenia n_1'iedzygkresowe umdw budowlanych o 30 | ) i ]
3. Inne rozliczenia migdzyokresowe N i i
= diugoterminowe - N 30 ' T o ]
- krotkoterminowe 30 = B
PASYWA RAZEM i 62 063 405,76) 58 613 868,12
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

2019

2018

|. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

19 944 467,33

19 730 100,53

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

la. Kapital (_fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach

19 944 467,33

19 730 100,53

1. Kapital (fundusz)podstawowy na poczatek okresu

500 000,00

500 000,00

1.1. Zmiany kapitaiu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie z tytulu

— wydania udzialéw (emisji akcji)

- podwyzszenie wartosci nominalnej udzialow (akeji)

b) zmniéjszenie z tytulu

~ umorzenia udzialow (akcji)

— zmniejszenie wartosci nominalnej akcji

1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

500 000,00

500 000,00

2. Kapitat (fundusz)_zapasowy na poczatek okresu

19 113 323,83

18 192 993,73

| 2.1. Zmiany kapitam (funduszu) zapasowego

248 358,50

1920 330,10

a) zwiékszenie z tytulu

1248 358,50

920 330,10

— emisji akcji powyzej wartosci nominainéj

— podzialu zysku (ustawowo)

248 358,50

920 330,10

— podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosé)

wyceny dotyczaca rozchodowanych $rodkdw trwalych

— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych srodkéw trwalych — roznica z éktualizacjé

b) zmniejszenie z tytulu

— pokrycia straly

— umorzenia wiasnych udziatéw

— podwyzszenia kapitalu zakladowego

19 361 682,33

2.2, Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie z tytulu

— aktualizacji wyceny srodkow trwalych

— aktualizacji warto$ci godziwej

- zmniejszenié rezerwy z tytulu odroczonego podatku dechodowego , ustalonej od réznic
przejéciowych odnoszonych na ten kapitat

— aktualizacji innych aktywéw

— réznic kursowych z przeliczenia oddzialdw zagranicznych

b) -zmniejszenie z tytulu

— zbycia $rodkéw trwalych

— aktualizacji wartosci godziwe;

— zwiekszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat

— aktualizacji innych aktywow

— roznic kursowych z przeliczenia oddzialéw zagranicznych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie z tytulu

— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spolki




Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

— na udzialy (akcje) wiasne

b) zmniejszenie z tytutu

- pokrycia straty bilansowej

— umorzenia udziatéw wlasnych

— podwyzszenia kapitalu zakladowego lub rezerwowego

— wyplaly dywidendy

— zwrotu doptat wspélnikom

4.2, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubieglych na poczétek okresu

331 143,50

1037 106,80

331 143,50

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

5.2, Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach

331 143,50

a) zwiekszenie z tytulu

1227 106,80
-1

1227 106,80

— podzialu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie z tytulu

331 143,50

— wyplaty dywidendy

82 785,00

- przeznaczenia na podwyzszenie kapitalu zakladowego, zapasowego lub rezerwowego

248 358,50

1227 106,80
306 776,70
920 330,10

— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe

— przeznaczenia na umorzenie udzialow

5.3, Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledéw

5.5, Strata z lat ublegl&ch na poczqtek okresu, po korektach

a) zwiekszenie z tytutu

— przeniesienia straty z lat ubiegl_ych do pokrycia
— straty na sprzedazy lub umorzeniu drogg obnizenia kapitatu zakladowego udziatéw (akcji)
wtasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapasowym

b) zmniejszenie z tytulu
— pokrycia strat z lat ubieglych z zysku

— pokrycia straty z lat ubieglych z kapitaléw: zapasowego i rezerwowego

— pokrycia straly z lat ubieglych z obnizenia kapitalu podstawowego

— pokrycia straty z lat ubieglych z doplat wspolnikow

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu,

6. Wynik netto
a) zysk netto

505 467,38

331 143,50|

505 467,38

b) strata netto

' ¢) adpisy z zysku

331 143,50

20 367 149,71

19 944 467,33

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (ﬁdkrycia stfaty)

1 o
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Rachunek przeplywéw pienigznych (PLN) (metoda pos$rednia)

‘ Tresé

Nota

2019

TR Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto

2018 |

505 467,38

Il. Korekty razem

895 872,51

1. Amortyzacja

97 702,78

331 143,50
14 316 697,10
60 476,64

. Zyski (straty) z tytulu réznic kUrsowych
. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

1

17

222277410

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

31002,74

2634 019,27

. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapasow

17

17

. Zmiana stanu naleznosci

17

-2 658 103,86

D ND O AN

. Zmiana stanu zobowiazah krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

17

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

17

1212834,25
-10 337,50

13 199 627,74
159151805
14 091,50

10. Inne karekty

17

lIl. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+_II)

1401 339,89

14 647 840,60

B. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

599 000,00

1. Zbycie wartosci niematerialnyc_ﬁi_prawnych oraz rzeczowych aklywéw trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

599 000,00

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych
— zbycie aktywdw finansowych

— dywidendy i udzialy_w zyskach

— splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

 — odsetki

b) w pozostatych jednostkach

— zbycie akiywow finansowycﬁ_
— dywidendy i udzialy w zyskach

— splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

— odsetki

— inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

3 951 514,70

1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywédw trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

395151470,

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki diugoterminowe
b) w pozostalych jednostkach

—'nabyc'fe éktyWéw finzinsoivy&h

— udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)

598 823,30

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy

3565 121,01

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz
doplat do kapitalu

II. Wydatki

2. Kredyly i pozyczki "3 565 121,01 -
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych - o
4. Inne wplywy finansowe - i

4 056 659,10 12 780 730,23

1. Nabycie udziatdw (akcji) wtasnych




Rachunek przeplywéw pienigznych (PLN) (metoda posrednia)

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli 82 785,00 116 776,70
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydalki z podzialu zysku ' - -
4. Splaty kredytéw i pozyczek ' -l 302993426
I 5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 1751 100,00 7 000 000,00/
6. Z tylulu innych zobowigzan finansowych A _
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umaow leasingu finanso'wego - — R
. 8. Odseki 222277410] 263401927

9. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l1)

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lIL+B.III+C.III)

- 491 538,09

-12 780 730,23

1508 625,10

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

1508 625,10

- -2084 404,33
-2 084 404,33

— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

1020 683,67

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym:

2 529 308,77

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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