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I. INFORMACJE O EMITENCIE

Star Fitness Spotka Akcyjna

ul. Bolestawa Krzywoustego 72, 61-144 Poznan

KRS 0000396009 Sad Rejonowy dla Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 2.317.419,20 zt

tel./fax +48 61 853 30 02/ 61 853 34 19

www.star-fitness.pl s TA n-ﬁtne SD

info@star-fitness.pl >
Do wszystkich z sukcesem

ZARZAD

Sebastian Gazda - Prezes Zarzadu
Szymon Kolasinski - Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Gazda - Cztonek Zarzadu

Autoryzowany Doradca: INC S.A.

STAR FITNESS S.A. z siedzibg w Poznaniu dostarcza kompleksowych rozwigzan dla branzy fitness.
Spétka powstata w 2006 r. pod nazwg Haberq Sp. z o.0., jako przedstawiciel jednego z najbardziej
dynamicznie rozwijajacego sie amerykanskiego producenta sprzetu fitness Star Trac®. Od 2010 r. firma
dziata pod nazwg Star Fitness. Debiut gietdowy Spdtki mial miejsce w dniu 20 grudnia 2011 r. Firma
specjalizuje sie w dystrybucji profesjonalnego sprzetu do wyposazenia klubéw fitness renomowanych
marek Star Trac®, Jordan®, Mega Form, Olymp&Olimp, Vicore®. Firma zapewnia doradztwo w zakresie
doboru produktéw i tworzenia programoéw treningowych dla klientéw biznesowych. Od listopada 2012
roku prowadzi takze sprzedaz sprzetu do ¢wiczen do uzytku domowego.

Dostarczanie wymagajacym klientom najnowocze$niejszych rozwigzan zobowiazuje, dlatego
inwestujemy nie tylko w poszerzanie coraz bogatszej oferty sprzetu, ale przede wszystkim w rozwo6j kadry.
Dzieki temu dysponujemy zespotem profesjonalistow i pasjonatéw, ktérzy projektuja, wdrazaja i
roztaczajg opieke nad klientami i oferowanymi produktami. Od poczatku istnienia stawiamy szczegélny
nacisk na rozwoj, co przynosi efekty w postaci jednego z najbardziej dynamicznych wzrostéw w branzy.

Star Fitness S.A. tworzy zespot specjalistow - prekursoréw branzy fitness w Polsce. Oferowane
produkty i ustugi speiniaja najwyzsze swiatowe standardy. Kazdy z projektowanych klubé6w musi osiagnaé
pewien wzorcowy poziom, zgodny z obowiazujacymi trendami na $wiecie. Oprocz dostawy i
dystrybucji sprzetu oraz szkolen, zapewniamy takze doradztwo z zakresu zdrowego stylu zycia, zaréwno
dla swoich klientéw, jak i 0séb ¢wiczgcym w ich klubach. Ponadto oferujemy klientom mozliwo$¢ wyboru
wielu instrumentéw finansowania realizowanej inwestycji oraz szerokie wsparcie marketingowe, ktére
wplywa na rozpoznawalnos$¢ i pomaga zwiekszy¢ przychody klubu. Tym samym maksymalizowana jest

stopa zwrotu danego przedsiewziecia.
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IL.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2015 do
31.12.2015

Od 01.10.2016 do
31.12.2016

Od 01.10.2015 do
31.12.2015

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 18 002 218,82 20 643 131,69 11 528 604,60 13 989 134,44
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 1009 573,73 3025 189,03 384 430,83 1387 937,26
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
1. warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé -157 485,27 381 702,92 -5824,71 -53 425,91
ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
1. potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i 17 150 130,36 17 236 239,74 11 149 998,48 12 654 623,09
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 208 978,27 19 767 149,13 11 226 099,44 10 481 440,67
I Amortyzacja 1662 952,77 692 474,40 987 278,73 295 035,44
II. Zuzycie materiatow i energii 265 660,59 588 601,71 118 945,17 179 414,23
. Ustugi obce 2267 951,09 4271 498,43 899 414,11 1048 186,44
IV. Podatki i optaty, w tym: 123 369,60 47 083,36 14 474,08 23352,34
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1034 847,54 1224 979,98 391 684,49 350 205,99
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne 138 883,45 241 057,69 44994,14 138 362,93
$wiadczenia
ViIL. Pozostate koszty rodzajowe 166 065,21 750 722,49 28 043,77 318 969,36
Vil WartoSc sprzedanych towardw i 14 549 248,02 11950 731,07 8741 264,95 8127 913,94
materiatow
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -2 206 759,45 875 982,56 302 505,16 3507 693,77
D. Pozostate przychody operacyjne 494 686,63 299 585,29 438 552,45 142 415,07
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 487,80 91 057,31 487,80 8130081
trwatych
1. Dotacje 7 500,00 12 435,09 0,00 8 280,09
1. Inne przychody operacyjne 486 698,83 196 092,89 438 064,65 52 834,17
E. Pozostate koszty operacyjne 321 220,69 196 949,27 221 081,88 163 735,94
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
1. trwalych 0,00 0,00 0,00 0,00
Im A_ktl_JaIlzaCJa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
. Inne koszty operacyjne 321 220,69 196 949,27 221 081,88 163 735,94
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -2 033 293,51 978 618,58 519 975,73 3486 372,90
G. Przychody finansowe 185 450,05 69 490,58 108 980,17 20 509,52
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 185 307,58 59 652,38 108 837,70 19 080,24
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 142,47 9 838,20 142,47 1429,28
H. Koszty finansowe 571 585,44 811 913,50 180 633,02 338 490,25
1. Odsetki, w tym: 559 627,20 517 982,28 229 094,52 268 130,31
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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1. Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 11 958,24 293 931,22 -48 461,50 70 359,94
l. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) -2 419 428,90 236 195,66 448 322,88 3168 392,17
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.11) 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Wynik brutto (1+/-J) -2 419 428,90 236 195,66 448 322,88 3168 392,17
L. Podatek dochodowy 0,00 131 717,00 0,00 131 717,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) -2 419 428,90 104 478,66 448 322,88 3036 675,17

*Dane porownywalne za IV kwartat roku 2015 zostaly sporzqdzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie
kwartalnym za IV kwartat 2015. R6znice pomiedzy ww. danymi mogq wynika¢ z korekt przeprowadzonych w okresie pomiedzy publikacjq

raportu kwartalnego za 1V kwartat 2015 a obecnym stanem.

2. BILANS

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 42 375 712,89 30105 583,71
|. Wartosci niematerialne i prawne 14 758 963,70 14 190 086,72
Il. Rzeczowe aktywa trwate 19 009 890,29 13 201 067,46
lll. Naleznosci dtugoterminowe 1907 196,88 1431 017,69
IV. Inwestycje diugoterminowe 5816 044,10 448 270,17
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 883 617,92 835 141,67

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

B. AKTYWA OBROTOWE 13 493 895,68 16 209 451,83
. Zapasy 3336 526,39 1373 418,95
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8 608 348,48 13 211 662,93
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1183 705,41 769 411,69
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 365 315,40 854 958,26

AKTYWA RAZEM:

55 869 608,57

46 315 035,54
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Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

22960 210,01 17 437 676,46
. Kapitat (fundusz) podstawowy 2117 419,20 985 385,70
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 16 125 299,58 5 257 631,08
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 8 597 766,60 12 453 401,60
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 460 846,47 -1 363 220,58
VIIl. Zysk (strata) netto roku obrotowego -2 419 428,90 104 478,66
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 32 909 398,56 28 877 359,08
|. Rezerwy na zobowiazania 76 370,86 120 020,86
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 5556 271,34 9 159 740,39
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 27 215 506,36 19 528 847,83
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 61 250,00 68 750,00

PASYWA RAZEM:

55 869 608,57

46 315 035,54

*Dane poréwnywalne za IV kwartat roku 2015 zostaly sporzqdzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie
kwartalnym za IV kwartat 2015. R6znice pomiedzy ww. danymi mogq wynika¢ z korekt przeprowadzonych w okresie pomiedzy publikacjq

raportu kwartalnego za 1V kwartat 2015 a obecnym stanem.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Wyszczegolnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

Od
01.01.2016

do
31.12.2016

Od
01.01.2015
do
31.12.2015

Od

01.10.2016

do

31.12.2016

Od
01.10.2015
do
31.12.2015

OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 5215% 7'62329’% 448 322,88 56 857,78
Il.  Korekty razem 6 187 949,07 1934 823,01 7_;56;; 55 163,15
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-I1) 2 676 397,28 -989 939,69 5352% 112 020,93
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 2 676 397.28 -2 261

INWESTYCYJNEJ ! 595,36
. Wplywy 517 031,63 63 045,00 285947,94 3 000,00
II.  Wydatki 4442 128,42 2210691,80 1039 714,67 428 945,44
Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (3369,33 642161,‘812) -753 766,73 -425 945,44
¢ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ
I.  Wplywy 5268 635,99 5308 639,98 3839 624,33 1370 348,19
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I Wydatki 385361553 2172403,74 656 097,18 1057 223,03
lll.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 1415020,46 3136 236,24 3183527,15 313125,16
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.III+/-C.III) 166 320,95 -1350,25 168 165,06 799,35
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH 10 172,53 -1 350,25 12 016,64 -799,35
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2768,82 1374,33 924,71 823,43
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 169 089,77 24,08 169 089,77 24,08

*Dane poréwnywalne za IV kwartat roku 2015 zostaly sporzqdzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie
kwartalnym za IV kwartat 2015. R6znice pomiedzy ww. danymi mogq wynikac¢ z korekt przeprowadzonych w okresie pomiedzy publikacjq
raportu kwartalnego za 1V kwartat 2015 a obecnym stanem.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegoélnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 6 336 371,91 5 369 019,20

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 6 336 371,91 5 369 019,20
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (B2) 22 960 210,01 17 437 676,46
II1I. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 22 960 210,01 17 437 676,46

zysku (pokrycia straty)

*Dane porownywalne za IV kwartat roku 2015 zostaly sporzqdzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie
kwartalnym za IV kwartat 2015. R6zZnice pomiedzy ww. danymi mogq wynika¢ z korekt przeprowadzonych w okresie pomiedzy publikacjq
raportu kwartalnego za 1V kwartat 2015 a obecnym stanem.

III. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania na 30czerwca2016r. sa zgodne z
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 nr 152 poz. 1223 z p6Zn. zm.).
Rachunek zyskow i strat jest sporzadzony metoda poréwnawcza.

Wycena aktywow i pasywow:

- $rodki trwate, srodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne: w cenie nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne,

- rzeczowe aktywa trwate i zré6wnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki, ktérych wartos¢
wynosi powyzej 1 500,00zt lecz ponizej 3 500,00 zt, zaliczane sg w koszty dziatalno$ci w miesigcu ich
zakupu poprzez jednorazowy odpis amortyzacyjny,

- rzeczowe aktywa trwate i zré6wnane z nimi, ktérych warto$¢ jest nizsza niz 1 500,00zt sa traktowane
jako materiaty,

- odpisy amortyzacyjne od Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonano

metoda liniowa na podstawie planu amortyzacji,
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- stany zapasu materiatéw i towaréw wyceniono wg rzeczywistych cen zakupu lub nabycia, nie wyzszych
jednak od cen sprzedazy netto,

- dla ustalenia wartosci rozchodu dla towaréw handlowych i materiatéw przyjeto zasade: ,pierwsze
przyszto - pierwsze wyszto”.

W zakresie polityki rachunkowosci Spétki nie wystapilty zmiany mogace wptyna¢ na dane poréwnywalne

w innych okresach.

IV. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Tak jak we wszystkich poprzednich latach IV kwartatl roku byt dla Spoétki Star Fitness S.A.
najtrudniejszym okresem roku. Dzieki wytezonej pracy udato sie wypracowaé w prezentowanym okresie
wynik netto na poziomie 448 tys. zl. Niestety nie pokryt on wcze$niej wygenerowanej straty z kwartatow
poprzednich. W omawianym okresie Spétka swoja uwage skoncentrowata na kontraktach, ktérych
realizacja przewidziana jest na kolejne kwartaly oraz nad zwiekszeniem liczby szans sprzedazowych.
Ponadto, dzialania skoncentrowane byly na poprawie plynnosci finansowej i optymalizacji kosztéw

operacyjnych, jak réwniez nad pozyskaniem strategicznego inwestora branzowego.

Emitent wypracowat przychody ze sprzedazy za okres od pazdziernika do grudnia 2016r. na
poziomie 11.528 tys. zt, co jest wielko$cig poréwnywalng w stosunku do roku ubiegtego. Wskaznik EBITDA
za IV kwartat 2016 roku uksztattowat sie na poziomie 1.507 tys. z}, a narastajaco od poczatku roku wyniost
(-) 370 tys. zt, i jest to wynik gorszy niz w 2015r. Niestety spétka od poczatku 2016r. wygenerowata strate
netto na poziomie (-) 2.419 tys. zt. Warto jednak podkresli¢, ze IV kwartat 2016r. zamknat sie zyskiem netto

na poziomie 448 tys. zt.

Rok 2016 byt rokiem, w ktérym emitent skupit swojg uwage w duzej mierze na realizacji inwestycji,
ktére majg przynie$¢ wymierne efekty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Emitent intensywnie
pracowat na wielu obszarach, umacniajac pozycje Spo6tki jako kompleksowego dostawcy najlepszych
rozwigzan dla branzy Fitness w kraju i zagranica. Powyzsze prace tworza podwaline pod lepsze wyniki w

przysztosci.

V. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE

WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
Nie dotyczy.
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VL OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VIL. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VIII. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

IX. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

X. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GELOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Wedtug publicznie dostepnych informacji struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

jest nastepujaca:

Akcjonariusz liczba akcji % gtosow

Sebastian Gazda 9777 640 42,19% 9777 640 42,19%

Szymon Kolasinski 5326404 22,98% 5326404 22,98%

Spourlililnvestments Limited z siedziba w 5000 000 21,58% 5000 000 21,58%
Lernanca

Pozostali 3070148 13,25% 3070148 13,25%

Razem 23174 192 100,00% 23174192 100,00%

XL INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow

Umowa o prace 11 11

Umowa o dzieto, zlecenie i
inne
Dane na koniec IV kwartatu 2016 r.

Poznan, dnia 13 lutego 2017r. Prezes Zarzadu Sebastian Gazda
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