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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 czERWCA 2020 ROKU

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej REINO Capital S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej REINO Capital S.A. (dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujacg jest REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Jednostka dominujaca”),
na ktére skfada sie:

= $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2020 roku wykazujace sume bilansowg w wysokosci 69 454 819 zi,

= $rdédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz catkowitych dochodéw za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku wykazujgce catkowitg strate
w wysokosci 2 485 809 zt,

= $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego
w wysokosci 2 485 809 zi,

= $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdw
pienieznych w wysokosci 869 251 zi,

= wybrane noty objasniajace,
.Skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe”.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $srédrocznego
skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Sro’droczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ogtoszonego w formie
rozporzadzenia Komisji Europejskiej (dalej MSR 34).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

PrzeprowadziliSmy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg
nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad s$rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w  brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg
nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku (z pézniejszymi
zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania natemat tego $rédrocznego skrdéconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze skrocone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, iz w ramach aktywow Grupa prezentuje wartos$¢ firmy w kwocie
48 401 tys. zt, w tym wartos¢ firmy w zwigzku z objeciem kontroli nad REINO Partners sp. z 0.0.
w kwocie 41 487 tys. zt. Zarzad Jednostki dominujacej przeprowadzit test na utrate wartosci przez
wartos¢ firmy sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 i przyjat do
realizacji na najblizsze lata plany finansowe, ktére wykazaty iz nie nastgpita utrata wartosci przez
wykazywang w skonsolidowanym sprawozdaniu wartos¢ firmy. W dniu 20 maja 2020 roku
Jednostka dominujgca otrzymata oswiadczenie, ztozone przez RF CorVal International Holdings
Limited o odstgpieniu od przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy udziatdw spotek
operacyjnych wchodzacych w sktad Grupy BUMA, zawartej 28 lutego 2020 r. m.in. z udziatem
spotki zaleznej Emitenta - REINO SuppCos sp. z 0.0. oraz RF CorVal, jako kupujgcymi.
Jednoczesnie Jednostka dominujgca otrzymata informacje o ztozeniu przez Fundusz REINO RF CEE
Real Estate SCA SICAV-RAIF, w wyniku dziatan zainicjowanych przez przedstawicieli RF Corval
Europe, oswiadczenia o odstgpieniu od przedwstepnych umow sprzedazy spodtek celowych
nalezacych do Grupy BUMA, zawartych 14 lutego 2020 r, z udziatem Funduszu jako Kupujacego.
Realizacja powyzszych transakcji byta kluczowa z punktu widzenia zatozen przyjetych przez Zarzad
jednostki dominujacej do testéw na utrate wartosci przez wartos$¢ firmy powstatg w wyniku objecia
kontroli nad REINO Partners sp. z o0.0.

Po wycofaniu sie Grupy RF CorVal i pomimo niesprzyjajacych okolicznosci zwigzanych z pandemig
COVID-19, Zarzad Jednostki dominujgcej oraz spotki zaleznej podjat intensywne dziatania, ktorych
celem byto kontynuowanie transakcji w alternatywnym modelu, bez udziatu Grupy RF CorVal i
Funduszu, jednakze w sposdéb i na warunkach zapewniajacych osiggniecie celéw strategicznych i
finansowych catej Grupy Kapitalowej REINO Capital. Wskutek tego 7 sierpnia 2020 roku REINO
Capital SA zawarto list intencyjny zwigzany z nabyciem spétek operacyjnych Grupy BUMA. Zarzad
jednostki dominujacej nie dokonat aktualizacji testu na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2020
roku majac na uwadze, iz wszelkie umowy zwigzane z realizacjq powyzszej transakcji podpisane
zostang po publikacji raportu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku, a test zostanie
przeprowadzony na dzien bilansowy konczacy rok 2020, gdy znane juz bedg wszystkie parametry
techniczne potencjalnej transakcji.

Powodzenie powyzszych planéw uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych
na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej dziatania
te powinny przynies¢ oczekiwane efekty, jednak wskazujemy iz pewnosci takiej nie ma.
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