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1. Wstep - list do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo/Drodzy Akcjonariusze,

W stowie wstepnym przedstawie zatozenia i cele spotki w roku 2023, opis aktualnosci i rozwoju BTC

zawiera nowa strategia spotki w punkcie 7.5 .

Rok 2023 rozpoczeliSmy od zwrotu dziatan wydawniczych w kierunku wspétpracy z Wydawcy. Jednym z
wiodacych wydawcéw na Polskim rynku Mobilnym. Gtéwnym zatozeniem biznesowym byto dostosowanie
“House Secrets the Begining” (najwiekszego tytutu BTC/Xi4G ) do systemdéw wydawniczych wydawcy oraz
przebudowanie zasad monetyzacji do najnowszych standardéw generowania przychodéw na rynku

mobilnym.

W pierwszym potroczu 2023 praca z Wydawcg skupita sie na publikacji nowej wersji “House Secrets” oraz

poczatkowych testach UA.
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Decyzje podjete na bazie wynikdow testow UA zaowocowaty nowym kontraktem na dwa kolejne tytuty

wyprodukowane w nowych zatozeniach Casual Hidden Objects Game.

Zespot BTC podzielony na dwa podzespoty realizowat witasne tytuty “HO Puzzles” oraz “HO Gardens” oraz

rozwijat stale projekt zewnetrzny.

Zarzad spotki skupiony byt na budowaniu kontaktéw inwestycyjnych i rozwojowych spétki, dziatajgc w

ramach przyjetej strategii.

Prace developerskie przyniosty wydanie pierwszego nowego tytutu wraz z wydawca tj.: “Hidden Objects
Puzzles” w lipcu 23 informacja ta zostata przekazana w ESPI nr 11/23. Fakt ten oznaczat dla nas rozpoczecie
nowego etapu wspodtpracy z wydawcg , przede wszystkim wysokiego poziomu analityki biezgcej tytutu i
edukacji wydawniczej zespotu BTC. Zakres tej wiedzy w znaczny sposéb podnidst jakosé pracy zespotu BTC,

gtéwnie w elementach aktualnej monetyzacji i gamepleya w tytutach casual mobile games.

Na przestrzeni 2023 istotnym elementem produkcyjnym byta statg rozbudowa enginu “Engine BTC/Xi4G
HO ver 01-02.” , duzego narzedzia programistycznego zawierajgcego oprocz implementacji monetyzacji i
gameplaya edytor do zewnetrznego zarzadzania praktycznie wszystkimi parametrami gier wydanych teraz i

w przysztosci na tym rozwijanym stale narzedziu BTC - Xi4G .

Mozna zatozy¢ ,ze rok 2023 byt dla nas czasem statego poszukiwania produktu przychodowego z jednej
strony ale réwniez wzrostu wiedzy i jakosci zespotu BTC. Analityka gameplaya oraz nowoczesna
monetyzacja uwzgledniajgca statg kontrole retencji graczy w naszych tytutach byly podstawg do wdrazanych

rozwigzan programistycznych i produkcyjnych w naszych tytutach.

Druga potowa roku to okres pre produkcji (bazujgcej na wyciggnietych wnioskach ) najwiekszego aktualnie

tytutu spétki “Cooking Travelers”. ( szczegdty tytutu w pkt. 7.5)

Podsumowujac.

Analityka-wnioski-produkcja czynniki podnoszgce parametry sprzedazowe katalogu gier BTC/Xi4G ,
realizacja projektow zewnetrznych oraz rozszerzenie kontaktdw biznesowych to gtdwne kierunki dziatalnosci

BTC Studios w roku 2023.

Kontrola kosztéw z jednej strony i state poszukiwanie stabilnych przychodéw na witasnych produktach z

drugie;j.



Zwiekszenie parametréw wydawanych tytutow wiasnych i analityczny rozwdj narzedzi i engindw
programistycznych pozwala nam planowaé¢ z nadziejg przychody w roku 2024-2025, realizujagc nowa

strategie BTC Studios Group . (pkt. 7.5)

Adnotacja -

Aktualizacja sytuacji biznesowej spotki BTC Studios SA - maj 2025.

BTC Studios rozpoczeta rok 2025 od wydania swojego kluczowego produktu gry ,,Cooking Travelers” wraz z
partnerem PrimeBit Games SA na platformie Google Play w dniu 13.01.2025 ( wczesny dostep ) zgodnie z
ESPI01/2025. Realizacje pierwszych testow promocyjnych i dziatari social mediowych rozpoczelismy wraz z
wydawcqg w pierwszym tygodniu marca 2025 planujqc stabilny rozwdj przychodowy projektu ,,CT”.

Ponadto rozwijajgca sie wspotpraca z Grupg Prime zaowocowata podpisaniem w dniu 18.02.2025
zgodnie z ESPI 02/2025 drugiego kontraktu wydawniczego na gre ,Quick League” — duzego tytufy
Multiplayer w wersjach Mobile i PC realizowanego w roku 2024 w BTC Studios SA - projekt ten jest
realizowany zgodnie z planem 2025 zaktadajgcym wspdlne prace z wydawcqg nad Nowym Katalogiem Gier
2025 opublikowanym wspdlnie na rynku Mobile i PC na przestrzeni 4 kwartatéw 2025r. Szczegdty Nowego
Katalogu Gier 2025 / rozwdj wydawniczy i produkcja nowych tytutow / zostang przedstawione wraz z

premierq ,, Quick League” tj. na przestrzeni lll kwartatu 2025.

Z powazaniem,
Prezes zarzadu
BTC Studios S.A.

Jarostaw Modrzejewski

2. Wybrane dane finansowe

2.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ponizej zaprezentowano dane finansowe za okres 12 miesiecy 2023 i 2022 roku oraz okresy
zakonczone na dzied 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku. Zostaty przeliczone na EUR

wedtug nastepujgcych zasad:
* pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedfug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursdw okreslonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31



grudnia 2023 roku - 4,348 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku — 4,687
EUR/PLN;

* pozycje aktywow i pasywéw — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dzier 31 grudnia 2023 roku — 4,348 EUR/PLN oraz na dzieri 31 grudnia 2022 roku —
4,687 EUR/PLN.

2.1.1 Rachunek zyskow i strat - dane skonsolidowane

01.01.2022- | 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2023-
Wyszczegdlnienie 31.12.2022 | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023
PLN EURO PLN EURO

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I

, 1673 710,45 356875,51 300 510,52 69 114,66
ZROWNANE Z NIMI, w tym:
- od jednostek powigzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1673710,45 356 875,51 300510,52 69 114,66

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | 1259 148,72 268 480,93 471977,61 108 550,51

I. Amortyzacja 36 828,62 7 852,75 107 205,43 24 656,26
II. Zuzycie materiatéw i energii 14 352,00 3060,24 113,05 26,00
[11. Ustugi obce 791 010,04 168 662,45 300 882,81 69 200,28
IV. Podatki i optaty, w tym: 12 618,00 2 690,46 11 380,72 2617,46
V. Wynagrodzenia 382 497,19 81 557,64 50 499,94 11 614,52
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne

swiadczenia, w tym: 21 740,68 4 635,64 1430,66 329,04
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe 101,97 21,74 465,00 106,95
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 414 561,73 88 394,58 -171 467,09 -39 435,85

D. POZOSTALE PRZYCHODY

593 631,02 126576,48 484 698,53 111 476,20
OPERACY]JNE

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
y W WY 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych




II. Dotacje 120 000,00 25586,90 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywéw
0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 473 631,02 100 989,58 484 698,53 111 476,20
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 611701,51| 130429,54 | 11745512,81| 2701 359,89
L. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
vt Y 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
I1. Aktualizacja warto$ci aktywéw
0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
I1I. Inne koszty operacyjne 611 701,51 130 429,54 11 745512,81| 2701 359,89
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI -2 629
396 491,24 84 541,51 | -11 432 281,37
OPERACY]JNE] (C+D-E) 319,54
G. PRZYCHODY FINANSOWE 0,01 0,00 512,99 117,98
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w
yw y ywey 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
I1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,01 0,00 512,99 117,98
H. KOSZTY FINANSOWE 20 815,37 4 438,34 9 714,61 2 234,27
I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych
IV. Inne 20 815,37 4 438,34 9714,61 2 234,27
I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) 375 675,88 88103,17 | -11 441 482,99| -2 631 35,83
J. PODATEK DOCHODOWY 39872,00 8 501,67 0,00 0,00
K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE
ZMNIE]JSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA 0,00 0,00 0,00 0,00
STRATY)
-2 631
L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) 335 803,88 71 601,50 | -11 441 482,99

435,83




2.1.2 Aktywa - dane skonsolidowane

) 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023
Wyszczegolnienie
PLN EURO PLN EURO
A. AKTYWA TRWALE 19 844 466,02 4231319,65 | 9301080,57| 2139 162,96
I. Wartosci niematerialne i prawne 11 235120,12( 2 395 599,08 482 631,39 111 000,78
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 231526,29 49 367,00 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 9197 373,59 1961 102,28 482 631,39 111 000,78
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i
] ) 1806 220,24 385 129,80 0,00 0,00
prawne i prace rozwojowe
II. Warto$ci firmy jednostek
8 609 135,20 1835675,64 | 8818449,18| 2028 162,18
podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 8609 135,20 1835675,64 8818 449,18/ 2028162,18
III. Rzeczowe aktywa trwate 210,70 44,93 0,00 0,00
1. SrodKi trwale 210,70 44,93 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
)e y (wiymp vt 0,00 0,00 0,00 0,00
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do lokali i
0,00 0,00 0,00 0,00
obiekty inzynierii ladowej i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny 210,70 4493 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych 0,00 0,00 0,00 0,00

jednostka posiada zaangazowanie w




kapitale

3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w

ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w Kkapitale

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 00 0,00 09 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00

dochodowego




2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1539 361,42 328229,05 732 815,78 168 540,89
I. Zapasy 30621,43 6 529,23 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 30621,43 6 529,23 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 931 566,96 198 632,58 643 482,23 147 994,99
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek,

w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 931 566,96 198 632,58 643 085,58 147 994,99
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 184 898,81 39 424,89 127 653,34 29 359,09
- do 12 miesiecy 184 898,81 39424,89 127 653,34 29 359,09
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych 7124791 15191,78 0,00 0,00

tytutéw publicznoprawnych




c) inne 675 420,24 144 015,92 515 828,89 118 635,90
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 121 881,76 25988,14 89 333,55 20 545,89
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 121 881,76 25988,14 89 333,55 20 545,89
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 89 333,55 20 545,89
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 89 333,55 20 545,89
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c). érf)d-ki pieniezne i inne aktywa 12188176 2598814 0,00 0,00
pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 87 950,17 18 753,10 0,00 0,00
- inne $rodki pieniezne 33931,59 7 235,03 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje kréotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 455 291,27 97 079,10 0,00 0,00
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL

(FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0.00 o 0.00 et
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 21383 827,44 4559 548,70 |10 033 896,35/ 2307 703,85




2.1.3 Pasywa - dane skonsolidowane

31.12.2022 31.12.2022 31.12.2023
Wyszczegolnienie 31.12.2023 PLN
PLN EURO EURO
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 19 640 047,96 4 187 732,78 8238436,87| 1894 764,69
I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 3835781,10 817 881,21 3835781,10 882 194,37
I1. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 24 230 200,99 5166464,31 24 230 200,99| 5572723,32
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatow (akcji)
I1I. Kapital (fundusz) z aktualizacji
0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartos$ci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostatle kapitaly (fundusze)
300 000,00 63967,25 300 000,00 68 997,24
rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg3 (statutem)
0,00 0,00 0,00 0,00
spotki
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
-8686
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 061 738,01| -1932 181,50 062 13 -1997 714,38
VI. Zysk (strata) netto 335803,88 71 601,50 -11 441 482,99| -2 631 435,83
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
pisyzzy a5 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
1743779,48| 371815,92 1795 459,38/ 412939,14
ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
ot 8oP 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
0,00 0,00 0,00 0,00
podobne
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00




- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 113 086,63 26 008,88
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
w Kkapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 113 086,63 26 008,88
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 113 086,63 26 008,88
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow
)2ty ) yeh pap 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 1743 779,48 371 815,92 1682 372,75| 386930,25
1. Zobowigzania wobec jednostek
. 668 125,84 142 460,57 125 000,00 27 748,85
powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 668 125,84 142 460,57 125 000,00 27 748,85
2. Zobowiazania wobec pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00 0,00 0,00
posiada zaangaZowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
. 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00




- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowiazania wobec pozostaltych
. 1075 653,64 229 355,35 1557 372,75 358 181,40
jednostek
a) kredyty i pozyczki 299 540,91 63 869,36 1108 230,73 254 882,87
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

)2ty ) yehpap 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

i 573 936,97 122 377,23 264 950,69 60 936,22

wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 573 936,97 122 377,23 264 950,69 60 936,22
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytulu podatkdéw, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 201 299,70 42 921,96 154 820,21 35607,22
tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00
i) inne 1,45 0,31 29 371,12 6 755,09
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 21383 827,44| 4559 548,70 10 033 896,35( 2 307 703,85

2.1.4 Rachunek przeptywow pienieznych - dane skonsolidowane

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA




01.01.2022 - | 01.01.2022- | 01.01.2023- 01.01.2023-
Wyszczegolnienie 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023
PLN EURO PLN EURO
-2 631
I. Zysk (strata) netto 335803 88 71 601,50 | -11 441 482,99
435,83
I1. Korekty razem -48 766,18 -10 398,13 | 11941 692,70| 2 746 479,46
1. Amortyzacja 36 828,62 7 852,75 107 205,43 24 656,26
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 30621,43 7 042,65
7. Zmiana stanu naleznoSci -529 344,90 -112 869,12 283 822,72 65 276,61
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 46 177,83 9 846,23 -870 096,55| -200 114,20
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen
-65 927,70 -14 057,38 455 291,27 104 712,80
miedzyokresowych
10. Inne korekty 463 499,97 98 829,39 11934 848,40| 2744 905,34
I1I. Przeptywy pieniezne netto z
287 037,70 61203,37 500 209,71 115 043,63
dziatalnosci operacyjne;j (I+/-1I)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]
I. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
P yehpozy 0,00 0,00 0,00 0,00

dtugoterminowych




I1. Wydatki 0,00 0,00 622 091,47 143 075,31
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 0,00 323 443,94 74 389,13
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz

0,00 0,00 0,00 0,00
wartos$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 89 333,55 20 545,89
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 89 333,55 20 545,89
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 209 313,98 48 140,29
I1I. Przeptywy pienieZne netto z

0,00 0,00 -622 091,47 -143 075,31
dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw
(emis;ji akcji) i innych instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wpltywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw

0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Przeptywy pieniezne netto z 0,00 0,00 0,00 0,00




dziatalnosci finansowej (I-11)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

287 037,70 61203,37 | -121881,76| -28031,68
RAZEM (A.III +/- B.III +/- C.II)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU

. L . 287 037,70 61 203,37 -121 881,76 -28 031,68
SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu $§rodkéw pienieznych z

tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

134 844,06 28 752,01 121 881,76 28 031,68
OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC

OKRESU
421 881,76 89 555,38 0,00 0,00

(F +/- D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

2.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Ponizej zaprezentowano dane finansowe za okres 12 miesiecy 2023 i 2022 roku oraz okresy
zakonczone na dzie 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku. Zostaty przeliczone na EUR
wedftug nastepujgcych zasad:
* pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng s$rednich kursdw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31
grudnia 2023 roku - 4,348 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku — 4,689
EUR/PLN;
* pozycje aktywow i pasywéw — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dzier 31 grudnia 2023 roku — 4,348 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku
— 4,689 EUR/PLN.

2.2.1 Rachunek zyskow i strat - dane jednostkowe

Wyszczegolnienie 01.01.2022- | 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023




PLN EURO PLN EURO
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I
p 768 847,44 163936,85 244 442,63 56 219,56
ZROWNANE Z NIMI, w tym:
- od jednostek powigzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 768 847,44 163 936,85 244 442,63 56 219,56
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY]JNE] 795 362,78/ 169 590,56 204 507,76 47 034,90
. Amortyzacja 2519,76 537,27 0,00 0,00
II. Zuzycie materiatéw i energii 0,57 0,12 0,00 0,00
I1I. Ustugi obce 648 367,14 138 247,54 196 172,76 45117,93
IV. Podatki i optaty, w tym: 11 567,00 2 466,36 7 950,00 1828,43
V. Wynagrodzenia 124 373,15 26 519,36 0,00 0,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
8 433,19 1798,16 0,00 0,00
Swiadczenia, w tym:
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 101,97 21,74 385,00 88,55
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -26 515,34 -5 653,71 39 934,87 9 184,65
D. POZOSTALE PRZYCHODY
120 000,00 25 586,90 477 380,99 109 793,24
OPERACYJNE
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
0,00 0,00 0,00 0,00
aktywéw trwatych
II. Dotacje 120 000,00 25 586,90 0,00 0,00
[1I. Aktualizacja wartoSci aktywow
0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 477 380,99 109 793,24
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 136 270,49 29 056,16 | 11252 176,45| 2587 897,07
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
vt e 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
I1. Aktualizacja wartos$ci aktywow
0,00 0,00 0,00 0,00

niefinansowych




[1I. Inne koszty operacyjne 136 270,49 29 056,16 11252 176,45 2587897,07
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
-42 785,83 -9122,97 | -10 734 860,59| -2 468919,18
OPERACY]NE] (C+D-E)
G. PRZYCHODY FINANSOWE 0,00 0,00 512,68 117,91
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w
Y y ty wzy 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
II. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
V. Inne 0,00 0,00 512,68 117,91
H. KOSZTY FINANSOWE 20 815,37 4 438,34 62,44 14,36
I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych
IV. Inne 20 815,37 4 438,34 62,44 14,36
-2 468
I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -63 601,20 -13 561,31 | -10 734 410,35 HE
J. PODATEK DOCHODOWY 0,00 0,00 0,00 0,00
K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE
ZMNIE]JSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA 0,00 0,00 0,00 0,00
STRATY)
-2468
L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) -63 601,20 -13 561,31 | -10 734 410,35 SR

2.2.2 Aktywa - dane jednostkowe

31.12.2022 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023
Wyszczegolnienie
PLN EURO PLN EURO

A. AKTYWA TRWALE 19 582 909,73| 4175 549,53 9146 729,71 2103 663,69
I. Wartosci niematerialne i prawne 10973 563,83| 2339828,96 328 280,53 75 501,50
1. Koszty zakonczonych prac

v yeup 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych




2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 9167 343,59 1954699,16 328 280,53 75 501,50
4, Zaliczki na wartoéci. niematerialne i 1806 220,24 385 129,80 0,00 0,00
prawne i prace rozwojowe

II. Rzeczowe aktywa trwate 210,70 44,93 0,00

1. Srodki trwate 210,70 44,93 0,00

a) grunt m prawo uzytkowania

vaifczystyeg:)v:r’unfu) wo uzytkowant 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i

obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0.00 0.00 0.00 0.00
) urzadzenia techniczne i maszyny 210,70 44,93 0,00 0,00
d) srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SrodKi trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. ZaliczKi na srodki trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale

3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 8609 135,20 1835675,64 | 8818449,18| 2028162,18
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8609 135,20/ 1835 675,64 8818 449,18 2028 162,18
a) w jednostkach powiazanych 8609 135,20 1835675,64 8818449,18| 2028162,18
- udziaty lub akcje 8609 135,20 1835675,64 8818 449,18/ 2028162,18
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,0 0,00




- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,0 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w

ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00 0,0 0,00
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,0 0,00
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,0 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,0 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,0 0,00
c) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,0 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,0 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,0 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,0 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,0 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,0 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0,00 0,00 0.0 0,00
3.01:::)}:::\, Z ;ftu%u odroczonego podatku 0,00 0,00 0.0 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,0 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 512 586,11 109 295,74 306 061,81 70 391,40
I. Zapasy 0,00 0,00 0,00 000
1. Materiaty 0,00 0,00 0,0 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,0 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,0 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,0 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,0 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 458 349,89 97 731,27 250 000,00 57 497,70




1. Nalezno$ci od jednostek

. 111 000,00 23 667,88 0,00 0,00
powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
0,00 0,00 0,00 0,00
splaty:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 111 000,00 23 667,88 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
0,00 0,00 0,00 0,00
splaty:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,0 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,0 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,0 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 347 349,89 74 063,39 250 000,00 57 497,70
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
10 187,76 2172,28 0,00 0,00
splaty:
- do 12 miesiecy 10 187,76 2172,28 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 34 662,13 7 390,80 0,00 0,00
tytutéw publicznoprawnych
) inne 302 500,00 64 500,31 250 000,00 57 497,70
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 53 344,86 11 374,41 56 061,81 12 893,70
1. Kré6tkoterminowe aktywa finansowe 53 344,86 11 374,41 56 061,81 12 893,70
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 56 061,81 12 893,70
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00




- udzielone pozyczki 0,00 0,00 56 061,81 12 893,70
- inne krotkoterminowe aktywa
0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa
0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa
)_ o pienie yw 53 344,86 11 374,41 0,00 0,00
pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na
41 074,59 8 758,10 0,00 0,00
rachunkach
- inne $rodki pieniezne 12 270,27 2 616,32 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia
891,36 190,06 0,00 0,00
miedzyokresowe
C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL
0,00 0,00 0,00 0,00
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2.3 Pasywa - dane jednostkowe

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 18 745 537,25 3997 01,48 8011 126,90( 1842 485,49
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3261036,10 695 331,69 3261036,10 750 008,30
I1. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 24 112 840,99 5141 440,33 24112 840,99| 5545731,60




- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci

emisyjnej) nad warto$cig nominalng 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatow (akcji)
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji
0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartos$ci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze)
300 000,00 63 967,25 300 000,00 68 997,24
rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem)
0,00 0,00 0,00 0,00
spotki
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych -8864 738,64 -1890176,47 -8928 339,84 -2 053 436,03
VI. Zysk (strata) netto -63 601,20 -13561,31 | -10734410,35| -2 468 815,63
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
pisyzzy a8 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
1349 958,59 287 843,79 1441 664,62| 331569,60
ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania 0,0 0,00 0,0 0,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
Wt 80P 0,0 0,00 0,0 0,00
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
0,0 0,00 0,0 0,00
podobne
- dlugoterminowa 0,0 0,00 0,0 0,00
- krotkoterminowa 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,0 0,00 0,0 0,00
- dtugoterminowe 0,0 0,00 0,0 0,00
- krétkoterminowe 0,0 0,00 0,0 0,00
II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,0 0,00 113 086,63 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych 0,0 0,00 0,0 0,00

jednostka posiada zaangazowanie w




kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 0,0 0,00 113 086,63 26 008,88
a) kredyty i pozyczki 0,0 0,00 113 086,63 26 008,88
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
)2ty ) yenpap 0,0 0,00 0,0 0,00
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 0,0 0,00 0,0 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,0 0,00 0,0 0,00
e) inne 0,0 0,00 0,0 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 1349 958,59 287 843,79 1328577,99| 305560,72
1. Zobowigzania wobec jednostek
) 668 125,84 142 460,57 0,00 0,00
powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 668 125,84 142 460,57 0,00 0,00
2. Zobowiazania wobec pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w Kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
0,00 0,00 0,0 0,00
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,0 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,0 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,0 0,00
3. Zobowiazania wobec pozostalych
. 681 832,75 145 383,22 1328577,99| 305560,72
jednostek
a) kredyty i pozyczki 117 858,02 25130,18 952 669,84 219 105,30
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
) y/ ) ) yenpap 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00




d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 563 973,28 120 252,73 270712,87 62 261,47
- do 12 miesiecy 563 973,28 120 252,73 270712,87 62 261,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych 0,00 0,00 75 824,16 17 438,86
tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00
i) inne 1,45 0,31 29371,12 6 755,09
4. Fundusze specjalne 0,0 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,0 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,0 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 20 095 495,84 4284 845,27 | 9452 791,52| 2174 055,09

2.2.4 Rachunek przeptywow pienieznych - dane jednostkowe

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA

01.01.2022 - | 01.01.2022 - 01.01.2023- | 01.01.2023-
Wyszczegolnienie 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023
PLN EURO PLN EURO
-2468
[. Zysk (strata) netto -63 601,20 -13561,31 | -10 734 410,35
815,63
2593
I1. Korekty razem 553 478,12 118 014,91 | 11274 721,10
082,13
1. Amortyzacja 2 519,76 537,27 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,00 0,00 0,00




3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,0 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0,0 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,0 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,0 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci -141 903,25 -30 257,20 208 349,89 47 918,56
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -25 754,52 -5491,49 -188 066,58| -43 253,58
kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen
11 862,29 2529,33 891,36 205,00
miedzyokresowych
2588
10. Inne korekty 706 753,84 150 697,00 11 253 546,43
212,15
I1I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
489876,92| 104 453,60 540 310,75| 124 266,50
operacyjnej (I+/-11I)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]
I. Wpltywy 0,0 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,0 0,00 0,00 0,00
trwatych
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,0 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
P yepozy 0,0 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
1. Wydatki 0,0 0,00 593 655,61 136 535,33
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,0 0,00 328 280,53 75501,50
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartoSci
. . . 0,0 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0 0,00 0,00 0,00




a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,00 56 061,81 12 893,54
- nabycie aktywo6w finansowych 0,0 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,00 204 902,38 47 125,66
I1I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
: . 0,0 0,00 -593 655,61 -136 535,33
inwestycyjnej (I-1I)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wptywy 0,0 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0,0 0,00 0,00 0,00
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,0 0,00 0,00 0,00
4. Inne wpltywy finansowe 0,0 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 211 000,00 44 990,30 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,0 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,0 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
0,0 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 0,0 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 211 000,00 44.990,30 0,00 0,00
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
P plenig -211 000,00 -44 990,30 0,00 0,00
finansowe;j (I-1I)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
278 876,92 59 463,30 -53 344,86| -12 268,83
(A.II +/- B.III + /- C.III)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
278 876,92 59 463,30 -53 344,86 -12 26883

PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych




F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

(F +/- D), W TYM

74 467,94 15 878,36 53 344,86/ 12 268,83
OKRESU
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU
353 344,86 75 341,66 0,00 0,00

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy oraz na ostatni dzien

okresu objetego raportem tworzyt grupe kapitatowa w rozumieniu przepisdw o rachunkowosci.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta podlegaja konsolidacji:

Nazwa i forma prawna

Xi4G Sp. z 0.0.

Adres siedziby

ul. Sw. Mikofaja 51/52, 50-127 Wroctaw

Regon 360173204
NIP 8943057704
KRS 0000532244

Sad rejestrowy

SAD REJONOWY DLA WROCtAWIA FABRYCZNEJ
WE WROCtAWIU, VI WYDZIAt GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Strona WWW

xidg.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i
ogoblnej liczbie gtosow

100%

Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier
komputerowych (58212)




4. Wskazanie przyczyn nie sporzadzania
sprawozdan skonsolidowanych przez podmiot
dominujacy lub przyczyn zwolnienia z
konsolidacji w odniesieniu do kazdej jednostki
zaleznej nie objetej konsolidacja

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Wszystkie spétki wchodzace w sktad

Grupy Kapitatowej Emitenta podlegajg konsolidacji.

5. Wybrane dane finansowe wszystkich
jednostek zaleznych Emitenta nieobjetych
konsolidacja

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Wszystkie spotki wchodzgce w skfad

Grupy Kapitatowej Emitenta podlegajg konsolidacji.

6. Roczne sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz opinia biegtego

rewidenta stanowig zatgcznik do niniejszego raportu.



7. Sprawozdanie zarzagdu na temat dziatalnosci
Emitenta w okresie objetym raportem rocznym
oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci
Emitenta”)

7.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa: BTC Studios S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska
Adres: Aleja Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa
REGON: 020549220

NIP: 8951885344

KRS: 0000377083

Kapitat

zakladowy: 3.261.036,10 PLN
WWW: www.btc-studios.com
e-mail: b@btc-studios.com

BTC Studios Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (wcze$niej: Blockchain Lab Spétka Akcyjna oraz
Domenomania.pl Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu) w Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa,
powstata z przeksztatcenia spo6tki z ograniczong odpowiedzialnosciga pod firmg Domenomania.pl
sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$ciag na mocy aktu notarialnego Repertorium A nr 182/2011 z
dnia 21.01.2011 roku. Sp6tka akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000377083 w dniu 31 stycznia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI
Wydziat Gospodarczy KRS.

Glowna dziatalnos$¢ BTC Studios S.A. polega na realizacji przyjetej strategii w zakresie produkgji i
wydawania tytutéw wtasnych na platformach mobilnych i PC w technologii Unity ( tj. gier

mobilnych ,gier PC oraz aplikacji ) oraz dziatalno$¢ w ramach Software House.

Prowadzenie petnej dziatalnosci deweloperskiej i wydawniczej w segmencie gier komputerowych i

aplikaciji.


http://www.blockchainlab.com.pl/

7.2. Wiadze Spofki

7.2.1 Zarzad Spatki BTC Studios SA

Na dzien 31.12.2023 oraz w dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Sp6tki

wchodzi:

Modrzejewski Jarostaw - Prezes Zarzadu

w roku 2023 sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
1. Jarostaw Modrzejewski - Prezes Zarzadu

2. Adrian Smarzewski - Cztonek Zarzadu do dnia 03.07.2023 (zakonczenie kadencji zarzadu).
3. Robert Berliniski - Cztonek Zarzgdu do dnia 03.07.2023 (zakonczenie kadencji zarzadu).

7.2.2. Rada Nadzorcza BTC Studios SA
W roku 2023 w sktad Rady Nadzorczej Sp6tki wchodza nastepujace osoby:

Do dnia 03.07.2023

Zeisner Jarostaw — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mtodzianowski Marek- Cztonek Rady Nadzorczej
Tornquist Peter — Cztonek Rady Nadzorczej

Poullain Anthony - Cztonek Rady Nadzorczej
Batogowski Piotr - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr t.o$ - Cztonek Rady Nadzorczej

0d dnia 03.07.2023 roku (uchwaty Walnego Zagromadzenia Sp6tki) oraz na dzien publikacji raportu
sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

* Zeisner Jarostaw - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Poullain Anthony - Cztonek Rady Nadzorczej

* Batogowski Piotr - Cztonek Rady Nadzorczej

* Piotr Los - Cztonek Rady Nadzorczej

* Artur Sikora - Cztonek Rady Nadzorczej

WZA BTC powotato nowa Rade Nadzorcza 03.07.2023 r.



7.3. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

Udziat w liczbie gtoséw

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w liczbie akgji
na WZ
TTP Limited 4310238 13,29% 13,29%
Jarostaw Modrzejewski 2532 162 7,81% 7,81%
Maciej Mtynarz 2 456 568 7,57% 7,57%

CYBER GROUP STUDIOS

spétka akcyjna uproszczona 1997 734 6,16% 6,16%
(SAS)
Monika Stelmaszczyk 1981177 6,11% 6,11%
Robert Berlinski 1927370 5,94% 5,94%
Pozostali 17 405 112 53,12% 53,12%
RAZEM 32610361 100,00% 100,00%

7.4. Komentarz zarzgdu dotyczacy istotnych kwestii finansowych

7.4.1 W odniesieniu do Grupy Kapitatowej

7.4.1.1 Wartosci Niematerialne i Prawne - dane skonsolidowane

Grupa Kapitatlowa posiada warto$ci niematerialne i prawne ( dla danych skonsolidowanych ) o

wartos$ci na dzien bilansowy 482 631,39 ztotych.

Jest to znaczacy spadek co do wartos$ci z okresu poprzedniego - 11 235 120,12 ztotych.

Spétka w roku 2023 skupita sie na rozwoju projektéw mobilnych w sektorze Hidden Objects oraz
wspotpracy z Wydawca. Po zbadaniu aktualnej wartosci Aktywa - Cyber Group Studios ( licencje na
tytuty zwigzane z serialami TV CGS ) - wykreslita pozycje ktére w/g opinii spo6tki nie beda generowaty
przychodow w latach kolejnych. Spétka nie zaktada przychodéw z projektéw Licencyjnych Cyber
Group Studios na ktore licencje zostaty pozyskane w latach 2020 -2021.

Wartosci firmy jednostek podporzadkowanych-

Dlugoterminowe Aktywa Finansowe




-w kwocie - 8 818 449,18 PLN.

Spétka rozbudowata posiadane narzedzia programistyczne w postaci “Engine BTC/Xi4G HO ver.01-

03", otwartego systemu do budowy gier casual i Adventure w segmencie Hidden Objects.

Rozpoczeta w 2023 okres preprodukcji tworzenie nowego aktywa tj. tytutu “Cooking Travelers” .

Wartos¢ tego Aktywa zostanie okreslona w roku 2024.

Rozwdj narzedzia programistycznego Xi4G na ktérym w roku 2024 zaczng powstawac 2 nowe tytuly a
na rok kolejny planowane sg 4 kolejne. Wszystkie nowe produkty zostang poszerzone o wersje

Play2Earn i wydane na platformach WEB3 z obstuga portfela krypto.

Warto$¢ aktywa wniesionego w ramach fuzji z Xi4G zarzad okres$la jak wniesiong prawidtowo i

budujaca potencjal produkcyjny spétki.

Grupa Kapitatowa BTC/Xi4G planuje w 2024 nadal prowadzié¢ prace nad wiasnymi aktywami, tworzy¢

»n » o«

i kreowac wtasne IP ( np: “Cooking Travelers” ,’Quick League” ,“XXI Century Nations”) wzmacniajgc

Swoj3a pozycje na rynku.

7.4.1.2 Naleznosci krotkoterminowe - dane skonsolidowane
Nalezno$ci krotkoterminowe na dzieni 31 grudnia 2023 roku wynosza 643 482,23 ztotych.
Zanotowano ich znaczacy spadek w stosunku do roku ubiegtego (288 084,73 ztotych).

Na kwote naleznosci sktadajg sie gtownie kwoty za ustugi wykonane przez spo6tke zalezng dla klientow

zewnetrznych w ostatnich miesigcach roku.

7.4.1.3 Wymagalne zobowigzania - dane skonsolidowane

Grupa Kapitalowa posiada na dzien 31 grudnia 2023 roku zobowigzania wobec jednostek
powiagzanych w kwocie 125 000,00 ztotych oraz zobowigzania w stosunku do pozostatych jednostek w
kwocie 1 670 459,38 ztotych , w tym 1 221 317,36 - Kredyty i pozyczki

Gléwna kwote zobowigzan stanowi zobowigzane pozyczkowe z inwestorem zaangazowanym w rozwoj

spo6iki. Zobowigzanie to jest uregulowane stosownymi umowami.

Zobowigzania znajdujg sie w sytuacji regulowanej w relacjach z wierzycielami i znajdujg sie pod

kontrolg Zarzadu.



W zwigzku planowanymi przychodami z aktualnie wydawanych produktéw spétki , oraz wzrostu
warto$¢ wtasnego IP , powstanie nowych platform sprzedazowych na ktore spétka planuje
wprowadzi¢ swoje tytuly , co gwarantuje rozwdj spo6tki, Zarzad nie widzi ryzyka niezaspokojenia ww.

zobowigzan.

7.4.1.4 Osiagniete przychody - dane skonsolidowane

Grupa Kapitatowa w 2023 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 300 510,52
ztotych ponoszac koszty operacyjne w wysokos$ci 471 977,61 zlotych oraz pozostate przychody
operacyjne w wysokos$ci 484 698,53.zt ponoszac pozostate koszty operacyjne w wysokosci 11 745
512,81 ztotych..

Grupa Kapitalowa osiagnela strate netto w wysokos$ci -11 441 482,99 zl.

Odnotowano_spadek zaréwno_przychodéw ze sprzedazy (1 673 710,45 zt w 2022 ) jak i zysku
netto (335 803,88 zt w 2022 ).

Przychéd zostal uzyskany gléwnie z realizacji projektéw zewnetrznych , pozostate dzialania
spotki to dzialania inwestycyjne i rozwojowe. Rozbudowa wlasnego “Engine BTC/Xi4G HO
wer.02” i analityka danych pozyskanych przy wspoétpracy z Wydawca sa kluczowe dla nowych

rozwigzan zastosowanych w aktualnych produktach.

Koszty Operacyjne

Pozostate koszty operacyjne - to wyksiegowanie z pozycji Aktywow wszystkich licencji Cyber Group
Studios dotyczy to tytutéw :"Zorro the Chronicles” ,“Pirates next door” , “Sadie Sparks”, “Taffy feed the
Kitty”. W przypadku wznowienia przychodow z powyzszych tytutéw spétka utworzy nowe pracujace

przychodowo aktywa w latach 2024 -2025.

Zaktadajac realizacje strategii BTC 23-25, rozwoju katalogu produktéw wtasnych , Zarzad nie widzi

zagrozenia dla jej przysztych dziatan.

7.4.2 W odniesieniu do Spotki

7.4.2.1 Wartosci Niematerialne i Prawne - dane jednostkowe

Spotka posiada wartos$ci niematerialne i prawne o warto$ci 328 280,53 pln na dzien bilansowy .

Na wartosci te sktadajg sie IP posiadanych i wydanych wlasnych tytutéw “House Secrets the Begning”,
“Hidden Objects Puzzles” , “Hidden Objects Gardens”.



Emitent planuje w 2024 nadal prowadzié¢ prace nad wtasnymi aktywami, i rozwojem wtasnego IP by

wzmocni¢ swojg pozycje na rynku.

7.4.2.2 Naleznosci krétkoterminowe - dane jednostkowe
Naleznosci krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2022 roku wynoszg 250 000 ,ztotych. i na dzien

sporzadzenia Raportu nie zostaty rozliczone.

7.4.2.3 Wymagalne zobowigzania - dane jednostkowe
Spotka posiada na dzien 31 grudnia 2023 roku zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie

0,00 ztotych oraz zobowigzania w stosunku do pozostatych jednostek w kwocie 1 441 664,62 ztotych.

Zanotowano wzrost zobowiazan (1 441 664,62 w 2023 a 681 852,75 zt w 2022).

Gléwna pozycja zobowigzan jest pozyczka w kwocie 952 669,84 pln , pozycja ta jest objeta

porozumieniem, pozostate pozycje znajduja sie pod kontrolg Zarzadu.

W zwigzku z realizacja strategii wydawniczej w roku 2024 -2025 oraz planowanych przychodéw
ktdre istotnie przetoza sie na potencjal rozwoju Spo6tki, Zarzad nie widzi ryzyka niezaspokojenia ww.

zobowigzan.

7.4.2.4 Osiagniete przychody - dane jednostkowe

Spotka w 2023 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 244 442,63 ztotych ponoszac
koszty operacyjne w wysokosci 204 507,76 ztotych (odnotowujac zysk ze sprzedazy).

Pozostate przychody operacyjne w wysokosci 477 380,99 zt ponoszgc pozostate koszty operacyjne w

wysokosci 11 252 176,45. zt.

Odnotowane zmniejszenie przychodéw byto wynikiem realizacji projektéw do umowy wydawniczej z
Wydawcg oraz testow rynkowych ktore generowaty materiat analityczny do kolejnych iteracji
wydanych gier. Proces ten trwat przez caty rok 2023 i mimo braku przychodéw przyniést znaczne
podniesienia jakoSci produktéw i narzedzi BTC co powinno da¢ efekt przychodowy w kolejnych

kwartatach.

Pozostate koszty operacyjne - to wyksiegowanie z pozycji Aktywow wszystkich licencji Cyber Group
Studios dotyczy to tytutéw :"Zorro the Chronicles” ,“Pirates next door” , “Sadie Sparks”, “Taffy feed the
Kitty”. W przypadku wznowienia przychodéw z powyzszych tytutéw spo6tka utworzy nowe pracujace

przychodowo aktywa w latach 2024 -2025.



7.5. Strategia Zarzadu dotyczgca dalszego rozwoju Spétki oraz
Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa oraz Spoétka

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej w roku 2022- 2023 jak i w latach 2024 -2025 opiera sie dwdch
podstawowych kierunkach produkcji i wydan rynkowych wtasnych tytutéw na mobilnych platformach oraz

wersji Play2Earn produktéw na platformie PC/WEB3.

1. Rozwdj i produkcja nowych i posiadanych produktow-wtasnych IP oraz realizacja wspoétpracy z
Wydawca.

Produkcja i rozwdj wtasnego katalogu gier i aplikacji mobilnych, wzmocnienie przychodéw z witasnego
wydawnictwa.

2.Rozwaj prac ustugowych dla podmiotéw zewnetrznych w technologii Unity.

Realizacja projektow zewnetrznych.

Wstep - Nowa Strategia

W Katalogu wydawniczym Wydawcy kolejno ukazywaty sie tytuty spotki:

- ,,House Secrtes the Brgining” - duza gra Hidden Objects Adventure — o potencjale przychodowym powyzej
10 min pln rocznie. ( na podstawie wynikow gier konkurencyjnych)

- Data premiery na kontach wydawcy — 11.05.2023
ESPI 6/23 z dnia 12.05.2023

- ,,Hidden Objects Puzzles” - pierwszy z tytule wykonany prze wspétpracy z Wydawca , otwierajagcy serie
tytutéw Casual Mobile BTC - o potencjale przychodowym powyzej 5 min pln rocznie. ( na podstawie
wynikow gier konkurencyjnych)

- Data premiery na kontach wydawcy — 23.06.2023

ESPI 11/23 z dnia 29.06.2023



- ,,Hidden Objects Gardens ” - drugi z tytutéw wykonany przy wspoétpracy z Wydawcy , otwierajgcy serie
tytutéw Casual Mobile BTC - o potencjale przychodowym powyzej 5 min pln rocznie.( na podstawie
wynikéw gier konkurencyjnych)

- Data premiery na kontach wydawcy —30.10.2023
ESPI 18/23 z dnia 31.10.2023

Wszystkie z wydanych tytutdbw w kolejnych czasowych milestonach byly poddane analityce oraz
realizowane byty poprawki kontentu gier zgodnie z wspdlnie z wydawca przyjetg strategig rozwoju gier.

Ostatnie aktualizacje tytutéw -
,,House Secrtes the Brgining” -01.03.2024
,Hidden Objects Puzzles” - 18.04.2024

,Hidden Objects Gardens ” - 15.11.2023

Nowa Strategia BTC

Gtéwnym celem Nowej Strategii BTC Studios SA realizowanej w roku 2023-2025 jest wprowadzenie na rynek
i rozwdj skalowania przychodéw dla duzego tytutu wtasnego ,,Cooking Travelers”.

W celu realizacji projektu zostata podpisana umowa inwestycyjna.(stan na chwile publikowania Raportu
Rocznego 2023).

Strategia 23-25 opiera sie na realizacji produkcyjno — wydawniczej projektow wiasnych i wydawanych
wspdlnie z wydawcg budowanych catkowicie na ,Engine BTC/Xi4G HO ver.03” ( rozbudowanego do wersji
PC/WEB3/NFT ) poszerzajgc wtasny katalog o wersje Play2Earn wszystkich posiadanych tytutéw.

Budowa przychoddéw na rynku Mobilnym opiera sie na analityce wzrostéw kluczowych parametréw gry.

Testy rynkowe pozwalajg okresli¢ procent zblizenia sie do poziomu parametréw pozwalajgcy na Globalne
Skalowanie Przychodowe Gry.

Analityka odbywa sie w cyklach, Testdw Rynkowych i Produktowych UA — zbieranina danych jaki realizacji
przez developera nowej wersji gry.

BTC planuje Testy Przychoddéw monetyzacji w projekcie “Cooking Travelers” juz IV kwartale 2024.

Na przestrzeni 2025 wszystkie tytuty spetniajagce odpowiednie KPI pozwalajgce na Skalowanie Przychodowe
wersji mobilnych zostang rozszerzone do wersji Play2Earn i wydane na platformach WEB3 wspdlnie z
globalnym Wydawcgy, zostanie wprowadzona dodatkowa monetyzacja Krypto NFT.



Gtéwna podstawa Nowej Strategii BTC Studios SA 23-25 jest wprowadzenie na rynek duzego tytutu
wtasnego ,,Cooking Travelers” ( projekt pozyskat inwestora w roku 2024 ).

,Cooking Travelers” - duza gra mobilna w kategorii Casual HO Adventure Game o potencjale
przychodowym powyzej 20 min pln w petnym roku sprzedazy.

Produkcja tytutu rozpoczeta sie w Il kwartale 2023 ( sam projekt powstat w 2021 roku w ramach Xi4G i -
byt gtéwnie budowany na wartosci Know How wniesionej przez Xi4G w ramach Fuzji 2022 oraz
doswiadczeniu zdobytemu przy wspdtpracy z wydawcg w roku 2023).

Data premiery tytutu planowana jest na lll kwartat 2024, Testy UA na IV kwartat 24.
(Prezentacja tytutu w zostanie umieszczona na stronie www spéfki)
W | kwartale 2025 gra zostanie rozbudowana do wersji Play2Earn WEB3/PC.

Spotka realizuje inwestycje, buduje plan przychodowy tytutu “Cooking Travelers” i rozwija projekty aktualnie
znajdujace sie w preprodukgji.

Nowe dwa tytuty Mobile i WEB3/PC-Play2Earn.
Multiplayer “Quick League”

oraz

“XXI Century Nations”

( Informacje na stronie WWW spétki wkrotce ).

BTC Studios przy aktualnym poziomie inwestycyjnym i rozwoju wydanych i nowych tytutéw zamierza
generowad wzrastajgcy poziom przychoddéw poczawszy od premiery rynkowej wtasnego tytutu ,,Cooking
Travelers”.

Podsumowujac (krotko)

Produkujemy nowe tytuty, rozwijamy istniejgce oraz zaktadamy rozwdj projektu ,Cooking Travelers” do
tytutu w petni skalowalnego jeszcze w roku 2024.

Wyciggamy réwniez wnioski z analityki i rozwijamy wtasne narzedzia programistyczne “Engine BTC/Xi4G HO
ver. 03” w segmencie Mobilnych Gier HO Casual i WEB3/PC Play2Earn Krypto/NFT.



Zarzad zaktada stabilny wzrost przychoddéw z realizowanych aktualnie produktoéw na przestrzeni kolejnych
kwartatéw zgodnie ze szczegdtowq strategig 23-25.

7.6. Czynniki ryzyka dla Spétki oraz Grupy Kapitatowej

7.6.1 Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnos$cig. Dodatkowo strategia rozwoju
Spotki zaktada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypetnianie ich nowymi produktami.
Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spétki ze wzgledu na czynniki, ktérych Spotka nie mogta
przewidzieé, nie odniosa sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na
produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptynac
na wynik finansowy Spétki oraz Grupy Kapitatowej. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalno$¢

Spéiki oraz Grupy Kapitatowe;.

Zarzad zaktada dalsze poszukiwanie atrakcyjnych projektéw gier wideo. Produkcje z wykorzystaniem
wlasnych rozwijanych stale narzedzi programistycznych co znaczaco wpltywa na zmniejszenie
kosztéw powstania nowych gier. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych

zatozen modelu biznesowego Spotki.

7.6.2 Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spétka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Mogg one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci
dziatalnos$ci Spotki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spo6tka, Grupa Kapitatowa oraz
Spoétka Zalezna jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztéw, a
takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badZ nienalezytego

wykonania umowy z klientem.

7.6.3 Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Produkty oferowane przez Spétke oraz Grupe Kapitalowa charakteryzuja sie specyficznym cyklem
zycia, tzn. przychody rosng wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po
wprowadzeniu danej gry do obrotu. Wyniki finansowe Spoéiki oraz Grupy Kapitatlowej moga w
poczatkowym okresie wykazywa¢ znaczne wahania pomiedzy poszczegélnymi okresami (miesigcami,
kwartatami). Utrata jednego z wydawcéw (w przypadku, w ktérym Spoétka zawrze umowe z takim

wydawcg)/odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, ktére



moze by¢ w ocenie Spotki oraz Grupy Kapitatlowej, trudne do zrekompensowania z innych zZrddet.
Opisane powyzej okoliczno$ci moga miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,

osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki oraz Grupy Kapitatowe;j.

7.6.4 Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Zaréwno Emitent jak rowniez spo6tka zalezna Xi4G sp.z 0.0 opiera swojg dziatalno$¢ na nawigzaniu
wspoéltpracy z poszczegblnymi wspotpracownikami realizujacymi prace gtéwnie w oparciu kontraktow
cywilnoprawnych, tj. uméw o swiadczenie ustug czy uméw o dzieto. W ramach zawieranych przez ww.
podmioty uméw znajduja sie odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez
przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Emitenta lub sp6tke zalezng,
dodatkowo wprowadzone s3a obostrzenia zwigzane z zakaz konkurencji czy postanowienia
zobowigzujace do zachowania poufno$ci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych
wykonawcy, a nieupublicznionych odpowiednio przez Emitenta czy spo6tke zalezna. Z uwagi na duzg
liczbe umoéw zawieranych przez samego Emitenta jak réwniez spotke zalezng istnieje zwiekszone
prawdopodobienstwo zmaterializowania sie ryzyka podjecia prob kwestionowania skutecznos$ci
nabycia tych praw lub ich cze$ci przez Emitenta , czy spotke zalezng w zaleznoS$ci od faktu ktory
podmiot wystepuje jako zleceniodawca a tym samym potencjalne istnieje ryzyko podniesienia przez
osoby roszczen prawno-autorskich. Nalezy bowiem zauwazyé¢, ze duza liczba zawieranych umoéw
dotyczacych przeniesienia praw autorskich zwieksza szanse wystapienia z roszczeniami tworcoéw
wspoltpracujacych z Emitentem lub realizujacych zadania, stanowiacych utwory na zlecenie Spétki czy
podmiotéow z Grupy Kapitatowej. Powyzsze ryzyko odnosi sie takze do uméw zawieranych przez
Emitenta jak réwniez spétke zalezng w ramach wspoétpracy z innymi podmiotami z branzy gier i

podwykonawcami.

7.6.5 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o
podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciaglym podwyzszaniem jakoSci
produktéw, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawic
szeroka grupe odbiorcow. Na rynku ciagle pojawiaja sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko
spadku zainteresowania okreSlonymi produktami Spétki oraz Spotki Zaleznej, na rzecz produktow
konkurencji. RéwnieZ pojawienie sie w trakcie promocji i sprzedazy produktéw BTC Studios SA, innych
konkurencyjnych produktéw adresowanych do podobnej grupy docelowej za pomoca podobnych
mediéw i technik, moze wplynaé negatywnie na podejmowane przez Spétke dziatania promocyjne. a w
konsekwencji, mie¢ wplyw na koricowy wynik finansowy ze sprzedazy Spoétki. Spétka stale obserwuje
produkty konkurencyjne w ukazujace sie w gtéwnym segmencie dziatalnosci spo6tki na rynku

mobilnym, wprowadzajgc stale aktualne rozwigzania rynkowe, co wplywa na ograniczenie tego ryzyka.



7.6.6 Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Emitent jak réwniez spo6tka zalezna moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie
realizowac¢ swoich zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto oba podmioty z
grupy kapitatowej sa narazona na ryzyko zwiazane z nieterminowym regulowaniem zobowigzan przez
platformy internetowe lub przez wydawcéw, przy uzyciu ktérych dystrybuowane mogg by¢ ich
produkty. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos$¢ zaréwno Emitenta czy spotki
zaleznej ale moze wptywac negatywnie réwniez na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej i

powodowac¢ m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujacych naleznosci.

7.6.7 Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalno$cia. Dodatkowo strategia rozwoju
Spotki oraz spéiki zaleznej zaklada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypetnianie ich
nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, Ze nowe gry Emitenta czy spo6tki zaleznej ze
wzgledu na czynniki, ktérych nie mogli przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby
na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka
sytuacja moze negatywnie wptynac¢ na jednostkowy wynik finansowy danego podmiotu jak réwniez na
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalno$¢ Grupy

kapitatowej .

7.6.8 Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki oraz Grupy Kapitatowej

Na wizerunek Emitenta oraz spétki zaleznej istotny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede
wszystkim opinie publikowane w Internecie, szczegélnie za posrednictwem wyspecjalizowanych
portali recenzujacych gry. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktéw s3g kanaty cyfrowe, w zwigzku z
czym negatywne opinie moga wptyng¢ na utrate zaufania klientéw i wspétpracownikéw Emitenta czy
spotki zaleznej oraz na pogorszenie ich reputacji. Taka sytuacja wymagataby przeznaczenia
dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych opinii o
danym podmiocie z Grupy kapitalowej jak i samej oraz Grupie Kapitatowej, a takze mogtaby
negatywnie wptyngé zaré6wno na jednostkowe wyniki finansowe Emitenta jak réwniez

skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta.

7.6.9 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta, czy spotki zaleznej szczegélnie natury prawne;j,
ekonomicznej czy spotecznej, oba podmioty moga mieé¢ trudnosci ze zrealizowaniem celow i
wypetnianiem swojej strategii rozwoju, badZ w ogéle jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczyé, ze na
skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym beda zmuszoni dostosowac¢ lub zmieni¢ swoje cele i swoja
strategie rozwoju. Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju
przekrocza planowane naklady, np. w zwigzku z Kkoniecznoscia zatrudnienia dodatkowych
pracownikéw, zmiang ksztattu badZz zakresu planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi

powodujacymi znaczgcy wzrost kosztéw dziatalnos$ci, czy tez wystapieniem awarii i nagtych zdarzen



skutkujgcych koniecznos$cig nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptynaé
na realizacje strategii rozwoju przez Emitenta jak i spotki zaleznej a w konsekwencji Grupy

kapitatowej i spowodowac osiggniecie mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

7.6.10 Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

Z uwagi na fakt, iz w ramach swojej dziatalno$ci Emitent jak i spétka zalezna mogag by¢ strong umoéw
zawieranych z podmiotami zagranicznymi istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy nimi a
wlascicielem platformy sporu, dla ktérego prawem witasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego.
W sytuacji powstania takiego sporu odpowiednia strona sporu, Emitent lub sp6tka zalezna, moga by¢

zmuszeni do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

7.6.11 Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Planem Emitenta jest wprowadzenie nowych gier do dystrybucji rynkowej. Z procesem tym zwigzane
sa naktady na produkcje oraz promocje gry. Czas wymagany na przejscie danej gry od producenta do
ostatecznego uzytkownika czesto ulega wydituzeniu. Podyktowane jest to kontrolami jakosci oraz
testowaniem produktu przed wprowadzeniem go na dang platforme sprzetowa. Kolejnym czynnikiem
wptywajacym na ten proces jest fakt, iz gry podlegaja ocenie organizacji nadajacych kategorie wiekowe
oraz dopuszczajacych (badz nie) do dystrybucji w danym kraju. Nalezy wzia¢ pod uwage to, Ze istnieje
ryzyko znacznie dtuzszej niz zaktadano certyfikacji gry Emitenta czy spoétki zaleznej. Ponadto istnieje
zagrozenie, ze produkt nie przejdzie takowej certyfikacji badZ otrzyma inna niz zaktadano kategorie
wiekowaq. Takze promocja gry moze okazac sie nietrafiona lub nie przynies¢ odpowiedniego efektu.
Moze by¢ to zwigzane ze znacznie nizszym budZetem na promocje niz optymalny na danym rynku.
Ryzykiem jest rowniez fakt, Zze produkt moze zosta¢ wprowadzony finalnie na tylko jedng platforme

sprzetowa.

7.6.12 Ryzyko wprowadzenia nowych platform oraz technologii

Rynek rozrywki elektronicznej jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, w zwigzku z czym nie mozna
wykluczyé wprowadzenia nowych technologii i platform dla graczy (np. nowych systemow
operacyjnych, nowe rodzaje konsol), ktére szybko stang sie popularne wsrdd graczy. Istnieje ryzyko, ze
Emitent czy Spétka Zalezna nie bedzie miat mozliwosci produkowania gier na nowe platformy
wystarczajaco wcze$nie, by zapewni¢ zastgpienie wplywéw z gier udostepnianych na
dotychczasowych platformach wptywami z produktéw na nowych platformach. Ponadto, w sytuacji
wprowadzenia nowych platform, Emitent czy spo6tka zalezna bedzie zmuszony do poniesienia
dodatkowych kosztéw w celu przystosowania produkcji do tych platform. Wskazany czynnik ryzyka
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki

skonsolidowane Grupy Kapitatowej lub cene rynkowa akcji.



7.6.13 Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedaz gier duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja
produktow przez kluczowych dystrybutoréw gier. Jednocze$nie Spétka oraz Spotka Zalezna ma jedynie
niewielki wplyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien poprzez wypelnianie rekomendacji
odnosnie pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami
dystrybutoréw, ktorzy posiadaja ograniczong mozliwo$¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej
kwestii. Istnieje zatem ryzyko nie przyznania takich wyréznien dla gier Emitenta, co moze wptyna¢ na
zmniejszenie zainteresowania okre§lonym produktem Spétki oraz spotki zaleznej wsrod

konsumentoéw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego produktu.

7.7. Informacja o udziatach wtasnych Emitenta i Grupy
Kapitatowej

Emitent oraz Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie posiadajg udziatéw wtasnych.

7.8. Informacja o posiadanych przez Emitenta i Grupe
Kapitatowa oddziatach (zaktadach)

Emitent oraz zadna ze sp6tek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatow.

7.9. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z
dziatalnoscig jednostki oraz informacje dotyczace zagadnien
pracowniczych i Srodowiska naturalnego Spétki oraz Grupy
Kapitatowe;.

Zdaniem Zarzadu brak jest istotnych niefinansowych wskaZznikéw efektywnosci zwigzanych z
dziatalno$cia jednostki oraz informacji dotyczacych zagadnien pracowniczych i $rodowiska

naturalnego.

Wszystkie istotne ryzyka zaréwno finansowe jaki i niefinansowe zostaly opisane w Sprawozdaniu z

dziatalno$ci Zarzadu.



7.10. Informacja dotyczace instrumentow finansowych Spoétki

oraz Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka, zmiany cen, utraty

ptynnosci, przyjetych przez Spotke metodach zarzadzania

ryzykiem finansowym

Emitent jak rowniez spétka zalezna nie posiadajg, ani nie emitujg pochodnych instrumentéw

finansowych przeznaczonych do obrotu. Dla naleznosci, ktdre nie sg objete odpisem podmiot

nalezacy do Grupy Kapitatowej nie obserwujg istotnego ryzyka niesciggalnosci, biorgc pod uwage

aktualng sytuacje finansowg odbiorcéw i przeszte doswiadczenia. Zarzagd Emitenta ocenia, ze na

dzien bilansowy maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe siega petnej wysokosci salda

naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Emitent podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka

kredytowego polegajgce na: sprawdzeniu wiarygodnosci odbiorcéw i monitorowaniu sytuacji

odbiorcy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku dotychczas wyemitowane

papiery wartosSciowe Spotki, to jest Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, s3 notowane w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect. Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych zwigzanych z

emitowanymi przez siebie instrumentami finansowymi. Pozostale serie akcji nie zostaty wprowadzone do

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Spétka wyemitowata tgcznie 32 610 361 akcji

3.450.000 (trzy miliony czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

320.000 (trzysta dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.

1.713.085 (jeden milion siedemset trzynascie tysiecy osiemdziesiagt pie¢) akcji na okaziciela
serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

766.635 (siedemset sze$cdziesigt sze$¢ tysiecy sze$¢set trzydziesci piec¢) akcji na okaziciela

serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,



* 143.107 (sto czterdzieSci trzy tysigce sto siedem) akcji na okaziciela serii ] o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
* 10.761.419 (dziesie¢ milionow siedemset sze$¢édziesiat jeden tysiecy czterysta dziewietnascie)

akcji na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda.

w 2023 roku nie zostaty wyemitowane nowe akcje spotki.

7.11. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi
Spotki oraz Grupy Kapitatowej

Z uwagi na fakt, iz jedynie instrumenty finansowe Emitenta jako podmiotu dominujgcego znajduja
sie w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na rynku Newconnect ponizsze czynniki ryzyka
zwigzane sg ze statutem Emitenta jako spoétki spétki notowanej alternatywnym systemie obrotu na
rynku Newconnect.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynno$ci akcji

Ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlega¢ znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztoZzonych
czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczeg6lnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw warto$ciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahan cen papieré6w warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak i w diugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczes$nie papiery warto$ciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechuja sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi
Emitent podpisal umowe o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej

funkgji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedaé¢ ich w
wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie
istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych Emitenta w ramach transakcji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwo$ci zakupu tych papieré6w w wybranych

przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.



Nalezy podkres$li¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie
obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub

zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi:

1/ na wniosek emitenta;
2/ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3/ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okre$li¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuZeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu

uptywu tego terminu bedg zachodzily przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyze;j.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu, w przypadkach okre$lonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z

tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z

obrotu:

1/ na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwiazku z

ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

2/ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3/ jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie;

4/ wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5/ wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej

niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.



Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

1/ w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczego6lnosci:

2/ w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu,

3/ w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania;

4/ jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

5/ w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu

moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac
decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadni¢, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekazaé¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu

lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia

oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia, po uprzednim
zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwate, bez zasiegania
opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie
terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych

termin6w obroét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.



Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o

wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje sie, w
przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba

ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje sie w

przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢
dalszego wspéldziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okre$lonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania Autoryzowanego Doradcy z emitentem w zakresie
wypelniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu oraz monitorowania prawidlowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw, a takze do
bieZacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac¢ przez okres co najmniej jednego

roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygas$niecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed
uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust. 1, o
ktérym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywa¢ do konica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem,
iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wiazacej
umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktdrej zawarcia zobowiazany byt na podstawie decyzji Organizatora

Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyze;j.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w Zycie w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo w

terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b



ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie
odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3 i § 12a stosuje

sie odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowac¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze

wskazaé nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordw, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi

na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obroét okre§lonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej

alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zZadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o obrocie Komisja moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o
ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku, gdy
po jej wydaniu stwierdza, Zze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie

obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zagdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.



Ryzyko zwigzane z mozliwoScia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu Kkary

upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepis6w obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki istniejagce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegélnosci te okreslone w §15ai §15b lub §17-
17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od

stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1/ upomnie¢ emitenta;

2/ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysoko$ci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszio$ci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okre$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w

Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZ nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki istniejagce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie

§17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na
podstawie wtasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami

finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub
przepis6w obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania lub nienalezytego wykonywania

przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego



Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego

Doradcy.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) maja
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwo$¢é naktadania na
nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie oraz z
Rozporzadzenia MAR i przewiduja mozliwo$¢ natozenia na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z niniejszych przepiséw prawa. Przyktadowo, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja
moze wydac decyzje o wykluczeniu papieré6w warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku
gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o
wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢, biorgc pod uwage w
szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry jest nakladana kara, kare pieniezng do wysokoSci

1.000.000 z1, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych, w maksymalnej
wysokoSci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystapienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych
m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem
informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowiagzki zarzadcze, listami
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie
zZapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by wilasciwe organy mialy uprawnienia m.in. do naktadania co
najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

1/ w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR - 15.000.000 EUR lub 15 proc. catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;;

2/ w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR - 2.500.000 EUR lub 2 proc. catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

3/ w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2

lipca 2014 r.



Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publicznej, dodanego ustawa z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz.
724), ktéory wszedt w zycie 6 maja 2017 roku - jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktéorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papieré6w wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery
warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu
tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000
zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo zastosowac
obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 1k Ustawy o ofercie publicznej - w przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkéw, o ktdrych mowa w ust. 1i, zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach, Komisja moze natozy¢

kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publicznej,
Komisja moze nakazaé¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze
zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiec naruszaniu tych przepiséw w
przysztoici. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w art. 96

ust. 1i Ustawy o ofercie publicznej.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
AKkcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okres$lonych

przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 ust. 3 Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci spetnienia warunku, o ktérym
mowa w akapicie powyzej, w szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony

przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwa¢ Emitenta do
spelienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania
przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych Emitenta w terminie 30
dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnos$ci obrotu instrumentami finansowymi

Emitenta.



Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy, Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego w sytuacji wygasniecia lub rozwigzania umowy z
Animatorem rynku, Akcje Emitenta bed3a notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia

wlasciwej umowy:.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy, Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego w sytuacji zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku w ASO, Akcje Emitenta bedg notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym

okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia.

8. Oswiadczenia Zarzadu

8.1. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2023 r. do
31.12.2023 r.

Zarzad BTC Studios SA os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2023 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujagcymi Emitenta. OSwiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto sprawozdanie Zarzadu BTC Studios
S.A. z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis

podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Zarzad BTC Studios SA oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2023 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Emitenta. Oswiadczamy takze, iz dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto
sprawozdanie Zarzgdu BTC Studios SA z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z

prowadzong dziatalnoscia.



8.2 Oswiadczenie zarzadu spétki BTC Studios SA w sprawie firmy
audytorskiej dokonujacej badania sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

Zarzad BTC Studios SA os$wiadcza, iz firma audytorska dokonujaca badania jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego Sp6tki za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r,, zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej. Ponadto, o$wiadcza, Ze firma audytorska dokonujgca badania rocznego
sprawozdania finansowego oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie speiniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i

zasadami etyki zawodowej.

Zarzad BTC Studios SA oSwiadcza, iz firma audytorska dokonujgca badania skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r,, zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej. Ponadto, oSwiadcza, Zze firma audytorska dokonujgca badania rocznego
sprawozdania finansowego oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i

zasadami etyki zawodowe;j.

9. Informacje o stosowaniu tadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez BTC Studios SA zasad tadu korporacyjnego,
przewidzianych przez ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect” Zarzad
informuje, ze Spétka w 2023 roku przestrzegata zasad tadu korporacyjnego przewidzianych
przez ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect”, zgodnie z ponizszym

zestawieniem:

Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego, o
ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

NewConnect”

Lp. Zasada Stosowanie




Spotka powinna prowadzié przejrzysta i efektywna polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka

korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna

TAK

Emitent realizuje powyzsza
zasade Dobrych Praktyk z

wylaczeniem transmisji obrad

1 zapewni¢ odpowiedniag komunikacje z inwestorami i
. . . P walnego zgromadzenia z
analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne
S s . e . . wykorzystaniem sieci Internet
metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie
. . L oraz rejestrowania przebiegu
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
. . . . C ey . obrad i upubliczniania go na
rejestrowa¢ przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
. . stronie internetowej.
internetowej.
Spétka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji
2 niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
Spotka rowadzi korporacyjng strone internetowa i
3 P p p ying € 4 TAK
zZamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spoétce i jej dziatalno$ci (strona
31 TAK
startowa),
3.2 opis dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, TAK
' z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej przychodéw,
opis rynku, na ktérym dziata Emitent wraz z okresleniem
3.3 TAK
pozycji Emitenta na tym rynku,
3.4 zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki, TAK
TAK
powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka | Emijtent bedzie zamieszczaé takie
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady informacje stosownie do
3.5 nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym  akcjami otrzymywanych od cztonkéw
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtosow na | Rady Nadzorczej oswiadczen. W
walnym zgromadzeniu sp6tki, roku obrachunkowym, Zarzad nie
otrzymat o$wiadczen, o ktérych
mowa w pkt 3.5
3.6 dokumenty korporacyjne spo6tki TAK
3.7 zarys plandw strategicznych spotki, TAK
3.8 opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok NIE

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami

do tych prognoz (w przypadku, gdy Emitent publikuje

Emitent odstapit od publikacji

prognoz finansowych




prognozy),

strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

3.9 TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
3.10 ) TAK
spoétce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
3.13 7 . . . . . s TAK
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
informacje na temat zdarzen Kkorporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
TAK
3.14 | uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym  podjecie  przez inwestoréw  decyzji
inwestycyjnych,
informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia,
porzadek obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami, a
3.15 | takze inne dostepne materialy zwigzane z walnymi TAK
zgromadzeniami spoétki, co najmniej na 14 dni przed
wyznaczong datg zgromadzenia,
TAK
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
3.16 | obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, Spétka bedzie publikowac
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, informacje tego rodzaju. W roku
2023 nie wystapity
przedmiotowe zdarzenia
TAK
informacje na temat powodéw odwotania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem Spotka bedzie publikowaé
informacje tego rodzaju.
TAK
3.18 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy, Spotka bedzie publikowaé
informacje tego rodzaju.
3.19 | informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka podpisata TAK

umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze




wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

KOMENTARZ: Obecnie Emitent nie
ma zawartej umowy z
Autoryzowanym doradcq w
zakresie o ktérym mowa w pkt. 12
ust. 4 - 5 Zatqcznika nr 5 do

Regulaminu
informacje na temat podmiotu, ktory peini funkcje animatora
3.20 )€ p yp )€ TAK
akcji Emitenta,
dokument informacyjn rospekt  emisyjn spotki,
3.21 yjny  (prosp yjny)  sp TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows, wedtug
wyboru Emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
4 biezace i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie TAK
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta.
NIE
W opinii Zarzadu, Emitent
prowadzi aktywna polityke
Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze ] ]
i informacyjng poprzez wiasna
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow ]
strone internetowa:
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
. . L . .| https://www.btc-studios.com/ W
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej
1 . oo . D . ocenie Emitenta, nalezyte
5 sp6tki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie _ _
www.gpwinfostrefa.pl. wykonywanie obowiazkéw
informacyjnych w drodze
publikacji informacji na stronach
internetowych Emitenta oraz
NewConnect jest wystarczajgce i
nie jest konieczne powielanie
informacji opublikowanych na
ww. stronach internetowych w
serwisie www.GPWInfoStrefa.pl.
TAK
Emitent powinien utrzymywaé¢ biezace Kkontakty z
przedstawicielami ~ Autoryzowanego  Doradcy, celem | Obecnie Emitent nie ma zawartej
6 umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich umowy z Autoryzowanym

obowigzkéw wobec Emitenta. Spétka powinna wyznaczyé

osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

doradca w zakresie o ktérym
mowa w pkt. 12 ust. 4-5

Zatacznika nr 5 do Regulaminu



https://www.btc-studios.com/

W przypadku, gdy w spoétce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie

Emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

TAK

KOMENTARZ: Obecnie Emitent nie

ma zawartej umowy z

7 Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Emitent Autoryzowanym doradcg w
niezwltocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego sakresie o kt6rym mowa w pkt. 12
Doradce. ust. 4 - 5 Zatqcznika nr 5 do

Regulaminu
TAK
KOMENTARZ: Obecnie Emitent nie
Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep ma zawartej umowy z
8 do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do Autoryzowanym doradcg w
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy. zakresie o kt6rym mowa w pkt. 12
ust. 4 - 5 Zatqcznika nr 5 do
Regulaminu
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
NIE
Emitent odstapit od publikacji
informacji w przedmiocie
o1 Informacje na temat 1gcznej wysokosci wynagrodzen wysokos$ci wynagrodzenia
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, cztonkéw zarzadu oraz rady
nadzorczej z uwagi na wzglad na
prywatno$¢ Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej.
TAK
KOMENTARZ: Obecnie Emitent nie
Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy ma zawartej umowy z
9.2 otrzymywanego od Emitenta z tytutu $wiadczenia wobec Autoryzowanym doradcq w
Emitenta ustug w kazdym zakresie. sakresie o ktérym mowa w pkt. 12
ust. 4 - 5 Zatqcznika nr 5 do
Regulaminu
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w

10 obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

11 Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspoétpracy NIE

Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie

dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Obecnie Emitent nie przewiduje
organizowania spotkan z

inwestorami, analitykami i




mediami, jednak nie wyklucza

takich dziatan w przysztosci.

Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo

mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego

TAK

12 upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa Spétka bedzie publikowaé
poboru, w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji informacje tego rodzaju.
inwestycyjne;j.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy

13 decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjne a TAK
datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

W  przypadku otrzymania przez zarzad Emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu TAK
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spétce,
informacji o zwotaniu przez niego Nadzwyczajnego Walnego Spétka bedzie publikowaé
Zgromadzenia w trybie okre$§lonym w art. 399 § 3 Kodeksu informacje tego rodzaju. W roku
13a spétek handlowych, zarzad Emitenta niezwlocznie dokonuje obrachunkowym 2023 Zarzad

czynno$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z Spotki nie otrzymat informacji, o
organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. ktérych mowa w pkt 13a. Jednak
Zasada ta ma zastosowanie roéwniez w przypadku w przypadku wptyniecia takich
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie informacji w przysztosci, Spétka
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 bedzie stosowala te zasade.
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK
Dzienn ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy

14 pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym . Spé{ké bedzie publi.kowaé
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie | informacje tegorodzaju Wroku
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga obrachunkowym 2023 nie
szczegbétowego uzasadnienia. podjgto uchwaty w sprawie

wyplaty dywidendy.
TAK
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty

15 dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, . Spél’ké.l bedzie publ.ikowaé
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia informacje tego rodzaju. W roku
prawa do dywidendy. obrachunkowym 2023 nie

podjeto uchwaty w sprawie
wyptaty dywidend warunkowe;j.

16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od NIE




zakonczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym Emitenta, ktére w ocenie Emitenta mogg
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych Emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
Emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesSci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg Emitenta i sa
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w
szczeg6lnosci daty  publikacji raportéw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkann z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

termin publikacji raportu analitycznego.

Zasada publikacji raportéw
miesiecznych nie jest obecnie
stosowana przez Emitenta. Z
uwagi na fakt, iz publikowane

raporty biezace i okresowe

Zapewniajg akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do
kompletnych i wystarczajacych
informacji dajacych petny obraz
sytuacji spo6tki, Zarzad Spo6tki nie
widzi w chwili obecnej
konieczno$ci publikacji raportow

miesiecznych.

16a

W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku  NewConnect”) Emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje

wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK
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