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I. List Zarzagdu BLACK POINT S.A. do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przedstawiamy Panstwu raport kwartalny zawierajgcy podsumowanie wynikdw i najwazniejszych dziatan
zrealizowanych w IV kwartale 2016 r.

Prezentowane wyniki w uktadzie narastajgcym sg rowniez wstepnymi, szacunkowymi wynikami 2016 roku, ktére
beda podlegaé weryfikacji przez biegtego rewidenta.

W IV kwartale 2016 r. skonsolidowany przychéd Grupy wyniost 12,80 min PLN, co oznacza spadek o 10 % rdr., a
skonsolidowany zysk brutto 0,21 min PLN, co oznacza spadek o 8% rdr.

Black Point S.A. w IV kwartale uzyskata jednostkowy przychéd w wysokosci 7,11 min PLN (spadek 6 % rdr) oraz
wygenerowata strate brutto na poziomie 0,41 min PLN wobec 0,16 min PLN zysku w roku ubiegtym, strata
operacyjna wyniosta 0,39 min PLN w poréwnaniu do 0,12 mIn PLN zysku w IV kwartale 2015 r.

Czynnikiem wptywajagcym na zmiane dynamiki przychodu oraz wyniku skonsolidowanego w IV kwartale byfa
dekoniunktura na swiatowym rynku zuzytych kartridzy, zwtaszcza na jednym z istotnych rynkéw dziatalnosci spotki
zaleznej Eco Service Sp. z 0.0. Zmiany te wptywajg posrednio takze na wzmozenie konkurencji na europejskim
rynku materiatéw eksploatacyjnych, na ktérym dziata spotka Black Point, co nie pozostaje bez wptywu na obnizenie
marz i popytu.

Oprécz czynnikdw zewnetrznych, na wyniki Grupy wptyw miata reorganizacja wewnetrzna Spotek Grupy Black Point
przeprowadzana w celu osiggania maksymalnych efektywnosci dziatalnosci proceséw, co w konsekwencji ma
prowadzi¢ do podniesienia rentownosci firmy. Do waznych czynnikow wewnetrznych wptywajgcych na wyniki
jednostkowe i skonsolidowane zaliczy¢ nalezy takze konieczne inwestycje zwigzane z rozwojem oferty, a takze
projekty dystrybucyjne. Dodatkowo kontynuacja wdrozenia systemu ERP, oraz zmiany polityki zarzagdzania stanami
magazynowymi wptynety krétkoterminowo niekorzystnie na wyniki Spétki Black Point S.A.

W omawianym okresie Zarzad koncentrowat sie na przebudowaniu strategii Grupy Black Point, ktérej
podstawowym zatozeniem bedzie bardziej efektywne wykorzystanie kompetencji i silnych stron poszczegélnych
spoétek Grupy i dzieki temu uzyskanie efektu synergii, co ma zapewni¢ dtugoterminowy rozwdéj Grupy.

Majace miejsce w IV kwartale istotne zdarzenia, jak zakonczenie wieloletniego sporu Emitenta z HP i pozytywny dla
Black Point S.A. wyrok (raport biezgcy nr 6/2016), czy tez decyzja Media Saturn Holding Polska w sprawie wyboru
Black Point S.A. jako preferowanego, jedynego dostawcy alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych do druku dla
catej sieci (raport biezacy nr 11/2016 ) uznawane sg przez Zarzad jako wymowne argumenty definiujgce warto$¢
oferty Black Point S.A. Oba te zdarzenia potwierdzajg, iz oferta Black Point S.A. wyrdznia sie na tle innych
dostawcdw spetniajgc wymagania prawne, a takze wymagajgce warunki logistyczne, handlowe i ofertowe.

Zarzad jest przekonany, iz przyjete kierunki dziatania i zdefiniowane cele przyblizg Spotke oraz Grupe Black Point do
realizacji przyjetej strategii i pozwolg w kolejnym roku wzmocni¢ Grupe organizacyjnie oraz rynkowo, co bedzie
stanowito podstawe do rozwoju w kolejnych latach.

Zapraszamy do dalszej czesSci raportu i zapoznania sie ze szczegétowymi wynikami finansowymi osiggnietymi przez
Grupe i Spotke Black Point wraz z komentarzami.

Michat Dubas

Kamila Yamasaki

Zarzad BLACK POINT S.A.
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Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 100% udziatéw w
spoétce zaleznej Eco Service Sp. z 0.0., za$ Eco Service Sp. z 0.0. — na dzied 31.12.2016 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu posiadata 66,66% udziatdbw w Spotce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100%
udziatéw w Spotce zaleznej Eco Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 100% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzgdzana

w sposob petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Zarzad
Michat Dubas

Kamila Yamasaki

Rada Nadzorcza
Szczepan Czyczerski
Piotr Kolbusz

Anna Skatecka

Dirk Jenkis

Leszek Jurasz

Stanowisko
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Stanowisko

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Inwestor Liczba akgcji % Akcji Liczba gtosow
Piotr Kolbusz

L 8590 000 71,58% 8590 000
(wraz z Waffen Investment Limited)
Pozostali akcjonariusze 3410000 28,42% 3410000
Razem 12 000 000 100% 12 000 000

Tabela: Zatrudnienie na dzien publikacji niniejszego raportu (petne etaty)

Pracownicy
Umystowi
Fizyczni

Razem

Black Point S.A. Grupa Black Point
32 37
41 56
73 93
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IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajag w szczegdlnosci z nastepujacych regulacji
prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -, Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych
zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takie amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywdw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajacymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

e Srodki trwale oraz wartoici niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

e Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikdw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okreséow oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji. Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych
uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla budynkéw wynosita 5%. W roku 2012 spétka zweryfikowata
stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz
grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.

e Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Materiaty s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Wyroby gotowe s3 wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcow i materiatéw w
oparciu o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobdow gotowych rozliczane
odchyleniami od cen ewidencyjnych. W skfad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia
pracownikéw produkcyjnych, energia, pozostate materiaty posrednie do produkgji, itd. Suma pozostatych
kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobdéw i jest
rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

e Uznanie przychodu
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Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

e  Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto skfada sie:

wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumga przychodow ze sprzedazy produktéow skorygowana o
przyrost lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw, a
suma kosztéw wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjne;j,

wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu,

wynik z dziaftalnosci operacyjnej rowny wynikowi na sprzedazy netto * réznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

wynik z dziatalnosci gospodarczej rowny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + rdznica miedzy
przychodami i kosztami finansowymi,

wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej + réznica zdarzen nadzwyczajnych,

wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.
Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek pieniezny metodg posrednia.
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V. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

A. Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

Waluta PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (:l(:)llz:;(; 2111102112 (;:;(1121155 (;11:;(;:;5;
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 53 204 501,25 12 805 733,12 58 122 522,49 14 273 928,57
-w tym od jednostek powigzanych 9985 718,40 1767 812,39 14 285 819,79 3084 104,43
Przychody netto ze sprzedazy produktéow 25219 555,23 6 855 399,85 26 685 999,45 7 454 124,19
Przychody netto ze sprzed towardéw i materiatéw 27 984 946,02 5950 333,27 31436 523,04 6 819 804,38
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 38 215 765,19 8 879 541,53 41 498 060,14 10 126 490,55
jednostkom powigzanym 8511938,99 1429 436,91 12 858 679,34 3866 537,04
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 16 348 670,86 4484 746,45 17 055 299,47 4765 592,13
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 21 867 094,33 4394 795,08 24 442 760,67 5360 898,42
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 14 988 736,06 3926 191,59 16 624 462,35 4147 438,02
Koszty sprzedazy 11 417 350,98 2981533,88 11 485 700,70 2939782,14
Koszty ogdlnego zarzadu 3733581,22 1003 032,62 3557 278,58 916 943,23
Zysk (strata) ze sprzedazy -162 196,14 -58 374,91 1581 483,07 290 712,65
Pozostate przychody operacyjne (1+11+1l) 189 102,97 59 758,66 663 014,16 453 569,74
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 59 770,42 6 924,87 29479,34 9 479,34
Dotacje 36 281,16 9 070,29 39 304,59 9 070,29
Inne przychody operacyjne 93 051,39 43 763,50 594 230,23 435 020,11
Pozostate koszty operacyjne (I+11+lll) 544 112,07 174 141,80 772 156,57 450 786,67
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 83 932,25 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 317 278,87 106 352,76 231 682,29 59 763,37
Inne koszty operacyjne 142 900,95 67 789,04 540 474,28 391 023,30
Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -517 205,24 -172 758,05 1472 340,66 293 495,72
Przychody finansowe (I+11+111+IV+V) 316 893,75 453 825,11 181 230,77 5906,83
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki uzyskane, w tym: 145,55 33,39 2,32 2,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 316 748,20 453 791,72 181 228,45 5904,51
Koszty finansowe (I+11+11+1V) 217 000,55 68 688,61 260 249,13 55 284,42
Odsetki, w tym: 211 689,41 68 688,61 260 249,13 55 284,42
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 5311,14 0,00 0,00 0,00
i:::c(iszaaz:::c’:; 15:‘;:;‘:::'\: :::ccl):grlzl;:kowanych 0,00 Ty 0,00 oz
Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) -417 312,04 212 378,45 1393 322,30 244 118,13
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JII) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpis wartosci firmy 8 580,38 1697,67 66 879,59 5284,87
Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 8 580,38 1697,67 66 879,59 5 284,87
Odpis wartosci firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
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P Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

| Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

ey * A

R Zysk/Strata brutto (1+J) -425 892,42 210 680,78 1326 442,70 238 833,26

S Podatek dochodowy 147 464,33 -27 156,61 387 677,81 84 778,83

T Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00

W ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) -573 356,75 237 837,39 938 764,89 154 054,43

B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS -AKTYW A 31.12.2016 31.12.2015

A AKTYWA TRWALE (I+lI+lI+IV+V) 14 962 271,61 15 368 009,49

| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 6 464 772,59 7 496 110,66

1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Wartosc firmy 0,00 0,00

3 Inne wartosci niematerialne i prawne 6464 772,59 7 496 110,66

4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00

Il Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 986,83 11 567,21

1 Wartos¢ firmy-jednostki zalezne 2 986,83 11 567,21

2 Wartosc firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 6 020 327,13 5626 622,71

1 Srodki trwate 5542 789,00 5501 077,41

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2 050 546,08 1979 115,74

c) urzadzenia techniczne i maszyny 753 423,65 867 574,36

d) s$rodki transportu 526 183,65 415 733,47

e) inne $rodki trwate 219 649,63 245 667,85

2 Srodki trwate w budowie 436 038,60 125 545,30

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 41 499,53 0,00

IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 2 000,00 2 000,00

1 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 Od pozostatych jednostek 2 000,00 2 000,00

V Inwestycje dtugoterminowe 2020 147,28 1820 147,28

1 Nieruchomosci 0,00 0,00

2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2020 147,28 1820 147,28

) spslatetnych niewycenianyon metods konsoldac pene] b proporgionlnei 260 LT 2 1820 147,28

- udziaty lub akcje 2020 147,28 1820 147,28

- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) wjednostkaclh .zaleinych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda 0,00 0,00
praw wtasnosci

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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IV kwartat 2016 roku

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00

VI Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 452 037,78

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 452 037,78

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00

0,00

B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+11+1V) 20107 195,86

| Zapasy (1+2+3+4+5) 10 053 826,86

1 Materiaty 6 474 607,49

2 Poétprodukty i produkty w toku 0,00

3 Produkty gotowe 2492 238,19

4 Towary 133 930,07

5 Zaliczki na dostawy 953 051,11

Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 9 054 045,23

1 Naleznosci od jednostek powigzanych 2 543 310,90

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 543 310,90

- do 12 miesiecy 2543 310,90

- powyzej 12 miesiecy 0,00

b) inne 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek 6510 734,33

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5986 671,88

- do 12 miesiecy 5986 671,88

- powyzej 12 miesiecy 0,00

b) ;,tx;l:;gz:datkévvl dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 490724,24

c) inne 33338,21

d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00

Il Inwestycje krétkoterminowe 858 800,00

1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 858 800,00

a) vwvsjsgﬂzféli(:;zhzaleinych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 372 000,00

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 372 000,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

b) wjeclinostlfach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach 0,00
wspotzaleznych

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartos$ciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

c) w pozostatych jednostkach 153 527,64

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 2704,48

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 150 823,16

d) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 333 272,36

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 333 272,36

- inne $rodki pieniezne 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00

2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00

IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 140 523,77

SUMA AKTYWOW (A +B) 35 069 467,47
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IV kwartat 2016 roku

Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 31.12.2016 31.12.2015

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+1+VI+VII) 22 377 385,65 22 950 742,40
| Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielkos$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 -130 000,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 21244 130,22 21 820 499,03
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réinice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych 1 096 368,87 -418 764,82
IX  Zysk (strata ) netto -573 356,75 938 764,89
X  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego ( wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
XI  Pozostate kapitaty wtasne 0,00 0,00
B  Kapitaty mniejszosci -0,00 -0,00
C Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna wartos¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Ujemna wartos¢ firmy-jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+1+111+1V) 12 692 081,83 12 975 188,59
| Rezerwy na zobowigzania 1210671,79 1191 899,06
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95 913,88 96 245,40
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 222 707,24 270982,47
- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 222 707,24 270982,47

3 Pozostate rezerwy 892 050,67 824 671,19
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 892 050,67 824 671,19

Il Zobowigzania dtugoterminowe 692 747,54 638 419,38
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 692 747,54 638 419,38
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 284 867,54 148 963,38
d) inne 407 880,00 489 456,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 10539 532,16 10 859 458,65
1  Wobec jednostek powigzanych 17 987,52 107 187,05
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17 987,52 107 187,05
- do 12 miesiecy 17 987,52 107 187,05

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 10502 997,59 10 742 326,95
a) Kredyty i pozyczki 4219 328,59 3999 806,46
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 134 153,75 118 873,39
d) Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5314 301,83 5840 733,95
- do 12 miesiecy 5314 301,83 5840 733,95

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 589 603,78 578 366,76
h)  Z tytutu wynagrodzen 242 824,50 197 899,83
i) inne 2785,14 6 646,56
3 Fundusze specjalne 18 547,05 9 944,65
IV Rozliczenia miedzyokresowe 249 130,34 285 411,50
1 Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 249 130,34 285 411,50
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IV kwartat 2016 roku

- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 249 130,34 285 411,50
SUMA PASYWOW (A +B ) 35 069 467,47 35925 930,98
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C.  Rachunek przeptywow pienieznych Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN PLN
SKONSOL'DOWA::'\'}E:? (':“:K PRZEPLYWOW 01.01.16-31.12.16 01.10.16-31.12.16 01.01.15-31.12.15 01.10.15-31.12.15

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

1. Zysk(strata) netto -573 356,75 237 837,39 938 764,89 154 054,43
1l. Korekty razem 1751 314,70 139 297,37 1745 443,19 645 292,78
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
wyconanych metod praw wiasnods - 000 000 000 000
3. Amortyzacja 1484 291,85 372 645,10 1491 795,22 372 042,58
4. Odpisy wartosci firmy 8580,38 1697,67 66 879,59 5284,87
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -21 981,22 -21 981,22 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 211 543,86 68 655,22 260 246,81 55 282,10
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 24 161,83 -6 924,87 -29 479,34 -9479,34
9. Zmiana stanu rezerw 18 772,73 77 144,12 -14 037,29 -30 093,18
10. Zmiana stanu zapasow -1720870,76 -1223 888,22 852 940,94 -25 675,15
11. Zmiana stanu naleznosci 2463 489,32 590 139,58 -595 304,64 -237 774,85
\m::;;:;a :gz;‘;’ZZi?i‘;‘ggﬁg\:r°tk°te'm'”°WV°h' : -636 304,98 363 911,65 -237 624,31 47256118
13. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -80 368,31 -82 101,66 -73 973,79 19 144,57
14. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 0,00 0,00 24 000,00 24 000,00
:':;;_’IZI;”"VWV pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1177 957,95 377 134,76 2 684 208,08 799 347,21
::“F:;zs:;)g}l:\éjsrodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wptywy 5408,94 -5524,84 76 911,01 52 091,01
rlzezctxcvl\;r;]a;g;c;x::3::1;2:@ i prawnych oraz 0,00 0,00 72 091,01 52 091,01
iieznt?;i:il:l\;v:?t;:;;x;|eruchomOSC| oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 4 820,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 4 820,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 4 820,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 5 408,94 -5524,84 0,00 0,00
1. Wydatki 1065 363,16 460 242,85 489 826,30 231 778,01
rlz'e':j:“l’vc;ih‘”:krtt;;zvc'fr'\:’v::jcr:'"ym i prawnych oraz 619 540,00 279 419,69 298 014,68 149 966,39
i2;3Irr;;\\:vv:e]setyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 295 000,00 30 000,00 190 000,00 80 000,00
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami 295 000,00 30 000,00 190 000,00 80 000,00

handlowymi jednostkach wspoétzaleznych
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b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Lizntowcom (kcionariussom) mmefotouym 000 000 000 000
5. Inne wydatki inwestycyjne 150 823,16 150 823,16 1811,62 1811,62
:I::Ill’)rzepfywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1059 954,22 -465 767,60 -412 915,29 -179 687,00
:;.n::lz;;::ye\;vy Srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wptywy 219 667,68 33,39 2,32 2,32
1. Wpt netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrsr::‘évrzltéw kapitay;owych oraz dop(fat d; kapijt;’fu g -0,00 -0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 219522,13 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 145,55 33,39 2,32 2,32
1l. Wydatki 366 030,50 150 019,61 2557 899,50 518 823,23
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
tZVtB}/l\:v:ledr;(I:Ia\gl: |Znyr;ekl\:vyp’faty na rzecz witascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
z.ol;zriw:hr:;zyvsvgf{aty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 58 599,43 2136 861,78 404 356,36
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
;n Z:"Stg\zicg';"b"w'azan 2 tytutu umow leasingu 154 341,09 22731,57 160 788,59 59182,45
8. Odsetki 211 689,41 68 688,61 260 249,13 55 284,42
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
:III_."F)’rzepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -146 362,82 -149 986,22 -2557897,18 -518 820,01
D. Przeptywy pieniezne netto razem(A.ll1+/-B.1lI+/-C.1lI) -28 359,09 -238 619,15 -286 604,39 100 839,30
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic -28 359,09 -233 929,47 -286 604,39 100 839,30
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 361 631,45 567 201,83 648 235,84 260 792,15
G. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 333 272,36 333 272,36 361 631,45 361 631,45
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 30 197,10 9 862,30 9 862,30 2 668,70
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN PLN
1.01.16- 1.10.16- 1.01.15- 1.10.15-
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (;122.166 (;1.1(;.166 (;1.012.155 (;1_1(;_15;
| Kapitat wiasny na poczatek okresu 22950742,40 22950742,40 22011977,50 22011977,50
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 22950 742,40 22950742,40 22011977,50 22011977,50
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego -130 000,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 130 000,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw / akcji 130 000,00 0,00 0,00 0,00
-[1 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
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2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- opfacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 0,00 -130 000,00 0,00
a) zwiekszenie 130 000,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udzialy / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 21820499,03 23016 873,19 23401448,09 21690 499,03
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -576 368,80 -1772742,96 -1580 949,06 130 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 1196 374,16 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 1196 374,16 0,00 0,00 0,00
- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 1772742,96 1772742,96 1580949,06 -130 000,00
- podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
;:Zceflvv\\llaoaj?lctzuaacl?;g:ntuaInego zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat 177274206 1772742,96 1580 949,06 0,00
- przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
- akcje wtasne 0,00 -130 000,00
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 21244 130,23 21244 130,23 21820499,03 21 820499,03
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 520 000,07 -676 374,09 -1999 713,88 -418 764,82
8.1 2Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 938 764,89 901 300,20 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 938 764,89 901 300,20 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 784 710,46
-[1 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 37 464,69 811 194,14 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 37 464,69 811 194,14 0,00 0,00
- komensata ze stratg z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 901 300,20 90 106,06 0,00 784 710,46
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 418764,82 1577674,29 1999 713,88 418 764,82
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 418764,82 1577674,29 1999 713,88 418 764,82
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a) zwiekszenie z tytutu 177274296 1772742,96 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 177274296 1772742,96 0,00 0,00

-] 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 1158 909,47 0,00 1580949,06 0,00

- kompensata z zyskiem 1158 909,47 0,00 1580949,06 0,00
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -195 068,67 -195 068,67 418 764,82 418 764,82
8.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1096 368,87 285 174,73 -418 764,82 365 945,64
9  Wynik netto -573 356,75 237 837,39 938 764,89 154 054,43
a)  zysknetto -573 356,75 0,00 938 764,89 0,00
b) strata netto 0,00 -237837,39 0,00  -154 054,43
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1l Kapitat wtasny na koniec okresu 22377 385,65 22377 385,65 22950742,40 22950 742,40

Il Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 22 377 385,65 22377 385,65 22950742,40 22950 742,40

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiggniete
skonsolidowane wyniki finansowe.

W IV kwartale Grupa Black Point zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 12,80 min PLN (10 % mniej rdr),
a narastajgco od poczatku roku 53,20 min PLN (8 % mniej rdr.) Uzyskany w IV kwartale 2016 r. zysk brutto wynidst
0,21 mIn PLN, ( spadek o 12 % rdr)., a w okresie od stycznia do grudnia 2016 r. Grupa wygenerowata strate brutto w
wysokosci 0,42 min PLN (wzgledem 1,32 min zysku w roku 2015).

Rentownos¢ netto Grupy w IV kwartale 2016 r. wyniosta 1,86 % ( wzgledem 1,08% w IV kwartale 2015 r.).

Na wyniki skonsolidowane wptyw majg niewatpliwie zmiany organizacyjne w Grupie, a takze koszty wynikajace z
prowadzonych przez obie Spétki inwestycji w nowe projekty rozwojowe (nowe produkty i ustugi, komunikacja z
klientem, czy tez projekty recyklingowe).

Eco Service Sp. z 0.0. inwestuje w rozwdj nowych projektédw recyklingowych nastawionych na czerpanie korzysci ze
sprzedazy surowcow i tworzyw sztucznych pochodzgcych ze zuzytych kartridzy. Black Point S.A. z kolei inwestuje w
nowe kanaty dystrybucji, nowe technologie, a takze w rozwdj oferty, miedzy innymi rozwdj dystrybucji drukarek
Pantum oraz ustug zarzadzania drukiem. Jednoczesnie Spotka inwestuje w reorganizacje proceséw, wzmocnienie i
rozwdj dziatu zwigzanego z rynkiem, ofertg i marketingiem.

Spoétka Eco Service w 4 kwartale odnotowata spadek przychodu o 1,2 min PLN rdr. Rynkowe zmiany oraz
dekoniunktura na swiatowym rynku zuzytych kartridzy, zwtaszcza na jednym z kluczowych rynkéw dziatalnosci
Spotki, oraz wdrozenie systemu ERP spowodowaty spadek przychodu Spétki Eco Service o 4,3mIn w poréwnaniu z
rokiem 2015. Istotny wptyw na zysk brutto Spoétki Eco Service w IV kwartale 2016, miata wycena naleznosci i
zobowigzan. Znaczgca cze$¢ obrotu Spoétki Eco Service jest generowana w walucie USD, co przy wysokim kursie
odnotowanym w IV kwartale wygenerowato duzg wartos$¢ na wycenie naleznosci.

Ponadto na wyniki skonsolidowane wptyw maja state wystepujace tendencje, takie jak intensywnie zmieniajgce sie
warunki ekonomiczno — rynkowe; spadki sprzedazy urzadzen drukujgcych, zmiany w strukturze sprzedazy (maleje
popyt na produkty do drukarek atramentowych, wzrasta na produkty do drukarek laserowych). Ograniczajgco na
realizacje planéw sprzedazy wptywa takze silna konkurencja ze strony producentdw urzgdzen drukujacych, a takze
dostawcéw tanich produktéw, czesto nizszej jakosci, zaburzajgcych popyt na produkty jakosSciowe — jak te,
gwarantowane przez Spétke Black Point S.A.
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VI. Jednostkowy raport kwartalny

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

A. Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.16 - 01.10.16 - 01.01.15 - 01.10.15 -
31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.15

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 25 756 100,26 7 115 125,70 27 392 034,82 7 542 919,68
-w tym od jednostek powigzanych 536 545,03 125 255,98 712 470,37 95 230,49

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 25 756 100,26 7 115 125,70 27 392 034,82 7 542 919,68

Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 16 446 386,86 4 643 574,02 17 452 929,70 4 766 506,82
jednostkom powigzanym 504 352,33 117 740,62 669 722,15 89 516,66

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 446 386,86 4643 574,02 17 452 929,70 4766 506,82
Il.  Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 9309 713,40 2471 551,68 9939 105,12 2776 412,86
D Koszty sprzedazy 7 370 067,44 1992 475,21 6920 655,11 1818 660,17
E Koszty ogélnego zarzadu 3182 438,58 849 725,36 2902 708,34 746 351,48
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -1242 792,62 -370 648,89 115 741,67 211 401,21
G Pozostate przychody operacyjne (I+11+l11) 113 620,61 21119,77 345 913,34 228 090,13
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 59 770,42 6 924,87 29479,34 9 479,34

Il Dotacje 36 281,16 9 070,29 39 304,59 9 070,29
Il Inne przychody operacyjne 17 569,03 5124,61 277 129,41 209 540,50
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+l11) 202 312,95 41 290,50 465 798,62 310 803,56
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 83 932,25 0,00 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 60 000,00 15 000,00 163 547,81 45 000,00
Il Inne koszty operacyjne 58 380,70 26 290,50 302 250,81 265 803,56
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -1 331 484,96 -390 819,62 -4 143,61 128 687,78

J Przychody finansowe (I+11+111+IV+V) 600 045,35 0,00 1275 175,65 92492,78
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 600 000,00 0,00 1200 000,00 0,00

- od jednostek powigzanych 600 000,00 0,00 1200 000,00 0,00

Il Odsetki uzyskane, w tym: 45,35 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 0,00 0,00 75 175,65 92 492,78
Koszty finansowe (I+11+11+1V) 175 175,59 20 144,58 224 980,55 51 301,16

| Odsetki, w tym: 169 864,45 57 136,59 224 980,55 45 783,58

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 5311,14 -36 992,01 0,00 5517,58
L Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) -906 615,20 -410 964,20 1046 051,49 169 879,40
M  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
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N Zysk/Strata brutto (I+J) -906 615,20 -410 964,20 1046 051,49 169 879,40
O Podatek dochodowy -37 896,12 -38 850,12 44 492,68 43 538,68
P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) -868 719,08 -372 114,08 1001 558,81 126 340,72
B. Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015

A AKTYWA TRWALE (I+l1+11+IV+V) 14 893 947,33 15522 792,04
| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 6461 772,61 7 492 944,01
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 6461772,61 7 492 944,01
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5729 253,20 5365 763,11
1 Srodki trwate 5293 214,60 5240217,81
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1986 340,19 1912 903,45
c) urzadzenia techniczne i maszyny 719 461,88 826 235,35
d) s$rodki transportu 494 305,13 370 035,15
e) inne $rodki trwate 100 121,41 138 057,87
2 Srodki trwate w budowie 436 038,60 125 545,30
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 2 000,00 2 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 2 000,00 2 000,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 2 343 850,00 2343 850,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 2 343 850,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 2 343 850,00
- udziaty lub akcje 2 343 850,00 2 343 850,00

- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 357 071,52 318 234,92
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 357 071,52 318 234,92
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
0,00 0,00

B AKTYWA OBROTOWE (I+II+1I+1V) 8766 243,27 9 163 829,36
| Zapasy (1+2+3+4+5) 5100 079,72 4435 538,14
1 Materiaty 2472 375,03 2729 627,55
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
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Produkty gotowe 2 492 238,19 1468 327,03
4  Towary 133 930,07 0,00
Zaliczki na dostawy 1536,43 237 583,56
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 3215 486,91 4 430 848,71
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 150 625,35 529 405,82
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 625,35 79 405,82
- do 12 miesiecy 625,35 79 405,82
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 150 000,00 450 000,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 3064 861,56 3901 442,89
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 3031523,35 3856 976,05
- do 12 miesigcy 3031523,35 3 856 976,05
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
SR oo v
c) inne 33338,21 13 114,98
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 341 721,29 177 655,98
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 341721,29 177 655,98
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 19 283,79 8113,42
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 704,48 8113,42
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 16 579,31 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 322 437,50 169 542,56
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 322 437,50 169 542,56
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 955,35 119 786,53
SUMA AKTYWOW (A +B) 23 660 190,60 24 686 621,40
Waluta PLN PLN

BILANS-PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I+VI+VI1) 15 353 155,90 16 221 874,98
| Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 -130 000,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 14 514 167,15 14 514 167,15
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 969 722,00 969 722,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych 127 742,53 -873 816,28
VIl Zysk (strata ) netto -868 719,08 1001 558,81
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
X Pozostate pozycje kapitatowe 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+11+111+1V) 8307 034,70 8464 746,42
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| Rezerwy na zobowigzania 1025 494,17 1034 490,07
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4524,15 4 855,67
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 222 707,24 228 263,21
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 222 707,24 228 263,21
3 Pozostate rezerwy 798 262,78 801 371,19
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 798 262,78 801371,19
Il Zobowigzania dtugoterminowe 692 747,54 629 241,49
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 692 747,54 629 241,49
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 284 867,54 139 785,49
d) inne 407 880,00 489 456,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 6 339 662,65 6 515 603,36
1 Wobec jednostek powigzanych 385 764,28 810 783,58
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 385 764,28 810 783,58
- do 12 miesiecy 385 764,28 810 783,58
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 5938 423,82 5701 153,83
a) Kredyty i pozyczki 3152989,61 2734321,33
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 126 864,37 103 872,10
d) Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1947 861,09 2180211,29
- do 12 miesiecy 1947 861,09 2180211,29
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 514 413,12 517 983,16
h)  Z tytutu wynagrodzen 193 764,65 158 915,55
i) inne 2530,98 5 850,40
3 Fundusze specjalne 15 474,55 3 665,95
IV Rozliczenia miedzyokresowe 249 130,34 285 411,50
1 Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 249 130,34 285 411,50
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 249 130,34 285 411,50
SUMA PASYWOW (A +B ) 23 660 190,60 24 686 621,40
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C. Rachunek przeptywodw pienieznych BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.16 - 01.10.16 - 01.01.15- 01.10.15-
PIENIEZNYCH 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.15

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto -868 719,08 -372 114,08 1001 558,81 126 340,72
Il.Korekty razem 1411 207,13 715 084,97 1547 613,79 1154 760,90
1.Amortyzacja 1444 253,46 362 171,62 1448 853,35 362 524,60

Strona 18 z 26

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL ‘lmmn’

advisors&brokers


http://www.blackpoint.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

IV kwartat 2016 roku

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -16 442,21 -16 442,21 5724,72 5724,72
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -430 180,90 57 136,59 -977 296,48 43 506,55
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 24 161,83 -6 924,87 -29 479,34 -9479,34
5.Zmiana stanu rezerw -8 995,90 83 535,76 -185,11 65 875,25
6.Zmiana stanu zapaséw -664 541,58 -627 215,02 980 814,14 -6 731,51
7.Zmiana stanu naleznosci 915 361,80 -18 054,94 640 125,55 -779 512,49
2022225 ?Eizzyztzt‘:\?wiazaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 211877,21 931 906,29 -487 176,44 1412 579,29
9.Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -64 286,58 -51 028,25 -33 766,60 60 273,83
10.Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
::;.Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej( 1+/- 542 488,05 342 970,89 2549 172,60 1281 101,62
::‘I;r:setzlz\;ljv:e?rodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 732 860,67 161 944,81 79 279,39 -465 720,61
:kztszlcgivv:f;;s;ihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 727 451,73 167 469,65 72091,01 52.091,01
iiit)g;tlzrlir;\ll\rl]zsit{)?;xnzleruchomosu oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 -525 000,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 -525 000,00
-zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 -525 000,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 5408,94 -5524,84 7 188,38 7 188,38
1l Wydatki 1233 714,57 378 750,93 210 619,00 187 115,35
:chiiﬁ;ir‘?’zlitti::;wix;s:ﬁ'"yCh i prawnych oraz 1217 135,26 362 171,62 201 619,00 178 115,35
F2).rlellw\;:’vr:eestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 16 579,31 16 579,31 9 000,00 9 000,00
::;.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -500 853,90 -216 806,12 131 339,61 -652 835,96
C.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 418 713,63 288 799,82 0,00 0,00
e ™"
2. Kredyty i pozyczki 418 668,28 288 799,82 0,00 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 45,35 0,00 0,00 0,00
1.Wydatki 307 315,74 239 925,96 2362 987,04 646 077,68
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
tzx}ﬁmvis;\;z{iuir;\r;sek:vyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
i;)?z?:{lr:lzzy\:/gffaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 162 349,49 1964 911,65 518 140,21
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 137 451,29 20 439,88 175371,87 84 430,92
8.0dsetki 169 864,45 57 136,59 222 703,52 43 506,55
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-11) 111 397,89 48 873,86 -2 362 987,04 -580 144,42
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.lll1+/-B.I11+/-C.II1) 153 032,04 175 038,63 54 845,95 48 121,24
miana stans rodkow pemiginych s tytta réinic kursowych 15289454 17450153 sacee07 4792136
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 169 542,56 147 673,07 115 143,88 122 068,47
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 322 574,60 322 574,60 169 989,83 169 989,83
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26 638,60 26 638,60 6 583,60 6 583,60
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.16 - 01.10.16 - 01.01.15- 01.10.15-
31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.15
1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 16 221 874,98 15 725 269,98 15220 316,17 16 095 534,26
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 16 221 874,98 15 725 269,98 15 220 316,17 16 095 534,26
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 130 000,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 130 000,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie -130 000,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14514 167,15 14 514 167,15 16 095 116,21 22 265 138,84
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00 -1 580 949,06 -6 448 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 1580 949,06 6 448 000,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 6 448 000,00
;(p;;zicte:?j;i}zdksaiézgx rezerwowego na podwyzszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 1580 949,06 0,00
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4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 514 167,15 14 514 167,15 14 514 167,15 14 514 167,15
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6  Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 127 742,53 -368 862,47 -873 816,28 1401,81
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 127 742,53 -368 862,47 0,00 147 977,37
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 127 742,53 -368 862,47 0,00 147 977,37
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 127 742,53 -368 862,47 0,00 147 977,37
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 873 816,28 146 575,56
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 873 816,28 146 575,56
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 1580 949,06 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 1580 949,06 0,00

-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 1580 949,06 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 1580 949,06 0,00

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 873 816,28 146 575,56
7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 127 742,53 -368 862,47 -873 816,28 1401,81
8  Wynik netto -868 719,08 -372 114,08 1001 558,81 126 340,72
a) zysk netto -868 719,08 -372 114,08 1001 558,81 126 340,72
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Kapitat wtasny na koniec okresu 15 353 155,90 15 353 155,90 16 221 874,98 16 221 874,98
i Kapital whasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu ¢ 30395599 1535315590 1622187498  16221874,98

zysku (pokrycia straty)
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2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiggniete
jednostkowe wyniki finansowe.

Black Point S.A. w 4 kwartale uzyskata przychdd w wysokosci 7,11 min PLN (6 % mniej rdr.) oraz wygenerowata
strate brutto na poziomie 0,41 min PLN (wzgledem 0,16 min PLN zysku w roku ubiegtym), strata operacyjna
wyniosta 0,39 min PLN (w poréwnaniu do 0,12 min PLN zysku w IV kwartale 2015r. ).

Narastajgco od poczatku roku Black Point S.A. osiggneta przychéd o wartosci 25,75 min PLN (5% mniej rdr.) oraz
wygenerowata strate brutto na poziomie 0,90 min PLN (w poréwnaniu do 1,04 min zysku w 2015 r.).

Na wyniki sprzedazy 4 kwartatu 2016 r. wptynety nastepujace czynniki:

- dalszy rozwéj nowych kanatéw sprzedazy oraz wspodtpracy ze strategicznymi odbiorcami z branzy IT oraz na
rynku detalicznym

- bardzo dobre wyniki sprzedazy dla strategicznej grupy produktowej tj. tonerow do drukarek laserowych,
produktéw bardzo wymagajacych doskonatej jakosci, Spotka zwiekszyta przychdd ze sprzedazy o 6 % rdr. oraz
ilos¢ i zysk ze sprzedazy o blisko 4 %

- wybdr Black Point S.A. jako preferowanego dostawcy alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych do
urzadzen drukujgcych przez Media Saturn Holding Polska. W zwigzku z t3 decyzja poczawszy od 2017 r.
produkty Spétki beda dostepne we wszystkich halach MSHP w Polsce, co oznacza wzrost liczby obstugiwanych
przez Spoétke hal o blisko 100% w porownaniu do dotychczasowej ilosci. Zarzad szacuje, ze w wyniku tej decyzji
obroty roczne w kanale marketdw (sprzedazy detalicznej) przekroczg 20% catkowitego obrotu Spotki.

- wyrok sgdu apelacyjnego w sprawie powddztwa HP Inc potwierdzajacy, ze produkty oferowane przez Black
Point S.A. sg zgodne z prawem i nie naruszajg patentéw HP, co wptywa pozytywnie na postrzeganie Black Point
S,.A. jako wiarygodnego partnera biznesowego,

- zmiany struktury sprzedazy i w konsekwencji spadki sprzedazy w grupie produktowej atramentéw w przypadku
obu marek Black Point S.A.

- dywersyfikacja rynku i zbyt maty udziat w internetowej sprzedazy detalicznej,

- coraz wiekszy udziat marki Printé w transakcjach przetargowych gdzie mamy do czynienia z silng konkurencja
cenows,

- gruntowne zmiany w organizacji i powotfanie nowych menadzeréw w kluczowych dla Spoétki obszarach, jak
réwniez zmiany organizacji pracy i przejscie na nowy system ERP,

- koszty nowych inwestycji i wdrozenia nowych produktéow do oferty, a takze koszty organizacyjne zwigzane ze
wzmacnianiem dziatu rynkowego i marketingowego,

- utrzymanie poziomow cen pomimo wahan kursdéw walut, co z jednej strony poprawito konkurencyjnos¢ oferty
lecz z drugiej wptyneto niekorzystnie na poziom marz.

VIl. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do
zwiekszenia innowacyjnosci

Biezaca dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z zapewnieniem bardziej wydajnego, ekologicznego i oszczednego
zarzagdzania drukiem i biurem. W ramach tej dziatalnosci Emitent w szczegdlnosci skupia sie na wzmocnieniu swojej
pozycji na rynku w zakresie sprzedazy reprodukowanych materiatéw eksploatacyjnych oraz ustug zwigzanych z
zarzgdzaniem drukiem.
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W 4 kwartale prowadzono dalsze, intensywne prace nad wdrazaniem nowosci w strategicznej grupie produktowe;j
toneréw do drukarek laserowych. Oferta zostata rozszerzona o wysokowydajne zestawy toneréw kolorowych i
monochromatycznych do zaawansowanych, korporacyjnych urzadzer drukujgcych wszystkich marek.

Black Point S.A. realizuje w ten sposéb strategiczny cel zwigzany z osiggnieciem pozycji eksperta druku,
posiadajacego w ofercie najbardziej zaawansowane technologicznie produkty do urzadzen drukujgcych,
gwarantujgcych klientom zwiekszong wydajnos¢, niezawodnosc¢ oraz jakosé wydruku.

W 4 kwartale w tescie poréwnawczym laboratorium PC World potwierdzito, ze toner marki Black Point, z flagowe;j
grupy produktowej toneréw laserowych do urzadzen drukujacych ma najwyzsza wydajnos¢, sposréd 5 badanych
marek innych producentow.

W dniu 23 grudnia 2016 roku Spodtka otrzymata informacje iz zostata wybrana jako preferowany dostawca
alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych do druku pod marka Black Point dla catej sieci Media Saturn Holding
Polska (,,MSHP”). W zwigzku z tg decyzja poczgwszy od 2017 r. produkty Spétki bedg dostepne we wszystkich halach
MSHP w Polsce, co oznacza wzrost liczby obstugiwanych przez Spétke hal o blisko 100% w poréwnaniu do
dotychczasowej ilosci. Zarzad szacuje, ze w wyniku tej decyzji obroty roczne w kanale marketéw (sprzedazy
detalicznej) przekrocza 20% catkowitego obrotu Spotki (raport biezacy nr 11/2016).

Ta decyzja potwierdza, ze oferta Black Point S.A. wyrdznia sie sposréd innych dostawcdéw w branzy i spetnia
wymagajace warunki logistyczne, handlowe i ofertowe stawiane swoim partnerom przez jeden z najwiekszych i
najbardziej rozpoznawalnych sieci sklepéw detalicznych w branzy IT w Polsce.

W 4 kwartale br. Spétki Grupy Kapitatowej Black Point kontynuowaty dziatania zmierzajgce do przetwarzania oraz
wprowadzenia na rynek produktéw pochodzacych z recyklingu zuzytych kartridzy nienadajacych sie do ponownego
wykorzystania. Uzyskano niezbedne do rozwoju dziatalnosci pozwolenia, a takze rozpoczeto prace technologiczne
ktorych celem jest otrzymanie wysokiej jakosci surowcow.

IX. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Emitent nie publikowat prognoz na 2016 r.

X. Analiza wskaznikowa

Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2016 2015 2016 2015
Woyniki skonsolidowane v kwal"taf v kwal:ta{ IV kwartat IV kwartat
narastajaco narastajaco

Wynik na sprzedazy netto -162,20 1581,48 -58,37 290,71
EBIT -517,21 1472,34 -172,76 293,50
EBITDA 967,09 2964,14 199,89 665,54
Wynik brutto -425,89 1326,44 210,68 238,83
Wynik netto -573,36 938,76 237,84 154,05

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: Tys. PLN 2016 2015 2016 2015

v kwa.rtal v kwaftai IV kwartat IV kwartat
Wyniki jednostkowe narastajaco narastajaco
Wynik na sprzedazy netto -1242,79 115,74 -370,65 211,40
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EBIT -1331,48 -4,14 -390,82 128,69
EBITDA 112,77 1444,71 -28,65 491,21
Wynik brutto -906,62 1046,05 -410,96 169,88
Wynik netto -868,72 1001,56 -372,11 126,34

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2016 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2016 2015

Dane skonsolidowane 31.12.2016 31.12.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,08 0,06
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 0,94 1,11
Ptynnos¢ Ill stopnia krotnosc 1,89 1,88

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za 11l kwartat 2016 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2016 2015

Dane jednostkowe 31.12.2016 31.12.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,05 0,03
Ptynnoé¢ Il stopnia krotnos¢ 0,56 0,71
Ptynnos¢ Ill stopnia krotnos¢ 1,37 1,39

Formuty obliczeniowe:

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotdwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) / Zobowigzania krétkoterminowe]
Ptynnos¢ 1l stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezace)

Grupa Black Point na koniec IV kwartatu 2016 r. wypracowata zysk na poziomie 0,21 min PLN i jest on zblizony do
wyniku osiggnietego dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Wskazniki ptynnosci finansowej réwniez osiggaja
zblizone wartosci. Zmiany jakie zaszty na majatku Grupy Black Point w IV kwartale 2016, mozemy obserwowa¢ na
sktadnikach:

e Rzeczowe aktywa trwate — wzrost majatku trwatego o 7% rdr. mozemy ttumaczy¢ inwestycja w nowy
system klasy ERP. Catos$¢ inwestycji kosztowata Grupe 0,5 min PLN. Amortyzacjg rozpocznie sie od
1 stycznia 2017 i bedzie trwac 5 lat.

e Inwestycje dtugoterminowe — wzrost inwestycji o 0,2 min PLN rdr. jest zwigzany z doptatg do kapitatu
Spoétki MService Sp, z 0.0. przez Eco Service Sp. z 0.0. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, podwyzszenie kapitatu w
85% byto rozliczone kompensaty z pozyczka, ktéra Spétka Eco Service udzielitam Spodtce MService,
natomiast pozostate 15% zostato rozliczone przelewem. Zmiana widoczna réwniez w spadku wartosci
w pozycji inwestycji krotkoterminowych — pozyczki.

e  Zapasy — wzrost zapasow rdr o 1,7 min PLN jest spowodowany podjeciem decyzji o zwiekszeniu zapaséw
wyrobdw gotowych i zwiekszeniem dostepnosci produktowej w Spétce Black Point.

o Naleznosci krétkoterminowe — spadek rdr. o 2,4 min PLN spowodowany spadkiem sprzedazy w Grupie
Black Point oraz ze zwiekszonego finansowania faktoringiem w Grupie o0 0,3 min PLN rdr.

e Zobowigzania krétkoterminowe — spadek rdr o kwote 0,3 min PLN. Grupa na koniec IV kwartatu 2016
odnotowata zwiekszenie wykorzystania kapitatu obcego o kwote 0,2 min PLN. Jest to spowodowane
decyzjami ktdre dotyczyty zwiekszenia zapasdw w Black Point oraz inwestycja w nowg organizacje
sprzedazowo-marketingowa.
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Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2016 roku.

Wskazniki Rentownosci Miernik 2016 2015

Dane skonsolidowane IV kwartat IV kwartat

ROA Procent -1,63% 2,61%
ROE Procent -2,56% 4,09%
ROI Procent -1,47% 4,10%
Rentownosé netto (sam kwartat) Procent 1,86% 1,08%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za Ill kwartat 2016 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2016 2015

Dane jednostkowe IV kwartat IV kwartat

ROA Procent -3,67% 4,06%
ROE Procent -5,66% 6,17%
ROI Procent -5,63% -0,02%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent -5,23% 1,67%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem) x 100%

ROE = (zysk netto / kapitat wtasny og6tem) x 100%

Rentowno$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy) x 100%

Osiagniety zysk w Grupie Black Point nie pozwolit uzyska¢ dodatnich wskaznikéw rentownosci na koniec IV kwartatu
2016. Znaczacy wptyw na wskazniki dla Grupy Black Point miata strata za Ill kwartat. Rok 2016 w Grupie Black Point
zgodnie z wstepnymi szacunkami zakoriczy sie stratg brutto na poziomie 0,42 min PLN (wzgledem 1,32 mIn zysku za
2015 rok.).

Determinanty, ktére miaty wptyw na ujemne wskazniki rentownosci w Grupie Black Point nalezy rozpatrywacé
w kontekscie zmian organizacyjnych w Grupie oraz zmian w otoczeniu rynkowym.

Rok 2016 dla Spétki Black Point byt rokiem przetomowym, zaréwno jesli chodzi o gruntowne zmiany w organizacji
i powotanie nowych menadzeréw w kluczowych dla Spétki obszarach, jak réwniez zmiany organizacji pracy
i przejscie na nowy system ERP. Nie bez znaczenia rowniez pozostaje kwestia wzrostu konkurencji na rynku ze
strony producentéw urzadzen drukujgcych. Mimo duzej presji, przychdd w Spotce Black Point ulegt obnizeniu tylko
0 5% rdr. i za IV kwartat 2016 wynidst 7,11 min PLN.

Koniec roku dla Spétki Eco Service przyniost spadek przychodu o 1,2 min PLN kwartat do kwartatu. Rynkowe zmiany
oraz dekoniunktura na Swiatowym rynku zuzytych kartridzy, zwtaszcza na jednym z kluczowych rynkéw dziatalnosci
Spotki, oraz zmiana systemu ERP spowodowaty spadek przychodu Spétki Eco Service o 4,3 mIn w porédwnaniu
z rokiem 2015. Istotny wptyw na zysk brutto Spétki Eco Service w IV kwartale 2016, miata wycena naleznosci i
zobowigzan. Prawie catos¢ obrotu Spotki Eco Service jest generowana w walucie USD, co przy wysokim kursie na
koniec roku dato duzg warto$¢ na wycenie naleznosci.

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2016 rok.
W 2016 roku Zarzad kontynuowat rozpoczetg transformacje strategii rozwoju i kreowat pozycje eksperta w branzy

druku i prekursora nowosci. Zarzad planuje koncentrowac sie nad realizacjg nowej strategii ofertowej opierajgcej

sie na poszerzeniu asortymentu handlowego oferowanego przez spoétke Black Point S.A., a takie rozwijaniu
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dziatalnosci Grupy poprzez ulepszanie i poszerzanie oferty o innowacyjne produkty, ustugiitechnologie zwigzane z

drukiem a takze szeroko rozumianym recyklingiem.

Najwazniejsze kierunki strategii ofertowej Emitenta na 2016 r. to:

1. Sprzedaz wysokiej jakosci i wydajnosci renomowanych materiatéw eksploatacyjnych marki Black Point oraz
Printé, gwarantujacych odbiorcom znaczne oszczednosci oraz 100 % satysfakcji z uzytkowania.
Wyrdzniajgca sie na rynku obstuga klienta, doradztwo i wsparcie techniczne
Najszersza na rynku ustuga MPS oferujgca nowatorskg metode zarzagdzaniem kosztami wydruku oraz
mozliwos¢ rozliczania kosztéw wydruku 1 strony.

4. W ramach ustugi MPS takze rozwdj innowacyjnej oferty druku w abonamencie.

Sprzedaz w ramach wytgcznej dystrybucji w Polsce nowej marki drukarek oraz materiatéw
eksploatacyjnych PANTUM.

6. Inwestycje w rozwéj nowych technologii druku.

Zarzad kontynuowat rozwdj dziatan rynkowych, m.in. dalsze inwestycje w nowe kanaty dystrybucji, a takze
wzmocnienie projektdw dystrybucyjnych wspdlnie ze swoimi partnerami biznesowymi w tradycyjnym kanale

sprzedazy. Przygotowywany jest plan rozwoju eksportu produktow marki Black Point do krajow Unii Europejskie;j.

Waznym elementem w strategii pozostaje takze wzmocnienie komunikacji z rynkiem i klientem, gtéwnie poprzez
wykorzystanie z nowoczesnych kanatéw komunikacji ukierunkowanych przede wszystkim na Internet i aktywnos¢ w

social media.

Kontynuowany bedzie proces reorganizacji Spotki Black Point S.A. w celu osiggania maksymalnych efektywnosci
dziatalnosci proceséw Spodtki, w tym dziatu rynkowego, co w konsekwencji ma prowadzi¢ do podniesienia
rentownosci firmy i zapewni¢ dtugoterminowy rozwoj Grupy.

Dodatkowym dziataniem pozostaje takze rozwdj dziatalnosci recyklingowej polegajacej na odzyskiwaniu wszystkich

kluczowych surowcéw wtérnych z kartridzy laserowych nienadajgcych sie do ponownego uzycia.

Strona 26 z 26

(72N BLACIK Autoryzowany Doradca
) POINT PROFESCAPITAL .“m““,


http://www.blackpoint.pl/

