Stanowisko Zarzadu LPP SA z siedzibg w Gdansku z dnia 7 grudnia 2020 r.
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji ogtoszonego w
dniu 20 listopada 2020 r. przez Fundacje Semper Simul

Zarzad spotki pod firmg LPP spétka akcyjna z siedzibg w Gdansku pod adresem: ulica
takowa 39/44, 80-769 Gdansk, wpisanej do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego w
systemie Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000000778, NIP 5831014898,
REGON 190852164, o kapitale zaktadowym w wysokosci 3.704.846,00 zi, w catosci
optaconym, dla ktorej akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (dalej odpowiednio ,Zarzad” i
,Spotka”), dziatajgc w oparciu o przepis art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
2080) (dalej jako ,ustawa o ofercie”), przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania
ogtoszonego w dniu 20 listopada 2020 r. przez Fundacje Semper Simul (dalej jako
~Wzywajacy”), do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, ktore to wezwanie zostato
ogtoszone na podstawie przepisu art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie w zwigzku z uprzednim
posrednim nabyciem przez Wzywajgcego akcji w ilosci powodujgcej przekroczenie 33%
0golnegj liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (dalej jako ,,Wezwanie”), a ktérego
celem jest nabycie przez Wzywajgcego akcji uprawniajgcych go, tgcznie z juz posiadanymi
(posrednio i bezposrednio), do wykonywania nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtosow w
Spotce.

Wszystkie akcje bedgce przedmiotem Wezwania sg akcjami zdematerializowanymi zwyktymi
na okaziciela, dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (dalej jako ,,GPW”)
oraz zarejestrowanymi w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA (dalej jako ,,KDPW”) i oznaczonymi kodem ISIN PLLPP0O000011.

Zgodnie z trescig Wezwania:

o Wzywajgcy zamierza naby¢ w jego wyniku 111 (sto jedenascie) akcji zwykiych w
kapitale zakladowym Spotki, stanowigcych 0,006% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i reprezentujgcych 0,003% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki;

o Wzywajgcy na dzien ogtoszenia Wezwania posiada bezposrednio i posrednio
746.488 akcji Spotki, dajgcych udziat 40,30% w kapitale zaktadowym Spotki, z
ktorych przystuguje 2.146.488 gtosow, stanowigcych 65,997% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

o w sktad akcji posiadanych przez Wzywajgcego, o ktérych mowa powyzej, wchodzi:

a) bezposrednio 175.000 akcji imiennych uprzywilejowanych Spotki i 144.208 akcji
zwyktych Spofki,

b) za$ posrednio przez podmioty zalezne pozostate 175.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych Spotki i 252.280 akcji zwyktych na okaziciela Spofki;



e po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajgcy wraz z podmiotami zaleznymi zamierza
osiggng¢ do 2.146.599 (dwa miliony sto czterdziesci szes¢ tysiecy piecset
dziewiecédziesigt dziewiec¢) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych do
66,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, inkorporowanych w
746.599 (siedemset czterdziesci szes¢ tysiecy piecset dziewiecdziesigt dziewiec)
akcjach Spofki, stanowigcych 40,30% udziatu w kapitale zakladowym Spotki, na co
sktadac sie bedzie:

a) nie wiecej niz 396.599 (trzysta dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy pieéset dziewieé-
dziesigt dziewie¢) zdematerializowanych akcji Spotki na okaziciela, ktéorym przy-
stuguje 396.599 (trzysta dziewiecdziesigt szesc tysiecy piecset dziewiecdziesigt
dziewiec) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, stanowigcych 21,41% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i reprezentujgcych 12,19% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki; oraz

b) 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) niedematerializowanych akcji imiennych
Spotki, uprzywilejowanych co do gtosu, ktérym przystuguje 1.750.000 (jeden mi-
lion siedemset piecdziesiat tysiecy) gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, sta-
nowigcych 18,89% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki i reprezentujgcych
53,81% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

e Wezwanie zostato ogtoszone bez zadnych warunkéw prawnych.
.  WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOLKI

Zgodnie z trescig Wezwania zostato ono ogtoszone w wykonaniu obowigzku wynikajgcego z
przepisu art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy o ofercie. W zwigzku z posrednim nabyciem, tj.
nabyciem udziatdbw w podmiotach posiadajgcych akcje Spotki, Wzywajacy przekroczyt prog
33% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. W konsekwencji Wzywajacy
jest zobligowany: albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji, albo
zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gtosow. W
tym stanie prawnym Wzywajacy ogtosit Wezwanie. Wskazat przy tym, iz jego zamiarem jest
zwiekszenie udziatu w Spotce (bezposrednio i posrednio wraz podmiotami zaleznymi) do
66,00% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, stanowigcych 40,30%
udziatu w kapitale zakladowym Spotki.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajgcy nie zamierza wprowadzaé istotnych zmian w
stosunku do dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spoétki po nabyciu Akcji w wyniku
Wezwania.

Wzywajacy jest fundacjg prywatng, ktérej celem jest zabezpieczenie dtugoterminowej
ciggtosci nadzoru wiascicielskiego i zachowanie catego posiadanego pakietu akcji Spotki w
ramach majagtku fundacji (jednego podmiotu eliminujgcego ryzyko zbywania czesciowego
akcji przez przysztych wiasciciel). Ma to pozwoli¢ na zapewnienie dtugotrwatej
wielopokoleniowej roli Fundaciji w Spétce jako inwestora oraz zapewnienie dalszego rozwoju
Spotki, wzmocnienie jej pozycji konkurencyjnej na rynku i realizacje jej strategii.



W kontekscie wskazanych wyzej informacji Zarzagd wyraza zdanie, iz Wezwanie jest zgodne
z interesem Spoétki. Zgodnos¢ Wezwania z interesami Spotki oparta jest zdaniem Zarzadu w
szczegolnosci na nastepujgcych okolicznosciach:

a) osiggniecie przez Wzywajgcego progu 66% (lub zblizonego) ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki zapewni ciggtos¢ nadzoru wiascicielskiego w
wieloletniej diugotrwatej perspektywie, a stabilizacja akcjonariatu Spdtki lezy w jej
interesie; oraz

b) okolicznosci wskazujg, iz Wzywajacy traktuje Wezwanie i poprzedzajgce je transakcje
jako inwestycje diugoterminowa, co z punktu widzenia Spotki pozwala na planowanie
rozwoju w dituzszej perspektywie czasowej i realizacje jej dotychczasowej strategii,
jak réwniez powinno umozliwia¢ przedsiewziecia zwiekszajgce wartos¢ Spofki.

Il. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE ZATRUDNIENIA W SPOLCE

W dokumencie Wezwania brak jest informacji na temat jego wptywu na zatrudnienie w
Spoétce. Jednak w opinii Zarzadu nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze Wezwanie
bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spéice, w szczegdlnosci powodowac
jego zmniejszenie.

lll. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE STRATEGICZNYCH PLANOW WZYWAJACEGO
WOBEC SPOLKI

Wzywajgcy w dokumencie Wezwania wskazat, iz nie zamierza wprowadzac istotnych
zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spotki po nabyciu akcji w
jego wykonaniu.

W ocenie Zarzadu wyrazane wczesniej strategiczne plany Wzywajgcego odnosnie woli
zabezpieczenia dlugoterminowej ciggtosci nadzoru wiascicielskiego, zachowania
posiadanego pakietu akcji Spotki oraz zapewnienia ciggtego rozwoju Spotki, wskazujg na
zamiar Wzywajgcego dotyczacy zbudowania dtugotrwatej wielopokoleniowej pozycji
Spotki, wzmocnienia jej pozycji konkurencyjnej na rynku w oparciu o stabilny oraz
zainteresowany dtugoterminowymi wynikami akcjonariat Spotki oraz zapewnienie jej
diugotrwatego i niezakiéconego rozwoju. Stad tez Zarzad spodziewa sie kontynuacji
dziatalno$ci Spotki w bliskiej przysztosci w zasadniczo niezmienionej formule.

W zwigzku z tym w ocenie Zarzadu brak jest podstaw do stwierdzenia istotnego, wptywu
Wezwania na poziom zatrudnienia w Spétce, jak réwniez lokalizacje prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci w przysziosci.

V. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE CENY ZA AKCJE SPOLKI ZAPROPONOWANEJ W
WEZWANIU

Cena akcji (czyli cena sprzedazy oferowana przez Wzywajgcego pozostatym
akcjonariuszom) wynosi 8.406 zt (osiem tysiecy czterysta szes¢ ziotych).



Cena jest istotnie wyzsza niz cena minimalna ustalona zgodnie z art. 79 ust. 1i 2 ustawy
o ofercie, albowiem:

a) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spétki na GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét akcjami na rynku
regulowanym GPW, wynosi 6.739,36 zt (sze$C tysiecy siedemset trzydziesci
dziewie¢ ztotych i trzydziesci szesS¢ groszy) za jedng akcje;

b) Wzywajacy, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce:

(i) nie zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania za akcje
bedace przedmiotem Wezwania (to jest za zdematerializowane akcje Spétki
na okaziciela przed ogtoszeniem Wezwania) jakiejkolwiek ceny, wobec braku
transakcji tych podmiotéw odptatnego nabycia zdematerializowanych akc;ji
Spotki na okaziciela w tym okresie;

(i) nie wydaty w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania w zamian
za Akcje bedace przedmiotem Wezwania (to jest za zdematerializowane
akcje Spétki na okaziciela przed ogtoszeniem Wezwania), jakichkolwiek
rzeczy lub praw.

W tym terminie jedynie:

(iii) w zamian za udziaty w SKY SPV Limited z siedzibg w Birkirkara, spotki
posiadajgcej 175.000 akcji imiennych uprzywilejowanych Spétki, co stanowi
udziat 9,45% w kapitale zaktadowym Spotki, z ktérych przystuguje 875.000
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 26,90% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, Wzywajgcy zobowigzat sie zaptaci¢
taczng cene réwng 1.471.050.000 zt, co oznacza, ze posrednio Wzywajacy
zobowigzat sie zaptaci¢ cene 8.406 zt za jedng niezdematerializowana,
imienng i uprzywilejowang akcje Spotki.

Nalezy przy tym mie¢ na uwadze, iz przedmiotem transakcji o ktérej mowa pkt (iii) powyzej
byly akcje Spdtki innego rodzaju niz akcje bedace przedmiotem Wezwania. W ramach tej
transakcji Wzywajgcy nabyt posrednio akcje imienne uprzywilejowane (pieciokrotnie) co do
gtosu. Zas przedmiotem Wezwania sg akcje zwykie zdematerializowane na okaziciela.
Przepisy art. 79 ust. 1 i 2 ustawy o ofercie nakazujg ustala¢ cene akcji w wezwaniu biorgc
pod uwage transakcje tego samego rodzaju. Pomimo tego Wzywajacy oferuje cene
identyczng jak cena nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu.

W oparciu o powyzsze okolicznosci Zarzad wyraza opinie, iz cena odpowiada wartosci
godziwej Spotki.

V. ZASTRZEZENIA

Sporzadzajac niniejsze stanowisko Zarzad opart sie na analizie nastepujgcych informaciji i
danych:



a) dokumentu Wezwania,

b) cen rynkowych akcji Spétki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania, oraz dostepnych ocen rynkowych i rekomendacji niezaleznych analitykéw,

c) wewnetrznych analizach.

Zarzad nie podjgt czynnosci w celu uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy
jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze Spoétki. Zarzad nie zlecit sporzgdzenia zadnych
dodatkowych, zewnetrznych badan czy analiz, w zwigzku z Wezwaniem i jego trescig.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spétke i dotyczacych jej dziatalnosci,
Zarzad nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnosc¢, wiarygodnos¢, kompletnosc
ani adekwatnos¢ pozostatych informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze
stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w Rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celow
obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych
lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub
wskazan konfliktow intereséw lub w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng dotyczgacg akcji Spotki w sprawie
Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych informacji, w tym dostarczonych
przez Wzywajgcego i przez Spoétke, dokona¢ wilasnej oceny ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w
tym akcji Spotki, w tym uzyskac indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych
doradcow inwestycyjnych w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja
dotyczaca sprzedazy akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie jest niezalezng decyzjg
kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegodlnosci kazdy akcjonariusz Spétki, analizujgc
mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien ocenic¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz
wszelkie implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.

Zarzad podkresla, ze mogg istnie¢ opinie dotyczgce wartosci Spoétki rdznigce sie od
przedstawionych w niniejszym dokumencie.



