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I. Informacje ogodlne

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa Emitenta,
Grupa) jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie (dalej: Emitent, Spétka). Spdtka zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2007 roku, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze
VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktory wpisat Spétke do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000271014.

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:
28,21, Produkcja piecow, palenisk i palnikdw piecowych,

Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem

25 . .
maszyn i urzagdzen
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzen
16 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami
samochodowymi
49 Transport ladowy oraz transport rurociggowy
52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
transport
62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem
w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana
71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania
i analizy techniczne
72 Badania naukowa i prace rozwojowe
64,20,Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony, poza
spo6tkg SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. utworzong 5 maja 2010 roku na
czas okreslony 27 lat oraz spdtkg SECO/WARWICK France utworzong 8 kwietnia 2015 roku na czas okreslony 15 lat.

3. Okresy prezentowane

Prezentowane s$rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
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Dane poréwnawcze prezentowane s3:

e wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dla s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych,

e za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku odpowiednio dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

4. Sktad organéw jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:

o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
e Stawomir Wozniak — Wiceprezes Zarzadu
e Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz 30 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza
SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Zarzadu:
Od 1 stycznia 2018 do dnia publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

Z dniem 16 lutego 2018 roku Pan Pawet Tamborski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Pan James A. Goltz uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
SECO/WARWICK S.A. zostat odwotany z funkcji cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Pan Jacek Tucharz uchwatg
nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SECO/WARWICK S.A. zostat powotany do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorcze;j.

5. Firma audytorska

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
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6. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udzial w Udziat w ogélnej
. ) Liczba kapitale Liczba liczbie iosgw na:

Akcjonariusze akgiji zaktadowym  gloséw g
WZA (%)

(%)
SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,91% 1123337 11,58%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1 046 573 10,16% 1046573 10,79%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637028 6,57%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 583% 600000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

SECO/WARWICK S.A. posiada 598 500 akcji wtasnych stanowigcych 5,81% udziat w kapitale zaktadowym.
Spoétka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

7. Spotki zalezne
Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spétek zaleznych:
e  SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

e  Retech Systems LLC,

e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e  SECO/WARWICK GmbH,

e SECO/WARWICK Germany GmbH,

e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,

e  ALLIED FURNACES PVT. LTD.,

e  ACE THERMAL TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED,

e SECO/WARWICK France,

e  SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc,

e Retech Tianjin Holdings LLC,

e  SECO WARWICK USA HOLDING LLC,

e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC.

e  SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

Zmiany w skfadzie Grupy:

W | pétroczu 2018 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne
inne zmiany organizacji, do ktérych zalicza sie potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrate kontroli nad
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jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacje lub zaniechanie
dziatalnosci.

8. Spotki stowarzyszone

e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spétka dominujaca posiada 50% udziatéw uprawniajacych
do 50% gtosow w ogdlne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki

9. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej i jednostki stowarzyszonej

SECO/WARWICK S.A.

66% 100% 100% 98% 100% 100% 50%

SECO/WARWICK Retech

Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin
Co., Ltd. (Chiny)

Retech Systems
LLC [USA)

SECO/WARWICK

{Polska)

SERVICESSp.z0.0.

SECO/WARWICK Allied
Put. Ltd. {Indie)

SECO/WARWICK Systems
& Services Pvt. Ltd.
{Indie)

SECO/WARWICK FRANCE
(Francja)

100% 100%

T—I 4% 80% 100% 100%

Retech Tianjin Holdings
LLC (USA)

SECO WARWICK USA
HOLDING LLC

000 SECO/WARWICK 000 5CT [Rosja)

RUS (Rosja)

SECO/WARWICK GmbH SECO/WARWICK Corp.
{Niemcy) (UsA)

100% —1 100% 100%

SECO/WARWICK
Delaware Inc. {USA)

SECOVACUUM
TECHNOLOGIES LLC

SECO/WARWICK
Germany GmbH
(Niemcy)

Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane
przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres sprawozdawczy 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
$redni kurs w okresie* 4[2395 _ 4[2474
kurs na ostatni dzien okresu 4,3616 4,1709 .

*) srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kaZzdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje Srédrocznych skréconych skonsolidowanych: sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania _z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng
srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz z przeptywdw pienieznych z prezentowanego s$rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponizsza tabela:
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| pétrocze narastajgco
od 01.01. do 30.06.

2018 2017 2018 2017
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 268019 245328 63 220 57 760
towardw i materiatéw
Koszt witasny sprzedazy -211 699 -216 453 -49 935 -50 961
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 966 -12 902 3530 -3038
Zysk (strata) brutto 13 259 -7 467 3128 -1758
Zysk  (strata) ~ netto przypadajacy 10255  -12992 2419 3059
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Przepiyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 14113 91 848 3399 5144
operacyjnej
!Drzepiywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 10794 6160 2546 1450
inwestycyjnej
P'rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 5799 11576 660 2726
finansowe;j

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 506 801 483 997 116 196 116 041
Zobowigzania razem 311328 299 653 71379 71 844
W tym zobowigzania kréotkoterminowe 277 796 264 875 63 691 63 505
Kapitat wtasny 161 638 151190 37 059 36 249
Kapitat podstawowy 3616 3616 829 867

Podstawowe pozycje S$rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

| pétrocze narastajgco

od 01.01. do 30.06.
. . 2018 2017 2018 2017
Wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Przychlod\./ netto. ze, sprzedazy produktéw, 141 031 129 089 33 266 30392
towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy -110 818 -109 494 -26 140 -25779
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 184 3614 3346 851
Zysk (strata) brutto 11834 10 845 2791 2553
Zysk (strata) netto 9186 8041 2167 1893
Przepiyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 1358 7263 320 1710
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o -9453 -15 059 -2230 -3 545
inwestycyjnej
P'rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 4733 21 360 999 5029
finansowe;j
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 347 563 353 257 79 687 84 696
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SECO/WARWICK

TNVENTION WEETS RELIABHITY
Zobowigzania razem 174 200 185 628 39939 44 505
W tym zobowigzania krétkoterminowe 150 261 161 082 34 451 38 620
Kapitat wtasny 173 363 167 629 39748 40 190
Kapitat podstawowy 3616 3616 829 867

I1l. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”), Zarzad Spodtki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz ze pétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skroconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg
nr 14/2018 z dnia 26 kwietnia 2018 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta

IV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 11 wrzesnia 2018 roku.

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS RELIABHITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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TNVENTION MEETS RELIABHITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
. niebadane,

(niebadane) pr(zeksztaicone)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 261 296 241 159
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 6723 4169
Przychody ze sprzedazy 1 268 019 245 328
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -205 475 -213 115
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw -6 224 -3338
Koszt wtasny sprzedazy -211 699 -216 453
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 320 28 875
Pozostate przychody operacyjne 3 3039 4018
Koszty sprzedazy -18 210 -20 066
Koszty ogdlnego zarzadu -25101 -24 622
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -239 -628
Pozostate koszty operacyjne 3 -843 -478
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 966 -12 902
Przychody finansowe 4 2 655 7 820
Koszty finansowe 4 -4 400 -2416
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 39 32
Zysk (strata) brutto 13 259 -7 467
Podatek dochodowy -2 950 -3114
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10310 -10 580
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -2 367
Zysk (strata) netto 10310 -12947
Zysk (strata) netto przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 255 -12 992
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 55 45
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdiniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych
Swiadczen 747 216
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -262 76
Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w pdiniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
\F:\i/;/;;eer;;nstrumentow pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy 15 5107 4556
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3418 -8 859
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 970 -866
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TNVENTION MEETS RELIABIITY

Inne catkowite dochody netto razem -233 -5 309
Catkowite dochody ogotem 10077 -18 256
Catkowite dochody ogdotem przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 10082 -18 338
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -5 82
ZYSK NA JEDNA AKCIJE: 5
- podstawowy z zysku przypadajacego akcjonariuszom jednostki

L 1,00 -1,26
dominujacej
- rozwodniony zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

L 1,00 -1,26
dominujacej
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

. . . . : L 1,00 -1,03
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
. . . ) . L 1,00 -1,03
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS RELIABHITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 80029 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 364 371
Wartos¢ firmy 11 38 686 36 019
Wartosci niematerialne 7 41 245 36 755
Naleznosci dtugoterminowe 3866 4532
Pozostate aktywa finansowe 14,15 31 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 180

164 221 158 040
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 59 209 41 357
Naleznosci handlowe 65 969 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 317 232
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 16 21424 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30526 52077
Pozostate aktywa finansowe 14,15 1333 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 2341 3949
Rozliczenia kontraktéw 12 127 625 103 780

308 745 292 803
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33835 33154
SUMA AKTYWOW 506 801 483 997
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TNVENTION MEETS RELIABHITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 193 449 176 142
Pozostate kapitaty 11383 10 088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych -2031 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -44 716 -40 705
gzmzzlu\jn:caesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 161702 151 248
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -63 -58

161 638 151 190
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4 855 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 15 4169 3296
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9467 7 814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2241 2820
Przychody przysztych okreséw 12 801 12793

33532 34778

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 79 653 70184
Pozostate zobowigzania finansowe 15 4159 1560
Zobowigzania handlowe 51998 59981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 99 188
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 4 809 6 048
Zobowigzania krétkoterminowe inne 17 21845 9 879
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 658 10330
Pozostate rezerwy 22 21164 5420
Przychody przysztych okresow 1054 1015
Rozliczenia kontraktéw 12 83 356 100271

277 796 264 875
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 33835 33154
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 506 801 483 997
Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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TNVENTION MEETS RELIABHITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 13 259 -9 833
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk / Strata brutto 13 259 -9 833
Korekty razem: -27 104 -17 986
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -62 -45
Amortyzacja 5048 5519
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 604 -3935
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1214 1906
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -482 -2420
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 4511 -7 510
Zmiana stanu rezerw 7 166 -3376
Zmiana stanu zapasow -19 808 -3 657
Zmiana stanu naleznosci 3276 -87
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowyc?h ! b 832 15145
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -30 649 -19 425
Inne korekty 1245 -101
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -269 5971
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 113 -21 848
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1257 15494
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
ak?yzllvé\\//v trwa’ryzlh ! ! 1182 8 660
Inne wptywy z aktywdw finansowych 74 6 834
Wydatki 12 050 9334
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i
rzzczowe aktywa\(crz\J/afe oraz inwestycje w nieruchomosci 12048 9274
Inne wydatki inwestycyjne 2 59
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10794 6 160
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 8341 29 945
Kredyty i pozyczki 8341 29903
Inne wptywy 0 42
Wydatki 5542 18 369
Sptaty kredytow i pozyczek 3340 15987
Inne wydatki finansowe 3 -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 11
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1019 467
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK
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Odsetki 1180 1903
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2799 11576
Srodki pieniezne netto razem -22 107 -4 112
Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym -21 626 13 868
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 264 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 369 41334
Srodki pieniezne na koniec okresu 30526 37 222
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

Zyski .
Kapitat z wycen zatrzymane Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat . P Y , Y Pozostate Rdznice ¥ akcjonariuszy . P y, P
instrumentéow . / R L udziatowcow wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty kursowe . jednostki . . .
zabezpieczajgcych niepokryte .. . niekontrolujgcych  ogdtem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 3616 176 143 2106 10 088 17 439 -58 144 151 248 -58 151 190
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - - -924 -924 - 924
Kapitaf wiasny na dzief 1 stycznia 2018 . 3616 176143 2106 10088 17439  -59068 150 325 58 150266
po zastosowaniu MSSF 15
Zysk/strata za okres - - - - - 10 255 10 255 55 10310
Inne catkowite dochody - - -4 136 - 3478 486 -173 -60 -233
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -4 136 - 3478 10 741 10 082 -5 10 077
Opcje menadzerskie - - - 1295 - - 1295 - 1295
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - - 0 - 0
Prz§n|e5|en|e wyniku z lat ubiegtych na i 17 307 i i i 17 307 i i i
kapitat zapasowy
Kapital wiasny na dzien 30 czerwca 2018 . 3616 193449 2031 11384 20917  -65634 161 702 63 161639
(niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 182 429 -2313 9284 27 029 -19 770 200 275 -544 199 731
Zysk/strata za okres - - - - - -12 992 -12 992 45 -12 947
Inne catkowite dochody - - 3690 - -8 896 -140 -5 346 37 -5 309
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 3690 - -8 896 -13 132 -18 338 82 -18 256
Opcje menadzerskie - - - 402 - - 402 - 402
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - -4947 -4 947 - -4 947
Pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem i 6286 i i i 6286 ) i )
zapasowym
Rozliczenie zwiekszenia kontroli SWR - - - - - -434 -434 434 -
Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2017 r. 3616 176 143 1377 9686 18134  -31998 176 959 27 176931
(niebadane)
Grupa Kapitatlowa SECO/WARWICK 17

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS RELIABILITY
Kapitat z wycen zatrzzysr:'(\;ne Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat . P Y ) Y Pozostate  Réznice ¥ akcjonariuszy . P y, P
instrumentéw . / R i udziatowcéw wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty  kursowe . jednostki . . ;
zabezpieczajgcych niepokryte . . . niekontrolujagcych ogdtem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2017 r 3616 182 429 -2313 9284 27 029 -19770 200 275 -544 199 731
Zysk/strata za okres - - - - - -41 860 -41 860 17 -41 843
Inne catkowite dochody - - 4419 - -9 590 2581 -2 590 35 -2 555
Razem catkowite dochody za rok ; - 4419 - 9590  -39279 -44 450 52 -44399
obrotowy
Dywidenda - - - - - -4947 -4.947 - -4947
Opcje menadzerskie - - - 804 - - 804 - 804
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -6 286 - - - 6 286 - - -
Rozliczenie zwiekszenia kontroli
SECO/WARWICK Retech i i i i i -434 434 434 i
Z;i';?' wlasny na dzier 31 grudnia 3616 176143 2106 10088 17439  -58144 151248 58 151190
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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INVENTION MEETS RELIRBILITY

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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INVENTION MEETS RELIRBILITY

I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
zMSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 26 kwietnia 2018 r.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym,
czyli 30 czerwca 2018 r. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pétrocze
2018 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

11l. Zasady konsolidacji

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2017 roku. Nie dokonano réwniez zmian w zasadach konsolidaciji.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychoddw i kosztéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Réznice kursowe z
przeliczenia pozycji bilansowych kalkulowane sg jako réznice pomiedzy kursem z bilansu otwarcia i
zamkniecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (,,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa
Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci punkcie VI.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.
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Grupa nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Zarzad analizuje wptyw, jaki mogtyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na Grupe.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrddta szacowania
niepewnosci byly takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017
w punkcie VIII.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw obowigzujgcych
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej, Grupa przygotowujac
skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Standard ten zostat przyjety przez Unie Europejskg 22 wrzesnia 2016 roku.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami, zastepujac MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Gtéwng
zasadg standardu jest ujmowanie przychoddw w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem lub produktem.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
ewentualny podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem
umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu.

MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychoddw ze sprzedazy,
zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz
w takim momencie i w takim stopniu, ktdre odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe zobowigzania do
wykonania swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridow, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychoddéw oraz zawartych umow pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychoddw, w tym w szczegdlnosci pod kagtem momentu
oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak rdéwniez zweryfikowata prawidtowosé prezentacji
poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 skutkowato rozpoznaniem zyskéw zatrzymanych w wysokos¢ -0,9 min PLN (wptyw
netto), w zwigzku z wydzieleniem kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych z rozliczenia kontraktow (
przeniesieniem ich do rezerw gwarancyjnych), oraz zmiany momentu rozpoznania przychodéw dla czesci
kontraktow.
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Standard zostat zastosowany przez Grupe z zastosowaniem ,.zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, w
ktérej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, produkcja w toku, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w
korespondencji z kontem zyskdow zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia

2018 roku.
31 grudnia zastosom\:vpalr‘:;z 1 stycznia
2017 MSSE 15 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 78 184 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 371 371
Wartosc firmy 36 019 36 019
Wartosci niematerialne 36 755 36 755
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0
Naleznosci dtugoterminowe 4532 4532
Pozostate aktywa finansowe 2 000 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 143 323
158 040 143 158 183
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 357 10 289 51647
Naleznosci handlowe 69 071 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 232 232
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 17 008 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 077 52 077
Pozostate aktywa finansowe 5328 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 3949 3949
Rozliczenia kontraktéw 103 780 6977 110 757
292 803 17 266 310 069
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33154 33154
SUMA AKTYWOW 483 997 17 410 501 407
wptyw
31 grudnia 2017 zastosowania 1 stycznia 2018
MSSF 15
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 176 142 176 142
Pozostate kapitaty 10088 10088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zatl:ezpieczajqcych e 2106 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -40 705 -924 -41 628
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jedpnostki donZi:uj;Sej ey 151248 -924 150324
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -58 -58
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151 190 -924 150 266
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 055 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 3296 3296
Zobowigzania handlowe - 0
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 814 7 814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 820 2820
Pozostate rezerwy - 0
Przychody przysztych okresow 12 793 12 793
34778 0 34778
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 70 184 70 184
Pozostate zobowigzania finansowe 1560 1560
Zobowigzania handlowe 59981 59981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 188 188
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 6048 6 048
Zobowigzania krétkoterminowe inne 9879 17 945 27 824
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 10330 10 330
Pozostate rezerwy 5420 15779 21198
Przychody przysztych okreséw 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 100 271 -15 390 84 881
264 875 18 334 283 209
Lo el e 2150 2150
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 483 997 17 410 501 407

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywdéw finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla
uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych powodujg powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére s jedynie sptata kwoty gtéwnej i
odsetek;

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody — jesli
aktywa finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i
sprzedaz aktywéw finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywdéw finansowych powodujg
powstawanie przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spétki.

MSSF 9 zmienia sposéb ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Spoétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
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kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych oraz aktywdéw kontraktowych. Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowg
naleznosci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowa wartoscig bilansowg wyceniong wedtug MSSF
9 na dzien 1 stycznia 2018 roku byta nieistotna.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Spétke do
prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskow i
strat. Dane poréwnawcze w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
zostaty odpowiednio skorygowane, bez wptywu na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio Spétka
prezentowata te koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
W przypadku gdy spetniony jest jeden z ponizszych kryteriow MSSF 15.35:

a) klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia jednostki, w miare wykonywania
przez jednostke tego sSwiadczenia; lub

b) w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje; lub

c¢) w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie

przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych s rozpoznawane w czasie, w przeciwnym przypadku
przychody rozpoznawane s3 w momencie przekazania kontroli nad produktem do klienta zewnetrznego.
Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogdtu szacowanych
wedtug najlepszej wiedzy Grupy Kapitatowe] kosztéw planowanych wykonania danego kontraktu.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym kontrakcie. W
przypadku mozliwosci wystgpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekroczg przewidywane
przychody), jest ona niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskéw i strat w postaci rezerwy na przyszte koszty
realizacji kontraktu.

Wysokos¢ straty okresla sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajagcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu innych umow.

Przychodami podlegajacymi rozliczaniu w czasie sg przychody zagwarantowane na podstawie umow
pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany w przychodach z umowy
sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo, ze
odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajgce z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw
moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Dla kontraktéw, dla ktérych cena ustalona jest w walucie innej niz funkcjonalna, do
kalkulacji przychodu na koniec okresu sprawozdawczego uwzglednia sie w pierwszej kolejnosci do poziomu
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu kurs waluty z fakturowania czesciowego. W celu ustalenia kursu
wymiany zaliczek datg transakcji jest data poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywéw lub
zobowigzania. Jezeli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w
odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywu. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajgce w danym
okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu, jako przychody ze sprzedazy produktéw
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie aktywow, jako naleznosci wynikajgce z
rozliczenia kontraktow.

Zaliczki (przedptfaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajgcej poziom oszacowanych
przychoddéw przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako
zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na kontrakcie
pomniejszajg naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowan nad przychodami wykazywana jest w pozycji pasywow z tytutu rozliczenia
kontraktéw. Nadwyzka rozpoznanych przychodéw nad zafakturowaniami wykazywana jest w pozycji
aktywow z tytutu rozliczen kontraktow.

Przychody ze sprzedazy produktéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. wyniosty 261 min
PLN (w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2017 r.: 241 min PLN), co stanowi wzrost na poziomie
8%. Z kolei przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2018 r. wyniosty 7 mIn PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r.: 4 min PLN), co stanowi
wzrost na poziomie 61%.
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Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos$¢ Grupy SECO/WARWICK dzieli sie na pie¢ gtéwnych jednostek biznesowych:
e piece prdzniowe,
e linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Process+ Controlled Atmosphere Brazing),
e piece atmosferowe,
e  piece topialne,
e aftersales.
Piece prézniowe

Piece prézniowe majg zastosowanie w wiekszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach obrébki
cieplnej stali i stopéw, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatéw itp.

Piece topialne

Prézniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséow konsolidacji, przetopu i
rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczajg sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon) oraz
zaroodporne (np. Tantal). Ich wtasciwosci fizyczne wymagajg obréobki w zaawansowanych technologicznie
urzgdzeniach oraz w warunkach wysokiej prézni.

Odrebng grupe piecéw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji
odlewdw specjalnych (np. elementy silnikow odrzutowych, turbin energetycznych, implantéw medycznych,

itp.)

Piece topialne stanowig jednoczesnie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji odpadow
trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochodzacych z elektrowni jgdrowych).

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrdébce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrébki cieplno-chemicznej stosowane s3 miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te majg zastosowanie gtéwnie w przemystach samochodowym, metalowym, w
tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach specjalnych.

Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Linie Aluminium Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla r6znego rodzaju opakowan oraz obrdbki
cieplnej odlewdéw aluminiowych. Linie CAB stosowane sg gtdwnie w przemysle samochodowym do
lutowania wymiennikdw ciepta montowanych w samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika,
wymienniki klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane
sg do produkcji m.in. radiatoréw uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatoréow pradu.

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w
tym urzadzen innych producentéw. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz
wszelkie ustugi posprzedazne.

Dane finansowe dotyczace segmentéw obejmujg jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma mozliwosci wydzielenia aktywéw dla poszczegdlnych segmentéw, poniewaz nie
ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym budynkow i budowli) na poszczegdlne segmenty.
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INVENTION MEETS RELIABILITY

Dziatalno$¢ kontynuowana

. . , . . Pozycje . fs
| pot 2018 Dziatal t
polrocze P’ efe Piece Aluminium Piece Topialne Aftersales Razem pozostate Zialainosc ogotem
Prézniowe Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogotem 71428 34 981 38948 81 275 41181 267 812 207 268 019
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -55 928 -27 332 -28 856 -70 566 -28 338 -211 020 -679 -211 699
Zysk (strata) brutto na 15 499 7 650 10 092 10 709 12842 56 792 472 56 320
sprzedazy
Dziatalno$¢ kontynuowana
| pétrocze 2017 Piece Piece Aluminium Pozycje Dziatalno$¢ ogétem
P (o . Piece Topialne  Aftersales Razem pozostate &
Prézniowe Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogétem 63 131 23 660 78 156 42 491 37753 245 191 137 245 328
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - 41 467 - - - 41 467
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -50 605 -22 852 -63 763 -51933 -25 841 -214 994 -1459 -216 453
Zysk (strata) brutto na 12526 807 14392 9441 11912 30 197 1322 28875
sprzedazy
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TNVENTION MEETS BELIABIHITY
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2018 30.06.2017
Rozwigzanie rezerw 766 5
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 696 -
Otrzymane odszkodowania i kary 433 2941
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
. . 601 492
inwestycyjnych
Dofinansowanie do prac rozwojowych 508 505
Inne 35 76
Pozostate przychody operacyjne ogotem 3039 4018
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 30.06.2018 30.06.2017
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 1 53
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 69 6
Koszty z tytutu wynajmu srodkow trwatych 89 125
Darowizny 7 40
Rezerwa na odszkodowania - 2
Likwidacja sSrodkéw trwatych 216 -
Inne 460 253
Pozostate koszty operacyjne ogétem 843 478
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek 31 31
Wynik na instrumentach pochodnych - 7 789
Nadwyzka dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi 2592 -
Pozostate 31 -
Przychody finansowe ogétem 2 655 7 820
01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Odsetki od kredytéw bankowych 1930 1378
Wynik na instrumentach pochodnych 2334 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 815
Pozostate 136 223
Koszty finansowe ogétem 4 400 2416
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Nota 5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 30.06.2017
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej przypadajgcej na akcjonariuszy 10 255 -10 625
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej przypadajgcej na akcjonariuszy 0 -2 367
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 255 -12 992
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje i i
zwykte
Zys!( net.to przypad?jqcy na zwykchl.1 akqonarjluszy, zastosowany do 10 255 12 992
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 10 298 554 10 298 554

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk na jedna akcje 1,00 -1,26

Wptyw rozwodnienia:

llos$¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych - -
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowe;j - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,00 -1,26

Nota 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 80.029 tys. PLN i byta
wyzsza w porownaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 1.845 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie o 4.647 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (3.646 tys. PLN), w
wyniku zawartych umow leasingu (805 tys. PLN). Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta
sie 0 1.632 tys. PLN, w tym w wyniku sprzedazy (1.199 tys. PLN) oraz likwidacji (433 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. wynidst 3.616 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 937 tys. PLN w wyniku
sprzedazy oraz likwidacji. Rdznice kursowe wyniosty 1.222 tys. PLN za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2018 r. Srodki trwate w budowie zwiekszyty sie o 286 tys. PLN w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r.
Na dzien 30 czerwca 2018 r. srodki trwate w budowie wyniosty 5.983 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie w wyniku nabycia 0 5.562 tys. PLN. Wartosc¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyta
sie 0 15.028 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku w wyniku sprzedazy (11.410 tys. PLN), w
wyniku likwidacji (976 tys. PLN), w wyniku reklasyfikacji do pozycji aktywa do sprzedazy (2.366 tys. PLN).
Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 r. wyniost 4.214 tys. PLN.
Dodatkowo dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 4.358 tys. PLN w
wyniku sprzedazy. W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2017 r. dokonano odwrdcenia odpisu z
tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 1.540 tys. PLN. Rdznice kursowe wyniosty
4.306 tys. PLN za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. srodki trwate w budowie wyniosty 5.697 tys. PLN.
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Srodki trwate w budowie:
Srodki trwate Poniesione Rozliczenie naktadow
. . Stan na
w budowie  ngktady w okresie Budynki, lokale i Urzqdzenia . Inne 30 06.2018
stan na sprawozdawczym iektv insvnierii i Srodki . i T
P V! obiekty inzynierii techniczne srodki
01.01.2018 .. . . transportu
lgdowej i wodnej i maszyny trwate
5697 4767 1375 2014 810 282 5983
Srodki trwo.zle Poniesione Rozliczenie naktadow
w budowie Ktad Kresi Stan na
stan na hakiaay w okresie Budynki, lokale i Urzqdzenia $rodki Inne 31.12.2017
01.01.2017 SPrawozdawczym  opiopty insynierii  techniczne srodki
e .. . . transportu
lgdowej i wodnej i maszyny trwate
2738 8 604 1328 2 866 139 1312 5697

Nota 7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ netto aktywdéw niematerialnych na dziert 30 czerwca 2018 r. wyniosta 41.245 tys. PLN i byta wyzsza
w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 4.490 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. wartos¢ brutto aktywdw niematerialnych zwiekszyta
sie w wyniku nabycia o 5.883 tys. PLN. Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2018 r. wynidést 1.432 tys. PLN. Dodatkowo dokonano zwiekszenia wartosci umorzenia aktywow
niematerialnych o 14 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakoriczconym 30 czerwca 2018 r. nie dokonano
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywéw niematerialnych. Réznice kursowe z przeliczenia
wyniosty 53 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto aktywéw niematerialnych zwiekszyta
sie w wyniku nabycia o0 4.223 tys. PLN. Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 r. wynidést 1.059 tys. PLN. Dodatkowo dokonano zwiekszenia wartosci umorzenia aktywow
niematerialnych o 14 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. nie dokonano
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywdw niematerialnych. Réznice kursowe z przeliczenia
wyniosty -176 tys. PLN.

Nota 8. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4769 4502
Wartosc firmy 44 946 44 946
Zapasy 2130 3326
Srodki trwate 854 1008
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2018 31.12.2017
Na poczatek okresu 4 502 18 508
Zwiekszenie 239 447
Wykorzystanie (-) -16 -64
Wydzielenie aktywow do sprzedazy - -13 916
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na a4 474
walute prezentacji

Na koniec okresu 4769 4502
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Nota 9. ZAPASY

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 33488 29 354
Potprodukty i produkty w toku 22 074 10 740
Produkty gotowe 2 955 1180
Towary 693 84
Zapasy, razem (warto$¢ bilansowa) 59 209 41 357
spisanie do wartosci netto mozliwej do odzyskania 2130 3325
Zapasy brutto 61 340 44 683

. p_ofprodukty orodukty
ODPISY AKTUALIZUJACE materiaty i produkty towary Razem
gotowe
w toku

01.01.2017 2208 1382 214 5 3807
Zwiekszenia w tym: 64 1868 ) 1931

- utworzenie O'('ijSOW aktuall'ZUJacych w ' . 64 1868 1931
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi - -

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i i ) ) i
finansowego na walute prezentacji

Zmniejszenia w tym: 2378 - 35 ) 2413

- wykorzystanie 1930 - 35 _ 1965
szmce kursowe netto z przellcze.r?la sprawozdania 448 i 448
finansowego na walute prezentacji - -
31.12.2017 -107 3249 178 5 3325
01.01.2018 -107 3249 178 5 3325
Zwiekszenia w tym: 216 - ) ) 216

- utworzenie odpisow aktualizujgcych w

. . . . . 216 - 216

korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi - -

Rdéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i i ) ) i
finansowego na walute prezentacji

Zmniejszenia w tym: - 1411 ) ) 1411

- wykorzystanie - 1425 i o1 425
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i 14 14
finansowego na walute prezentacji - -
30.06.2018 - 1838 - - 2131
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Nota 10. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaty zaproponowane ani uchwalone.

Nota 11. WARTOSC FIRMY

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Wartosc firmy z konsolidacji na poczatek okresu 36 019 43 004
Roznice kursowe dotyczace przeliczenia wartosci firmy 2 668 -6 985
Razem wartos¢ firmy na koniec okresu 38 687 36 019

Nota 12. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Nota prezentuje przychody od dnia rozpoczecia kontraktu do dnia bilansowego.

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego: 30.06.2018 31.12.2017
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty
nalezne:
Od klientéw w ramach uméw o budowe 127 625 103 780
Na rzecz klientow w ramach uméw o budowe -83 356 -100 271

44 269 3509

Kwota przychoddw z tytutu umowy w trakcie realizacji ujeta jako przychody w pierwszym pétroczu 2018 r.
wynosita 235.984 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2017 r.: 225.277 tys. PLN).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu prac budowlanych wynosity 196.802 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r.: 141.064 tys. PLN).

Nota 13. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczgce rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 110 tys. PLN. Kwota ta zostata przeznaczone na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Nota 14. POZYCZKI ORAZ POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

30.06.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki, w tym: 57 74
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 57 74
Pozostate aktywa finansowe 12 17
69 91

W roku 2017 oraz w | pdtroczu 2018 w Grupie Kapitatowej nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzgddéw oraz
cztonkom Rad Nadzorczych.
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Nota 15. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
30.06.2018 31.12.2017
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Eochodne instrumenty 1295 3626 7937 19
finansowe

Razem instrumenty

zabezpieczajace

- dtugoterminowe 19 581 1983 -

- krétkoterminowe 1276 3045 5254 19

Ujawnienia dotyczace instrumentdw pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W | potroczu 2018 Spotka SECO/WARWICK S.A  zabezpieczata w roku srednio 60 % przeptywéw
pienieznych z eksportu denominowanych w EUR, 66 % przeptywdéw pienieznych denominowanych w USD
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu
budzetowego kontraktow. Zmiana wartosci przeptywow EUR, USD jest rekompensowana zmiang wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego. W przypadku gdy spetnione sg kryteria zgodnie z MSR 9 Grupa
stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Grupy. W momencie,
gdy transakcja, dla ktérej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskéw i
strat — wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat.
Grupa przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje
kontraktow dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na
rachunek zyskow i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu.
Grupa przyjeta zatozenie, ze otrzymane od wspdtpracujgcych bankéw wyceny instrumentéw pochodnych na
dzien bilansowy wiarygodnie odzwierciedlajg wartos¢ godziwg walutowych transakcji terminowych i taka
wartos¢ ujeto w ksiegach. Efektywnos¢ transakcji weryfikowana jest poprzez poréwnanie dat zapadalnosci
transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej oraz nominatu transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK 34

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



Tabela ponizej przedstawia tgczng wartosc relacji zabezpieczajgcych otwartych na dzier 30/06/2018.

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Pierwotna Pozostaty nominat Warto$¢ ujeta w
Nominat nominalna R y Wartosc¢ godziwa . 1€ Wartos¢ ujetaw  Termin koicowego rozliczenia
L. instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
tys. EUR) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
ys: umer na 30/06/2017 : (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 51050 28 830 21728 -1615 -145 -1470 od 31.07.2018 do 31.03.2020
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosc ujeta w
Nominat nominalna . v Wartosc¢ godziwa . I Wartos¢ ujetaw  Termin koicowego rozliczenia
L2 instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
tys. USD) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
) o na 30/06/2017 ) (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 51482 29 224 11997 -628 -439 -189 od 31.07.2018 do 27.02.2020
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosc ujeta w
Nominat nominalna . ¥ Wartosc¢ godziwa . )€ Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L. instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w tys. wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
GBP) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
L na 30/06/2017 ) (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 497 300 200 -88 -82 -6 od 31.07.2018 do 31.07.2018
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK 35

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



Tabela ponizej przedstawia tgczng wartosc relacji zabezpieczajacych otwartych na dzien 31/12/2017.

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nominat Pierwotna Pozostaly nominat
kontraktu nominalna R y Wartosc¢ godziwa P Wartosc¢ ujeta w Termin koncowego rozliczenia
31/12/2017 wartos¢ instrumentu Instrumentu (w Wartosc ujeta w kapitatach (w tys instrumentu
(wtys EUR) . zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) P ¥s- . .
instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajgcego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 56 085 30490 23211 3 803 2492 1311 od 15.01.2018 do 30.09.2018
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . v Wartosc¢ godziwa P Wartosc¢ ujeta w Termin koncowego rozliczenia
L instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartos¢ . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
usD) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 50 566 32214 11614 2014 803 1211 ©d31.01.2018 do 31.01.2019
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . ¥ Wartosc¢ godziwa (o Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L, instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartosc . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
CZK) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 31000 31000 27900 68 1 67 o0d 30.01.2018 do 27.04.2019
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . ¥ Warto$¢ godziwa P Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartosé . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
GBP) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajgcego
RAZEM 1355 940 550 41 31 10 od 28.09.2017 do 31.01.2018
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Nota 16. POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
naleznosci z tytutu zaliczek 9080 9745
naleznosci z tytu’fu.podatk,om‘/, cet, u,bezpleczen spotecznych i 9210 5 885
zdrowotnych oraz innych swiadczen
inne naleznosci 3135 1378
Pozostate naleznosci krotkoterminowe ogétem 21424 17 008
Nota 17. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE INNE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
zaliczki otrzymane na dostawy 14 526 -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen i inne z pracownikami 6 404 6170
inne zobowigzania 916 3709
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 21 845 9 879

Nota 18. DOKONANE KOREKTY ISTOTNYCH BtEDOW

W pierwszej potowie 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddéw.

Nota 19. POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na dzied 30 czerwca 2018 roku

wynosity 34 024 tys. PLN, natomiast na koniec 2017 roku
udzielone tytutem:

wynosity 62 720 tys. PLN. Gwarancje zostaty

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
APG gwarancja zwrotu zaliczki 29614 43 435
CRG gwarancja sptaty kredytu - 2085
PBG dobrego wykonania kontraktu - 1969
SBLC akredytywa stand-by; forma akredytywy - 11140
PB wadialna 150 4091
WOG zobowigzan gwarancyjnych 4260 -
Razem 34 024 62 720
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INVENTION MEETS RELIRBILITY

Nota 20. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Informacje szczegétowe na temat spraw sgdowych zostaty zawarte w nocie 35 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka nie powzieta dodatkowych informaciji.

Nota 21. ISTOTNE INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystgpity.

Nota 22. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 16 482 263
Rezerwy na kontrakty ze stratg 3376 4000
Inne rezerwy 1306 1157
Pozostate rezerwy 21164 5420

Nota 23. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Wszystkie instrumenty finansowe (zaprezentowane w nocie 15) sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na dzier 31 grudnia 2017 r. Zaréwno
w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie
miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
instrumentow.

Nota 24. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe SECO/WARWICK nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym bgdz majace charakter cykliczny.

Nota 25. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.

Nota 26. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 27. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zarzad SECO/WARWICK S.A. w dniu 20 grudnia 2017 r. podjat uchwate o sprzedazy 98% udziatéw w spédtce
SECO/WAWRICK Allied Pvt. Ltd. (,SW Allied) z siedzibg w Indiach. Informacja ta zostata podana do
publicznej wiadomosci tego samego dnia raportem biezgcym nr. 19/2017.

W skonsolidowanym bilansie Grupy SECO/WARWICK za 1 p6trocze 2018 dziatalno$é Spotki SW Allied zostata
wykazana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy. Natomiast w zwigzku z rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej aktywow
dziatalnosc¢ spotki nie miata wptywu na rachunek wynikow Grupy.
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Ponizsza tabela prezentuje dane dziatalnosci zaniechane;.
za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.06.2018 31.06.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw 5182 8 608
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy 5182 8 608
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -5088 -8 376
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy -5 088 -8 376
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 93 232
Pozostate przychody operacyjne 149 1359
Koszty sprzedazy -26 -124
Koszty ogdlnego zarzadu -2151 -3337
Pozostate koszty operacyjne -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1934 -1 869
Przychody finansowe 409
Koszty finansowe -540 -906
Zysk (strata) brutto -2474 -2 367
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto -2474 -2 367
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej 5 474 i
aktywoéw
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -2 367
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug 140 893 129 074
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 138 15
Przychody ze sprzedazy 141 031 129 089
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -110 682 -109 482
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -136 -12
Koszt wtasny sprzedazy -110 818 -109 494
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30213 19 595
Pozostate przychody operacyjne 1 3619 4754
Koszty sprzedazy -7 089 -7 135
Koszty ogdlnego zarzadu -11 306 -10 682
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -581 -2739
Pozostate koszty operacyjne 1 -672 -179
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 14184 3614
Przychody finansowe 2 1948 8 155
Koszty finansowe 2 -4 299 -924
Zysk (strata) brutto 11 834 10 845
Podatek dochodowy -2 647 -2 804
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9186 8041
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 9 186 8041
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -5107 4 556
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 970 -866
Inne catkowite dochody netto -4 136 3690
Catkowite dochody ogétem 5 050 11732
Zysk/(strata) na jedng akcje w zt:
- podstawowy i rozwodniony z zysku/straty netto 0,89 0,78
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 58 957 58 566
Nieruchomosci inwestycyjne 364 371
Wartosci niematerialne 40 843 36 268
Naleznosci dtugoterminowe 3839 4532
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowar\;yjszoni/ch v ! 4 60275 61161
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 28
Pozostate aktywa finansowe 20 1983

164 297 162 908
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 243 22 242
Naleznosci handlowe 36 464 45 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 15317 9671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 132 30913
Pozostate aktywa finansowe 2334 6329
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1121 2 669
Rozliczenia kontraktéw 87 638 73 131

183 266 190 349
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 347 563 353 257
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

. badane,
(niebadane) przéksztalcone)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 130 960 114 460
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych -2031 2106
Kapitat rezerwowy 11383 10 088
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 29435 37 359

173 363 167 629
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4725 7 885
Pozostate zobowigzania finansowe 3910 3030
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1666 -
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Przychody przysztych okreséw 12 801 12793

23939 24 546

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 63 996 62 953
Pozostate zobowigzania finansowe 3998 1058
Zobowigzania handlowe 28 748 28 518
Zobowigzania krétkoterminowe inne 7176 9853
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5367 6346
Pozostate rezerwy 10350 2738
Przychody przysztych okresow 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 29610 48 603

150 261 161 082
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 347 563 353 257

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu
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Stawomir Wozniak

Wiceprezes Zarzqdu

Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 11834 10 845
Korekty razem: -13 192 -19 852
Amortyzacja 3649 3220
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -175 -195
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1023 843
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 399 -873
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 4511 -7 510
Zmiana stanu rezerw -2130 -4 070
Zmiana stanu zapaséw -2 001 -462
Zmiana stanu naleznosci 3962 3652
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowyfh YR 120 -6087
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -23 844 -8772
Inne korekty 1295 402
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - 1743
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1358 -7 263
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1194 222
:/(f;zvv:/)\(’v tiivafz;)glﬁla wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1162 169
Sptata udzielonych pozyczek 32 -
Inne wptywy z aktywdw finansowych - 53
Wydatki 10 647 15281
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe
ak\t/ywa trwate oyra\;J inwestycje w nieruchomosci i 10647 7355
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych - 6 926
Inne wydatki inwestycyjne - 1000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9453 -15 059
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 5597 27 247
Kredyty i pozyczki 5597 27 247
Wydatki 9831 5887
Sptaty kredytéw i pozyczek 7 803 4543
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 990 437
Odsetki 1038 907
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 233 21 360
Srodki pieniezne netto razem -15 044 -961
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -14 780 -961
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 264 0
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Srodki pieniezne przejete z potgczenia z SECO/WARWICK ) 17 688

Europe

Srodki pieniezne na poczatek okresu 30913 1368
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 132 18 095
Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z wycen Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat . P Y . y P . zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentow rezerwowy i . ,
podstawowy zapasowy . . . niepokryte ogbétem
zabezpieczajacych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - -611 -611
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po zastosowaniu 3616 114 460 2106 10 088 36 748 167 018
MSSF 15 (badane)
Zysk/strata za okres - - - - 9186 9186
Inne catkowite dochody - - -4 136 - - -4 136
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -4 136 - 9 186 5050
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 16 499 -16 499 0
Opcje menadzerskie - - - 1295 - 1295
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2018 r. (niebadane) 3616 130 960 -2031 11 383 29435 173 363
. . Zyski
Kapitat Kapitat K?plta{ ¢ wycleny Kapitat . zatrzymane / Kapitat wtasny
odstawowy zapasowy Instrumentow rezerwowy | niepokryte ogotem
P zabezpieczajgcych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. (badane) 3616 97 674 - 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - - - 8041 8041
Inne catkowite dochody - - 3690 - - 3690
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 3690 - 8041 11732
Potaczenie spotek - 13 532 -2 313 1075 31587 43 881
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - -6 946 - - 1999 -4 947
Opcje menadzerskie - - - 402 - 402
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2017 r. (niebadane) 3616 104 260 1377 10 761 39 628 159 643
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z wycen Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat . P Y ) y P . zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentow rezerwowy i . .
podstawowy zapasowy . . . niepokryte ogoétem
zabezpieczajgcych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. (badane) 3616 97 674 0 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - 4419 - 16 499 20918
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 4419 - 16 499 20918
Dywidenda - - - - -4 947 -4 947
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na wynik lat ubiegtych - -6 946 - - 6 946 -
Potgczenie spotek - 23732 -2 313 - 20 859 42 278
Opcje menadzerskie - - - 804 - 804
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane tacznie ze
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez
Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na
dzien 30 czerwca 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 26
kwietnia 2018 r.

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standarddw i interpretacji standardéw.

Skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018
roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W skréconym $rédrocznym  sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczace zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku
obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére
wywieraty by istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Standard ten zostat przyjety przez Unie Europejska 22 wrzesnia 2016 roku.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami, zastepujgc MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddéw. Gtéwna
zasadg standardu jest ujmowanie przychodéw w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem lub produktem.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéow i ustug, po pomniejszeniu
ewentualny podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w $wietle zawartej z klientem
umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu.
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MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy,
zgodnie z ktorym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz
w takim momencie i w takim stopniu, ktdre odzwierciedlajg spetnienie przez Spotke zobowigzania do
wykonania Swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridow, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia.

Spotka dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz zawartych uméw pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu
oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowos¢ prezentacji
poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 skutkowato rozpoznaniem zyskéw zatrzymanych w wysokos¢ -0,6 min PLN (wptyw
netto), w zwigzku z wydzieleniem kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych z rozliczenia kontraktow (
przeniesieniem ich do rezerw gwarancyjnych), oraz zmiany momentu rozpoznania przychoddw czesci
kontraktow.

Standard zostat zastosowany przez Spétke z zastosowaniem ,,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, w
ktorej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, produkcja w toku, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w
korespondencji z kontem zyskdw zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia
2018 roku.

. wplyyv 1 stycznia
31 grudnia 2017 zastosowania 2018
MSSF 15
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 58 566 58 566
Nieruchomosci inwestycyjne 371 371
Wartosci niematerialne 36 268 36 268
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4532 4532
Naleznosci dtugoterminowe 61161 61161
Pozostate aktywa finansowe 28 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1983 143 2126
162 908 143 163 051
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 242 -3947 18 295
Naleznosci handlowe 45 380 45 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9671 9671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30913 30913
Pozostate aktywa finansowe 6 329 6 329
Pozostate aktywa niefinansowe 2 669 2 669
Rozliczenia kontraktéw 73131 2436 75 567
188
190349 - 1511 838
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 353 257 -1368 351 890
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31 grudnia zastosov:vzi:; 1 stycznia
2017 MSSE 15 2018
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 114 460 114 460
Pozostate kapitaty 2106 2106
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 10088 10 088
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 37 359 -611 36 748
167 629 -611 167 018
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 7 885 7 885
Pozostate zobowigzania finansowe 3030 3030
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Przychody przysztych okresow 12 793 12 793
24 546 0 24 546
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 62 953 62 953
Pozostate zobowigzania finansowe 1058 1058
Zobowigzania handlowe 28518 0 28 518
Zobowigzania krétkoterminowe inne 9853 9853
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 6 346 6 346
Pozostate rezerwy 2738 4796 7534
Przychody przysztych okreséw 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 48 603 -5 553 43 050
161 082 -757 160 325
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 353 257 -1368 351890

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywow finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywéw
finansowych powodujg powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i
odsetek;

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli
aktywa finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i
sprzedaz aktywéw finansowych oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywéw finansowych powodujg
powstawanie przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.
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MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spaétki.

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

MSSF 9 zmienia sposéb ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych oraz aktywéw kontraktowych. Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowa
naleznosci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowg wartoscig bilansowag wyceniong wedtug MSSF

9 na dzien 1 stycznia 2018 roku byfa nieistotna.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Spétke do
prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskéw i
strat. Dane poréwnawcze w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
zostaty odpowiednio skorygowane, bez wptywu na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio Spétka

prezentowata te koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.

Nota 1. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2018 30.06.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 660 -
Rozwigzanie rezerwy na koszty z tytutu kar na kontrakcie budowlanym 750 102
Rozliczenie dotacji 508 505
Otrzymane odszkodowania i kary 386 2941
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych >84 492
Przychody z tytutu fakturowania spétek zaleznych 419 202
Inne 312 513
Pozostate przychody operacyjne ogotem 3618 4754

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2018 30.06.2017
Strata ze zbycia Srodkéw niefinansowych - 22
Zaptacone odszkodowania i kary 69 6
Darowizny 7 1
Koszty zwigzane z najmem i dzierzawa 84 125
Inne 512 26
Pozostate koszty operacyjne ogétem 672 179
Nota 2. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek 54 69
Wynik na instrumentach pochodnych - 7 823
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1894 263
Przychody finansowe ogétem 1948 8 155
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK 52

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY

01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Odsetki 1041 917
Wynik na instrumentach pochodnych 2334 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéow 886 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczki 37 -
Inne - 6
Koszty finansowe ogétem 4299 924

*odpis udziatow w spoétce zaleznej SECO/WARWICK France- w zwigzku z wstrzymaniem dziatalnosci.

Nota 3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 58.957 tys. PLN i byta
wyzsza w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 391 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie 0 3.206 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (2.289 tys. PLN), w
wyniku zawartych umow leasingu (849 tys. PLN). Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta
sie 0 1.467 tys. PLN, w tym w wyniku sprzedazy (1.045 tys. PLN) oraz likwidacji (422 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. wynidst 2.335 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 792 tys. PLN w wyniku
sprzedazy oraz likwidacji. Srodki trwate w budowie zwiekszyty sie 0 195 tys. PLN w poréwnaniu z 31 grudnia
2017 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. srodki trwate w budowie wyniosty 3.000 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie o 4.000 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (3.730 tys. PLN).
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 1.804 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty
zmiany w wyniku w wyniku sprzedazy (765 tys. PLN) oraz w wyniku likwidacji (769 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. wyniodst 2.172 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 703 tys. PLN z czego
najistotniejsze byty zmiany w wyniku sprzedazy (575 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2017 r. srodki trwate w budowie wyniosty 2.805 tys. PLN.
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Nota 4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOtZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

. Procent
Stan na 30.06.2018 Wartos¢ brutto udziatow Odpisy na udziaty Wartosc bilansowa udziatéow Procer:jtdgic; j?‘:anych posiadanych
gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 0 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 0 172 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 0 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 7 601 0 7 601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 0 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH 1187 1187 0 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH 5297 2618 2679 100% 100%
SECO/WARWICK France 886 886 0 100% 100%
'SDE/iOL{[\éVARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie 1268 0 1268 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 2412 27 2 386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 7703 0 7703 100% 100%
Razem 134 685 74 413 60 272
$¢ iaté i ; 2 . Procent posiadanych P_rocent
Stan na 31.12.2017 Wartos¢ brutto udziatow Odpisy na udziaty Wartosc bilansowa udziatéw udziatéw posiadanych
gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 0 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 - 172 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 0 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 7 601 7 601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 0 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH 1187 1187 0 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH 5297 2618 2679 100% 100%
SECO/WARWICK France 886 - 886 100% 100%
SECO/WARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie 1268 ) 1268 100% 100%
PVT Ltd
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 2412 26 2 386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 7703 - 7703 100% 100%
Razem 134 684 73525 61158
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Zgodnie z decyzjg zarzgdu wstrzymana zostata dziatalno$¢ SECO/WARWICK France, tym samy dokonano
odpisu wszystkich sktadnikow aktywoéw zaangazowanych w tg jednostke zalezna.

Nota 5. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9436 8 856
Udziaty w spétkach zaleznych 74 164 73278
Zapasy i Srodki trwate 1081 2131
Pozyczki 3525 3488
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 8 856 5257
Zwiekszenia w tym: 836 3171
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 436
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 836 2735
Zmniejszenia w tym: 255 3
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 255 3
Stan na bilans zamkniecia 9436 8425
ODPISY AKTUALIZUJACE UDZIALY 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 73 278 73 116
Zwiekszenia w tym: 886 32
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 32
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 886 -
Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Stan na bilans zamkniecia 74 164 73 148
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY | SRODKI TRWALE 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 2131 -
Zwiekszenia w tym: - 1740
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 1740
- utworzenie odpiséw aktualizujacych - -
Zmniejszenia w tym: 1050 1540
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 1050 1540
Stan na bilans zamkniecia 1081 200
ODPISY AKTUALIZUJACE POZYCZKI 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 3488 2824
Zwiekszenia w tym: 37 -
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 37 -
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Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Stan na bilans zamkniecia 3525 2824

Nota 6. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaty zaproponowane ani uchwalone.
Nota 7. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spdtka posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczgce rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 110 tys. PLN. Kwota ta zostata przeznaczone na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Nota 8. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na Zakup od Naleinosci Zobowigzania
. ) rok rzecz odmiotéw od wobec
Podmiot powigzany podmiotéw P podmiotéw  podmiotéw

powigzanych

powigzanych powigzanych powigzanych

SECO/WARWICK Corporation

30.06.2018 4480 - 1960 -

30.06.2017 4293 161 4295 91

31.12.2017 5191 725 927 639
RETECH Systems LLC

30.06.2018 5872 30 1259 36

30.06.2017 1852 1125 1506 3989

31.12.2017 3814 8 882 1271 1918
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

30.06.2018 16 - - 101

30.06.2017 409 9 - 101

31.12.2017 600 9 - 96
SECO/WARWICK RETECH Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.

30.06.2018 304 646 987 3242

30.06.2017 1928 743 957 709

31.12.2017 2228 5444 717 4366
SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC

30.06.2018 8 415 89 5788 96

30.06.2017 50 - 48 -

31.12.2017 143 - 136 -
SECO/WARWICK GmbH

30.06.2018 - - - 51

30.06.2017 - - 9 50

31.12.2017 - - - 49
SECO/WARWICK Germany GmbH

30.06.2018 3269 980 4795 730

30.06.2017 41 402 4570 656

31.12.2017 2618 1024 3704 33
SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.

30.06.2018 1220 105 236 11

30.06.2017 1646 828 913 15
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31.12.2017 3302 944 951 13
SECO/WARWICK France

30.06.2018 4 2 4 6

30.06.2017 16 483 16 208

31.12.2017 64 842 57 44
SECO/WARWICK Rus

30.06.2018 1577 1387 2431 -

30.06.2017 21 202 160 542

31.12.2017 9196 523 3499 522
SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

30.06.2018 4 546 47 352

30.06.2017 - - - -

31.12.2017 42 47 41 46

Nota 9. DOKONANE KOREKTY PREZENTACYJNE
W pierwszej potowie 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddéw.

Nota 10. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez spétke SECO/WARWICK S.A. nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 11. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 12. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 13. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 14. WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

Wynagrodzenie Zarzadu:

30.06.2018 30.06.2017

Pawet Wyrzykowski 423 1225
Stawomir Wozniak 329 287
Woijciech Peret - 300
Bartosz Klinowski 236 287
Razem 988 2099
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK 57

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:

30.06.2018 30.06.2017

Andrzej Zawistowski 118 100
- Z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 60 60
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych (1) 58 40
Jeffrey Boswell 71 79
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (2) 71 79
Henryk Pilarski 27 27
Marcin Murawski 21 21
James A.Goltz - 281
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (3) - 281
Pawet Tamborski 11 21
Jacek Tucharz 11 -
Razem 259 529

(2) Z tytutu Umowy o wspdtpracy zawartej pomiedzy sp6tkg SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem
Zawistowskim prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczag UStUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski.
Przedmiotem umowy z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspodtpraca w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa
technicznego i rozwoju produktéw.

(2) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkg SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.

(3) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkg Retech Systems LLC a Panem James’em A.Goltz.

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrekt
. yrektor Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Finansowy
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I. Informacje ogodlne

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa Emitenta,
Grupa) jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie (dalej: Emitent, Spétka). Spdtka zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2007 roku, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze
VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktory wpisat Spétke do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000271014.

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:
28,21, Produkcja piecow, palenisk i palnikdw piecowych,

Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem

25 . .
maszyn i urzagdzen
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzen
16 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami
samochodowymi
49 Transport ladowy oraz transport rurociggowy
52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
transport
62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem
w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana
71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania
i analizy techniczne
72 Badania naukowa i prace rozwojowe
64,20,Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony, poza
spo6tkg SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. utworzong 5 maja 2010 roku na
czas okreslony 27 lat oraz spdtkg SECO/WARWICK France utworzong 8 kwietnia 2015 roku na czas okreslony 15 lat.

3. Okresy prezentowane

Prezentowane s$rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
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Dane poréwnawcze prezentowane s3:

e wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dla s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych,

e za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku odpowiednio dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

4. Sktad organéw jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:

o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
e Stawomir Wozniak — Wiceprezes Zarzadu
e Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz 30 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza
SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Zarzadu:
Od 1 stycznia 2018 do dnia publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

Z dniem 16 lutego 2018 roku Pan Pawet Tamborski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Pan James A. Goltz uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
SECO/WARWICK S.A. zostat odwotany z funkcji cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Pan Jacek Tucharz uchwatg
nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SECO/WARWICK S.A. zostat powotany do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorcze;j.

5. Firma audytorska

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
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6. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udzial w Udziat w ogélnej
. ) Liczba kapitale Liczba liczbie iosgw na:

Akcjonariusze akgiji zaktadowym  gloséw g
WZA (%)

(%)
SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,91% 1123337 11,58%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1 046 573 10,16% 1046573 10,79%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637028 6,57%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 583% 600000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

SECO/WARWICK S.A. posiada 598 500 akcji wtasnych stanowigcych 5,81% udziat w kapitale zaktadowym.
Spoétka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

7. Spotki zalezne
Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spétek zaleznych:
e  SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

e  Retech Systems LLC,

e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e  SECO/WARWICK GmbH,

e SECO/WARWICK Germany GmbH,

e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,

e  ALLIED FURNACES PVT. LTD.,

e  ACE THERMAL TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED,

e SECO/WARWICK France,

e  SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc,

e Retech Tianjin Holdings LLC,

e  SECO WARWICK USA HOLDING LLC,

e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC.

e  SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

Zmiany w skfadzie Grupy:

W | pétroczu 2018 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne
inne zmiany organizacji, do ktérych zalicza sie potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrate kontroli nad
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jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacje lub zaniechanie
dziatalnosci.

8. Spotki stowarzyszone

e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spétka dominujaca posiada 50% udziatéw uprawniajacych
do 50% gtosow w ogdlne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki

9. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej i jednostki stowarzyszonej

SECO/WARWICK S.A.

66% 100% 100% 98% 100% 100% 50%

SECO/WARWICK Retech

Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin
Co., Ltd. (Chiny)

Retech Systems
LLC [USA)

SECO/WARWICK

{Polska)

SERVICESSp.z0.0.

SECO/WARWICK Allied
Put. Ltd. {Indie)

SECO/WARWICK Systems
& Services Pvt. Ltd.
{Indie)

SECO/WARWICK FRANCE
(Francja)

100% 100%

T—I 4% 80% 100% 100%

Retech Tianjin Holdings
LLC (USA)

SECO WARWICK USA
HOLDING LLC

000 SECO/WARWICK 000 5CT [Rosja)

RUS (Rosja)

SECO/WARWICK GmbH SECO/WARWICK Corp.
{Niemcy) (UsA)

100% —1 100% 100%

SECO/WARWICK
Delaware Inc. {USA)

SECOVACUUM
TECHNOLOGIES LLC

SECO/WARWICK
Germany GmbH
(Niemcy)

Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane
przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres sprawozdawczy 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
$redni kurs w okresie* 4[2395 _ 4[2474
kurs na ostatni dzien okresu 4,3616 4,1709 .

*) srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kaZzdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje Srédrocznych skréconych skonsolidowanych: sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania _z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng
srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz z przeptywdw pienieznych z prezentowanego s$rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponizsza tabela:
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| pétrocze narastajgco
od 01.01. do 30.06.

2018 2017 2018 2017
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 268019 245328 63 220 57 760
towardw i materiatéw
Koszt witasny sprzedazy -211 699 -216 453 -49 935 -50 961
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 966 -12 902 3530 -3038
Zysk (strata) brutto 13 259 -7 467 3128 -1758
Zysk  (strata) ~ netto przypadajacy 10255  -12992 2419 3059
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Przepiyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 14113 91 848 3399 5144
operacyjnej
!Drzepiywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 10794 6160 2546 1450
inwestycyjnej
P'rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 5799 11576 660 2726
finansowe;j

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 506 801 483 997 116 196 116 041
Zobowigzania razem 311328 299 653 71379 71 844
W tym zobowigzania kréotkoterminowe 277 796 264 875 63 691 63 505
Kapitat wtasny 161 638 151190 37 059 36 249
Kapitat podstawowy 3616 3616 829 867

Podstawowe pozycje S$rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

| pétrocze narastajgco

od 01.01. do 30.06.
. . 2018 2017 2018 2017
Wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Przychlod\./ netto. ze, sprzedazy produktéw, 141 031 129 089 33 266 30392
towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy -110 818 -109 494 -26 140 -25779
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 184 3614 3346 851
Zysk (strata) brutto 11834 10 845 2791 2553
Zysk (strata) netto 9186 8041 2167 1893
Przepiyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 1358 7263 320 1710
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o -9453 -15 059 -2230 -3 545
inwestycyjnej
P'rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 4733 21 360 999 5029
finansowe;j
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 347 563 353 257 79 687 84 696
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Zobowigzania razem 174 200 185 628 39939 44 505
W tym zobowigzania krétkoterminowe 150 261 161 082 34 451 38 620
Kapitat wtasny 173 363 167 629 39748 40 190
Kapitat podstawowy 3616 3616 829 867

I1l. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”), Zarzad Spodtki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz ze pétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skroconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg
nr 14/2018 z dnia 26 kwietnia 2018 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta

IV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 11 wrzesnia 2018 roku.

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
. niebadane,

(niebadane) pr(zeksztaicone)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 261 296 241 159
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 6723 4169
Przychody ze sprzedazy 1 268 019 245 328
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -205 475 -213 115
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw -6 224 -3338
Koszt wtasny sprzedazy -211 699 -216 453
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 320 28 875
Pozostate przychody operacyjne 3 3039 4018
Koszty sprzedazy -18 210 -20 066
Koszty ogdlnego zarzadu -25101 -24 622
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -239 -628
Pozostate koszty operacyjne 3 -843 -478
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 966 -12 902
Przychody finansowe 4 2 655 7 820
Koszty finansowe 4 -4 400 -2416
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 39 32
Zysk (strata) brutto 13 259 -7 467
Podatek dochodowy -2 950 -3114
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10310 -10 580
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -2 367
Zysk (strata) netto 10310 -12947
Zysk (strata) netto przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 255 -12 992
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 55 45
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdiniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych
Swiadczen 747 216
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -262 76
Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w pdiniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
\F:\i/;/;;eer;;nstrumentow pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy 15 5107 4556
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3418 -8 859
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 970 -866
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Inne catkowite dochody netto razem -233 -5 309
Catkowite dochody ogotem 10077 -18 256
Catkowite dochody ogdotem przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 10082 -18 338
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -5 82
ZYSK NA JEDNA AKCIJE: 5
- podstawowy z zysku przypadajacego akcjonariuszom jednostki

L 1,00 -1,26
dominujacej
- rozwodniony zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

L 1,00 -1,26
dominujacej
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

. . . . : L 1,00 -1,03
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
. . . ) . L 1,00 -1,03
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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TNVENTION MEETS RELIABHITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 80029 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 364 371
Wartos¢ firmy 11 38 686 36 019
Wartosci niematerialne 7 41 245 36 755
Naleznosci dtugoterminowe 3866 4532
Pozostate aktywa finansowe 14,15 31 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 180

164 221 158 040
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 59 209 41 357
Naleznosci handlowe 65 969 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 317 232
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 16 21424 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30526 52077
Pozostate aktywa finansowe 14,15 1333 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 2341 3949
Rozliczenia kontraktéw 12 127 625 103 780

308 745 292 803
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33835 33154
SUMA AKTYWOW 506 801 483 997
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 193 449 176 142
Pozostate kapitaty 11383 10 088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych -2031 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -44 716 -40 705
gzmzzlu\jn:caesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 161702 151 248
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -63 -58

161 638 151 190
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4 855 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 15 4169 3296
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9467 7 814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2241 2820
Przychody przysztych okreséw 12 801 12793

33532 34778

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 79 653 70184
Pozostate zobowigzania finansowe 15 4159 1560
Zobowigzania handlowe 51998 59981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 99 188
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 4 809 6 048
Zobowigzania krétkoterminowe inne 17 21845 9 879
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 658 10330
Pozostate rezerwy 22 21164 5420
Przychody przysztych okresow 1054 1015
Rozliczenia kontraktéw 12 83 356 100271

277 796 264 875
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 33835 33154
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 506 801 483 997
Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 13 259 -9 833
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk / Strata brutto 13 259 -9 833
Korekty razem: -27 104 -17 986
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -62 -45
Amortyzacja 5048 5519
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 604 -3935
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1214 1906
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -482 -2420
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 4511 -7 510
Zmiana stanu rezerw 7 166 -3376
Zmiana stanu zapasow -19 808 -3 657
Zmiana stanu naleznosci 3276 -87
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowyc?h ! b 832 15145
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -30 649 -19 425
Inne korekty 1245 -101
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -269 5971
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 113 -21 848
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1257 15494
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
ak?yzllvé\\//v trwa’ryzlh ! ! 1182 8 660
Inne wptywy z aktywdw finansowych 74 6 834
Wydatki 12 050 9334
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i
rzzczowe aktywa\(crz\J/afe oraz inwestycje w nieruchomosci 12048 9274
Inne wydatki inwestycyjne 2 59
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10794 6 160
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 8341 29 945
Kredyty i pozyczki 8341 29903
Inne wptywy 0 42
Wydatki 5542 18 369
Sptaty kredytow i pozyczek 3340 15987
Inne wydatki finansowe 3 -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 11
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1019 467
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Odsetki 1180 1903
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2799 11576
Srodki pieniezne netto razem -22 107 -4 112
Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym -21 626 13 868
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 264 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 369 41334
Srodki pieniezne na koniec okresu 30526 37 222
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK 16

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

Zyski .
Kapitat z wycen zatrzymane Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat . P Y , Y Pozostate Rdznice ¥ akcjonariuszy . P y, P
instrumentéow . / R L udziatowcow wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty kursowe . jednostki . . .
zabezpieczajgcych niepokryte .. . niekontrolujgcych  ogdtem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 3616 176 143 2106 10 088 17 439 -58 144 151 248 -58 151 190
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - - -924 -924 - 924
Kapitaf wiasny na dzief 1 stycznia 2018 . 3616 176143 2106 10088 17439  -59068 150 325 58 150266
po zastosowaniu MSSF 15
Zysk/strata za okres - - - - - 10 255 10 255 55 10310
Inne catkowite dochody - - -4 136 - 3478 486 -173 -60 -233
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -4 136 - 3478 10 741 10 082 -5 10 077
Opcje menadzerskie - - - 1295 - - 1295 - 1295
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - - 0 - 0
Prz§n|e5|en|e wyniku z lat ubiegtych na i 17 307 i i i 17 307 i i i
kapitat zapasowy
Kapital wiasny na dzien 30 czerwca 2018 . 3616 193449 2031 11384 20917  -65634 161 702 63 161639
(niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 182 429 -2313 9284 27 029 -19 770 200 275 -544 199 731
Zysk/strata za okres - - - - - -12 992 -12 992 45 -12 947
Inne catkowite dochody - - 3690 - -8 896 -140 -5 346 37 -5 309
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 3690 - -8 896 -13 132 -18 338 82 -18 256
Opcje menadzerskie - - - 402 - - 402 - 402
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - -4947 -4 947 - -4 947
Pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem i 6286 i i i 6286 ) i )
zapasowym
Rozliczenie zwiekszenia kontroli SWR - - - - - -434 -434 434 -
Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2017 r. 3616 176 143 1377 9686 18134  -31998 176 959 27 176931
(niebadane)
Grupa Kapitatlowa SECO/WARWICK 17

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS RELIABILITY
Kapitat z wycen zatrzzysr:'(\;ne Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat . P Y ) Y Pozostate  Réznice ¥ akcjonariuszy . P y, P
instrumentéw . / R i udziatowcéw wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty  kursowe . jednostki . . ;
zabezpieczajgcych niepokryte . . . niekontrolujagcych ogdtem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2017 r 3616 182 429 -2313 9284 27 029 -19770 200 275 -544 199 731
Zysk/strata za okres - - - - - -41 860 -41 860 17 -41 843
Inne catkowite dochody - - 4419 - -9 590 2581 -2 590 35 -2 555
Razem catkowite dochody za rok ; - 4419 - 9590  -39279 -44 450 52 -44399
obrotowy
Dywidenda - - - - - -4947 -4.947 - -4947
Opcje menadzerskie - - - 804 - - 804 - 804
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -6 286 - - - 6 286 - - -
Rozliczenie zwiekszenia kontroli
SECO/WARWICK Retech i i i i i -434 434 434 i
Z;i';?' wlasny na dzier 31 grudnia 3616 176143 2106 10088 17439  -58144 151248 58 151190
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
zMSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 26 kwietnia 2018 r.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym,
czyli 30 czerwca 2018 r. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pétrocze
2018 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

11l. Zasady konsolidacji

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2017 roku. Nie dokonano réwniez zmian w zasadach konsolidaciji.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychoddw i kosztéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Réznice kursowe z
przeliczenia pozycji bilansowych kalkulowane sg jako réznice pomiedzy kursem z bilansu otwarcia i
zamkniecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (,,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa
Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci punkcie VI.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.
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Grupa nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Zarzad analizuje wptyw, jaki mogtyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na Grupe.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrddta szacowania
niepewnosci byly takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017
w punkcie VIII.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw obowigzujgcych
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej, Grupa przygotowujac
skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Standard ten zostat przyjety przez Unie Europejskg 22 wrzesnia 2016 roku.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami, zastepujac MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Gtéwng
zasadg standardu jest ujmowanie przychoddw w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem lub produktem.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
ewentualny podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem
umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu.

MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychoddw ze sprzedazy,
zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz
w takim momencie i w takim stopniu, ktdre odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe zobowigzania do
wykonania swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridow, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychoddéw oraz zawartych umow pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychoddw, w tym w szczegdlnosci pod kagtem momentu
oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak rdéwniez zweryfikowata prawidtowosé prezentacji
poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 skutkowato rozpoznaniem zyskéw zatrzymanych w wysokos¢ -0,9 min PLN (wptyw
netto), w zwigzku z wydzieleniem kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych z rozliczenia kontraktow (
przeniesieniem ich do rezerw gwarancyjnych), oraz zmiany momentu rozpoznania przychodéw dla czesci
kontraktow.
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Standard zostat zastosowany przez Grupe z zastosowaniem ,.zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, w
ktérej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, produkcja w toku, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w
korespondencji z kontem zyskdow zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia

2018 roku.
31 grudnia zastosom\:vpalr‘:;z 1 stycznia
2017 MSSE 15 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 78 184 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 371 371
Wartosc firmy 36 019 36 019
Wartosci niematerialne 36 755 36 755
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0
Naleznosci dtugoterminowe 4532 4532
Pozostate aktywa finansowe 2 000 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 143 323
158 040 143 158 183
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 357 10 289 51647
Naleznosci handlowe 69 071 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 232 232
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 17 008 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 077 52 077
Pozostate aktywa finansowe 5328 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 3949 3949
Rozliczenia kontraktéw 103 780 6977 110 757
292 803 17 266 310 069
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33154 33154
SUMA AKTYWOW 483 997 17 410 501 407
wptyw
31 grudnia 2017 zastosowania 1 stycznia 2018
MSSF 15
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 176 142 176 142
Pozostate kapitaty 10088 10088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zatl:ezpieczajqcych e 2106 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -40 705 -924 -41 628
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jedpnostki donZi:uj;Sej ey 151248 -924 150324
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -58 -58
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151 190 -924 150 266
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 055 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 3296 3296
Zobowigzania handlowe - 0
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 814 7 814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 820 2820
Pozostate rezerwy - 0
Przychody przysztych okresow 12 793 12 793
34778 0 34778
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 70 184 70 184
Pozostate zobowigzania finansowe 1560 1560
Zobowigzania handlowe 59981 59981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 188 188
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 6048 6 048
Zobowigzania krétkoterminowe inne 9879 17 945 27 824
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 10330 10 330
Pozostate rezerwy 5420 15779 21198
Przychody przysztych okreséw 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 100 271 -15 390 84 881
264 875 18 334 283 209
Lo el e 2150 2150
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 483 997 17 410 501 407

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywdéw finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla
uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych powodujg powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére s jedynie sptata kwoty gtéwnej i
odsetek;

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody — jesli
aktywa finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i
sprzedaz aktywéw finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywdéw finansowych powodujg
powstawanie przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spétki.

MSSF 9 zmienia sposéb ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Spoétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
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kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych oraz aktywdéw kontraktowych. Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowg
naleznosci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowa wartoscig bilansowg wyceniong wedtug MSSF
9 na dzien 1 stycznia 2018 roku byta nieistotna.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Spétke do
prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskow i
strat. Dane poréwnawcze w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
zostaty odpowiednio skorygowane, bez wptywu na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio Spétka
prezentowata te koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
W przypadku gdy spetniony jest jeden z ponizszych kryteriow MSSF 15.35:

a) klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia jednostki, w miare wykonywania
przez jednostke tego sSwiadczenia; lub

b) w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje; lub

c¢) w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie

przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych s rozpoznawane w czasie, w przeciwnym przypadku
przychody rozpoznawane s3 w momencie przekazania kontroli nad produktem do klienta zewnetrznego.
Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogdtu szacowanych
wedtug najlepszej wiedzy Grupy Kapitatowe] kosztéw planowanych wykonania danego kontraktu.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym kontrakcie. W
przypadku mozliwosci wystgpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekroczg przewidywane
przychody), jest ona niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskéw i strat w postaci rezerwy na przyszte koszty
realizacji kontraktu.

Wysokos¢ straty okresla sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajagcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu innych umow.

Przychodami podlegajacymi rozliczaniu w czasie sg przychody zagwarantowane na podstawie umow
pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany w przychodach z umowy
sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo, ze
odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajgce z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw
moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Dla kontraktéw, dla ktérych cena ustalona jest w walucie innej niz funkcjonalna, do
kalkulacji przychodu na koniec okresu sprawozdawczego uwzglednia sie w pierwszej kolejnosci do poziomu
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu kurs waluty z fakturowania czesciowego. W celu ustalenia kursu
wymiany zaliczek datg transakcji jest data poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywéw lub
zobowigzania. Jezeli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w
odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywu. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajgce w danym
okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu, jako przychody ze sprzedazy produktéw
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie aktywow, jako naleznosci wynikajgce z
rozliczenia kontraktow.

Zaliczki (przedptfaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajgcej poziom oszacowanych
przychoddéw przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako
zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na kontrakcie
pomniejszajg naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowan nad przychodami wykazywana jest w pozycji pasywow z tytutu rozliczenia
kontraktéw. Nadwyzka rozpoznanych przychodéw nad zafakturowaniami wykazywana jest w pozycji
aktywow z tytutu rozliczen kontraktow.

Przychody ze sprzedazy produktéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. wyniosty 261 min
PLN (w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2017 r.: 241 min PLN), co stanowi wzrost na poziomie
8%. Z kolei przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2018 r. wyniosty 7 mIn PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r.: 4 min PLN), co stanowi
wzrost na poziomie 61%.
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Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos$¢ Grupy SECO/WARWICK dzieli sie na pie¢ gtéwnych jednostek biznesowych:
e piece prdzniowe,
e linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Process+ Controlled Atmosphere Brazing),
e piece atmosferowe,
e  piece topialne,
e aftersales.
Piece prézniowe

Piece prézniowe majg zastosowanie w wiekszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach obrébki
cieplnej stali i stopéw, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatéw itp.

Piece topialne

Prézniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséow konsolidacji, przetopu i
rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczajg sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon) oraz
zaroodporne (np. Tantal). Ich wtasciwosci fizyczne wymagajg obréobki w zaawansowanych technologicznie
urzgdzeniach oraz w warunkach wysokiej prézni.

Odrebng grupe piecéw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji
odlewdw specjalnych (np. elementy silnikow odrzutowych, turbin energetycznych, implantéw medycznych,

itp.)

Piece topialne stanowig jednoczesnie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji odpadow
trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochodzacych z elektrowni jgdrowych).

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrdébce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrébki cieplno-chemicznej stosowane s3 miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te majg zastosowanie gtéwnie w przemystach samochodowym, metalowym, w
tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach specjalnych.

Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Linie Aluminium Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla r6znego rodzaju opakowan oraz obrdbki
cieplnej odlewdéw aluminiowych. Linie CAB stosowane sg gtdwnie w przemysle samochodowym do
lutowania wymiennikdw ciepta montowanych w samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika,
wymienniki klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane
sg do produkcji m.in. radiatoréw uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatoréow pradu.

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w
tym urzadzen innych producentéw. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz
wszelkie ustugi posprzedazne.

Dane finansowe dotyczace segmentéw obejmujg jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma mozliwosci wydzielenia aktywéw dla poszczegdlnych segmentéw, poniewaz nie
ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym budynkow i budowli) na poszczegdlne segmenty.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

. . , . . Pozycje . fs
| pot 2018 Dziatal t
polrocze P’ efe Piece Aluminium Piece Topialne Aftersales Razem pozostate Zialainosc ogotem
Prézniowe Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogotem 71428 34 981 38948 81 275 41181 267 812 207 268 019
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -55 928 -27 332 -28 856 -70 566 -28 338 -211 020 -679 -211 699
Zysk (strata) brutto na 15 499 7 650 10 092 10 709 12842 56 792 472 56 320
sprzedazy
Dziatalno$¢ kontynuowana
| pétrocze 2017 Piece Piece Aluminium Pozycje Dziatalno$¢ ogétem
P (o . Piece Topialne  Aftersales Razem pozostate &
Prézniowe Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogétem 63 131 23 660 78 156 42 491 37753 245 191 137 245 328
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - 41 467 - - - 41 467
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -50 605 -22 852 -63 763 -51933 -25 841 -214 994 -1459 -216 453
Zysk (strata) brutto na 12526 807 14392 9441 11912 30 197 1322 28875
sprzedazy
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2018 30.06.2017
Rozwigzanie rezerw 766 5
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 696 -
Otrzymane odszkodowania i kary 433 2941
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
. . 601 492
inwestycyjnych
Dofinansowanie do prac rozwojowych 508 505
Inne 35 76
Pozostate przychody operacyjne ogotem 3039 4018
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 30.06.2018 30.06.2017
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 1 53
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 69 6
Koszty z tytutu wynajmu srodkow trwatych 89 125
Darowizny 7 40
Rezerwa na odszkodowania - 2
Likwidacja sSrodkéw trwatych 216 -
Inne 460 253
Pozostate koszty operacyjne ogétem 843 478
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek 31 31
Wynik na instrumentach pochodnych - 7 789
Nadwyzka dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi 2592 -
Pozostate 31 -
Przychody finansowe ogétem 2 655 7 820
01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Odsetki od kredytéw bankowych 1930 1378
Wynik na instrumentach pochodnych 2334 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 815
Pozostate 136 223
Koszty finansowe ogétem 4 400 2416
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Nota 5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 30.06.2017
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej przypadajgcej na akcjonariuszy 10 255 -10 625
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej przypadajgcej na akcjonariuszy 0 -2 367
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 255 -12 992
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje i i
zwykte
Zys!( net.to przypad?jqcy na zwykchl.1 akqonarjluszy, zastosowany do 10 255 12 992
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 10 298 554 10 298 554

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk na jedna akcje 1,00 -1,26

Wptyw rozwodnienia:

llos$¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych - -
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowe;j - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,00 -1,26

Nota 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 80.029 tys. PLN i byta
wyzsza w porownaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 1.845 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie o 4.647 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (3.646 tys. PLN), w
wyniku zawartych umow leasingu (805 tys. PLN). Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta
sie 0 1.632 tys. PLN, w tym w wyniku sprzedazy (1.199 tys. PLN) oraz likwidacji (433 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. wynidst 3.616 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 937 tys. PLN w wyniku
sprzedazy oraz likwidacji. Rdznice kursowe wyniosty 1.222 tys. PLN za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2018 r. Srodki trwate w budowie zwiekszyty sie o 286 tys. PLN w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r.
Na dzien 30 czerwca 2018 r. srodki trwate w budowie wyniosty 5.983 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie w wyniku nabycia 0 5.562 tys. PLN. Wartosc¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyta
sie 0 15.028 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku w wyniku sprzedazy (11.410 tys. PLN), w
wyniku likwidacji (976 tys. PLN), w wyniku reklasyfikacji do pozycji aktywa do sprzedazy (2.366 tys. PLN).
Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 r. wyniost 4.214 tys. PLN.
Dodatkowo dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 4.358 tys. PLN w
wyniku sprzedazy. W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2017 r. dokonano odwrdcenia odpisu z
tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 1.540 tys. PLN. Rdznice kursowe wyniosty
4.306 tys. PLN za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. srodki trwate w budowie wyniosty 5.697 tys. PLN.
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Srodki trwate w budowie:
Srodki trwate Poniesione Rozliczenie naktadow
. . Stan na
w budowie  ngktady w okresie Budynki, lokale i Urzqdzenia . Inne 30 06.2018
stan na sprawozdawczym iektv insvnierii i Srodki . i T
P V! obiekty inzynierii techniczne srodki
01.01.2018 .. . . transportu
lgdowej i wodnej i maszyny trwate
5697 4767 1375 2014 810 282 5983
Srodki trwo.zle Poniesione Rozliczenie naktadow
w budowie Ktad Kresi Stan na
stan na hakiaay w okresie Budynki, lokale i Urzqdzenia $rodki Inne 31.12.2017
01.01.2017 SPrawozdawczym  opiopty insynierii  techniczne srodki
e .. . . transportu
lgdowej i wodnej i maszyny trwate
2738 8 604 1328 2 866 139 1312 5697

Nota 7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ netto aktywdéw niematerialnych na dziert 30 czerwca 2018 r. wyniosta 41.245 tys. PLN i byta wyzsza
w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 4.490 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. wartos¢ brutto aktywdw niematerialnych zwiekszyta
sie w wyniku nabycia o 5.883 tys. PLN. Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2018 r. wynidést 1.432 tys. PLN. Dodatkowo dokonano zwiekszenia wartosci umorzenia aktywow
niematerialnych o 14 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakoriczconym 30 czerwca 2018 r. nie dokonano
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywéw niematerialnych. Réznice kursowe z przeliczenia
wyniosty 53 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto aktywéw niematerialnych zwiekszyta
sie w wyniku nabycia o0 4.223 tys. PLN. Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 r. wynidést 1.059 tys. PLN. Dodatkowo dokonano zwiekszenia wartosci umorzenia aktywow
niematerialnych o 14 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. nie dokonano
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywdw niematerialnych. Réznice kursowe z przeliczenia
wyniosty -176 tys. PLN.

Nota 8. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4769 4502
Wartosc firmy 44 946 44 946
Zapasy 2130 3326
Srodki trwate 854 1008
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2018 31.12.2017
Na poczatek okresu 4 502 18 508
Zwiekszenie 239 447
Wykorzystanie (-) -16 -64
Wydzielenie aktywow do sprzedazy - -13 916
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na a4 474
walute prezentacji

Na koniec okresu 4769 4502
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Nota 9. ZAPASY

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 33488 29 354
Potprodukty i produkty w toku 22 074 10 740
Produkty gotowe 2 955 1180
Towary 693 84
Zapasy, razem (warto$¢ bilansowa) 59 209 41 357
spisanie do wartosci netto mozliwej do odzyskania 2130 3325
Zapasy brutto 61 340 44 683

. p_ofprodukty orodukty
ODPISY AKTUALIZUJACE materiaty i produkty towary Razem
gotowe
w toku

01.01.2017 2208 1382 214 5 3807
Zwiekszenia w tym: 64 1868 ) 1931

- utworzenie O'('ijSOW aktuall'ZUJacych w ' . 64 1868 1931
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi - -

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i i ) ) i
finansowego na walute prezentacji

Zmniejszenia w tym: 2378 - 35 ) 2413

- wykorzystanie 1930 - 35 _ 1965
szmce kursowe netto z przellcze.r?la sprawozdania 448 i 448
finansowego na walute prezentacji - -
31.12.2017 -107 3249 178 5 3325
01.01.2018 -107 3249 178 5 3325
Zwiekszenia w tym: 216 - ) ) 216

- utworzenie odpisow aktualizujgcych w

. . . . . 216 - 216

korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi - -

Rdéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i i ) ) i
finansowego na walute prezentacji

Zmniejszenia w tym: - 1411 ) ) 1411

- wykorzystanie - 1425 i o1 425
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i 14 14
finansowego na walute prezentacji - -
30.06.2018 - 1838 - - 2131
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Nota 10. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaty zaproponowane ani uchwalone.

Nota 11. WARTOSC FIRMY

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Wartosc firmy z konsolidacji na poczatek okresu 36 019 43 004
Roznice kursowe dotyczace przeliczenia wartosci firmy 2 668 -6 985
Razem wartos¢ firmy na koniec okresu 38 687 36 019

Nota 12. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Nota prezentuje przychody od dnia rozpoczecia kontraktu do dnia bilansowego.

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego: 30.06.2018 31.12.2017
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty
nalezne:
Od klientéw w ramach uméw o budowe 127 625 103 780
Na rzecz klientow w ramach uméw o budowe -83 356 -100 271

44 269 3509

Kwota przychoddw z tytutu umowy w trakcie realizacji ujeta jako przychody w pierwszym pétroczu 2018 r.
wynosita 235.984 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2017 r.: 225.277 tys. PLN).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu prac budowlanych wynosity 196.802 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r.: 141.064 tys. PLN).

Nota 13. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczgce rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 110 tys. PLN. Kwota ta zostata przeznaczone na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Nota 14. POZYCZKI ORAZ POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

30.06.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki, w tym: 57 74
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 57 74
Pozostate aktywa finansowe 12 17
69 91

W roku 2017 oraz w | pdtroczu 2018 w Grupie Kapitatowej nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzgddéw oraz
cztonkom Rad Nadzorczych.
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Nota 15. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
30.06.2018 31.12.2017
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Eochodne instrumenty 1295 3626 7937 19
finansowe

Razem instrumenty

zabezpieczajace

- dtugoterminowe 19 581 1983 -

- krétkoterminowe 1276 3045 5254 19

Ujawnienia dotyczace instrumentdw pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W | potroczu 2018 Spotka SECO/WARWICK S.A  zabezpieczata w roku srednio 60 % przeptywéw
pienieznych z eksportu denominowanych w EUR, 66 % przeptywdéw pienieznych denominowanych w USD
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu
budzetowego kontraktow. Zmiana wartosci przeptywow EUR, USD jest rekompensowana zmiang wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego. W przypadku gdy spetnione sg kryteria zgodnie z MSR 9 Grupa
stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Grupy. W momencie,
gdy transakcja, dla ktérej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskéw i
strat — wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat.
Grupa przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje
kontraktow dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na
rachunek zyskow i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu.
Grupa przyjeta zatozenie, ze otrzymane od wspdtpracujgcych bankéw wyceny instrumentéw pochodnych na
dzien bilansowy wiarygodnie odzwierciedlajg wartos¢ godziwg walutowych transakcji terminowych i taka
wartos¢ ujeto w ksiegach. Efektywnos¢ transakcji weryfikowana jest poprzez poréwnanie dat zapadalnosci
transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej oraz nominatu transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.
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Tabela ponizej przedstawia tgczng wartosc relacji zabezpieczajgcych otwartych na dzier 30/06/2018.

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Pierwotna Pozostaty nominat Warto$¢ ujeta w
Nominat nominalna R y Wartosc¢ godziwa . 1€ Wartos¢ ujetaw  Termin koicowego rozliczenia
L. instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
tys. EUR) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
ys: umer na 30/06/2017 : (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 51050 28 830 21728 -1615 -145 -1470 od 31.07.2018 do 31.03.2020
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosc ujeta w
Nominat nominalna . v Wartosc¢ godziwa . I Wartos¢ ujetaw  Termin koicowego rozliczenia
L2 instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
tys. USD) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
) o na 30/06/2017 ) (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 51482 29 224 11997 -628 -439 -189 od 31.07.2018 do 27.02.2020
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosc ujeta w
Nominat nominalna . ¥ Wartosc¢ godziwa . )€ Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L. instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w tys. wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
GBP) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
L na 30/06/2017 ) (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 497 300 200 -88 -82 -6 od 31.07.2018 do 31.07.2018
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Tabela ponizej przedstawia tgczng wartosc relacji zabezpieczajacych otwartych na dzien 31/12/2017.

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nominat Pierwotna Pozostaly nominat
kontraktu nominalna R y Wartosc¢ godziwa P Wartosc¢ ujeta w Termin koncowego rozliczenia
31/12/2017 wartos¢ instrumentu Instrumentu (w Wartosc ujeta w kapitatach (w tys instrumentu
(wtys EUR) . zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) P ¥s- . .
instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajgcego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 56 085 30490 23211 3 803 2492 1311 od 15.01.2018 do 30.09.2018
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . v Wartosc¢ godziwa P Wartosc¢ ujeta w Termin koncowego rozliczenia
L instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartos¢ . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
usD) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 50 566 32214 11614 2014 803 1211 ©d31.01.2018 do 31.01.2019
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . ¥ Wartosc¢ godziwa (o Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L, instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartosc . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
CZK) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 31000 31000 27900 68 1 67 o0d 30.01.2018 do 27.04.2019
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . ¥ Warto$¢ godziwa P Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartosé . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
GBP) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajgcego
RAZEM 1355 940 550 41 31 10 od 28.09.2017 do 31.01.2018

Grupa Kapitatlowa SECO/WARWICK
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
Nota 16. POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
naleznosci z tytutu zaliczek 9080 9745
naleznosci z tytu’fu.podatk,om‘/, cet, u,bezpleczen spotecznych i 9210 5 885
zdrowotnych oraz innych swiadczen
inne naleznosci 3135 1378
Pozostate naleznosci krotkoterminowe ogétem 21424 17 008
Nota 17. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE INNE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
zaliczki otrzymane na dostawy 14 526 -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen i inne z pracownikami 6 404 6170
inne zobowigzania 916 3709
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 21 845 9 879

Nota 18. DOKONANE KOREKTY ISTOTNYCH BtEDOW

W pierwszej potowie 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddéw.

Nota 19. POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na dzied 30 czerwca 2018 roku

wynosity 34 024 tys. PLN, natomiast na koniec 2017 roku
udzielone tytutem:

wynosity 62 720 tys. PLN. Gwarancje zostaty

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
APG gwarancja zwrotu zaliczki 29614 43 435
CRG gwarancja sptaty kredytu - 2085
PBG dobrego wykonania kontraktu - 1969
SBLC akredytywa stand-by; forma akredytywy - 11140
PB wadialna 150 4091
WOG zobowigzan gwarancyjnych 4260 -
Razem 34 024 62 720
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

Nota 20. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Informacje szczegétowe na temat spraw sgdowych zostaty zawarte w nocie 35 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka nie powzieta dodatkowych informaciji.

Nota 21. ISTOTNE INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystgpity.

Nota 22. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 16 482 263
Rezerwy na kontrakty ze stratg 3376 4000
Inne rezerwy 1306 1157
Pozostate rezerwy 21164 5420

Nota 23. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Wszystkie instrumenty finansowe (zaprezentowane w nocie 15) sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na dzier 31 grudnia 2017 r. Zaréwno
w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie
miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
instrumentow.

Nota 24. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe SECO/WARWICK nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym bgdz majace charakter cykliczny.

Nota 25. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.

Nota 26. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 27. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zarzad SECO/WARWICK S.A. w dniu 20 grudnia 2017 r. podjat uchwate o sprzedazy 98% udziatéw w spédtce
SECO/WAWRICK Allied Pvt. Ltd. (,SW Allied) z siedzibg w Indiach. Informacja ta zostata podana do
publicznej wiadomosci tego samego dnia raportem biezgcym nr. 19/2017.

W skonsolidowanym bilansie Grupy SECO/WARWICK za 1 p6trocze 2018 dziatalno$é Spotki SW Allied zostata
wykazana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy. Natomiast w zwigzku z rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej aktywow
dziatalnosc¢ spotki nie miata wptywu na rachunek wynikow Grupy.
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
Ponizsza tabela prezentuje dane dziatalnosci zaniechane;.
za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.06.2018 31.06.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw 5182 8 608
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy 5182 8 608
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -5088 -8 376
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy -5 088 -8 376
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 93 232
Pozostate przychody operacyjne 149 1359
Koszty sprzedazy -26 -124
Koszty ogdlnego zarzadu -2151 -3337
Pozostate koszty operacyjne -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1934 -1 869
Przychody finansowe 409
Koszty finansowe -540 -906
Zysk (strata) brutto -2474 -2 367
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto -2474 -2 367
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej 5 474 i
aktywoéw
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -2 367
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug 140 893 129 074
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 138 15
Przychody ze sprzedazy 141 031 129 089
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -110 682 -109 482
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -136 -12
Koszt wtasny sprzedazy -110 818 -109 494
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30213 19 595
Pozostate przychody operacyjne 1 3619 4754
Koszty sprzedazy -7 089 -7 135
Koszty ogdlnego zarzadu -11 306 -10 682
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -581 -2739
Pozostate koszty operacyjne 1 -672 -179
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 14184 3614
Przychody finansowe 2 1948 8 155
Koszty finansowe 2 -4 299 -924
Zysk (strata) brutto 11 834 10 845
Podatek dochodowy -2 647 -2 804
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9186 8041
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 9 186 8041
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -5107 4 556
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 970 -866
Inne catkowite dochody netto -4 136 3690
Catkowite dochody ogétem 5 050 11732
Zysk/(strata) na jedng akcje w zt:
- podstawowy i rozwodniony z zysku/straty netto 0,89 0,78
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 58 957 58 566
Nieruchomosci inwestycyjne 364 371
Wartosci niematerialne 40 843 36 268
Naleznosci dtugoterminowe 3839 4532
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowar\;yjszoni/ch v ! 4 60275 61161
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 28
Pozostate aktywa finansowe 20 1983

164 297 162 908
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 243 22 242
Naleznosci handlowe 36 464 45 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 15317 9671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 132 30913
Pozostate aktywa finansowe 2334 6329
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1121 2 669
Rozliczenia kontraktéw 87 638 73 131

183 266 190 349
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 347 563 353 257
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

. badane,
(niebadane) przéksztalcone)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 130 960 114 460
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych -2031 2106
Kapitat rezerwowy 11383 10 088
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 29435 37 359

173 363 167 629
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4725 7 885
Pozostate zobowigzania finansowe 3910 3030
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1666 -
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Przychody przysztych okreséw 12 801 12793

23939 24 546

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 63 996 62 953
Pozostate zobowigzania finansowe 3998 1058
Zobowigzania handlowe 28 748 28 518
Zobowigzania krétkoterminowe inne 7176 9853
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5367 6346
Pozostate rezerwy 10350 2738
Przychody przysztych okresow 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 29610 48 603

150 261 161 082
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 347 563 353 257

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu
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Stawomir Wozniak

Wiceprezes Zarzqdu

Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 11834 10 845
Korekty razem: -13 192 -19 852
Amortyzacja 3649 3220
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -175 -195
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1023 843
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 399 -873
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 4511 -7 510
Zmiana stanu rezerw -2130 -4 070
Zmiana stanu zapaséw -2 001 -462
Zmiana stanu naleznosci 3962 3652
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowyfh YR 120 -6087
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -23 844 -8772
Inne korekty 1295 402
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - 1743
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1358 -7 263
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1194 222
:/(f;zvv:/)\(’v tiivafz;)glﬁla wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1162 169
Sptata udzielonych pozyczek 32 -
Inne wptywy z aktywdw finansowych - 53
Wydatki 10 647 15281
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe
ak\t/ywa trwate oyra\;J inwestycje w nieruchomosci i 10647 7355
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych - 6 926
Inne wydatki inwestycyjne - 1000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9453 -15 059
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 5597 27 247
Kredyty i pozyczki 5597 27 247
Wydatki 9831 5887
Sptaty kredytéw i pozyczek 7 803 4543
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 990 437
Odsetki 1038 907
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 233 21 360
Srodki pieniezne netto razem -15 044 -961
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -14 780 -961
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 264 0
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
Srodki pieniezne przejete z potgczenia z SECO/WARWICK ) 17 688

Europe

Srodki pieniezne na poczatek okresu 30913 1368
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 132 18 095
Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z wycen Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat . P Y . y P . zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentow rezerwowy i . ,
podstawowy zapasowy . . . niepokryte ogbétem
zabezpieczajacych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - -611 -611
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po zastosowaniu 3616 114 460 2106 10 088 36 748 167 018
MSSF 15 (badane)
Zysk/strata za okres - - - - 9186 9186
Inne catkowite dochody - - -4 136 - - -4 136
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -4 136 - 9 186 5050
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 16 499 -16 499 0
Opcje menadzerskie - - - 1295 - 1295
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2018 r. (niebadane) 3616 130 960 -2031 11 383 29435 173 363
. . Zyski
Kapitat Kapitat K?plta{ ¢ wycleny Kapitat . zatrzymane / Kapitat wtasny
odstawowy zapasowy Instrumentow rezerwowy | niepokryte ogotem
P zabezpieczajgcych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. (badane) 3616 97 674 - 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - - - 8041 8041
Inne catkowite dochody - - 3690 - - 3690
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 3690 - 8041 11732
Potaczenie spotek - 13 532 -2 313 1075 31587 43 881
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - -6 946 - - 1999 -4 947
Opcje menadzerskie - - - 402 - 402
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2017 r. (niebadane) 3616 104 260 1377 10 761 39 628 159 643
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z wycen Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat . P Y ) y P . zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentow rezerwowy i . .
podstawowy zapasowy . . . niepokryte ogoétem
zabezpieczajgcych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. (badane) 3616 97 674 0 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - 4419 - 16 499 20918
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 4419 - 16 499 20918
Dywidenda - - - - -4 947 -4 947
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na wynik lat ubiegtych - -6 946 - - 6 946 -
Potgczenie spotek - 23732 -2 313 - 20 859 42 278
Opcje menadzerskie - - - 804 - 804
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu

Grupa Kapitatlowa SECO/WARWICK
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane tacznie ze
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez
Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na
dzien 30 czerwca 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 26
kwietnia 2018 r.

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standarddw i interpretacji standardéw.

Skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018
roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W skréconym $rédrocznym  sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczace zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku
obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére
wywieraty by istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Standard ten zostat przyjety przez Unie Europejska 22 wrzesnia 2016 roku.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami, zastepujgc MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddéw. Gtéwna
zasadg standardu jest ujmowanie przychodéw w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem lub produktem.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéow i ustug, po pomniejszeniu
ewentualny podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w $wietle zawartej z klientem
umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu.
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MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy,
zgodnie z ktorym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz
w takim momencie i w takim stopniu, ktdre odzwierciedlajg spetnienie przez Spotke zobowigzania do
wykonania Swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridow, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia.

Spotka dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz zawartych uméw pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu
oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowos¢ prezentacji
poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 skutkowato rozpoznaniem zyskéw zatrzymanych w wysokos¢ -0,6 min PLN (wptyw
netto), w zwigzku z wydzieleniem kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych z rozliczenia kontraktow (
przeniesieniem ich do rezerw gwarancyjnych), oraz zmiany momentu rozpoznania przychoddw czesci
kontraktow.

Standard zostat zastosowany przez Spétke z zastosowaniem ,,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, w
ktorej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, produkcja w toku, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w
korespondencji z kontem zyskdw zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia
2018 roku.

. wplyyv 1 stycznia
31 grudnia 2017 zastosowania 2018
MSSF 15
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 58 566 58 566
Nieruchomosci inwestycyjne 371 371
Wartosci niematerialne 36 268 36 268
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4532 4532
Naleznosci dtugoterminowe 61161 61161
Pozostate aktywa finansowe 28 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1983 143 2126
162 908 143 163 051
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 242 -3947 18 295
Naleznosci handlowe 45 380 45 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9671 9671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30913 30913
Pozostate aktywa finansowe 6 329 6 329
Pozostate aktywa niefinansowe 2 669 2 669
Rozliczenia kontraktéw 73131 2436 75 567
188
190349 - 1511 838
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 353 257 -1368 351 890
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31 grudnia zastosov:vzi:; 1 stycznia
2017 MSSE 15 2018
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 114 460 114 460
Pozostate kapitaty 2106 2106
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 10088 10 088
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 37 359 -611 36 748
167 629 -611 167 018
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 7 885 7 885
Pozostate zobowigzania finansowe 3030 3030
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Przychody przysztych okresow 12 793 12 793
24 546 0 24 546
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 62 953 62 953
Pozostate zobowigzania finansowe 1058 1058
Zobowigzania handlowe 28518 0 28 518
Zobowigzania krétkoterminowe inne 9853 9853
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 6 346 6 346
Pozostate rezerwy 2738 4796 7534
Przychody przysztych okreséw 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 48 603 -5 553 43 050
161 082 -757 160 325
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 353 257 -1368 351890

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywow finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywéw
finansowych powodujg powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i
odsetek;

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli
aktywa finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i
sprzedaz aktywéw finansowych oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywéw finansowych powodujg
powstawanie przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.
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MSSF 9 zmienia sposéb ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych oraz aktywéw kontraktowych. Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowa
naleznosci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowg wartoscig bilansowag wyceniong wedtug MSSF

9 na dzien 1 stycznia 2018 roku byfa nieistotna.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Spétke do
prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskéw i
strat. Dane poréwnawcze w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
zostaty odpowiednio skorygowane, bez wptywu na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio Spétka

prezentowata te koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.

Nota 1. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2018 30.06.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 660 -
Rozwigzanie rezerwy na koszty z tytutu kar na kontrakcie budowlanym 750 102
Rozliczenie dotacji 508 505
Otrzymane odszkodowania i kary 386 2941
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych >84 492
Przychody z tytutu fakturowania spétek zaleznych 419 202
Inne 312 513
Pozostate przychody operacyjne ogotem 3618 4754

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2018 30.06.2017
Strata ze zbycia Srodkéw niefinansowych - 22
Zaptacone odszkodowania i kary 69 6
Darowizny 7 1
Koszty zwigzane z najmem i dzierzawa 84 125
Inne 512 26
Pozostate koszty operacyjne ogétem 672 179
Nota 2. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek 54 69
Wynik na instrumentach pochodnych - 7 823
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1894 263
Przychody finansowe ogétem 1948 8 155
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01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Odsetki 1041 917
Wynik na instrumentach pochodnych 2334 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéow 886 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczki 37 -
Inne - 6
Koszty finansowe ogétem 4299 924

*odpis udziatow w spoétce zaleznej SECO/WARWICK France- w zwigzku z wstrzymaniem dziatalnosci.

Nota 3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 58.957 tys. PLN i byta
wyzsza w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 391 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie 0 3.206 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (2.289 tys. PLN), w
wyniku zawartych umow leasingu (849 tys. PLN). Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta
sie 0 1.467 tys. PLN, w tym w wyniku sprzedazy (1.045 tys. PLN) oraz likwidacji (422 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. wynidst 2.335 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 792 tys. PLN w wyniku
sprzedazy oraz likwidacji. Srodki trwate w budowie zwiekszyty sie 0 195 tys. PLN w poréwnaniu z 31 grudnia
2017 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. srodki trwate w budowie wyniosty 3.000 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie o 4.000 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (3.730 tys. PLN).
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 1.804 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty
zmiany w wyniku w wyniku sprzedazy (765 tys. PLN) oraz w wyniku likwidacji (769 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. wyniodst 2.172 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 703 tys. PLN z czego
najistotniejsze byty zmiany w wyniku sprzedazy (575 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2017 r. srodki trwate w budowie wyniosty 2.805 tys. PLN.
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Nota 4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOtZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

. Procent
Stan na 30.06.2018 Wartos¢ brutto udziatow Odpisy na udziaty Wartosc bilansowa udziatéow Procer:jtdgic; j?‘:anych posiadanych
gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 0 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 0 172 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 0 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 7 601 0 7 601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 0 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH 1187 1187 0 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH 5297 2618 2679 100% 100%
SECO/WARWICK France 886 886 0 100% 100%
'SDE/iOL{[\éVARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie 1268 0 1268 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 2412 27 2 386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 7703 0 7703 100% 100%
Razem 134 685 74 413 60 272
$¢ iaté i ; 2 . Procent posiadanych P_rocent
Stan na 31.12.2017 Wartos¢ brutto udziatow Odpisy na udziaty Wartosc bilansowa udziatéw udziatéw posiadanych
gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 0 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 - 172 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 0 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 7 601 7 601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 0 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH 1187 1187 0 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH 5297 2618 2679 100% 100%
SECO/WARWICK France 886 - 886 100% 100%
SECO/WARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie 1268 ) 1268 100% 100%
PVT Ltd
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 2412 26 2 386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 7703 - 7703 100% 100%
Razem 134 684 73525 61158
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Zgodnie z decyzjg zarzgdu wstrzymana zostata dziatalno$¢ SECO/WARWICK France, tym samy dokonano
odpisu wszystkich sktadnikow aktywoéw zaangazowanych w tg jednostke zalezna.

Nota 5. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9436 8 856
Udziaty w spétkach zaleznych 74 164 73278
Zapasy i Srodki trwate 1081 2131
Pozyczki 3525 3488
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 8 856 5257
Zwiekszenia w tym: 836 3171
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 436
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 836 2735
Zmniejszenia w tym: 255 3
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 255 3
Stan na bilans zamkniecia 9436 8425
ODPISY AKTUALIZUJACE UDZIALY 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 73 278 73 116
Zwiekszenia w tym: 886 32
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 32
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 886 -
Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Stan na bilans zamkniecia 74 164 73 148
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY | SRODKI TRWALE 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 2131 -
Zwiekszenia w tym: - 1740
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 1740
- utworzenie odpiséw aktualizujacych - -
Zmniejszenia w tym: 1050 1540
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 1050 1540
Stan na bilans zamkniecia 1081 200
ODPISY AKTUALIZUJACE POZYCZKI 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 3488 2824
Zwiekszenia w tym: 37 -
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 37 -
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Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Stan na bilans zamkniecia 3525 2824

Nota 6. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaty zaproponowane ani uchwalone.
Nota 7. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spdtka posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczgce rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 110 tys. PLN. Kwota ta zostata przeznaczone na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Nota 8. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na Zakup od Naleinosci Zobowigzania
. ) rok rzecz odmiotéw od wobec
Podmiot powigzany podmiotéw P podmiotéw  podmiotéw

powigzanych

powigzanych powigzanych powigzanych

SECO/WARWICK Corporation

30.06.2018 4480 - 1960 -

30.06.2017 4293 161 4295 91

31.12.2017 5191 725 927 639
RETECH Systems LLC

30.06.2018 5872 30 1259 36

30.06.2017 1852 1125 1506 3989

31.12.2017 3814 8 882 1271 1918
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

30.06.2018 16 - - 101

30.06.2017 409 9 - 101

31.12.2017 600 9 - 96
SECO/WARWICK RETECH Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.

30.06.2018 304 646 987 3242

30.06.2017 1928 743 957 709

31.12.2017 2228 5444 717 4366
SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC

30.06.2018 8 415 89 5788 96

30.06.2017 50 - 48 -

31.12.2017 143 - 136 -
SECO/WARWICK GmbH

30.06.2018 - - - 51

30.06.2017 - - 9 50

31.12.2017 - - - 49
SECO/WARWICK Germany GmbH

30.06.2018 3269 980 4795 730

30.06.2017 41 402 4570 656

31.12.2017 2618 1024 3704 33
SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.

30.06.2018 1220 105 236 11

30.06.2017 1646 828 913 15

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK 56

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku



SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY

31.12.2017 3302 944 951 13
SECO/WARWICK France

30.06.2018 4 2 4 6

30.06.2017 16 483 16 208

31.12.2017 64 842 57 44
SECO/WARWICK Rus

30.06.2018 1577 1387 2431 -

30.06.2017 21 202 160 542

31.12.2017 9196 523 3499 522
SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

30.06.2018 4 546 47 352

30.06.2017 - - - -

31.12.2017 42 47 41 46

Nota 9. DOKONANE KOREKTY PREZENTACYJNE
W pierwszej potowie 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddéw.

Nota 10. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez spétke SECO/WARWICK S.A. nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 11. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 12. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 13. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 14. WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

Wynagrodzenie Zarzadu:

30.06.2018 30.06.2017

Pawet Wyrzykowski 423 1225
Stawomir Wozniak 329 287
Woijciech Peret - 300
Bartosz Klinowski 236 287
Razem 988 2099
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:

30.06.2018 30.06.2017

Andrzej Zawistowski 118 100
- Z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 60 60
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych (1) 58 40
Jeffrey Boswell 71 79
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (2) 71 79
Henryk Pilarski 27 27
Marcin Murawski 21 21
James A.Goltz - 281
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (3) - 281
Pawet Tamborski 11 21
Jacek Tucharz 11 -
Razem 259 529

(2) Z tytutu Umowy o wspdtpracy zawartej pomiedzy sp6tkg SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem
Zawistowskim prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczag UStUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski.
Przedmiotem umowy z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspodtpraca w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa
technicznego i rozwoju produktéw.

(2) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkg SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.

(3) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkg Retech Systems LLC a Panem James’em A.Goltz.

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrekt
. yrektor Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Finansowy
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I. Informacje ogodlne

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa Emitenta,
Grupa) jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie (dalej: Emitent, Spétka). Spdtka zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2007 roku, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze
VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktory wpisat Spétke do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000271014.

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:
28,21, Produkcja piecow, palenisk i palnikdw piecowych,

Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem

25 . .
maszyn i urzagdzen
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzen
16 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami
samochodowymi
49 Transport ladowy oraz transport rurociggowy
52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
transport
62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem
w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana
71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania
i analizy techniczne
72 Badania naukowa i prace rozwojowe
64,20,Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony, poza
spo6tkg SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. utworzong 5 maja 2010 roku na
czas okreslony 27 lat oraz spdtkg SECO/WARWICK France utworzong 8 kwietnia 2015 roku na czas okreslony 15 lat.

3. Okresy prezentowane

Prezentowane s$rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
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Dane poréwnawcze prezentowane s3:

e wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dla s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych,

e za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku odpowiednio dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

4. Sktad organéw jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:

o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
e Stawomir Wozniak — Wiceprezes Zarzadu
e Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz 30 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza
SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Zarzadu:
Od 1 stycznia 2018 do dnia publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

Z dniem 16 lutego 2018 roku Pan Pawet Tamborski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Pan James A. Goltz uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
SECO/WARWICK S.A. zostat odwotany z funkcji cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Pan Jacek Tucharz uchwatg
nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SECO/WARWICK S.A. zostat powotany do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorcze;j.

5. Firma audytorska

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
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6. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udzial w Udziat w ogélnej
. ) Liczba kapitale Liczba liczbie iosgw na:

Akcjonariusze akgiji zaktadowym  gloséw g
WZA (%)

(%)
SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,91% 1123337 11,58%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1 046 573 10,16% 1046573 10,79%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637028 6,57%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 583% 600000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

SECO/WARWICK S.A. posiada 598 500 akcji wtasnych stanowigcych 5,81% udziat w kapitale zaktadowym.
Spoétka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

7. Spotki zalezne
Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spétek zaleznych:
e  SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

e  Retech Systems LLC,

e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e  SECO/WARWICK GmbH,

e SECO/WARWICK Germany GmbH,

e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,

e  ALLIED FURNACES PVT. LTD.,

e  ACE THERMAL TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED,

e SECO/WARWICK France,

e  SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc,

e Retech Tianjin Holdings LLC,

e  SECO WARWICK USA HOLDING LLC,

e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC.

e  SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

Zmiany w skfadzie Grupy:

W | pétroczu 2018 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne
inne zmiany organizacji, do ktérych zalicza sie potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrate kontroli nad
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jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacje lub zaniechanie
dziatalnosci.

8. Spotki stowarzyszone

e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spétka dominujaca posiada 50% udziatéw uprawniajacych
do 50% gtosow w ogdlne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki

9. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej i jednostki stowarzyszonej

SECO/WARWICK S.A.

66% 100% 100% 98% 100% 100% 50%

SECO/WARWICK Retech

Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin
Co., Ltd. (Chiny)

Retech Systems
LLC [USA)

SECO/WARWICK

{Polska)

SERVICESSp.z0.0.

SECO/WARWICK Allied
Put. Ltd. {Indie)

SECO/WARWICK Systems
& Services Pvt. Ltd.
{Indie)

SECO/WARWICK FRANCE
(Francja)

100% 100%

T—I 4% 80% 100% 100%

Retech Tianjin Holdings
LLC (USA)

SECO WARWICK USA
HOLDING LLC

000 SECO/WARWICK 000 5CT [Rosja)

RUS (Rosja)

SECO/WARWICK GmbH SECO/WARWICK Corp.
{Niemcy) (UsA)

100% —1 100% 100%

SECO/WARWICK
Delaware Inc. {USA)

SECOVACUUM
TECHNOLOGIES LLC

SECO/WARWICK
Germany GmbH
(Niemcy)

Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane
przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres sprawozdawczy 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
$redni kurs w okresie* 4[2395 _ 4[2474
kurs na ostatni dzien okresu 4,3616 4,1709 .

*) srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kaZzdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje Srédrocznych skréconych skonsolidowanych: sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania _z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng
srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz z przeptywdw pienieznych z prezentowanego s$rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponizsza tabela:
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| pétrocze narastajgco
od 01.01. do 30.06.

2018 2017 2018 2017
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 268019 245328 63 220 57 760
towardw i materiatéw
Koszt witasny sprzedazy -211 699 -216 453 -49 935 -50 961
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 966 -12 902 3530 -3038
Zysk (strata) brutto 13 259 -7 467 3128 -1758
Zysk  (strata) ~ netto przypadajacy 10255  -12992 2419 3059
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Przepiyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 14113 91 848 3399 5144
operacyjnej
!Drzepiywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 10794 6160 2546 1450
inwestycyjnej
P'rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 5799 11576 660 2726
finansowe;j

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 506 801 483 997 116 196 116 041
Zobowigzania razem 311328 299 653 71379 71 844
W tym zobowigzania kréotkoterminowe 277 796 264 875 63 691 63 505
Kapitat wtasny 161 638 151190 37 059 36 249
Kapitat podstawowy 3616 3616 829 867

Podstawowe pozycje S$rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

| pétrocze narastajgco

od 01.01. do 30.06.
. . 2018 2017 2018 2017
Wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Przychlod\./ netto. ze, sprzedazy produktéw, 141 031 129 089 33 266 30392
towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy -110 818 -109 494 -26 140 -25779
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 184 3614 3346 851
Zysk (strata) brutto 11834 10 845 2791 2553
Zysk (strata) netto 9186 8041 2167 1893
Przepiyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 1358 7263 320 1710
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o -9453 -15 059 -2230 -3 545
inwestycyjnej
P'rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 4733 21 360 999 5029
finansowe;j
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 347 563 353 257 79 687 84 696
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Zobowigzania razem 174 200 185 628 39939 44 505
W tym zobowigzania krétkoterminowe 150 261 161 082 34 451 38 620
Kapitat wtasny 173 363 167 629 39748 40 190
Kapitat podstawowy 3616 3616 829 867

I1l. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”), Zarzad Spodtki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz ze pétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skroconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg
nr 14/2018 z dnia 26 kwietnia 2018 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta

IV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 11 wrzesnia 2018 roku.

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
. niebadane,

(niebadane) pr(zeksztaicone)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 261 296 241 159
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 6723 4169
Przychody ze sprzedazy 1 268 019 245 328
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -205 475 -213 115
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw -6 224 -3338
Koszt wtasny sprzedazy -211 699 -216 453
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 320 28 875
Pozostate przychody operacyjne 3 3039 4018
Koszty sprzedazy -18 210 -20 066
Koszty ogdlnego zarzadu -25101 -24 622
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -239 -628
Pozostate koszty operacyjne 3 -843 -478
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 966 -12 902
Przychody finansowe 4 2 655 7 820
Koszty finansowe 4 -4 400 -2416
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 39 32
Zysk (strata) brutto 13 259 -7 467
Podatek dochodowy -2 950 -3114
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10310 -10 580
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -2 367
Zysk (strata) netto 10310 -12947
Zysk (strata) netto przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 255 -12 992
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 55 45
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdiniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych
Swiadczen 747 216
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -262 76
Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w pdiniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
\F:\i/;/;;eer;;nstrumentow pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy 15 5107 4556
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3418 -8 859
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 970 -866
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Inne catkowite dochody netto razem -233 -5 309
Catkowite dochody ogotem 10077 -18 256
Catkowite dochody ogdotem przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 10082 -18 338
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -5 82
ZYSK NA JEDNA AKCIJE: 5
- podstawowy z zysku przypadajacego akcjonariuszom jednostki

L 1,00 -1,26
dominujacej
- rozwodniony zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

L 1,00 -1,26
dominujacej
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

. . . . : L 1,00 -1,03
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
. . . ) . L 1,00 -1,03
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 80029 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 364 371
Wartos¢ firmy 11 38 686 36 019
Wartosci niematerialne 7 41 245 36 755
Naleznosci dtugoterminowe 3866 4532
Pozostate aktywa finansowe 14,15 31 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 180

164 221 158 040
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 59 209 41 357
Naleznosci handlowe 65 969 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 317 232
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 16 21424 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30526 52077
Pozostate aktywa finansowe 14,15 1333 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 2341 3949
Rozliczenia kontraktéw 12 127 625 103 780

308 745 292 803
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33835 33154
SUMA AKTYWOW 506 801 483 997
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 193 449 176 142
Pozostate kapitaty 11383 10 088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych -2031 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -44 716 -40 705
gzmzzlu\jn:caesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 161702 151 248
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -63 -58

161 638 151 190
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4 855 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 15 4169 3296
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9467 7 814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2241 2820
Przychody przysztych okreséw 12 801 12793

33532 34778

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 79 653 70184
Pozostate zobowigzania finansowe 15 4159 1560
Zobowigzania handlowe 51998 59981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 99 188
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 4 809 6 048
Zobowigzania krétkoterminowe inne 17 21845 9 879
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 658 10330
Pozostate rezerwy 22 21164 5420
Przychody przysztych okresow 1054 1015
Rozliczenia kontraktéw 12 83 356 100271

277 796 264 875
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 33835 33154
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 506 801 483 997
Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 13 259 -9 833
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk / Strata brutto 13 259 -9 833
Korekty razem: -27 104 -17 986
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -62 -45
Amortyzacja 5048 5519
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 604 -3935
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1214 1906
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -482 -2420
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 4511 -7 510
Zmiana stanu rezerw 7 166 -3376
Zmiana stanu zapasow -19 808 -3 657
Zmiana stanu naleznosci 3276 -87
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowyc?h ! b 832 15145
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -30 649 -19 425
Inne korekty 1245 -101
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -269 5971
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 113 -21 848
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1257 15494
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
ak?yzllvé\\//v trwa’ryzlh ! ! 1182 8 660
Inne wptywy z aktywdw finansowych 74 6 834
Wydatki 12 050 9334
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i
rzzczowe aktywa\(crz\J/afe oraz inwestycje w nieruchomosci 12048 9274
Inne wydatki inwestycyjne 2 59
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10794 6 160
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 8341 29 945
Kredyty i pozyczki 8341 29903
Inne wptywy 0 42
Wydatki 5542 18 369
Sptaty kredytow i pozyczek 3340 15987
Inne wydatki finansowe 3 -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 11
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1019 467
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Odsetki 1180 1903
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2799 11576
Srodki pieniezne netto razem -22 107 -4 112
Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym -21 626 13 868
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 264 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 369 41334
Srodki pieniezne na koniec okresu 30526 37 222
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

Zyski .
Kapitat z wycen zatrzymane Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat . P Y , Y Pozostate Rdznice ¥ akcjonariuszy . P y, P
instrumentéow . / R L udziatowcow wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty kursowe . jednostki . . .
zabezpieczajgcych niepokryte .. . niekontrolujgcych  ogdtem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 3616 176 143 2106 10 088 17 439 -58 144 151 248 -58 151 190
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - - -924 -924 - 924
Kapitaf wiasny na dzief 1 stycznia 2018 . 3616 176143 2106 10088 17439  -59068 150 325 58 150266
po zastosowaniu MSSF 15
Zysk/strata za okres - - - - - 10 255 10 255 55 10310
Inne catkowite dochody - - -4 136 - 3478 486 -173 -60 -233
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -4 136 - 3478 10 741 10 082 -5 10 077
Opcje menadzerskie - - - 1295 - - 1295 - 1295
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - - 0 - 0
Prz§n|e5|en|e wyniku z lat ubiegtych na i 17 307 i i i 17 307 i i i
kapitat zapasowy
Kapital wiasny na dzien 30 czerwca 2018 . 3616 193449 2031 11384 20917  -65634 161 702 63 161639
(niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 182 429 -2313 9284 27 029 -19 770 200 275 -544 199 731
Zysk/strata za okres - - - - - -12 992 -12 992 45 -12 947
Inne catkowite dochody - - 3690 - -8 896 -140 -5 346 37 -5 309
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 3690 - -8 896 -13 132 -18 338 82 -18 256
Opcje menadzerskie - - - 402 - - 402 - 402
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - -4947 -4 947 - -4 947
Pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem i 6286 i i i 6286 ) i )
zapasowym
Rozliczenie zwiekszenia kontroli SWR - - - - - -434 -434 434 -
Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2017 r. 3616 176 143 1377 9686 18134  -31998 176 959 27 176931
(niebadane)
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Kapitat z wycen zatrzzysr:'(\;ne Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat . P Y ) Y Pozostate  Réznice ¥ akcjonariuszy . P y, P
instrumentéw . / R i udziatowcéw wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty  kursowe . jednostki . . ;
zabezpieczajgcych niepokryte . . . niekontrolujagcych ogdtem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2017 r 3616 182 429 -2313 9284 27 029 -19770 200 275 -544 199 731
Zysk/strata za okres - - - - - -41 860 -41 860 17 -41 843
Inne catkowite dochody - - 4419 - -9 590 2581 -2 590 35 -2 555
Razem catkowite dochody za rok ; - 4419 - 9590  -39279 -44 450 52 -44399
obrotowy
Dywidenda - - - - - -4947 -4.947 - -4947
Opcje menadzerskie - - - 804 - - 804 - 804
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -6 286 - - - 6 286 - - -
Rozliczenie zwiekszenia kontroli
SECO/WARWICK Retech i i i i i -434 434 434 i
Z;i';?' wlasny na dzier 31 grudnia 3616 176143 2106 10088 17439  -58144 151248 58 151190
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
zMSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 26 kwietnia 2018 r.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym,
czyli 30 czerwca 2018 r. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pétrocze
2018 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

11l. Zasady konsolidacji

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2017 roku. Nie dokonano réwniez zmian w zasadach konsolidaciji.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychoddw i kosztéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Réznice kursowe z
przeliczenia pozycji bilansowych kalkulowane sg jako réznice pomiedzy kursem z bilansu otwarcia i
zamkniecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (,,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa
Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci punkcie VI.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.
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Grupa nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Zarzad analizuje wptyw, jaki mogtyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na Grupe.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrddta szacowania
niepewnosci byly takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017
w punkcie VIII.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw obowigzujgcych
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej, Grupa przygotowujac
skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Standard ten zostat przyjety przez Unie Europejskg 22 wrzesnia 2016 roku.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami, zastepujac MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Gtéwng
zasadg standardu jest ujmowanie przychoddw w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem lub produktem.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
ewentualny podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem
umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu.

MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychoddw ze sprzedazy,
zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz
w takim momencie i w takim stopniu, ktdre odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe zobowigzania do
wykonania swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridow, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychoddéw oraz zawartych umow pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychoddw, w tym w szczegdlnosci pod kagtem momentu
oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak rdéwniez zweryfikowata prawidtowosé prezentacji
poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 skutkowato rozpoznaniem zyskéw zatrzymanych w wysokos¢ -0,9 min PLN (wptyw
netto), w zwigzku z wydzieleniem kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych z rozliczenia kontraktow (
przeniesieniem ich do rezerw gwarancyjnych), oraz zmiany momentu rozpoznania przychodéw dla czesci
kontraktow.
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Standard zostat zastosowany przez Grupe z zastosowaniem ,.zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, w
ktérej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, produkcja w toku, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w
korespondencji z kontem zyskdow zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia

2018 roku.
31 grudnia zastosom\:vpalr‘:;z 1 stycznia
2017 MSSE 15 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 78 184 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 371 371
Wartosc firmy 36 019 36 019
Wartosci niematerialne 36 755 36 755
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0
Naleznosci dtugoterminowe 4532 4532
Pozostate aktywa finansowe 2 000 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 143 323
158 040 143 158 183
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 357 10 289 51647
Naleznosci handlowe 69 071 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 232 232
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 17 008 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 077 52 077
Pozostate aktywa finansowe 5328 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 3949 3949
Rozliczenia kontraktéw 103 780 6977 110 757
292 803 17 266 310 069
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33154 33154
SUMA AKTYWOW 483 997 17 410 501 407
wptyw
31 grudnia 2017 zastosowania 1 stycznia 2018
MSSF 15
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 176 142 176 142
Pozostate kapitaty 10088 10088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zatl:ezpieczajqcych e 2106 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -40 705 -924 -41 628
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jedpnostki donZi:uj;Sej ey 151248 -924 150324
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -58 -58
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151 190 -924 150 266
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 055 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 3296 3296
Zobowigzania handlowe - 0
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 814 7 814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 820 2820
Pozostate rezerwy - 0
Przychody przysztych okresow 12 793 12 793
34778 0 34778
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 70 184 70 184
Pozostate zobowigzania finansowe 1560 1560
Zobowigzania handlowe 59981 59981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 188 188
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 6048 6 048
Zobowigzania krétkoterminowe inne 9879 17 945 27 824
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 10330 10 330
Pozostate rezerwy 5420 15779 21198
Przychody przysztych okreséw 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 100 271 -15 390 84 881
264 875 18 334 283 209
Lo el e 2150 2150
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 483 997 17 410 501 407

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywdéw finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla
uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych powodujg powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére s jedynie sptata kwoty gtéwnej i
odsetek;

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody — jesli
aktywa finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i
sprzedaz aktywéw finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywdéw finansowych powodujg
powstawanie przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spétki.

MSSF 9 zmienia sposéb ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Spoétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
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kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych oraz aktywdéw kontraktowych. Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowg
naleznosci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowa wartoscig bilansowg wyceniong wedtug MSSF
9 na dzien 1 stycznia 2018 roku byta nieistotna.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Spétke do
prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskow i
strat. Dane poréwnawcze w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
zostaty odpowiednio skorygowane, bez wptywu na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio Spétka
prezentowata te koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
W przypadku gdy spetniony jest jeden z ponizszych kryteriow MSSF 15.35:

a) klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia jednostki, w miare wykonywania
przez jednostke tego sSwiadczenia; lub

b) w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje; lub

c¢) w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie

przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych s rozpoznawane w czasie, w przeciwnym przypadku
przychody rozpoznawane s3 w momencie przekazania kontroli nad produktem do klienta zewnetrznego.
Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogdtu szacowanych
wedtug najlepszej wiedzy Grupy Kapitatowe] kosztéw planowanych wykonania danego kontraktu.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym kontrakcie. W
przypadku mozliwosci wystgpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekroczg przewidywane
przychody), jest ona niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskéw i strat w postaci rezerwy na przyszte koszty
realizacji kontraktu.

Wysokos¢ straty okresla sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajagcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu innych umow.

Przychodami podlegajacymi rozliczaniu w czasie sg przychody zagwarantowane na podstawie umow
pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany w przychodach z umowy
sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo, ze
odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajgce z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw
moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Dla kontraktéw, dla ktérych cena ustalona jest w walucie innej niz funkcjonalna, do
kalkulacji przychodu na koniec okresu sprawozdawczego uwzglednia sie w pierwszej kolejnosci do poziomu
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu kurs waluty z fakturowania czesciowego. W celu ustalenia kursu
wymiany zaliczek datg transakcji jest data poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywéw lub
zobowigzania. Jezeli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w
odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywu. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajgce w danym
okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu, jako przychody ze sprzedazy produktéw
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie aktywow, jako naleznosci wynikajgce z
rozliczenia kontraktow.

Zaliczki (przedptfaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajgcej poziom oszacowanych
przychoddéw przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako
zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na kontrakcie
pomniejszajg naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowan nad przychodami wykazywana jest w pozycji pasywow z tytutu rozliczenia
kontraktéw. Nadwyzka rozpoznanych przychodéw nad zafakturowaniami wykazywana jest w pozycji
aktywow z tytutu rozliczen kontraktow.

Przychody ze sprzedazy produktéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. wyniosty 261 min
PLN (w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2017 r.: 241 min PLN), co stanowi wzrost na poziomie
8%. Z kolei przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2018 r. wyniosty 7 mIn PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r.: 4 min PLN), co stanowi
wzrost na poziomie 61%.
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Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos$¢ Grupy SECO/WARWICK dzieli sie na pie¢ gtéwnych jednostek biznesowych:
e piece prdzniowe,
e linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Process+ Controlled Atmosphere Brazing),
e piece atmosferowe,
e  piece topialne,
e aftersales.
Piece prézniowe

Piece prézniowe majg zastosowanie w wiekszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach obrébki
cieplnej stali i stopéw, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatéw itp.

Piece topialne

Prézniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséow konsolidacji, przetopu i
rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczajg sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon) oraz
zaroodporne (np. Tantal). Ich wtasciwosci fizyczne wymagajg obréobki w zaawansowanych technologicznie
urzgdzeniach oraz w warunkach wysokiej prézni.

Odrebng grupe piecéw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji
odlewdw specjalnych (np. elementy silnikow odrzutowych, turbin energetycznych, implantéw medycznych,

itp.)

Piece topialne stanowig jednoczesnie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji odpadow
trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochodzacych z elektrowni jgdrowych).

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrdébce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrébki cieplno-chemicznej stosowane s3 miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te majg zastosowanie gtéwnie w przemystach samochodowym, metalowym, w
tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach specjalnych.

Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Linie Aluminium Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla r6znego rodzaju opakowan oraz obrdbki
cieplnej odlewdéw aluminiowych. Linie CAB stosowane sg gtdwnie w przemysle samochodowym do
lutowania wymiennikdw ciepta montowanych w samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika,
wymienniki klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane
sg do produkcji m.in. radiatoréw uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatoréow pradu.

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w
tym urzadzen innych producentéw. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz
wszelkie ustugi posprzedazne.

Dane finansowe dotyczace segmentéw obejmujg jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma mozliwosci wydzielenia aktywéw dla poszczegdlnych segmentéw, poniewaz nie
ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym budynkow i budowli) na poszczegdlne segmenty.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

. . , . . Pozycje . fs
| pot 2018 Dziatal t
polrocze P’ efe Piece Aluminium Piece Topialne Aftersales Razem pozostate Zialainosc ogotem
Prézniowe Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogotem 71428 34 981 38948 81 275 41181 267 812 207 268 019
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -55 928 -27 332 -28 856 -70 566 -28 338 -211 020 -679 -211 699
Zysk (strata) brutto na 15 499 7 650 10 092 10 709 12842 56 792 472 56 320
sprzedazy
Dziatalno$¢ kontynuowana
| pétrocze 2017 Piece Piece Aluminium Pozycje Dziatalno$¢ ogétem
P (o . Piece Topialne  Aftersales Razem pozostate &
Prézniowe Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogétem 63 131 23 660 78 156 42 491 37753 245 191 137 245 328
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - 41 467 - - - 41 467
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -50 605 -22 852 -63 763 -51933 -25 841 -214 994 -1459 -216 453
Zysk (strata) brutto na 12526 807 14392 9441 11912 30 197 1322 28875
sprzedazy
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2018 30.06.2017
Rozwigzanie rezerw 766 5
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 696 -
Otrzymane odszkodowania i kary 433 2941
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
. . 601 492
inwestycyjnych
Dofinansowanie do prac rozwojowych 508 505
Inne 35 76
Pozostate przychody operacyjne ogotem 3039 4018
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 30.06.2018 30.06.2017
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 1 53
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 69 6
Koszty z tytutu wynajmu srodkow trwatych 89 125
Darowizny 7 40
Rezerwa na odszkodowania - 2
Likwidacja sSrodkéw trwatych 216 -
Inne 460 253
Pozostate koszty operacyjne ogétem 843 478
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek 31 31
Wynik na instrumentach pochodnych - 7 789
Nadwyzka dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi 2592 -
Pozostate 31 -
Przychody finansowe ogétem 2 655 7 820
01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Odsetki od kredytéw bankowych 1930 1378
Wynik na instrumentach pochodnych 2334 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 815
Pozostate 136 223
Koszty finansowe ogétem 4 400 2416
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Nota 5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 30.06.2017
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej przypadajgcej na akcjonariuszy 10 255 -10 625
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej przypadajgcej na akcjonariuszy 0 -2 367
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 255 -12 992
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje i i
zwykte
Zys!( net.to przypad?jqcy na zwykchl.1 akqonarjluszy, zastosowany do 10 255 12 992
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 10 298 554 10 298 554

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk na jedna akcje 1,00 -1,26

Wptyw rozwodnienia:

llos$¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych - -
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowe;j - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,00 -1,26

Nota 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 80.029 tys. PLN i byta
wyzsza w porownaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 1.845 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie o 4.647 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (3.646 tys. PLN), w
wyniku zawartych umow leasingu (805 tys. PLN). Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta
sie 0 1.632 tys. PLN, w tym w wyniku sprzedazy (1.199 tys. PLN) oraz likwidacji (433 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. wynidst 3.616 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 937 tys. PLN w wyniku
sprzedazy oraz likwidacji. Rdznice kursowe wyniosty 1.222 tys. PLN za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2018 r. Srodki trwate w budowie zwiekszyty sie o 286 tys. PLN w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r.
Na dzien 30 czerwca 2018 r. srodki trwate w budowie wyniosty 5.983 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie w wyniku nabycia 0 5.562 tys. PLN. Wartosc¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyta
sie 0 15.028 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku w wyniku sprzedazy (11.410 tys. PLN), w
wyniku likwidacji (976 tys. PLN), w wyniku reklasyfikacji do pozycji aktywa do sprzedazy (2.366 tys. PLN).
Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 r. wyniost 4.214 tys. PLN.
Dodatkowo dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 4.358 tys. PLN w
wyniku sprzedazy. W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2017 r. dokonano odwrdcenia odpisu z
tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 1.540 tys. PLN. Rdznice kursowe wyniosty
4.306 tys. PLN za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. srodki trwate w budowie wyniosty 5.697 tys. PLN.
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Srodki trwate w budowie:
Srodki trwate Poniesione Rozliczenie naktadow
. . Stan na
w budowie  ngktady w okresie Budynki, lokale i Urzqdzenia . Inne 30 06.2018
stan na sprawozdawczym iektv insvnierii i Srodki . i T
P V! obiekty inzynierii techniczne srodki
01.01.2018 .. . . transportu
lgdowej i wodnej i maszyny trwate
5697 4767 1375 2014 810 282 5983
Srodki trwo.zle Poniesione Rozliczenie naktadow
w budowie Ktad Kresi Stan na
stan na hakiaay w okresie Budynki, lokale i Urzqdzenia $rodki Inne 31.12.2017
01.01.2017 SPrawozdawczym  opiopty insynierii  techniczne srodki
e .. . . transportu
lgdowej i wodnej i maszyny trwate
2738 8 604 1328 2 866 139 1312 5697

Nota 7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ netto aktywdéw niematerialnych na dziert 30 czerwca 2018 r. wyniosta 41.245 tys. PLN i byta wyzsza
w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 4.490 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. wartos¢ brutto aktywdw niematerialnych zwiekszyta
sie w wyniku nabycia o 5.883 tys. PLN. Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2018 r. wynidést 1.432 tys. PLN. Dodatkowo dokonano zwiekszenia wartosci umorzenia aktywow
niematerialnych o 14 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakoriczconym 30 czerwca 2018 r. nie dokonano
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywéw niematerialnych. Réznice kursowe z przeliczenia
wyniosty 53 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto aktywéw niematerialnych zwiekszyta
sie w wyniku nabycia o0 4.223 tys. PLN. Odpis amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 r. wynidést 1.059 tys. PLN. Dodatkowo dokonano zwiekszenia wartosci umorzenia aktywow
niematerialnych o 14 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. nie dokonano
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywdw niematerialnych. Réznice kursowe z przeliczenia
wyniosty -176 tys. PLN.

Nota 8. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4769 4502
Wartosc firmy 44 946 44 946
Zapasy 2130 3326
Srodki trwate 854 1008
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2018 31.12.2017
Na poczatek okresu 4 502 18 508
Zwiekszenie 239 447
Wykorzystanie (-) -16 -64
Wydzielenie aktywow do sprzedazy - -13 916
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na a4 474
walute prezentacji

Na koniec okresu 4769 4502
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Nota 9. ZAPASY

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 33488 29 354
Potprodukty i produkty w toku 22 074 10 740
Produkty gotowe 2 955 1180
Towary 693 84
Zapasy, razem (warto$¢ bilansowa) 59 209 41 357
spisanie do wartosci netto mozliwej do odzyskania 2130 3325
Zapasy brutto 61 340 44 683

. p_ofprodukty orodukty
ODPISY AKTUALIZUJACE materiaty i produkty towary Razem
gotowe
w toku

01.01.2017 2208 1382 214 5 3807
Zwiekszenia w tym: 64 1868 ) 1931

- utworzenie O'('ijSOW aktuall'ZUJacych w ' . 64 1868 1931
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi - -

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i i ) ) i
finansowego na walute prezentacji

Zmniejszenia w tym: 2378 - 35 ) 2413

- wykorzystanie 1930 - 35 _ 1965
szmce kursowe netto z przellcze.r?la sprawozdania 448 i 448
finansowego na walute prezentacji - -
31.12.2017 -107 3249 178 5 3325
01.01.2018 -107 3249 178 5 3325
Zwiekszenia w tym: 216 - ) ) 216

- utworzenie odpisow aktualizujgcych w

. . . . . 216 - 216

korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi - -

Rdéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i i ) ) i
finansowego na walute prezentacji

Zmniejszenia w tym: - 1411 ) ) 1411

- wykorzystanie - 1425 i o1 425
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania i 14 14
finansowego na walute prezentacji - -
30.06.2018 - 1838 - - 2131
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Nota 10. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaty zaproponowane ani uchwalone.

Nota 11. WARTOSC FIRMY

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Wartosc firmy z konsolidacji na poczatek okresu 36 019 43 004
Roznice kursowe dotyczace przeliczenia wartosci firmy 2 668 -6 985
Razem wartos¢ firmy na koniec okresu 38 687 36 019

Nota 12. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Nota prezentuje przychody od dnia rozpoczecia kontraktu do dnia bilansowego.

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego: 30.06.2018 31.12.2017
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty
nalezne:
Od klientéw w ramach uméw o budowe 127 625 103 780
Na rzecz klientow w ramach uméw o budowe -83 356 -100 271

44 269 3509

Kwota przychoddw z tytutu umowy w trakcie realizacji ujeta jako przychody w pierwszym pétroczu 2018 r.
wynosita 235.984 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2017 r.: 225.277 tys. PLN).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu prac budowlanych wynosity 196.802 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r.: 141.064 tys. PLN).

Nota 13. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczgce rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 110 tys. PLN. Kwota ta zostata przeznaczone na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Nota 14. POZYCZKI ORAZ POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

30.06.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki, w tym: 57 74
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 57 74
Pozostate aktywa finansowe 12 17
69 91

W roku 2017 oraz w | pdtroczu 2018 w Grupie Kapitatowej nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzgddéw oraz
cztonkom Rad Nadzorczych.
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
Nota 15. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
30.06.2018 31.12.2017
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Eochodne instrumenty 1295 3626 7937 19
finansowe

Razem instrumenty

zabezpieczajace

- dtugoterminowe 19 581 1983 -

- krétkoterminowe 1276 3045 5254 19

Ujawnienia dotyczace instrumentdw pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W | potroczu 2018 Spotka SECO/WARWICK S.A  zabezpieczata w roku srednio 60 % przeptywéw
pienieznych z eksportu denominowanych w EUR, 66 % przeptywdéw pienieznych denominowanych w USD
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu
budzetowego kontraktow. Zmiana wartosci przeptywow EUR, USD jest rekompensowana zmiang wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego. W przypadku gdy spetnione sg kryteria zgodnie z MSR 9 Grupa
stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Grupy. W momencie,
gdy transakcja, dla ktérej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskéw i
strat — wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat.
Grupa przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje
kontraktow dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na
rachunek zyskow i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu.
Grupa przyjeta zatozenie, ze otrzymane od wspdtpracujgcych bankéw wyceny instrumentéw pochodnych na
dzien bilansowy wiarygodnie odzwierciedlajg wartos¢ godziwg walutowych transakcji terminowych i taka
wartos¢ ujeto w ksiegach. Efektywnos¢ transakcji weryfikowana jest poprzez poréwnanie dat zapadalnosci
transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej oraz nominatu transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.
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Tabela ponizej przedstawia tgczng wartosc relacji zabezpieczajgcych otwartych na dzier 30/06/2018.

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Pierwotna Pozostaty nominat Warto$¢ ujeta w
Nominat nominalna R y Wartosc¢ godziwa . 1€ Wartos¢ ujetaw  Termin koicowego rozliczenia
L. instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
tys. EUR) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
ys: umer na 30/06/2017 : (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 51050 28 830 21728 -1615 -145 -1470 od 31.07.2018 do 31.03.2020
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosc ujeta w
Nominat nominalna . v Wartosc¢ godziwa . I Wartos¢ ujetaw  Termin koicowego rozliczenia
L2 instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
tys. USD) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
) o na 30/06/2017 ) (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 51482 29 224 11997 -628 -439 -189 od 31.07.2018 do 27.02.2020
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosc ujeta w
Nominat nominalna . ¥ Wartosc¢ godziwa . )€ Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L. instrumentu RZiS . .
30/06/2018 kontraktu (w tys. wartosc . . Instrumentu . kapitatach (w tys. instrumentu
GBP) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) narastajaco PLN) zabezpieczajacego
L na 30/06/2017 ) (w tys. PLN)
zabezpieczajacego
RAZEM 497 300 200 -88 -82 -6 od 31.07.2018 do 31.07.2018
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Tabela ponizej przedstawia tgczng wartosc relacji zabezpieczajacych otwartych na dzien 31/12/2017.

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nominat Pierwotna Pozostaly nominat
kontraktu nominalna R y Wartosc¢ godziwa P Wartosc¢ ujeta w Termin koncowego rozliczenia
31/12/2017 wartos¢ instrumentu Instrumentu (w Wartosc ujeta w kapitatach (w tys instrumentu
(wtys EUR) . zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) P ¥s- . .
instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajgcego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 56 085 30490 23211 3 803 2492 1311 od 15.01.2018 do 30.09.2018
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . v Wartosc¢ godziwa P Wartosc¢ ujeta w Termin koncowego rozliczenia
L instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartos¢ . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
usD) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 50 566 32214 11614 2014 803 1211 ©d31.01.2018 do 31.01.2019
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . ¥ Wartosc¢ godziwa (o Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L, instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartosc . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
CZK) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajacego
RAZEM 31000 31000 27900 68 1 67 o0d 30.01.2018 do 27.04.2019
Pierwotna Pozostaty nominat
Nominat nominalna . ¥ Warto$¢ godziwa P Warto$¢ ujetaw  Termin koricowego rozliczenia
L instrumentu Wartos¢ ujeta w . .
31/12/2017 kontraktu (w tys. wartosé . . Instrumentu (w . kapitatach (w tys. instrumentu
. zabezpieczajacego RZiS (w tys. PLN) . .
GBP) instrumentu tys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
. . na 31/12/2017
zabezpieczajgcego
RAZEM 1355 940 550 41 31 10 od 28.09.2017 do 31.01.2018
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
Nota 16. POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
naleznosci z tytutu zaliczek 9080 9745
naleznosci z tytu’fu.podatk,om‘/, cet, u,bezpleczen spotecznych i 9210 5 885
zdrowotnych oraz innych swiadczen
inne naleznosci 3135 1378
Pozostate naleznosci krotkoterminowe ogétem 21424 17 008
Nota 17. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE INNE
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
zaliczki otrzymane na dostawy 14 526 -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen i inne z pracownikami 6 404 6170
inne zobowigzania 916 3709
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 21 845 9 879

Nota 18. DOKONANE KOREKTY ISTOTNYCH BtEDOW

W pierwszej potowie 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddéw.

Nota 19. POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na dzied 30 czerwca 2018 roku

wynosity 34 024 tys. PLN, natomiast na koniec 2017 roku
udzielone tytutem:

wynosity 62 720 tys. PLN. Gwarancje zostaty

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
APG gwarancja zwrotu zaliczki 29614 43 435
CRG gwarancja sptaty kredytu - 2085
PBG dobrego wykonania kontraktu - 1969
SBLC akredytywa stand-by; forma akredytywy - 11140
PB wadialna 150 4091
WOG zobowigzan gwarancyjnych 4260 -
Razem 34 024 62 720
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

Nota 20. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Informacje szczegétowe na temat spraw sgdowych zostaty zawarte w nocie 35 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka nie powzieta dodatkowych informaciji.

Nota 21. ISTOTNE INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystgpity.

Nota 22. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 16 482 263
Rezerwy na kontrakty ze stratg 3376 4000
Inne rezerwy 1306 1157
Pozostate rezerwy 21164 5420

Nota 23. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Wszystkie instrumenty finansowe (zaprezentowane w nocie 15) sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na dzier 31 grudnia 2017 r. Zaréwno
w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie
miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
instrumentow.

Nota 24. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe SECO/WARWICK nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym bgdz majace charakter cykliczny.

Nota 25. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.

Nota 26. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 27. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zarzad SECO/WARWICK S.A. w dniu 20 grudnia 2017 r. podjat uchwate o sprzedazy 98% udziatéw w spédtce
SECO/WAWRICK Allied Pvt. Ltd. (,SW Allied) z siedzibg w Indiach. Informacja ta zostata podana do
publicznej wiadomosci tego samego dnia raportem biezgcym nr. 19/2017.

W skonsolidowanym bilansie Grupy SECO/WARWICK za 1 p6trocze 2018 dziatalno$é Spotki SW Allied zostata
wykazana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy. Natomiast w zwigzku z rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej aktywow
dziatalnosc¢ spotki nie miata wptywu na rachunek wynikow Grupy.
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
Ponizsza tabela prezentuje dane dziatalnosci zaniechane;.
za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.06.2018 31.06.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw 5182 8 608
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy 5182 8 608
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -5088 -8 376
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy -5 088 -8 376
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 93 232
Pozostate przychody operacyjne 149 1359
Koszty sprzedazy -26 -124
Koszty ogdlnego zarzadu -2151 -3337
Pozostate koszty operacyjne -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1934 -1 869
Przychody finansowe 409
Koszty finansowe -540 -906
Zysk (strata) brutto -2474 -2 367
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto -2474 -2 367
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej 5 474 i
aktywoéw
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -2 367
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug 140 893 129 074
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 138 15
Przychody ze sprzedazy 141 031 129 089
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -110 682 -109 482
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -136 -12
Koszt wtasny sprzedazy -110 818 -109 494
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30213 19 595
Pozostate przychody operacyjne 1 3619 4754
Koszty sprzedazy -7 089 -7 135
Koszty ogdlnego zarzadu -11 306 -10 682
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -581 -2739
Pozostate koszty operacyjne 1 -672 -179
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 14184 3614
Przychody finansowe 2 1948 8 155
Koszty finansowe 2 -4 299 -924
Zysk (strata) brutto 11 834 10 845
Podatek dochodowy -2 647 -2 804
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9186 8041
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 9 186 8041
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -5107 4 556
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 970 -866
Inne catkowite dochody netto -4 136 3690
Catkowite dochody ogétem 5 050 11732
Zysk/(strata) na jedng akcje w zt:
- podstawowy i rozwodniony z zysku/straty netto 0,89 0,78
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 58 957 58 566
Nieruchomosci inwestycyjne 364 371
Wartosci niematerialne 40 843 36 268
Naleznosci dtugoterminowe 3839 4532
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowar\;yjszoni/ch v ! 4 60275 61161
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 28
Pozostate aktywa finansowe 20 1983

164 297 162 908
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 243 22 242
Naleznosci handlowe 36 464 45 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 15317 9671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 132 30913
Pozostate aktywa finansowe 2334 6329
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1121 2 669
Rozliczenia kontraktéw 87 638 73 131

183 266 190 349
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 347 563 353 257
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

. badane,
(niebadane) przéksztalcone)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 130 960 114 460
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych -2031 2106
Kapitat rezerwowy 11383 10 088
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 29435 37 359

173 363 167 629
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4725 7 885
Pozostate zobowigzania finansowe 3910 3030
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1666 -
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Przychody przysztych okreséw 12 801 12793

23939 24 546

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 63 996 62 953
Pozostate zobowigzania finansowe 3998 1058
Zobowigzania handlowe 28 748 28 518
Zobowigzania krétkoterminowe inne 7176 9853
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5367 6346
Pozostate rezerwy 10350 2738
Przychody przysztych okresow 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 29610 48 603

150 261 161 082
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 347 563 353 257

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu
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Stawomir Wozniak

Wiceprezes Zarzqdu

Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzqdu
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIHITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 11834 10 845
Korekty razem: -13 192 -19 852
Amortyzacja 3649 3220
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -175 -195
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1023 843
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 399 -873
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 4511 -7 510
Zmiana stanu rezerw -2130 -4 070
Zmiana stanu zapaséw -2 001 -462
Zmiana stanu naleznosci 3962 3652
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowyfh YR 120 -6087
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -23 844 -8772
Inne korekty 1295 402
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - 1743
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1358 -7 263
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1194 222
:/(f;zvv:/)\(’v tiivafz;)glﬁla wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1162 169
Sptata udzielonych pozyczek 32 -
Inne wptywy z aktywdw finansowych - 53
Wydatki 10 647 15281
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe
ak\t/ywa trwate oyra\;J inwestycje w nieruchomosci i 10647 7355
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych - 6 926
Inne wydatki inwestycyjne - 1000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9453 -15 059
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 5597 27 247
Kredyty i pozyczki 5597 27 247
Wydatki 9831 5887
Sptaty kredytéw i pozyczek 7 803 4543
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 990 437
Odsetki 1038 907
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 233 21 360
Srodki pieniezne netto razem -15 044 -961
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -14 780 -961
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 264 0
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Srodki pieniezne przejete z potgczenia z SECO/WARWICK ) 17 688

Europe

Srodki pieniezne na poczatek okresu 30913 1368
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 132 18 095
Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z wycen Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat . P Y . y P . zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentow rezerwowy i . ,
podstawowy zapasowy . . . niepokryte ogbétem
zabezpieczajacych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - -611 -611
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po zastosowaniu 3616 114 460 2106 10 088 36 748 167 018
MSSF 15 (badane)
Zysk/strata za okres - - - - 9186 9186
Inne catkowite dochody - - -4 136 - - -4 136
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -4 136 - 9 186 5050
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 16 499 -16 499 0
Opcje menadzerskie - - - 1295 - 1295
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2018 r. (niebadane) 3616 130 960 -2031 11 383 29435 173 363
. . Zyski
Kapitat Kapitat K?plta{ ¢ wycleny Kapitat . zatrzymane / Kapitat wtasny
odstawowy zapasowy Instrumentow rezerwowy | niepokryte ogotem
P zabezpieczajgcych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. (badane) 3616 97 674 - 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - - - 8041 8041
Inne catkowite dochody - - 3690 - - 3690
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 3690 - 8041 11732
Potaczenie spotek - 13 532 -2 313 1075 31587 43 881
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - -6 946 - - 1999 -4 947
Opcje menadzerskie - - - 402 - 402
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2017 r. (niebadane) 3616 104 260 1377 10 761 39 628 159 643
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z wycen Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat . P Y ) y P . zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentow rezerwowy i . .
podstawowy zapasowy . . . niepokryte ogoétem
zabezpieczajgcych pozostate kapitaty
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. (badane) 3616 97 674 0 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - 4419 - 16 499 20918
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 4419 - 16 499 20918
Dywidenda - - - - -4 947 -4 947
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na wynik lat ubiegtych - -6 946 - - 6 946 -
Potgczenie spotek - 23732 -2 313 - 20 859 42 278
Opcje menadzerskie - - - 804 - 804
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Data: 11 wrzesnia 2018 roku
Krzysztof Opszalski Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzqdu
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2018 ROKU
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane tacznie ze
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez
Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na
dzien 30 czerwca 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 26
kwietnia 2018 r.

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standarddw i interpretacji standardéw.

Skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018
roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W skréconym $rédrocznym  sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczace zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku
obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére
wywieraty by istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Standard ten zostat przyjety przez Unie Europejska 22 wrzesnia 2016 roku.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami, zastepujgc MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddéw. Gtéwna
zasadg standardu jest ujmowanie przychodéw w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem lub produktem.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéow i ustug, po pomniejszeniu
ewentualny podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w $wietle zawartej z klientem
umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu.
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MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy,
zgodnie z ktorym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz
w takim momencie i w takim stopniu, ktdre odzwierciedlajg spetnienie przez Spotke zobowigzania do
wykonania Swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridow, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia.

Spotka dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz zawartych uméw pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu
oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowos¢ prezentacji
poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 skutkowato rozpoznaniem zyskéw zatrzymanych w wysokos¢ -0,6 min PLN (wptyw
netto), w zwigzku z wydzieleniem kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych z rozliczenia kontraktow (
przeniesieniem ich do rezerw gwarancyjnych), oraz zmiany momentu rozpoznania przychoddw czesci
kontraktow.

Standard zostat zastosowany przez Spétke z zastosowaniem ,,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, w
ktorej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, produkcja w toku, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w
korespondencji z kontem zyskdw zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia
2018 roku.

. wplyyv 1 stycznia
31 grudnia 2017 zastosowania 2018
MSSF 15
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 58 566 58 566
Nieruchomosci inwestycyjne 371 371
Wartosci niematerialne 36 268 36 268
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4532 4532
Naleznosci dtugoterminowe 61161 61161
Pozostate aktywa finansowe 28 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1983 143 2126
162 908 143 163 051
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 242 -3947 18 295
Naleznosci handlowe 45 380 45 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9671 9671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30913 30913
Pozostate aktywa finansowe 6 329 6 329
Pozostate aktywa niefinansowe 2 669 2 669
Rozliczenia kontraktéw 73131 2436 75 567
188
190349 - 1511 838
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 353 257 -1368 351 890
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31 grudnia zastosov:vzi:; 1 stycznia
2017 MSSE 15 2018
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 114 460 114 460
Pozostate kapitaty 2106 2106
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 10088 10 088
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 37 359 -611 36 748
167 629 -611 167 018
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 7 885 7 885
Pozostate zobowigzania finansowe 3030 3030
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Przychody przysztych okresow 12 793 12 793
24 546 0 24 546
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 62 953 62 953
Pozostate zobowigzania finansowe 1058 1058
Zobowigzania handlowe 28518 0 28 518
Zobowigzania krétkoterminowe inne 9853 9853
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 6 346 6 346
Pozostate rezerwy 2738 4796 7534
Przychody przysztych okreséw 1015 1015
Rozliczenia kontraktéw 48 603 -5 553 43 050
161 082 -757 160 325
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 353 257 -1368 351890

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywow finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywéw
finansowych powodujg powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i
odsetek;

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli
aktywa finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i
sprzedaz aktywéw finansowych oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywéw finansowych powodujg
powstawanie przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.
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MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spaétki.
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MSSF 9 zmienia sposéb ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych oraz aktywéw kontraktowych. Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowa
naleznosci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowg wartoscig bilansowag wyceniong wedtug MSSF

9 na dzien 1 stycznia 2018 roku byfa nieistotna.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Spétke do
prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskéw i
strat. Dane poréwnawcze w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
zostaty odpowiednio skorygowane, bez wptywu na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio Spétka

prezentowata te koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.

Nota 1. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2018 30.06.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 660 -
Rozwigzanie rezerwy na koszty z tytutu kar na kontrakcie budowlanym 750 102
Rozliczenie dotacji 508 505
Otrzymane odszkodowania i kary 386 2941
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych >84 492
Przychody z tytutu fakturowania spétek zaleznych 419 202
Inne 312 513
Pozostate przychody operacyjne ogotem 3618 4754

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2018 30.06.2017
Strata ze zbycia Srodkéw niefinansowych - 22
Zaptacone odszkodowania i kary 69 6
Darowizny 7 1
Koszty zwigzane z najmem i dzierzawa 84 125
Inne 512 26
Pozostate koszty operacyjne ogétem 672 179
Nota 2. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek 54 69
Wynik na instrumentach pochodnych - 7 823
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1894 263
Przychody finansowe ogétem 1948 8 155
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01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
Odsetki 1041 917
Wynik na instrumentach pochodnych 2334 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéow 886 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczki 37 -
Inne - 6
Koszty finansowe ogétem 4299 924

*odpis udziatow w spoétce zaleznej SECO/WARWICK France- w zwigzku z wstrzymaniem dziatalnosci.

Nota 3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 58.957 tys. PLN i byta
wyzsza w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r. 0 391 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie 0 3.206 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (2.289 tys. PLN), w
wyniku zawartych umow leasingu (849 tys. PLN). Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta
sie 0 1.467 tys. PLN, w tym w wyniku sprzedazy (1.045 tys. PLN) oraz likwidacji (422 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. wynidst 2.335 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 792 tys. PLN w wyniku
sprzedazy oraz likwidacji. Srodki trwate w budowie zwiekszyty sie 0 195 tys. PLN w poréwnaniu z 31 grudnia
2017 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. srodki trwate w budowie wyniosty 3.000 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych
zwiekszyta sie o 4.000 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty zmiany w wyniku nabycia (3.730 tys. PLN).
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 1.804 tys. PLN, z czego najistotniejsze byty
zmiany w wyniku w wyniku sprzedazy (765 tys. PLN) oraz w wyniku likwidacji (769 tys. PLN). Odpis
amortyzacyjny w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. wyniodst 2.172 tys. PLN. Dodatkowo
dokonano zmniejszenia wartosci umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych o 703 tys. PLN z czego
najistotniejsze byty zmiany w wyniku sprzedazy (575 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2017 r. srodki trwate w budowie wyniosty 2.805 tys. PLN.
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Nota 4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOtZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

. Procent
Stan na 30.06.2018 Wartos¢ brutto udziatow Odpisy na udziaty Wartosc bilansowa udziatéow Procer:jtdgic; j?‘:anych posiadanych
gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 0 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 0 172 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 0 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 7 601 0 7 601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 0 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH 1187 1187 0 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH 5297 2618 2679 100% 100%
SECO/WARWICK France 886 886 0 100% 100%
'SDE/iOL{[\éVARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie 1268 0 1268 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 2412 27 2 386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 7703 0 7703 100% 100%
Razem 134 685 74 413 60 272
$¢ iaté i ; 2 . Procent posiadanych P_rocent
Stan na 31.12.2017 Wartos¢ brutto udziatow Odpisy na udziaty Wartosc bilansowa udziatéw udziatéw posiadanych
gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 0 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 - 172 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 0 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 7 601 7 601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 0 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH 1187 1187 0 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH 5297 2618 2679 100% 100%
SECO/WARWICK France 886 - 886 100% 100%
SECO/WARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie 1268 ) 1268 100% 100%
PVT Ltd
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 2412 26 2 386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 7703 - 7703 100% 100%
Razem 134 684 73525 61158
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Zgodnie z decyzjg zarzgdu wstrzymana zostata dziatalno$¢ SECO/WARWICK France, tym samy dokonano
odpisu wszystkich sktadnikow aktywoéw zaangazowanych w tg jednostke zalezna.

Nota 5. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9436 8 856
Udziaty w spétkach zaleznych 74 164 73278
Zapasy i Srodki trwate 1081 2131
Pozyczki 3525 3488
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 8 856 5257
Zwiekszenia w tym: 836 3171
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 436
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 836 2735
Zmniejszenia w tym: 255 3
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 255 3
Stan na bilans zamkniecia 9436 8425
ODPISY AKTUALIZUJACE UDZIALY 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 73 278 73 116
Zwiekszenia w tym: 886 32
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 32
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 886 -
Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Stan na bilans zamkniecia 74 164 73 148
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY | SRODKI TRWALE 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 2131 -
Zwiekszenia w tym: - 1740
- potaczenie spotek SWSA oraz SWE - 1740
- utworzenie odpiséw aktualizujacych - -
Zmniejszenia w tym: 1050 1540
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 1050 1540
Stan na bilans zamkniecia 1081 200
ODPISY AKTUALIZUJACE POZYCZKI 30.06.2018 30.06.2017
Stan na bilans otwarcia 3488 2824
Zwiekszenia w tym: 37 -
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 37 -
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Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Stan na bilans zamkniecia 3525 2824

Nota 6. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaty zaproponowane ani uchwalone.
Nota 7. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spdtka posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczgce rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 110 tys. PLN. Kwota ta zostata przeznaczone na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Nota 8. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na Zakup od Naleinosci Zobowigzania
. ) rok rzecz odmiotéw od wobec
Podmiot powigzany podmiotéw P podmiotéw  podmiotéw

powigzanych

powigzanych powigzanych powigzanych

SECO/WARWICK Corporation

30.06.2018 4480 - 1960 -

30.06.2017 4293 161 4295 91

31.12.2017 5191 725 927 639
RETECH Systems LLC

30.06.2018 5872 30 1259 36

30.06.2017 1852 1125 1506 3989

31.12.2017 3814 8 882 1271 1918
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

30.06.2018 16 - - 101

30.06.2017 409 9 - 101

31.12.2017 600 9 - 96
SECO/WARWICK RETECH Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.

30.06.2018 304 646 987 3242

30.06.2017 1928 743 957 709

31.12.2017 2228 5444 717 4366
SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC

30.06.2018 8 415 89 5788 96

30.06.2017 50 - 48 -

31.12.2017 143 - 136 -
SECO/WARWICK GmbH

30.06.2018 - - - 51

30.06.2017 - - 9 50

31.12.2017 - - - 49
SECO/WARWICK Germany GmbH

30.06.2018 3269 980 4795 730

30.06.2017 41 402 4570 656

31.12.2017 2618 1024 3704 33
SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.

30.06.2018 1220 105 236 11

30.06.2017 1646 828 913 15
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31.12.2017 3302 944 951 13
SECO/WARWICK France

30.06.2018 4 2 4 6

30.06.2017 16 483 16 208

31.12.2017 64 842 57 44
SECO/WARWICK Rus

30.06.2018 1577 1387 2431 -

30.06.2017 21 202 160 542

31.12.2017 9196 523 3499 522
SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

30.06.2018 4 546 47 352

30.06.2017 - - - -

31.12.2017 42 47 41 46

Nota 9. DOKONANE KOREKTY PREZENTACYJNE
W pierwszej potowie 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddéw.

Nota 10. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez spétke SECO/WARWICK S.A. nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 11. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 12. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 13. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 14. WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

Wynagrodzenie Zarzadu:

30.06.2018 30.06.2017

Pawet Wyrzykowski 423 1225
Stawomir Wozniak 329 287
Woijciech Peret - 300
Bartosz Klinowski 236 287
Razem 988 2099
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:

30.06.2018 30.06.2017

Andrzej Zawistowski 118 100
- Z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 60 60
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych (1) 58 40
Jeffrey Boswell 71 79
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (2) 71 79
Henryk Pilarski 27 27
Marcin Murawski 21 21
James A.Goltz - 281
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (3) - 281
Pawet Tamborski 11 21
Jacek Tucharz 11 -
Razem 259 529

(2) Z tytutu Umowy o wspdtpracy zawartej pomiedzy sp6tkg SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem
Zawistowskim prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczag UStUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski.
Przedmiotem umowy z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspodtpraca w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa
technicznego i rozwoju produktéw.

(2) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkg SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.

(3) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkg Retech Systems LLC a Panem James’em A.Goltz.

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Dyrekt
. yrektor Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Finansowy
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