WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE, NA SPRZEDAZ AKCJI
POLENERGIA S.A.
OGLOSZONE PRZEZ PGE POLSKA GRUPE ENERGETYCZNA S.A.

Niniejsze wezwanie do zapisywania si¢ na sprzeda; akcji spotki Polenergia S.A. (,Spotka”) z
siedzibq w Warszawie (,, Wezwanie”) zostaje ogloszone przez PGE Polskq Grupg Energetyczng S.A.
7 siedzibg w Warszawie (,Wzywajgcy”), w ewiqzku z planowanym nabyciem przez Wzywajgcego
akcji Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 100% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki. Niniejsze Wezwanie zostaje ogloszone na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r.,
poz. 512, z péin. zm.) (,, Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra
Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzoréw wezwaii do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej, szczegdlowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow
nabywania akcji w wyniku tych wezwari (Dz. U. z 2017 r., poz. 1748) (,,Rozporzqdzenie”).

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

Niniejsze Wezwanie zostaje ogloszone na wszystkie akcje Spotki, tj. na 45.443.547 (czterdziesci pigé
milionéw czterysta czterdziedei trzy tysigce piecset czterdziesc siedem) akcji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda, serii A, B, C, D, E, F, GHILJKLMNOPRSTU,
W, Y oraz Z wyemitowanych przez Spétke z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Krucza 24/26, 00-526
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000026545, bedacych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w  Warszawie S.A.  (,GPW?),
zdematerializowanych i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A.
(,KDPW?”) kodem ISIN: PLPLSEP00013 (,,Akeje”).

Na kazda Akcje przypada jeden glos na walnym zgromadzeniu Spotki.

2. Imi¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres
wzywajacego albo adres do dorgczen — w przypadku wzywajacego bedacego osobg
fizyczng

Firma: PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akeyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mysia 2, 00-496 Warszawa

KRS: 0000059307

3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje albo adres do doreczen — w przypadku nabywajacego bedacego
osobg fizyczng

Podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Wezwania jest Wzywajacy, o ktorym mowa w pkt 2
niniejszego Wezwania.




Firma, siedziba, adres, numery telefonu, faksu oraz adres poczty elektronicznej
’ 9 ’ ) 9 I Y
podmiotu poSredniczgcego

Firma: Pekao Investment Banking S.A. (,,Podmiot Posredniczgcy”)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zwirki i Wigury 31, bud. A, 02-091 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 586 29 99

Numer faksu: +48 (22) 586 28 52
Adres e-mail: biuro@pekaoib.pl
5. Procentowa liczba gloséw z akeji objetych wezwaniem i odpowiadajgca jej liczba akeji,

jaka podmiot nabywajgcy akeje zamierza osiggna¢ w wyniku wezwania, ze wskazaniem
akcji zdematerializowanych i liczby gloséw z tych akeji

W wyniku Wezwania Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza uzyskaé 100% ogdblnej
liczby Akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. 45.443.547 (czterdziesci pie¢ milionéw
czterysta czterdziesci trzy tysigce pigéset czterdziesci siedem) Akcji uprawniajgcych do 45.443.547
(czterdziestu pigciu miliondw czterystu czterdziestu trzech tysigcy pigciuset czterdziestu siedmiu)
gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki.

Wszystkie 45.443.547 (czterdziesci pigé miliondéw czterysta czterdziesci trzy tysigce piecset
czterdziesci siedem) Akcji objetych Wezwaniem to akcje zdematerializowane.

6. Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktorej osiggnieciu podmiot
nabywajacy akeje zobowigzuje si¢ nabyé te akcje, i odpowiadajacej jej liczby gloséw —
jezeli zostala okre$lona

Wzywajacy, jako podmiot nabywajgcy Akcje, zamierza naby¢ Akcje, pod warunkiem, ze co najmniej
29.992.741 (dwadziescia dziewig¢ miliondw dziewigéset dziewigédziesigt dwa tysigce siedemset
czterdziesci jeden) Akcji, tj. co najmniej 66% ogélnej liczby Akcji, uprawniajgcych do co najmniej
29.992.741 (dwudziestu dziewigciu milionéw dziewieciuset dziewig¢dziesigeiu  dwoch tysiecy
siedmiuset czterdziestu jeden) gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki, stanowigcych co najmniej
66% ogolnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu Spolki, zostanie objetych zapisami w
Wezwaniu.

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zastrzega sobie prawo do podjgcia decyzji o nabyciu
Akcji objetych zapisami nawet jezeli warunek, o ktérym mowa powyzej, nie zostanie spetniony.

W przypadku, gdy Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, podejmie decyzje o nabyciu Akcji,
mimo ze warunek, o ktérym mowa powyzej, nie zostanie spetniony, poinformuje o tym niezwlocznie
za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Dodatkowo, informacje o podjeciu powyzszej decyzji Wzywajacy oglosi w co najmniej jednym
dzienniku o zasiggu ogélnopolskim, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwoch) dni roboczych po dniu, do
ktérego warunek powinien zosta¢ spetniony.



7. E.gczna, procentowa liczba glosow z akeji i odpowiadajgca jej liczba akeji, jaka podmiot
nabywajgcy akcje zamierza osiggna¢ po przeprowadzeniu wezwania

Informacje na temat procentowej liczby glosow, jaka Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje,
zamierza osiagna¢ w wyniku Wezwania, i odpowiadajacej jej liczbie Akcji, znajdujg si¢ w pkt 5
niniejszego Wezwania.

8. Okreslenie proporcji, w jakich nastgpi nabycie akeji przez kazdy z podmiotow - jezeli
na podstawie wezwania akcje zamierza nabywac¢ wiecej niz jeden podmiot

Nie dotyczy. Jedynie Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza nabywac Akcje objete
Wezwaniem.

9. Cena, po ktorej beda nabywane akcje objete wezwaniem, okreSlona odrebnie dla
kazdego z rodzajéw akeji o tozsamych uprawnieniach co do prawa glosu — jezeli akcje
objete wezwaniem roznig si¢ pod wzgledem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, do
jakiej uprawnia akcja danego rodzaju

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 16,29 PLN (szesnascie zlotych dwadziescia
dziewie¢ groszy) za jedng Akcje (,,Cena Akeji w Wezwaniu”).

Kazda Akcja objeta Wezwaniem uprawnia do wykonywania jednego glosu na walnym zgromadzeniu
Spotki.

10. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt 9,
okreslona odrebnie dla kazdego z rodzajéw akeji o tozsamych uprawnieniach co do
prawa glosu — jezeli akcje objete wezwaniem réznig sie pod wzgledem liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia akcja danego rodzaju, ze wskazaniem
podstaw ustalenia tej ceny

Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy o
Ofercie Publiczne;.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (sze$ciu)
miesiecy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byl obrot
Akcjami na rynku podstawowym GPW, wynosi 14,24 PLN (czternascie zlotych dwadziescia cztery
grosze).

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech)
miesiecy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byl obrot
Akcjami na rynku podstawowym GPW, wynosi 16,29 PLN (szesnascie zlotych dwadziescia dziewie¢

groszy).

W okresie 12 (dwunastu) miesigcy przed ogloszeniem Wezwania ani Wzywajacy, ani jego podmiot
dominujacy, ani jego podmioty zalezne nie nabywaty Akcji.

Wzywajacy nie jest, ani w okresie 12 (dwunastu) miesigcy przed dniem ogloszenia Wezwania nie byl,
strong porozumiefi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

11. Czas trwania wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete

wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelnieniu jakich warunkow nastapi skrocenie
lub przedluzenie terminu przyjmowania zapisow

Data ogloszenia Wezwania: 22 maja 2018 r.




Termin rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Akcje: 13 lipca 2018 r.

Termin zakoniczenia przyjmowania zapiséw na Akcje: 15:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 20
wrzesnia 2018 r.

Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 25 wrzesnia 2018 r.

Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 2’7 wrzesnia 2018 1.

Zgodnie z § 5 ust. 3 pkt 1 lit. b Rozporzadzenia okres przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu moze ulec (jednorazowo lub wielokrotnie) przedtuzeniu o czas niezbedny do ziszczenia sie
warunku prawnego nabycia akcji w Wezwaniu lub otrzymania wymaganej zgody na koncentracje, o
ktérej mowa w pkt 29 niniejszego Wezwania (lub uplywu ustawowego terminu na wydanie takiej
decyzji), jednak nie wigcej niz do 120 (stu dwudziestu) dni. W razie nieziszczenia si¢ warunku
prawnego nabycia akcji w Wezwaniu lub nieotrzymania wymaganej zgody na koncentracje, o ktorej
mowa w pkt 29 niniejszego Wezwania, na podstawie § 5 ust. 5 pkt 1 lit. b Rozporzadzenia,
Wzywajacy zawiadomi o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu
nie pdzniej niz w ostatnim dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapisOw na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu.

Na podstawie § 5 ust. 4 Rozporzadzenia, termin przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu moze zosta¢ skrécony, jezeli przed jego uptywem zostat zrealizowany cel Wezwania (tj.
zostang zlozone zapisy na sprzedaz wszystkich Akcji objetych Wezwaniem). Na podstawie § 5 ust. 5
pkt 2 Rozporzadzenia, Wzywajacy zawiadomi o skréceniu terminu przyjmowania zapisébw na
sprzedaz Akcji w Wezwaniu nie pdzniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem uplywu skréconego
terminu przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu.

Zgodnie z § 7 ust. 2 pkt 2 Rozporzadzenia, przewidywana liczba i terminy transakcji nabycia Akcji
mogg ulega¢ zmianie. Zgodnie z § 7 ust. 4 Rozporzadzenia zmiany te mogg by¢ wprowadzane nie
pozniej niz na S dni roboczych przed terminem pierwszej transakcji nabycia Akcji w ramach
Wezwania.

12. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec wzywajacego

Podmiotem dominujagcym wobec Wzywajacego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie
Publicznej jest Skarb Panstwa.

13. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec podmiotu nabywajacego akcje

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwiazku z czym wymagane informacje
zostaly zawarte w pkt 12 niniejszego Wezwania.

14. Procentowa liczba gloséw z akeji oraz odpowiadajaca jej liczba akeji, jakg wzywajgcy
posiada wraz z podmiotem dominujgcym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami
bedacymi stronami zawartego porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
ustawy

Na dzien ogloszenia niniejszego Wezwania, Wzywajacy, podmiot wobec niego dominujgcy ani jego
podmioty zalezne nie posiadajg Akcji.

Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.



15. L.aczna, procentowa liczba glosow z akeji i odpowiadajgca jej liczba akcji, jaks
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wzywajacy zamierza osiggngé wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi,
po przeprowadzeniu wezwania

W wyniku Wezwania, Wzywajacy, bezposrednio po przeprowadzeniu Wezwania, zamierza osiggnac
45.443.547 (czterdziesci pieé miliondw czterysta czterdziesci trzy tysiace pigcset czterdziesci siedem)
Akcji uprawniajacych do 45.443.547 (czterdziestu pigciu milionéw czterystu czterdziestu trzech
tysiecy pieciuset czterdziestu siedmiu) glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 100% lacznej
liczby Akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Ani podmiot dominujgcy, ani podmioty zalezne Wzywajacego nie zamierzajg nabyc¢ Akcji w
Wezwaniu.

Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

16. Procentowa liczba gloséw z akeji oraz odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka podmiot
nabywajacy akcje posiada wraz z podmiotem dominujgcym, podmiotami zaleznymi lub
podmiotami bedgcymi stronami zawartego porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 ustawy

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajgcym, w zwigzku z czym wymagane informacje
znajdujg si¢ w pkt 14 niniejszego Wezwania.

17. Laczna, procentowa liczba gloséw z akeji i odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka podmiot
nabywajacy akcje zamierza osiggnaé, wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami

zaleznymi, po przeprowadzeniu wezwania

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwigzku z czym wymagane informacje
znajduja si¢ w pkt 15 niniejszego Wezwania.

18. Wskazanie rodzaju powigzan miedzy wzywajacym a podmiotem nabywajgcym akeje -
jezeli sg to rézne podmioty, oraz mi¢dzy podmiotami nabywajacymi akeje

Nie dotyczy. Wzywajacy jest jednocze$nie podmiotem nabywajacym Akcje.

19. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow na akcje objete wezwaniem

Zapisy na sprzedaz Akceji beda przyjmowane przez Podmiot Posredniczacy.

Podmiot Posredniczacy bedzie przyjmowal zapisy:

(i) zlozone bezposrednio w swojej siedzibie w godzinach pracy Podmiotu Posredniczacego;

(ii) ztozone droga korespondencyjna (wyslane listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub
przesyltka kurierska) na ponizszy adres:

Pekao Investment Banking S.A.
ul. Zwirki i Wigury 31, Budynek A
02-091 Warszawa

— w takim terminie, aby dotarly do siedziby Podmiotu Posredniczacego najpozniej w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji, tj. w dniu 20 wrzesnia 2018 r. (lub tez w dniu wskazanym
przez Wzywajacego w wypadku przediuzenia terminu przyjmowania zapisow) do godziny 15:00
czasu srodkowoeuropejskiego.




Wzywajgcy przewiduje, ze do dnia rozpoczecia okresu przyjmowania zapisdw rozszerzona zostanie
liczba punktow, w ktérych moga byé dokonywane zapisy na sprzedaz Akcji w Wezwaniu, o sieé
punktow przyjmowania zlecen Domu Maklerskiego Pekao, bedacego jednostka Banku Polska Kasa
Opieki S.A. lub Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. Informacja o rozszerzeniu liczby
punktéw przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz opublikowana w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogélnopolskim przed dniem
rozpoczecia okresu przyjmowania zapisow.

20. Wskazanie terminéw, w jakich w czasie trwania wezwania podmiot nabywajacy akcje
bedzie nabywal akcje od osob, ktore odpowiedzialy na wezwanie

Z zastrzezeniem informacji zawartych w pkt 11 niniejszego Wezwania powyzej, do czasu
zakoficzenia przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu Wzywajacy, bedac jednoczesnie
podmiotem nabywajacym Akcje, nie bedzie nabywat Akcji od podmiotéw, ktére odpowiedzialy na
Wezwanie.

Transakeje, w wyniku ktérych nastapi nabycie przez Wzywajacego Akcji w Wezwaniu, beda miaty
miejsce nie pozniej niz w ciggu 3 (trzech) dni roboczych po zakoficzeniu terminu przyjmowania
zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu, tj. w przypadku nieprzedhuzenia lub nieskrocenia okresu
przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu, nie pdzniej niz 25 wrzesénia 2018 r.
Rozliczenie transakeji, o ktérych mowa powyzej, nastgpi nie pozniej niz 2 (drugiego) dnia roboczego
od daty ich zawarcia, tj. w przypadku nieprzedtuzenia lub nieskrécenia okresu przyjmowania zapiséw
na sprzedaz Akcji w Wezwaniu, nie p6zniej niz 27 wrzesnia 2018 .

21. Termin i sposob zaplaty za nabywane akcje — w przypadku akeji innych niz
zdematerializowane

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje sg zdematerializowane.

22. Okreslenie rodzaju oraz warto$ci papierow warto$ciowych, ktére beda wydawane w
zamian za nabywane akcje, oraz zasad dokonywania ich wyceny - jezeli wezwanie
przewiduje zapisywanie si¢ na zamiane akcji

Nie dotyczy. Wezwanie nie przewiduje zamiany Akcji na inne papiery wartosciowe.

23. Parytet zamiany lub szczegblowy sposéb jego ustalenia — jezeli wezwanie przewiduje
zapisywanie si¢ na zamiane akcji

Nie dotyczy. Wezwanie nie przewiduje zamiany Akcji na inne papiery warto$ciowe.

24. Wskazanie przypadkéw, w ktérych parytet zamiany moze ulec zmianie — jezeli
wezwanie przewiduje zapisywanie si¢ na zamiane akeji

Nie dotyczy. Wezwanie nie przewiduje zamiany Akcji na inne papiery wartociowe.

25. Tryb i spos6b dokonania zamiany — jezeli wezwanie przewiduje zapisywanie si¢ na
zamiane akeji

Nie dotyczy. Wezwanie nie przewiduje zamiany Akcji na inne papiery wartosciowe.



26. Oéwiadczenie wzywajacego, iz zapewnil mozliwos¢ rozliczenia transakcji zamiany —
jezeli wezwanie przewiduje zapisywanie si¢ na zamiang akcji

Nie dotyczy. Wezwanie nie przewiduje zamiany Akcji na inne papiery warto§ciowe.

27. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujgcym albo zaleznym wobec emitenta
akeji objetych wezwaniem, z okreSleniem cech tej dominacji albo zaleznosci

Wzywajacy nie jest podmiotem dominujacym ani zaleznym w stosunku do Spolki.

28. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujacym albo zaleznym
wobec emitenta akcji objetych wezwaniem, z okre§leniem cech tej dominacji albo
zaleznosci

Podmiot nabywajacy Akcje jest jednoczesnie Wzywajgcym, zatem wymagane informacje znajduja si¢
w pkt 27 niniejszego Wezwania.

29. Os$wiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszczeniu si¢ wszystkich warunkéw
prawnych nabycia akcji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o
braku zastrzezen wobec nabycia akeji, lub o otrzymaniu wymaganej decyzji wlasciwego
organu o udzieleniu zgody na nabycie akeji, lub o otrzymaniu decyzji o udzieleniu zgody
na dokonanie koncentracji przedsiebiorcow, lub wskazanie, ze wezwanie jest ogloszone
pod warunkiem ziszczenia si¢ warunkéw prawnych lub otrzymania wymaganych
decyzji lub zawiadomien, oraz wskazanie terminu, w jakim, wedlug najlepszej wiedzy
wzywajgcego, ma nastgpi¢ ziszczenie si¢ warunkéw prawnych i otrzymanie
wymaganych zawiadomien o braku zastrzezei lub decyzji o udzieleniu zgody na nabycie
akeji lub decyzji o udzieleniu zgody na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw, nie
dluiszego niz termin zakonczenia przyjmowania zapisé6w w ramach wezwania

Wezwanie uzaleznione jest od spelnienia warunku prawnego w postaci wydania przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji o udzieleniu bezwarunkowej zgody na koncentracje
przedsiebiorstw polegajaca na przejeciu kontroli nad Spotka w drodze nabycia przez Wzywajacego
Akcji lub uptywu ustawowego terminu na wydanie takiej decyzji.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo do podjecia decyzji o nabyciu Akeji w ramach Wezwania zgodnie
z art. 98 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow pomimo
niespelnienia w wymaganym terminie warunku opisanego w poprzednim zdaniu, w tym w przypadku,
gdy zgoda na dokonanie koncentracji zawiera lub zostala wydana z zastrzezeniem warunkow,
srodkéw zaradezych lub zobowigzan, ktére musza zostaé spetnione przez Wzywajacego lub podmioty
powiazane Wzywajacego, lub przez Spétke lub podmioty powigzane Spotki.

Oczekuje sie, ze warunek, o ktorym mowa w niniejszym pkt 29 niniejszego Wezwania, zostanie
spetniony przed koficem terminu przyjmowania zapiséw, tj. do dnia 20 wrzesnia 2018 r., ktory to
termin moze zosta¢ przedtuzony jednokrotnie lub wielokrotnie, do dnia 9 listopada 2018 r., na
zasadach okreglonych w pkt 11 niniejszego Wezwania, o ile powyzszy warunek nie zostanie
spetniony w pierwotnie przewidywanym terminie. Zgodnie z § 4 ust. 5 Rozporzadzenia, Wzywajacy
poda do wiadomosci publicznej informacje o spetnieniu lub niespelnieniu warunku prawnego nabycia
Akcji wskazanych w niniejszym Wezwaniu.

30. Wskazanie warunkéw, pod jakimi wezwanie jest oglaszane, ze wskazaniem, czy
wzywajacy przewiduje mozliwo$¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia sie
zastrzezonego warunku, oraz okreslenie terminu, w jakim warunek powinien si¢ ziscié,
nie dluzszego niz termin zakonczenia przyjmowania zapiséw w ramach wezwania

Wezwanie zostaje ogloszone pod warunkami:




(i) zlozenia w ramach Wezwania zapisow na sprzedaz minimalnej liczby Akcji, o ktérej mowa w
pkt 6 niniejszego Wezwania powyzej;

(i1) spelnienia warunku prawnego wskazanego w pkt 29 niniejszego Wezwania powyzej;

(iii)  podjgcia przez walne zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie zmiany skladu rady nadzorczej
Spolki, powolujacej w sklad rady nadzorczej Spoltki pieciu (5) kandydatéw wskazanych przez
Wzywajacego, ze skutkiem od dnia nabycia co najmniej 50% lacznej liczby Akcji
zwigkszonej o jedng (1) Akcje przez Wzywajacego w ramach Wezwania. Wzywajacy wskaze
kandydatéw do rady nadzorczej Spélki, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, naj pozniej w
ciggu dziesigeiu (10) dni od zwolania walnego zgromadzenia Spotki, ktérego porzadek obrad
bedzie przewidywal dokonanie zmian w skladzie rady nadzorczej. Niewskazanie przez
Wzywajacego kandydatéw do rady nadzorczej Spélki bedzie réwnoznaczne z wycofaniem
przez Wzywajgcego tego warunku;

(iv)  podjecia przez walne zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie nizej wymienionych zmian w
Statucie Spoltki, ze skutkiem od dnia nabycia co najmniej 50% lacznej liczby Akcji
zwigkszonej o jedng (1) Akcje przez Wzywajacego w ramach Wezwania:

(i) Artykut 10 ust. 2 pkt a) Statutu zostaje zmieniony i otrzymuje nastepujace brzmienie:
»Czlonkowie Rady Nadzorczej sq powolywani i odwolywani w nastepujgcy sposéb:
a) Jezeli Rada Nadzorcza sklada sie z:
(i) szesciu (6) albo siedmiu (7) czlonkéw, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
powoluje i odwoluje czterech (4) czlonkéw Rady Nadzorczej;
(it) oSmiu (8) albo dziewigciu (9) czlonkéw, PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. powoluje i odwoluje pigciu (5) czlonkéw Rady Nadzorczej.
Powyzsze uprawnienie wykonuje si¢ poprzez zlozenie Spélce pisemnego oswiadczenia.”,
(ii) Artykut 10 ust. 2 pkt d) Statutu zostaje usuniety.

(v) zawarcia przez Wzywajacego i Spolke umowy o wspolpracy strategicznej i integracji Spotki
w ramach grupy kapitalowej Wzywajgcego, celem zapewnienia efektywnej integracji obu
podmiotéw niezwlocznie po rozliczeniu Wezwania oraz udzielenia wsparcia dla strategii
biznesowej Spolki.

Wzywajacy oczekuje, ze wszystkie warunki objete niniejszym dokumentem Wezwania zostang
spelnione przed koncem terminu przyjmowania zapiséw, o ile termin przyjmowania zapisOw nie
zostanie wydtuzony ani skrcony, tj. najpézniej w dniu 20 wrzesnia 2018 r.

Wzywajacy, bedac tez podmiotem nabywajacym Akcje, zastrzega sobie prawo do podjecia decyzji o
nabyciu Akeji pomimo niespetnienia warunkéw, o ktorych mowa powyze;.

Informacje o ziszczeniu sig¢ lub nieziszczeniu si¢ powyzszych warunkéw w terminach okreslonych
w Wezwaniu oraz o tym, czy Wzywajacy podjal decyzje o nabyciu Akcji objetych zapisami na
sprzedaz Akceji w Wezwaniu pomimo nieziszczenia si¢ ktéregokolwiek z powyzszych warunkéw,
zostang przekazane niezwlocznie w celu ogloszenia agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zostang opublikowane w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim, nie pézniej niz w terminie 2 (dwoch) dni roboczych po dniu, w ktérym dany warunek
sig ziscil lub miat si¢ ziscié.

31. Szczegolowe zamiary wzywajacego w stosunku do spolki, ktérej akeje s przedmiotem

wezwania

Potencjalne nabycie Akcji jest traktowane przez Wzywajacego jako dhugoterminowa inwestycja o
charakterze strategicznym. Wzywajacy posiada wolg i mozliwosé realizacji transakeji, jednakze nie
jest mu znane stanowisko akcjonariuszy Spétki odnosnie ich ewentualnej odpowiedzi na Wezwanie.



Ocloszenie Wezwania w opinii  Wzywajacego stanowi najbardziej transparentny s Hosob
J o d g
przedstawienia intencji oraz pozwala na rozpoczgcie rozmoéw z akcjonariuszami Spotki.

Przejecie Spotki wpisuje sig w strategie Wzywajgcego. Wzywajacy postrzega transakcje jako szansg
na rozwdj i wzrost poprzez polgczenie z pionowo zintegrowanym przedsigbiorstwem energetycznym.
Spotka podobnie jak Wzywajacy prowadzi dziatalno$é w zakresie wytwarzania energii elektrycznej,
w tym ze zrodel odnawialnych, produkeji ciepla, dystrybucji oraz obrotu energig elektryczng.

Jezeli po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy znajdzie sie w posiadaniu Akcji stanowigcych co
najmniej 90% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, Wzywajacy zamierza
przystapi¢ do przymusowego wykupu Akcji akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki, po ktorym
Wzywajacy zamierza przeprowadzi¢ proces przywrécenia Akcjom formy dokumentu oraz wycofania
ich z obrotu na rynku regulowanym.

32. Szczegblowe zamiary podmiotu nabywajacego akeje w stosunku do spolki, ktorej akcje
sg przedmiotem wezwania

W zwiazku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy,
zamiary podmiotu nabywajacego Akcje w Wezwaniu odpowiadaja zamiarom Wzywajacego, ktore
zostaly przedstawione w pkt 31 niniejszego Wezwania powyzej.

33. Wskazanie mozliwosci odstgpienia od wezwania

Wzywajacy, zgodnie z art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze odstgpi¢ od Wezwania tylko
wowezas, gdy po ogloszeniu Wezwania inny podmiot oglosi wezwanie na wszystkie Akcje, a cena
zaproponowana przez ten podmiot bedzie nie nizsza niz Cena Akcji w Wezwaniu.

34. Wskazanie jednego z trybow okreslonych w § 6 ust. 1 rozporzadzenia, zgodnie z ktorym
nastgpi nabycie akeji — w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy

Nie dotyczy.

35. Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie akeji w przypadku, gdy po zastosowaniu

proporcjonalnej redukeji, o ktorej mowa w § 6 ust. 1 i 2 rozporzadzenia, pozostang
ulamkowe czesci akeji —w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy

Nie dotyczy.

36. Szczegblowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,
jego rodzaju i warto$ci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego
zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

Zabezpieczenie zostalo ustanowione w postaci gwarancji bankowej wystawionej przez Bank Polska
Kasa Opieki — Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000014843.

Zabezpieczenie zostalo ustanowione w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci Akcji, ktore maja
zosta¢ nabyte przez Wzywajgcego, bedacego podmiotem nabywajagcym Akcje w Wezwaniu.
Stosowne zaswiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia zostalo przekazane do KNF wraz z
zawiadomieniem o zamiarze ogloszenia Wezwania, zgodnie z art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

37. Inne informacje, ktore Wzywajacy uznaje za istotne dla inwestorow

a) Procedura odpowiedzi na Wezwanie

Przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow szezegblowy opis procedury skladania zapiséw na
Akcje wraz z kopig dokumentu Wezwania oraz odpowiednimi formularzami stuzacymi do zlozenia
zapiséw na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie zostang udostepnione przez Podmiot



Posredniczgcy wszystkim firmom inwestycyjnym oraz bankom depozytariuszom oraz bedg dostepne
w siedzibie Podmiotu Posredniczgcego.

Akcjonariusze, ktérzy zamierzajg zlozyé zapis na sprzedaz Akcji bezposrednio w siedzibie Podmiotu
Posredniczacego lub za posrednictwem poczty, przesylajgc  dokumenty na adres Podmiotu
Posredniczacego, powinni:

(i) zlozy¢ w podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zdeponowane
sg Akcje, dyspozycje blokady tych Akcji;

(ii) zlozy¢ zlecenie sprzedazy tych Akcji na rzecz Wzywajacego,

(iii)uzyska¢ $wiadectwo depozytowe wystawione na Akcje, ktore zamierzajg sprzeda¢ ($wiadectwo
depozytowe powinno potwierdza¢ dokonanie blokady Akcji do dnia zawarcia transakcji w ramach
Wezwania wlgcznie), (obowigzek uzyskania $wiadectwa depozytowego nie dotyczy
akcjonariuszy, dla ktorych Podmiot Posredniczacy prowadzi rachunek papieréw wartosciowych,
na ktérym zarejestrowane sg Akcje, bedace przedmiotem zapisu); oraz

(iv) ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji w siedzibie Podmiotu Posredniczacego poprzez zlozenie
wymienionych ponizej dokumentéw lub wyslaé (listem poleconym lub kurierem) wymienione
ponizej dokumenty w takim terminie, aby Podmiot Posredniczacy otrzymal je nie pdzniej niz w
ostatnim dniu przyjmowania zapiséw lub tez w dniu wskazanym przez Wzywajacego, w wypadku
przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, do godziny 15:00 czasu $rodkowoeuropejskiego:

e oryginal $wiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w punkcie (iii) powyzej; oraz

e wypelniony i podpisany formularz zapisu na sprzedaz Akcji (w dwoch egzemplarzach);
podpis osoby skladajacej zapis na sprzedaz Akcji (oraz jej umocowanie) powinny byé
pos$wiadczone przez pracownika podmiotu wystawiajgcego $wiadectwo depozytowe (dane
osobowe zawarte w formularzu zapisu powinny by¢ identyczne z danymi wskazanym na
swiadectwie depozytowym wskazanym w punkcie (iii) powyzej jako, ze sg to dane
posiadacza Akeji).

Adres, na ktory nalezy przesylaé wymagane dokumenty:

Pekao Investment Banking S.A.

ul. Zwirki i Wigury 31, Budynek A

02-091 Warszawa

z oznaczeniem w lewym gornym rogu koperty:
»Wezwanie — Polenergia S.A.”
Zapis moze zlozy¢ wylacznie akcjonariusz, nalezycie umocowany pelnomocnik lub przedstawiciel
ustawowy akcjonariusza. Pelnomocnictwo powinno byé sporzadzone w formie aktu notarialnego lub

z podpisem poswiadczonym notarialnie lub tez powinno by¢ sporzagdzone na pi$mie i poswiadczone
przez podmiot, ktéry wystawit §wiadectwo depozytowe.

W ramach Wezwania beda przyjmowane wylacznie zapisy zgodne ze wzorami dokumentdw
udostepnionymi przez Podmiot Posredniczacy, pod rygorem ich nieuwzglednienia.

b) Pozostale warunki Wezwania

Podmiot Posredniczacy nie ponosi odpowiedzialnosci za brak realizacji zapiséw, ktére otrzyma po
uplywie terminu przyjmowania zapiséw lub za brak realizacji zapisow, ktore zostaly zlozone w
sposob nieprawidlowy lub ktére sg nieczytelne. W wypadku zapiséw doreczonych za posrednictwem
poczty — data otrzymania ich przez Podmiot Posredniczacy stanowi date ich przyjecia.

Zwraca si¢ uwage na fakt, ze akcjonariusz odpowiadajagcy na Wezwanie ponosi wszelkie
konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyijnych.

Niniejsze Wezwanie, wraz z ewentualnymi pozniejszymi aktualizacjami i zmianami informacji

znajdujgcych si¢ w Wezwaniu, ktére zostang przekazane do publicznej wiadomosci zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami prawa, jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym



informacje dotyczace Wezwania na sprzedaz Akcji ogloszonego przez Wzywajgcego. Niniejsze
Wezwanie jest kierowane do wszystkich akcjonariuszy Spolki posiadajgcych Akcje w okresie
przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu.

Akcje objete zapisami nie mogg by¢ przedmiotem zastawu ani tez nie mogg by¢ obcigzone prawami
0séb trzecich.

Zapisy zlozone w Wezwaniu beda mogly by¢ cofniete jedynie w sytuacjach przewidzianych w
Rozporzgdzeniu.

Akcjonariusze skladajacy zapisy poniosg zwyczajowe koszty oplat maklerskich, koszty i wydatki
pobierane przez podmioty prowadzace rachunki papierow wartoéciowych zwigzane z rozliczeniem
transakcji sprzedazy w ramach Wezwania oraz koszty i wydatki pobierane przez podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartodciowych zwigzane z wydaniem $wiadectwa depozytowego.
Akcjonariusze skiadajacy zapisy powinni skontaktowac si¢ z podmiotami prowadzacymi ich rachunki
papieréw warto$ciowych, aby ustali¢ kwoty naleznych prowizji i opfat.

Wzywajacy ani Podmiot Posredniczacy nie bedg odpowiedzialne za zwrot kosztéw poniesionych
przez akcjonariuszy, ich pracownikéw, pelnomocnikow lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku z
podejmowaniem czynnosci niezbgdnych do zlozenia zapisu na sprzedaz Akcji w Wezwaniu ani nie
bedg zobowigzane do zwrotu zadnych kosztéw lub do zaplaty odszkodowan w przypadku niedojécia
Wezwania do skutku na zasadach okreslonych w Wezwaniu,
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