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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 1455 5038 341 1187
Zysk (strata) ze sprzedazy (8 060) (9722) (1889) (2 290)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 837) (11 898) (2071) (2 803)
Zysk (strata) netto (8 379) (11 143) (1 964) (2 625)
Zysk (strata) netto przypisany: - -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (8382) (11 143) (1964) (2 625)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy (0,69) (1,00) (0,16) (0,23)
- rozwodniony (0,69) (1,00) (0,16) (0,23)
Catkowite dochody ogétem (8 871) (10 643) (2079) (2 507)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (8871) (10 643) (2079) (2 507)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
tys. PLN tys. EUR
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 11767 11321 2 698 2714
Aktywa obrotowe 5110 7752 1172 1859
Aktywa ogétem 16 877 19 073 3869 4573
Kapitat wtasny ogétem 5708 13 090 1309 3138
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 5708 13090 1309 3138
Kapitat whasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 9220 2826 2114 678
Zobowigzania krotkoterminowe 1949 3157 447 757
Pasywa ogétem 16 877 19 073 3869 4573
tys. PLN tys. EUR
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 490) (14 583) (1287) (3436)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (154) (3203) (36) (755)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5647 17 488 1323 4120
Przeptywy pieniezne netto razem 3 (298) 1 (70)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposob:

. Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzierr bilansowy tj. 31 grudnia 2018 r. (1 EUR = 4,3000 PLN) i na dzien
31 grudnia 2017 (1 EUR = 4,1709 PLN).

. Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. (1 EUR = 4,2669 PLN) oraz dla okresu od 1
stycznia do 31 grudnia 2017 (1 EUR = 4,2447 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8 1455 5038
Koszty dziatalnosci operacyjnej (9 515) (14 759)
Zmiana stanu produktow i wartos$¢ sprzedanych towardéw i
materiatow 392 894
Amortyzacja 9.1 (437) (316)
Zuzycie materiatow i energii (654) (2 887)
Ustugi obce (7 468) (9 188)
Podatki i optaty (15) (182)
Wynagrodzenia 9.1 (852) (1471)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (137) (161)
Pozostate koszty rodzajowe (126) (1068)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (218) (382)
Zysk (strata) ze sprzedazy (8 060) (9722)
Pozostate przychody operacyjne 9.2 6 15
Pozostate koszty operacyjne 9.3 (786) (111)
Utrata wartosci naleznosci (118) _
Przychody finansowe 9.4 603 169
Koszty finansowe 9.5 (482) (2 249)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 837) (11 898)
Podatek dochodowy 10 458 755
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (8379) (11 143)
Zysk (strata) netto (8379) (11 143)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (8 382) (11 143)
Udziatom niekontrolujgcym _ _
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy i rozwodniony (0,69) (1,00)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Zysk (strata) netto (8379) (11 143)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do
wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek )
stowarzyszonych -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (492) 500
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - )
sprzedaz jednostek zagranicznych -
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochodéw catkowitych
Inne dochody catkowite netto (492) 500
Catkowite dochody ogétem (8 871) (10 643)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (8871) (10 643)

Udziatowcom niekontrolujgcym -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 11767 11321
Rzeczowe aktywa trwate 12 174 116
Wartosci niematerialne 13 9199 9535
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.3 2394 1670
Aktywa obrotowe 5110 7752
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 5110 7752
Zapasy 14 1941 2768
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 2973 4 868
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 196 116
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA OGOLEM 16 877 19 073
Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 5708 13 090
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 5708 13 090
Kapitaf akeyjny 12080 12080
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 17 121 17 121
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 19.1 4385 2413
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (31) (31)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (36) 456
Zyski zatrzymane (27 811) (18 949)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace -
Zobowiazania dtugoterminowe 9220 2826
Oprocentowane pozyczki i kredyty 20 8739 2612
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.3 481 214
Zobowiazania krétkoterminowe 1949 3157
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 1942 3068
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 _
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 19 1 53
Rezerwy 18 1 36
PASYWA OGOLEM 16 877 19 073
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Réznice Razem
Nalezne wptat Nadwyzka ze Kapitat z wycen Kapitat z kursowe z rzypadajace Przypadajace na
Za okres 01.01.2018 - Kapitat Niezarejestrowany P . v sprzedazy akcji P v y p . . Zyski p P . 12 ypadaja .
. . . na kapitat . . . opcji  potaczenia pod przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
31.12.2018 (badane) akcyjny kapitat akcyjny . powyzej wartosci . h . zatrzymane . .. .
akcyjny . . pracowniczych wspéing kontrolg jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej . .
zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2018 12 080 - - 17 121 2413 (31) 456 (18 949) 13 090 - 13 091
Wdrozenie MSSF 9 - - - - - - - (483) (483) - (483)
Stanna01.01.2018po 4, g ; - 17121 2413 (31) 456 (19432) 12 607 ; 12 607
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (8379) (8379) - (8 379)
Inne dochody
catkowite . - - - - - (492) - (492) (492)
Catkowite dochody - - - - - - (492)  (8379) (8871) - (8871)
ogétem
Uiecie programu - - - - 1972 - - - 1972 - 1972
motywacyjnego
Stan na 31.12.2018 12 080 - - 17 121 4385 (31) (36) (27 811) 5708 - 5708
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Réznice Razem
Nalezne wptat Nadwyzka ze Kapitat z wycen Kapitat z kursowe z rzypadajace Przypadajace na
Za okres 01.01.2017 - Kapitat Niezarejestrowany P . Y sprzedazy akcji P Y y p N | Zyski p YP N 12 ypadaja R
. . . na kapitat . . s opcji  potaczenia pod przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
31.12.2017 (badane) akcyjny kapitat akcyjny . powyzej wartosci . . . zatrzymane . L .
akcyjny . . pracowniczych wspdlng kontrola jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej . .
zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2017 100 8100 - - - (31) (44) (7 807) 319 319
Stan na 01.01.2017 po 100 8100 - - - (31) (44) (7 807) 319 - 319
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (11 143) (11 143) (11 143)
Inne dochody - - - - - - 500 - 500 500
catkowite
Catkowite dochody - - ; ; ; ; 500 (11143) (10 643) ; (10 643)
ogoétem
Emisja akgji 3880 - 17120 - - - - 21 000 - 21000
Rejestracja emisji akcji 8100 (8 100) - - - - - - - -
Uiecie programu - - - - 2413 - - - 2413 - 2413
motywacyjnego
Stan na 31.12.2017 12 080 - - 17 120 2413 (31) 456 (18 949) 13 090 - 13 090
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (8837) (11 898)
Korekty zysku brutto:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 459 130
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (593) 551
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku (54) 1190
Zmiana stanu rezerw - (14)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - 53
Amortyzacja 437 316
Wycena programu motywacyjnego 1972 -

Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci 783 (3636)
Zmiana stanu zapasow 870 (2 183)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (527) 917
Zaptacony podatek dochodowy - (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 490) (14 583)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych (66) (113)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (26) -
Wydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych (62) (2212)
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych - (79)
Otrzymane odsetki - 194
Udzielone pozyczki - (6 724)
Sptata udzielonych pozyczek - 5731
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (154) (3 203)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z emisji akgji - 21002
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 7614 6781
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1967) (9 252)
Odsetki zaptacone - (1043)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5647 17 488
Przeptywy pienigzne netto razem 3 (298)
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (113)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 116 526
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 80 (410)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 77 (410)
- przeptywy pieniezne netto 3 -
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 196 116

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Cambridge Chocolate Technologies (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spdtki Cambridge Chocolate
Technologies S.A. (,,CCT”, ,Spo6tka”, ,Jednostka dominujgca”, ,,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. Dane poréwnawcze obejmujg
okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 r.

Zwracamy uwage na fakt, ze spétka Cambridge Chocolate Technologies, Ltd (nr rejestracyjny 083422527) jest wytgczona z wymogu
wynikajacego z the Companies Act dotyczacego audytu jednostkowych sprawozdan finansowych ze wzgledu na wytgczenie 479A.1

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu ochrony
wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu certyfikatéw
dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku CCT jest w stanie prowadzi¢ sprzedaz na rynkach miedzynarodowych za pomocg
réznych kanatéw dystrybucji.

Jednostka dominujgca Cambridge Chocolate Technologies S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 lutego 2014 r. (Rep
A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Sawa Investment Spétka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge Chocolate Technologies
Polska Spétka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia 20 marca 2017 r. dokonano
zmiany firmy na Cambridge Chocolate Technologies Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej s3:

. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

e produkcja artykutéw spozywczych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000499822.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku podmiotem dominujacym spétki Cambridge Chocolate Technologies S.A. byta spotka zalezna od
Adiuvo Investments S.A., tj. Nutra Sp. z 0.0. Podmiotem dominujacym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujacym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji  Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Nutra Sp. z 0.0. Warszawa 8 200 000,00 8200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
CF Fundusz Investycyjny Zamkniety Warszawa 740 000,00 740 000,00 6,13% 6,13%
Inni inwestorzy 1560000,00 1560 000,00 12,91% 12,91%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

" Eng.: Please note that Cambridge Chocolate Technologies, Ltd (company number: 08342527) is exempt from the requirements
of The Companies Act relating to the audit of individual accounts by virtue of section 479A.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji  Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Nutra Sp. z 0.0. Warszawa 8 200 000,00 8200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
CF Fundusz Investycyjny Zamkniety Warszawa 740 000,00 740 000,00 6,13% 6,13%
Inni inwestorzy 1560 000,00 1560 000,00 12,91% 12,91%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

W dniu 11 lutego 2019 roku Adiuvo Investments S.A powziat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 roku wpisu potacznia Adiuvo Investments
S.A. ze spotkami zaleznymi: Nutra sp. z 0. 0., Biovo sp. z 0. 0., OryxPL sp. z 0. 0. oraz StokPL sp. z 0. 0.. W zwigzku z czym udziatowcem
Spotki zamiast Nutra Sp. z 0.0. stata sie spotka Adiuvo Investments S.A.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowe;j

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %
31.12.2018 31.12.2017

1. Cambridge Chocolate Technologies Ltd Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%

2. Cambridge Chocolate Technologies Inc USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%

3. Snack Magic Brands Inc USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 0%

* Udziat w kapitale zaktadowym jest rowny udziatowi w prawach gtosu

Na dzier 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi
Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad Grupy na dzier 31 grudnia 2018 roku
podlegaty konsolidacji metodg petna.

W dniu 29 grudnia 2018 roku zawarto umowe spétki Snack Magic Brands Inc., ktérej 100% udziatéw objeta Spdtka Cambridge
Chocolate Technologies S.A.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiat
sie nastepujaco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzadu Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsce zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
Spétki dominujace;j.
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3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Nigel Kyle — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej.

- Pawet Bala - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 grudnia 2018 roku Pan Piotr Palenik petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki ztozyt z tym samym dniem
rezygnacje z petnienia powyzszej funkcji.

W dniu 20 grudnia 2018 roku dziatajgc na podstawie §12 ust. 2 Statutu Spétki Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Bale z
tym samym dniem do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Nigel Kyle — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Dariusz Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Palenik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Dnia 20 marca 2017 roku na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do Rady Nadzorczej Spotki zostali powotani
Adam Kalkusinski oraz Pawet Nauman.

Dnia 27 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Adama
Kalkusinskiego oraz Pana Pawta Naumana. Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w tym samym dniu
do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Piotra Palenika oraz Dariusza Zimnego.

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca 2019 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Statutowe jednostkowe sprawozdanie finansowe Cambridge Chocolate Technologies sporzadzane jest zgodnie z MSSF. Spdtka
zalezna Cambridge Chocolate Technologies Ltd prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okre$lonymi przez Brytyjskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,brytyjskie standardy rachunkowosci”). Cambridge
Chocolate Technologies Inc prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Amerykanskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,amerykanskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa
i zobowigzania, ktdére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy. Dziatalnos¢
Grupy jest finansowana przez pozyczki od gtéwnego akcjonariusza spotki matki, tj. Adiuvo Investments S.A. Dodatkowo po przejsciu
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weryfikacji modelu biznesowego, Grupa inwestuje w przyszte sprzedaze w zakresie dziatan regulacyjnych oraz poszukiwania
nowych partnerdw biznesowych. Co najistotniejsze Grupa pracuje nad wdrozeniem rynkowym w kolejnym roku obrotowym, tj.
2019, linii produktéw masowych z wysoko biodostepnymi polifenolami. Grupa w minionym okresie zawigzata partnerstwo z
managerami w celu pozyskania inwestorow finansowych, dzieki ktérym mozliwe bedzie wdrozenie nowej marki na rynkach USA,
Kanady i Meksyku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i
okresu poréwnywalnego.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalna i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

w PLN Kurs na dzien 31.12.2018 Kurs na dzien 31.12.2017 ofl:)r:;:;in_l ;_Zlg;i;is ofl:)r:;:;‘;n_l ;3‘;;%?7
EUR 4,3000 4,1709 4,2617 4,2583
usD 3,7597 3,4813 3,6117 3,7782
GBP 4,7895 4,7001 4,8168 4,8595

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od
wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2018 sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowiazuja nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardoéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym standardzie, ktére
nie maja juz zastosowania,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki o
charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatdw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12, ktére
obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdzniej.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.
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e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane
w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date transakcji dla celow
ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke
w walucie obce;j.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub podziniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastgpic¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci. Zmiana nie ma
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji aktywdéw finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza
réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych
informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

W 2017 r. Grupa przeprowadzita ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez spétke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych. Po dokonaniu Testu Kredytu i Odsetek (ang. SPPI) nie
zidentyfikowano istotnych réznic w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych. Jedyna zmiana w tym
zakresie zwigzana byta ze zmianami i naturalnymi réznicami pomiedzy wycofanym standardem MSR 39 i zastepujgcym go MSSF 9
— szczegOty przedstawiono w tabeli ponizej:

Pozycja sprawozdania finansowego Klasyfikacja wedtug MSR 39 Klasyfikacja wedtug MSSF 9

Pozyczki udzielone (nie wystepujg w | Pozyczkiinaleznosci Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
Grupie, wptyw tylko na sprawozdanie przez wynik finansowy / Aktywa
jednostki dominujgcej) finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie (klasyfikacja
zalezna od spetnienia testu SPPI i testu
modelu biznesowego)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | Pozyczkii naleznosci Aktywa wyceniane w zamortyzowanym

pozostate naleznosci (bez naleznosci koszcie

budzetowych)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

Oprocentowane pozyczki i kredyty Zobowigzania wyceniane w | Zobowigzania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | Zobowigzania wyceniane w | Zobowigzania wyceniane w

oraz pozostate zobowigzania (bez | zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

zobowigzan budzetowych)

W odniesieniu do naleznosci handlowych przeprowadzono analize utraty wartosci zgodnie z nowym modelem z wykorzystaniem
macierzy prawdopodobienstwa. Naleznosci przyporzagdkowano do grup, ktérym przypisano prawdopodobienstwo braku sptaty. Ze
wzgledu na krotki okres wspotpracy pomiedzy Spétka a kontrahentami, oceny prawdopodobienstwa braku ptatnosci dokonano na
podstawie krotkiej historii dotychczasowych sptat naleznosci tagcznie z subiektywng oceng kontrahentéw dokonang przez Zarzad
Jednostki dominujgcej. W oparciu o analize, naleznosci alokowano do trzech grup: bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci
wynoszace 5%, niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszgce 10%, umiarkowane ryzyko sptaty naleznosci wynoszace 30%. W
oparciu o powyzsze zasady oszacowano korekte naleznosci handlowych oraz zyskdéw zatrzymanych w wysokosci 483 tys. PLN. W
odniesieniu do depozytéw i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci bankdw wspdtpracujgcych z Grupa
wptyw wdrozenia MSSF 9 oszacowano jako niematerialny z perspektywy sprawozdania finansowego. W wyniku wdrozenia Grupa
wprowadzita zmiany wynikajgce z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, ktéry wymaga aby odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych prezentowane byty w osobnej linii w rachunku zyskéw i strat. Przed zmianami, Spétka prezentowata odpisy
w pozostatych kosztach operacyjnych. Standard zastosowano retrospektywnie z ujeciem skutkéw w zyskach zatrzymanych na dzien
pierwszego zastosowania standardu, tj. 1 stycznia 2018 r. Zastosowanie standardu nie wywarto istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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. MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa postanowita wdrozy¢ standard retrospektywnie (podejscie zmodyfikowane) w odniesieniu do wszystkich umoéw, ktérych
realizacja nie jest zakoriczona na dzien 1 stycznia 2018 r., bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Spétka nie zidentyfikowata
korekt wartosciowych zwigzanych z zastosowaniem MSSF 15. Zasady wyceny i ujmowania przychodéw stosowane dotychczas przez
Grupe byty spdjne z zasadami zdefiniowanymi przez MSSF 15. Wdrozenie standardu nie wptyneto zatem istotnie na sprawozdania
finansowe Grupy.

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian
w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji
zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji
zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczgcych witasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy
pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa zastosuje te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15.

5.4 Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje
0 przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

*  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do
umow leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu
zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2019 r. Grupa przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na
date bilansowa. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Standard zostanie zastosowany od 1 stycznia 2021 r.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszongq

lub wspdlnym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowo$é transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktdra nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3, Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich
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lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw
wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw.
Grupa przeprowadzita analize skutkdw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowa. W wyniku analizy stwierdzono, ze
wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujgé w sprawozdaniach finansowych podatek
dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga pozostawiac pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy
jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 r. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e Zmiana w MSSF 9: Przedpftaty z ujemnqg rekompensatgq

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych, ktére
moga zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogdw testu ,,ptatnosc
wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 r. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 r. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardoéw:

- MSSF 3 Pofqgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie wycenia
ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki sam
sposdb,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrddet finansowania o charakterze ogélnym réwniez te kredyty
i pozyczki, ktdre pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania
zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 r. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programow zdefiniowanych swiadczen w przypadku,
gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu
danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek
dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.
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Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 r. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e Zmiana w MSSF 3 Pofqgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejeé ,przedsiewzie¢” od
grup aktywow dla celéw rozliczenia potaczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia , istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszongq
lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia , istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke
Spotka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych rok 2017 i na dzier 31 grudnia 2018 roku.

5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Spétki, biorac pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krotki okres
istnienia Spotki nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

5.5.1 Potaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabycia zgodnie z MSSF 3. Jako wartos¢
firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezgcego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwota netto ustalonej na dzien
przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdéw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki. Nadwyzke
udziatu Spotki w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowigcy zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie
bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywdw, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje rowniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalenn dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie maja miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym s ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSSF 9.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia
sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej.
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Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspéing kontrolg

W przypadku potaczen obejmujacych jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Spdtka okresla swoja polityke rachunkowosci w taki sposéb, ktéry pozwala na
rzetelne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej.

Przez jednostke znajdujgcg sie pod wspolng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktédrym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujaca
sprawujaca kontrole nad Spétka.

Spétka jako jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujace sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Spétka przez Orenore.

W przypadku pofaczenn z jednostkami znajdujagcymi sie pod wspdlng kontrolg Spétka rozlicza takie potaczenie
poprzez zsumowanie poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywoéw i pasywdw oraz przychoddw i kosztdw potaczonych spétek
poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Spétke nad jednostkg, z ktdorg nastgpito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen. W przypadku
potgczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktorej majatek zostat przeniesiony nainng
spotke, lub spotek, ktére w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytaczenia odpowiednie pozycje
kapitatu wtasnego spotki, na ktéra przechodzi majatek potaczonych spétek lub nowo powstatej spétki koryguje sie o rdznice
pomiedzy sumg aktywow i pasywow.

Wytaczeniu podlegajg rowniez:
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczgcych sie spotek; a takze

. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie
spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed pofaczeniem miedzy faczacymi sie spoétkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych tgczeniu aktywow i pasywow,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytaczen, nie dokonuje sie ich.

Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajagc z tych postanowien kazdego z MSSF, ktére
obowigzujg na dzien 31 grudnia 2018 r.

5.5.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 r. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg, co do zasady, za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki
dominujacej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze, z wyjatkiem sytuacji, gdy jednostka zalezna powstata lub zostata nabyta w trakcie okresu objetego sprawozdaniem
finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy krétszy lub dtuzszy okres). W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy spotkami
Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na
utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywdw.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w
odrebnej pozycji , Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowane s3 jako
transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajacych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie, uwzgledniajgc zmiane
udziatow we wtasnosci jednostki zaleznej. Rdznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu a
wartoscig bilansowg odpowiednich udziatéw niedajacych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajagcym na
udziat dajacy kontrole.

5.5.3 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki, wobec ktdrych
Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy
ma prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokosc¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wtadzy
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nad tymi jednostkami. Sprawowanie wtadzy Jednostki dominujacej odbywa sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej
liczbie gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia, z wyjgtkiem przejecia jednostek zaleznych znajdujacych
sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrolg (patrz nota 5.5.1).

Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki
zaleznej.

Jako wartosc¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do
jednostki przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci
godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywdw, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje rowniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalenn dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie maja miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym s ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSSF 9.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia
sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.

5.5.4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg uimowane metodg praw wtasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spodtke
dominujgca udziatéw metoda praw witasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje
sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez
Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spétki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej
zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako sktadnik innych catkowitych dochoddw.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie jednostki stowarzyszone nie wystgpity.

5.5.5 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalnos¢ gospodarczg podlegajaca wspdlnej
kontroli, a wiec takg, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia
wszystkich stron sprawujacych wspélnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach
wspolnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z
pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany
zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty maja
wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach
metodg praw wtasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

w PLN Kurs na dzien 31.12.2018 Kurs na dzien 31.12.2017 ofl:)r:;:;in_l ;_Zlg;i;is ofl:)r:;:;‘;n_l ;3‘;;%?7
EUR 4,3000 4,1709 4,2617 4,2583
usbD 3,7597 3,4813 3,6117 3,7782
GBP 4,7895 4,7001 4,8168 4,8595

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposéb:
¢ odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw po kursie stanowigcym srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym;

. roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochodoéw,
a ich skumulowana wartos¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny sktadnik kapitatéw
wtasnych;

¢ wmomencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw przelicza sie na walute
polska po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie od dnia
wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej Cambridge Chocolate Technologies Ltd jest funt brytyjski (,GBP”). Walutg
funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych Cambridge Chocolate Technologies Inc oraz Snack Magic Brands Inc jest dolar
amerykanski (,,USD”).

5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

e ktore s3 utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

e ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzagdzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych. Na moment poczgtkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia Srodkdw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego
miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywéw sie znajduje, ktorych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika
aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (szczegétowo opisane w nocie
5.5.12).

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czescilub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne,
Ze z tytutu tych naktaddw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokosé naktadéw mozna wiarygodnie wycenié.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych (z wytgczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu konsumowania
korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych metoda amortyzacji liniowej, dla sktadnikow, ktére sg
wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.
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Dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywdow, w nastepujacych przedziatach:

. urzadzenia techniczne: 3-7 lat i 2 miesigce,
e wyposazenie: 3 - 10 lat,
. inne $rodki trwate: 5 - 10 lat.

Srodki trwate finansowane dotacjami amortyzowane sg przez okres obowigzywania umowy o dotacje.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladdw rzeczowych aktywow trwatych pod katem adekwatnosci stosowanych
okresow uzytkowania, wartosci koricowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkdw prowadzenia dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat,
gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (istotne komponenty), ktdrych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego s$rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w pordéwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, amortyzowane s3 odrebnie, przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowe] srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty przeglagddw
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i uimuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego
sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zZrddto przychoddéw z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 2



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane s3 jako koszty w wyniku metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementdéw jako leasing
finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowac¢ do leasingu operacyjnego lub finansowego, uwzglednia sie
fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano umow leasingu.
5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci
fizycznej, tj.:

. wartos¢ firmy,

. koszty prac rozwojowych, w tym rowniez niezakonczonych,

e oprogramowanie komputerowe,

*  nabyte koncesje, patenty, licencje,

. inne wartosci niematerialne,

. pozostate warto$ci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na
dzien potfaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (szczegdétowo opisane w nocie
5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania) dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych wynosi:

e koszty prac rozwojowych oraz know-how: zaktadany okres nie krétszy niz 10 lat,

o inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie jego
wyksiegowania.

Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiagcej nadwyzke
wartosci godziwej przekazanej zaptaty (w tym réwniez wczesniej posiadanych udziatéw w przejmowanej jednostce) oraz udziatéw
niedajgcych kontroli nad wartoscig godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan przejetej jednostki. Po
poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
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aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki
wskazujace na utrate wartosci firmy. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére mogg
skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana warto$é firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata
z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych beda uzyskiwane w okresie co najmniej 10 lat.
Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony witasnosci intelektualnej dla wynalazkow.
Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. Okres uzyskiwania korzysci
ekonomicznych zostat obliczony na podstawie krzywej sigmoidalnej. W Grupie przyjeto jako najbardziej prawdopodobny model
komercjalizacji polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac badawczych, a nastepnie rozwojowych i
doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywow pienieznych. Okres rozwoju produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie
czekolady prowadzacy do w/w etapu to okres od 24 do 48 miesiecy.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktére muszg by¢ spetnione,
aby mozliwe byto ujecie naktaddéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukoriczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywéw, tak, aby mozna bytoby go przeznaczy¢
do uzytkowania lub sprzedazy;

. posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
e dostepnos¢ srodkow niezbednych do ukonczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktadow;

e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwos$ci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Korzysci ekonomiczne uzyskiwane z tytutu uzytkowania zakonczonych prac rozwojowych przez spétki Grupy sg roztozone w czasie,
co uzasadnia przyjecie ww. okresdow amortyzacji.

5.5.12 Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Wartosc firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym corocznym testom
na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek Swiadczacych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywéw dla spoétek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywow netto w stosunku do wartosci ich rynkowe;j
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym,
rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym spétki Grupy prowadzga dziatalnos$é, w tym na rynkach, na ktére przeznaczone sg
wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko uwzglednianych w kalkulacji stép
dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywéw poszczegolnych spotek Grupy. Czynniki wewnetrzne
uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywéw to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych
przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, za$
w stosunku do pojedynczych sktadnikéw aktywdw ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci
ekonomicznych od wydatkéw poniesionych na ich nabycie badZz wytworzenie, jezeli sktadnik aktywéw samodzielnie generuje
przeptywy pieniezne.
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Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwdch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja przeptywy pieniezne niezaleznie od innych
aktywow (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Dla celdw przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek wypracowujgcy
srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz wartos¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i warto$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest
nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalna, a wartoscia
bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci
przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych aktywow wchodzgcych
w sktad osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywdw
w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw nie moze by¢
nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod katem mozliwosci odwrdcenia
wczesniej dokonanego odpisu.

5.5.13 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych
przeptywdw pienieznych.

Klasyfikacja aktywéw finansowych do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie wymaga spetnienia od danego
sktadnika aktywow wymogdw modelu biznesowego (utrzymanie aktywow w celu uzyskania przeptywéw pienieznych — zwrotu z
inwestycji) oraz testu potwierdzajacego, ze przeptywy pieniezne z danego sktadnika aktywdéw obejmuja wytgczenie ptatnosci
odsetek (odzwierciedlajgcych wartosé pienigdza w czasie i ryzyko kredytowe) oraz kapitatu (tzw. test SPPI — z ang. solely payment
of principal and interest).

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich
wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody (korzystne zmiany netto
wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby
zabronione. Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepowaty aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia
sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku sktadnika aktywdéw
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia. Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

Utrata wartosci aktywow finansowych

Juz od momentu ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finasowej aktywa finansowego wycenianego z amortyzowanym koszcie jednostka
szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego. Aktywa
finansowe zaalokowano do trzech grup: bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszace 5%, niskie ryzyko barku sptaty
naleznosci wynoszace 10%, umiarkowane ryzyko sptaty naleznosci wynoszace 30%.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodéw) zalicza sie przede
wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstgpienie na droge sadowa przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub
rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej
poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty (lub odpowiednio ryzyko braku
ptatnosci) poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Grupa dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciaggalnosci poszczegdlnych
pozycji naleznosci i na tej podstawie ustala wartos¢ koniecznego odpisu dla naleznosci. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikéw uzyskiwanych na
skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu zabezpieczajacego
i pozycji zabezpieczanej.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umodw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkdéw s3 spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cisSle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg odnoszone
do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace. Zakres, w ktorym zgodnie z MSSF 9 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej s scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla
umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Spotka nie korzystata z instrumentéw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

5.5.14 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

. materiaty,

. potfabrykaty i produkcje w toku,

*  wyroby gotowe,

e towary.

Grupa dokonuje wyceny zapaséw w nastepujacy sposob:

Przychéd sktadnikow zapasow wycenia sie dla:

e materiatow i towarédw — wedtug cen nabycia,

e wyrobdw gotowych i pétfabrykatéw — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
. produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztow wytworzenia.

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.
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Rozchdd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:
. materiatéw i towaréow — wedtug metody FIFO,

e wyrobdw gotowych i pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
. materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,
e wyrobow gotowych, pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym od
ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w
normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu,
cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzagdkowa¢ do
pozyskania wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne
pozycje.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasdw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast odwrdocenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartosé
bilansowa zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy,
oraz

. pozostate naleznosci, w tym:
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywow finansowych,

o inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na S$rodki trwate, $rodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie niz
przekazanie srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczagtkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie
podlegaja dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie — zgodnie z modelem straty oczekiwanej - gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi rdznica pomiedzy wartoscia
bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
efektywna stopg procentowg. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty jako pozostate
koszty operacyjne.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczagtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy okres
sprawozdawczy w kwocie wymaganej zapfaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywow krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy
od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.
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5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s3 dostepne
do natychmiastowe] sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkoéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych
aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywdw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje
sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowq zgodnie z przepisami witasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w
pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o
amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym optacony, ale
niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz niewniesione
wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty
poniesione w zwigzku z emisjg akgcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitatach wtasnych ujmowane sg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego prezentowany jest kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg, ustalony zgodnie z zasadami
przedstawionymi w punkcie 5.5.1.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity inne pozycje kapitatéw, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci
zabezpieczen.

5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

*  mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w
petni podlegaja kontroli jednostki, lub

. obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub
o  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umoéw,

. zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,

. inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérych jest prawdopodobne ze
w przysztosci skutkowac beda wptywem do Grupy sSrodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, w przypadku wystapienia
lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy. Do aktywdéw warunkowych Grupa
zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi spétki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Polsce przystuguje
odprawa emerytalna. Zgodnie z przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Wielkiej Brytanii i USA nie
przystugujg podobne swiadczenia.
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Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan spétek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod aktuarialnych
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajaca
wysokos$¢é rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztow dziatalnosci
kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty Swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy i przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujagce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
wobec pracodawcy. Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdw aktualizowana jest na ostatni dzier roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem
stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

5.5.24 Ptatnosci w formie akji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartosc godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie
w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do
ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw
kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na swiadczenia pracownicze rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw finansowych
wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami, w ktorych wartosci tej nie da sie wiarygodnie
wycenié. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien
otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych w
postaci Srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub
ustug. Zobowiazanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu s3:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

o przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

o  rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych,
o  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
o otrzymane dotacje i darowizny.
. przychody finansowe, stanowigce gtownie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w tym:
o  przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
o zyski z tytutu réznic kursowych,

o odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
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przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy.

Grupa ujmuje przychody w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad ustugg lub towarem/produktem. W przypadku, gdy w ramach
jednej umowy sprzedawane sg rézne ustugi i/lub produkty/towary, wynagrodzenie jest alokowane do kazdego ze zobowigzan do
wykonania swiadczenia na podstawie relatywnych cen jednostkowych. Wynagrodzenie obejmuje oszacowang kwote zmiennego
wynagrodzenia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze jego kwota nie ulegnie istotnemu odwrdceniu w przypadku zmiany
oszacowan.

Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy). Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci oczekiwanego wynagrodzenia umownego
z uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego (ujmowanego tylko w przypadku duzego prawdopodobienstwa koniecznosci jego
odwrdcenia w przysztosci). Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktéow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw sg ujmowane, gdy spétka przekazata nabywcy kontrole nad
towarem/produktem. Dostarczenie towaru/produktu z reguty oznacza spetnienie przez Grupe jej zobowigzania do wykonania
Swiadczenia. W szczegdlnosci do przekazania kontroli przechodzi przy przejsciu na klienta znaczacych ryzyk i korzysci.

Grupa analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajac kryterium przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci. Na tej
podstawie wyodrebnia umowy, ktorych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i/lub dostarczenia produktu lub
towaru nie nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw witasnosci. W takim przypadku przychody
ujmowane s3 w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez nabywce (dystrybutora) klientowi koricowemu lub tez w
momencie odstgpienia przez nabywce od przystugujacego mu prawa zwrotu produktéw lub towardw.

Przychody z umdw, ktérych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i/lub dostarczenia produktu lub towaru
nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci, s3 ujmowane w momencie formalnego
ztozenia zamowienia przez nabywce wraz z okreslonym formalnie sposobem oraz terminem realizacji dostawy. W celu ustalenia
momentu dostarczenia produktu lub towaru Spétka uwzglednia m.in. warunki umowne regulujace odpowiedzialnos¢
przewoznika i moment przejscia ryzyka zwigzanego z dostawg produktu lub towaru na nabywce.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy
przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywodw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Grupa ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzagdowej obydwa powyzsze warunki musza by¢
spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okresow,
a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja jako przychéd w
okresie, w ktérym stata sie nalezna.
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Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity dotacje.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychoddw, tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych
i biernych.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztédw ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

e  pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:

o koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

o utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

o  przekazane darowizny,

o strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
o koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw finansowych i
innych Zrodet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

o  straty z tytutu réznic kursowych,

o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

o koszty =z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalnos$¢ Grupy,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej spétki wchodzacej
w sktad Grupy kapitatowej.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajagcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjagtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace]j sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice,
aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy w Wielkiej Brytanii (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Ltd)

Stawka podatkowa dla przedsiebiorstw wynosi 20 %. Straty podatkowe w Wielkiej Brytanii s mozliwe do rozliczenia wytacznie w
kolejnym roku podatkowym.

Podatek dochodowy w Stanach Zjednoczonych (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Inc oraz Snack Magic Brand Inc)

Stawka podatkowa dla przedsiebiorstw wynosi od 15% do 35 % podatku federalnego i 4,63% podatku stanowego. Straty podatkowe
w Stanach Zjednoczonych sg mozliwe do rozliczenia w kolejnych dwudziestu latach podatkowych.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztéw okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskow lub strat
oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéow okresu,
z wytgczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochodoéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdw w rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant porownawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochodéw. W ramach sktadnikdw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty, ktére zgodnie z
poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskdw i strat. Ponadto Grupa prezentuje sktadniki innych
catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.
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W zwigzku z powyziszym w grupie pozycji, ktore zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuije sie:

e zyskiistraty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne w
czesci efektywnej zabezpieczenia,

. réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stanowig taczne catkowite dochody za okres, bedace sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochoddw.

5.5.29 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednig.

5.5.30 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw

Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdéw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci sktadowych
Grupy:

. ktére angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarczg, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosic koszty,

. ktorych wyniki s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu,

e orazw przypadku, ktérych dostepne s oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujagcym oceny wynikéw dziatalnosci segmentow
jest Zarzad Cambridge Chocolate Technologies S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spotek
zaleznych oraz zarzadzania Grupa, uwzgledniajgc kryteria faczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty sprawozdawcze,
ktére szczegdtowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci zobowigzan
i ich zrédta. Grupa korzysta z réznych zirédet finansowania — emitujac akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujgcej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujacej,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

. prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji,

o obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2018 r. dotyczy rozliczen podatkowych (nota 10.2), zobowigzan warunkowych
(nota 24), rozgraniczenia pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12), przy ocenie kryterium przejscia ryzyk i
korzysci na klienta przy ujeciu przychodow ze sprzedazy (nota 8). ujecia transakcji potgczenia pod wspdlng kontrolg (nota 5.5.1),
oraz spetniania przez nabyte jednostki definicji przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 (nota 5.5.5).
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5.6.2 Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania szacunkow,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2018 r. mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Gtowne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

5.5.12, Utrata wartosci jednostek Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;j:

13.2 wypracowujacych srodki pieniezne oraz przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
pojedynczych sktadnikéw Srodkow stopa wzrostu, okres projekcji finansowych.

trwatych i wartosci niematerialnych

5.5.14 Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.
10 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.

15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym utraty
pozostate naleznosci wartosci naleznosci

18 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych

5.5.7, Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow

5.5.11 Srodkow trwatych oraz wartosci weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

niematerialnych

Nota 6 Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan.

Nota 7 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j.

7.1 Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku z czym
wystepuje ryzyko spadku rynkowych stop procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Grupa moze lokowa¢ wolne
srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji spadku stép
procentowych. Skonsolidowane wyniki Grupy moga by¢ rowniez w pewnym stopniu uzaleznione od poziomu stép procentowych,
jezeli spotki zalezne postanowia finansowaé czes¢ zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadéw inwestycyjnych przy
wykorzystaniu finansowania dtuznego. Kazdy znaczacy wzrost stép procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu
inwestorow z kapitatu.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponize;j.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej, bedace
alternatywnym Zrédtem finansowania przez gtéwnego akcjonariusza, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan gwattownych
zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajac
ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy

procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Stan na dzien 31.12.2018

Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogodtem
Kredyty i pozyczki o statym oprocentowaniu - - 8739 8739
Razem 0 0 8739 8739
Stan na dzier 31.12.2017

Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogétem
Kredyty i pozyczki o statym oprocentowaniu - - 2612 2612
Razem 0 0 2612 2612

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu s3 state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/

wymagalnosci tych instrumentow.

Informacje o oprocentowaniu pozyczek otrzymanych zaprezentowano w nocie 20. Informacje o ryzyku stopy procentowej

dotyczacej Srodkdw pienieznych zaprezentowano w nocie 16.

7.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztéw dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pozyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko walutowe
wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu kursu USD, GBP oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione,

walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ wyrazona w walucie

Po przeliczeniu

Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2018 usb GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 413 210 8 2573
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate finansowe 383 196 8 2394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 14 - 179
Zobowiazania finansowe (-): (297) (9) (6) (1183)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate finansowe (297) (9) (6) (1183)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 117 201 2 1390
Kursy walutowe na 31.12.2018 3,7597 4,7001 4,1709

Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys. PLN 438 943 8

Wartos¢ wyrazona w walucie

Po przeliczeniu
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Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2017 usb GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 712 204 93 3824
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate finansowe 703 195 91 3744
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 8 2 80
Zobowiazania finansowe (-): (264) (34) (6) (1 106)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate finansowe (264) (34) (6) (1 106)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 448 170 87 2718
Kursy walutowe na 31.12.2017 3,4813 4,7001 4,1790

Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys. PLN 1559 797 362

Na dzien bilansowy, $rodki pieniezne w walucie wynosity 179 tys. zt, co stanowito 91% ogdtu srodkéw pienieznych (odpowiednio
na 31.12.2017: 80 tys. zt, 69%). Wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych finansowych w walucie wynosita na 31.12.2018 r.
2.394 tys. zt, co stanowito 81% naleznosci finansowych ogétem (odpowiednio na 31.12.2017: 3.744 tys. zt, 84%).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 1.183 tys. zt, co stanowito 61% ogdtu
zobowigzan handlowych i pozostatych (odpowiednio na31.12.2017: 1.106 tys. zt, 54%). Natomiast Grupa nie posiadata zobowigzan
z tytutu pozyczek w walucie zaréwno na dzien bilansowy jak i na 31.12.2017.

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujac w miare mozliwosci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajéw instrumentow:
¢ kontrakty forward,

¢ kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentdw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

7.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

7.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu),
¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu),
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Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych zmian
na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu +5%  spadek kursu -5%  wzrost kursu +5%  spadek kursu -5%
Wptyw na wynik finansowy: 69 (69) 148 (148)
ekspozycja netto w USD 22 (22) 91 (91)
ekspozycja netto w EUR 0 (0) 18 (18)
ekspozycja netto w GBP 47 (47) 39 (39)
ekspozycja netto w ILS
Wptyw na inne dochody catkowite: 69 (69) (12) 12
ekspozycja netto w USD 22 (22) (13) 13
ekspozycja netto w EUR 0 (0)
ekspozycja netto w GBP 47 (47) 1 (2)
ekspozycja netto w ILS
Razem wptyw na dochody catkowite 139 (139) 136 (136)

7.5 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym
spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosi 3 079 tys. zt
(31.12.2017: 4 558 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

Ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2018 Struktura 31.12.2017 Struktura
Pozyczki udzielone - 0% - 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2883 94% 4442 97%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 196 6% 116 3%
Zobowigzania warunkowe - 0% - 0%
Razem 3079 100% 4558 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje
z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Rating bankdw, z ustug ktérych korzysta Grupa, przedstawia sie nastepujaco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2018 Koncentracja 31.12.2017 Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 - 0% - 0%
Bank B Baal/Prime-2 16 8% 65 56%
Pozostate 180 92% 51 44%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 196 100% 116 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dtugo- i krotkookresowa depozytéw

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjgtkiem ekspozycji wobec jednego z bankéw oraz jednego
z kontrahentdw. Ze wzgledu na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie ujeta w rachunku zyskéw i strat zadnych strat lub zyskéw
w zwigzku z poniesieniem lub odwréceniem strat kredytowych dotyczacych instrumentéw finansowych.
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Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych finansowych na dzien bilansowy 2 883 tys. zt (31.12.2017 4.442 tys. zt)
w ocenie Grupy nie wigze sie z istotnym ryzykiem kredytowym, ze wzgledu zna staty kontakt z kontrahentami oraz powzietg od
nich informacje dotyczaca przyczyn opdzniern w ptatnosciach. Naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 31 dni, w
przypadku ktdrych nie stwierdzono utraty wartosci na dzien bilansowy, wynosity 1.889 tys. zt (31.12.2017: 3.093 tys. zt).

7.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych
terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej gotowos¢
finansowania ze strony gtéwnego akcjonariusza powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

Stan na dzien 31.12.2018

Zobowigzania wymagalne w okresie

Suma od31do 60 od61do90 od91do powyzej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzan do 30 dni dni dni 365 dni roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 1942 732 84 55 359 712
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8739 - - - - 8739
Razem 10 681 732 84 55 359 9451
Stan na dzien 31.12.2017 Zobowigzania wymagalne w okresie

Suma 0od31do60 od61do90 od91do powyzej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzan  do 30 dni dni dni 365 dni roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 2038 1066 6 26 783 158
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2612 - - - - 2612
Razem 4 650 1066 6 26 783 2770
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Nota 8 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

. ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

e ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

e wprzypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$é w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy innowacyjnych
produktéow zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym.

Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Korekty

Segment operacyjny konsolidacyjne Oggtem

Przychody ze sprzedazy 1695 (240) 1455
- w ramach segmentu 240 (240) -

- od klientéw zewnetrznych 1455 - 1455
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (9768) 250 (9518)
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto (935) 37 (898)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 008) 47 (8 961)
Przychody finansowe 1298 (695) 603
Koszty finansowe (2 115) 1633 (482)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 825) 985 (8 840)
Podatek dochodowy 458 - 458
Zysk (strata) netto (9 367) 985 (8 382)
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Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Korekty

Segment operacyjny konsolidacyjne Ogétem
5539 (501) 5038
501 (501) -
5038 - 5038
(15 268) 509 (14 759)
(72) (24) (96)

(9 801) (16) (9 818)
438 (269) 169

(2 551) 301 (2 249)
(11 913) 16 (11 898)
755 - 755

(11 158) 16 (11 143)

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wypracowata przychody ze sprzedazy od

klientéw zewnetrznych w kwocie 1455 tys. zt (01.01-31.12.2017: 5.038 tys. zt). Strukture geograficzng przychoddw ze sprzedazy

Grupa prezentuje na podstawie kryterium siedziby spotek, ktore generujg przychody ze sprzedazy.
Ponizej w tabelach zaprezentowano strukture geograficzng oraz produktowa przychoddw ze sprzedazy Grupy:

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy
Polska

Stany Zjednoczone

Wielka Brytania

Razem

Struktura produktowa przychodéw ze sprzedazy
Produkty i towary
Ustugi

Razem

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

691 3969
489 660
274 409
1455 5038
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
1455 5038
1455 5038
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Spétka przekroczyta 10% prog koncentracji przychoddw ze sprzedazy w stosunku do dwadch klientdw, osiggajac przychody w kwocie
191 tys. zt od klienta A, 218 tys. zt od klienta B (ujete w Segmencie operacyjnym).

Stan na dzier 31.12.2018

Segment operacyjny  Korekty konsolidacyjne Ogodtem
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 26 887 (10 010) 16 877
Zobowigzania segmentu 21582 (10 413) 11169
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 151 - 151

Stan na dzier 31.12.2017

Segment operacyjny  Korekty konsolidacyjne Ogodtem
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 26714 (7 641) 19 073
Zobowigzania segmentu 13523 (7 540) 5983
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 4796 - 4796

Aktywa trwate Grupy znajduja sie w catosci na terytorium Polski, poza rzeczowymi aktywami trwatymi o wartosci 3,5 tys. zt, ktére
zlokalizowane sg w Wielkiej Brytanii (31.12.2017: 3 tys. zt) oraz o wartosci 0,5 tys. zt, ktére zlokalizowane sg w USA (31.12.2017: 4
tys. z1).

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje cyklicznos¢; najwiekszy popyt pojawia sie w czwartym kwartale, miedzy innymi w zwigzku z
nadchodzgcym okresem swigtecznym. W okresie letnim wolumen sprzedazy spada, ze wzgledu na wysokie temperatury oraz fakt,
ze konsumenci wybierajg produkty sezonowe.

Nota 9 Przychody i koszty
Przychody w Grupie maja charakter jednolity.

W roku 2017 Grupa ujeta przychody w wysokosci 456 tys. zt, dla ktérych dostawy miaty zostac zrealizowane fizycznie w 2018 r. Przy
ujeciu przychoddéw Grupa wzieta pod uwage przestanki przekazania kontroli na rzecz klienta okreslone w nocie 5.5.25.

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 437 tys. zt (01.01.2017-31.12.2017: 316 tys. zt) ujete w rachunku zyskéw i strat obejmuja
amortyzacje wartosci niematerialnych 404 tys. zt (01.01.2017-31.12.2017: 299 tys. zt) oraz rzeczowych aktywdw trwatych 31 tys. zt
(01.01.2017-31.12.2017: 16 tys. zt).

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 467 tys. zt (01.01.2017-
31.12.2017: 0,4 min. zt).
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Koszty swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze ujete w rachunku zyskéw i strat

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty wynagrodzen (852) (1471)
Koszty ubezpieczen spotecznych (138) (161)
Razem (989) (1632)

9.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Inne

Razem

9.3 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

6

15

6

15

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Spisanie naleznosci (8) (13)
Odpisy aktualizujgce naleznosci - (6)
Odpisy aktualizujgce zapasy i spisanie (688)

Odpisy aktualizujgce towary - (32)
Inne (90) (61)
Razem (786) (111)

9.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody odsetkowe z tytutu: - 156

Kredytow i pozyczek - 156
Réznice kursowe 603 -
Inne - 14
Razem 603 169

9.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty odsetkowe z tytutu: (482) (228)
Kredytow i pozyczek (475) (227)
Pozostate odsetki (7) (1)

Rdznice kursowe - (831)

Umorzenie pozyczek - (1190)

Razem (482) (2 249)
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Nota 10 Podatek dochodowy
10.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat i w kapitale wtasnym

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Podatek biezgcy - (9)
rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (9)
Podatek odroczony 458 765
od réznic przejsciowych 458 148
od strat podatkowych - 617
Razem 458 756

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto podatku dochodowego w kapitale wtasnym.

10.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem dochodowym
jaki uzyskano by stosujgc teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto i stawki podatku
dochodowego wynikajgcego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.

Efektywna stopa opodatkowania 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 837) (11 898)
Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%) 1679 2261
Skutek zastosowania innych stawek podatkowych (+/-) 65 (135)
Podatkowe skutki kosztéw ksiegowych, ktére trwale nie stanowig kosztéw

uzyskania przychodow (+) (411) (274)
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu

podatku dochodowego (+) - 3
Straty podatkowe, z ktorych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (+) (876) (1 099)
Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego 457 755
Efektywna stopa opodatkowania 5% 6%

Regulacje prawne dotyczace podatkéw, w tym m.in. podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé
wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spdtki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Jednostka Dominujaca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowe] sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére moga by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdow,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg zaistnie¢ w
przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.
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10.3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2018 31.12.2017
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1456 691
Aktywa na poczatek okresu 1670
Rezerwa na poczatek okresu (-) (214)
(Obciazenie) Uznanie zysku netto 458 765
(Zmniejszenie) Zwiekszenie innych catkowitych dochoddéw -
Inne
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, w tym: 1913 1456
Aktywa na koniec okresu 2394 1670
Rezerwa na koniec okresu (-) (481) (214)
Kwoty i tytuly, dla ktérych nie ujeto aktywow na podatek odroczony 31.12.2018 31.12.2017
Ujemne réznice przejéciowe - 148
Nierozliczone straty podatkowe 4611 11878
Niewykorzystane ulgi podatkowe - -
Razem 4611 12 026

Nie ujete przez Grupe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych rdézinic przejsciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje ponizsza tabela:

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych wykazywanych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. mieszczg sie w
przedziale od 2020 r. do 2023 r.

Nota 11 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite) przez
Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych
oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje:

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Sredniowazona liczba akcji w okresie 12 080 000 11 188 815

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 12 080 000 11 188 815
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Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018 31.12.2017
Urzadzenia techniczne 160 96
Wyposazenie 4 6
Pozostate Srodki trwate 10 14
Razem 174 116

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Urzad_zenia Wyposazenie | Poz?staie Ogétem
techniczne srodki trwate
Stan na dzier 01.01.2018
Warto$é brutto 109 13 22 144
Umorzenie (13) (6) (8) (27)
Wartos$¢ ksiegowa netto 96 7 14 117
Zmiany netto w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
Zakup 89 - - 89
Amortyzacja (25) - (6) (31)
Likwidacja - - - -
Stan na dzier 31.12.2018
Wartoé¢ brutto 198 4 22 224
Umorzenie (38) - (12) (50)
Wartosc¢ ksiegowa netto 160 4 10 174
techmicane WyPosaterie L e Ogdtem
Stan na dzier 01.01.2017
Warto$¢ brutto 23 9 22 54
Umorzenie (5) (3) (4) (12)
Wartosc¢ ksiegowa netto 18 5 18 42
Zmiany netto w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
Zakup 86 5 - 91
Amortyzacja (8) (3) (4) (16)
Réinicg kursowe z przeliczenia jednostek 1) (1)
zagranicznych
Stan na dzien 31.12.2017
Warto$¢ brutto 109 13 22 144
Umorzenie (13) (6) (8) (28)
Wartosc¢ ksiegowa netto 96 6 14 116
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Nota 13 Wartosci niematerialne

13.1 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2018 31.12.2017
Niezakoriczone pracy rozwojowe 6272 6210
Zakonczone pracy rozwojowe 1519 1698
Inne wartosci niematerialne 1408 1627
Razem 9199 9535

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Niezakoﬁcz_one Zakor'\czor_1e Ir.me warFoéci Ogétem
pracy rozwojowe pracy rozwojowe niematerialne
Stan na dzier 01.01.2018
Wartoé¢ brutto 6210 1787 2070 10 067
Umorzenie - (89) (443) (532)
Wartosc¢ ksiegowa netto 6210 1698 1627 9535
Zmiany netto w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
Zakup 62 - - 62
Amortyzacja - (178) (226) (404)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych i i ) )
Stan na dzier 31.12.2018
Wartoé¢ brutto 6272 1787 2077 10 136
Umorzenie - (267) (669) (936)
Wartosc¢ ksiegowa netto 6272 1519 1408 9199
Niezakoﬁcane Zakoﬁczm_qe II:me wartcoéci Ogétem
pracy rozwojowe pracy rozwojowe niematerialne
Stan na dziefi 01.01.2017 - 31.12.2017
Wartoé¢ brutto 3371 - 1997 5369
Umorzenie - - (233) (233)
Wartosc¢ ksiegowa netto 3371 - 1764 5136
Zmiany netto w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
Zakup 4626 - 79 4705
Amortyzacja - (89) (210) (299)
Przeniesienia (1787) 1787 - -
Stan na dzier 31.12.2017
Wartoé¢ brutto 6210 1787 2070 10 067
Umorzenie - (89) (443) (532)
Wartosc¢ ksiegowa netto 6210 1698 1627 9535
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13.2 Test na utrate wartosci aktywdw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

Wartosc skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod kagtem utraty wartosci raz
do roku lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci odzyskiwalnej
testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci uzytkowej, tj. przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez
analizowane aktywo. W przypadku skapitalizowanych prac rozwojowych przyjeto szacowany efektywny okres projekcji
finansowych. W przypadku analizy wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych, przyjety okres projekcji finansowych wynika z
zaktadanego okresu zycia produktéw, ktéry powstanie na bazie rozwijanej technologii (od 4 do 25 lat).

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartos$ci uzytkowej

Obliczenie wartosci uzytkowej wartosci niematerialnych jest najbardziej wrazliwe na przejeta stope dyskontowa. Stopa dyskontowa
odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktéw rozwijanych przez Cambridge Chocolate
Technologies S.A., z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie. Stopa dyskontowa zostata przyjeta na podstawie oczekiwanych
stép zwrotu inwestycji venture capital prezentowanych w opracowaniu Valuation of Privately-Held-Company Equity Securities
publikowanym przez American Institute of Chartered Public Accountants.

W przypadku prognozowanych przeptywéw dotyczgcych produktéw rozwijanych przez Spoétke dominujacg przyjeto stope
dyskontowg w wysokosci odpowiednio 30,0% (30,0% na 31 grudnia 2017 r.).

W przypadku wartosci niematerialnych rozwijanych przez Spétke dominujgcg analiza wartosci uzytkowej zostata przeprowadzona
w podejsciu dochodowym, metodg wielookresowej nadwyzki dochoddéw przy zatozeniu zwrotéw z innych aktywoéw
przyczyniajgcych sie do generowania przeptywdw takich jak srodki trwate, kapitat obrotowy, czy znak towarowy.

W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze wartos$¢ bilansowa wartosci niematerialnych zwigzanych z niezakoriczonymi pracami
rozwojowymi nie jest mniejsza od ich wartosci odzyskiwalnej, a zatem nie wystgpita utrata ich wartosci.

Zwiekszenie stopy dyskontowej — w zaleznosci od testowanych aktywéw - o 1,5-3,5 p.p. nie spowodowatoby zréwnania
odzyskiwalnej wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych Cambridge Chocolate Technologies S.A. z ich wartoscig bilansowa.

Nota 14 Zapasy

Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 878 1047
Towary - 879
Pétprodukty 563 199
Produkty gotowe 1195 689
Odpis aktualizujacy (696) (46)
Razem wartos¢ netto zapaséw 1941 2768

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw w okresie

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 46 14
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 634 32
Roznice kursowe z przeliczenia 16 -
Stan na koniec okresu 696 46
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Nota 15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3354 4026
od jednostek powigzanych 1651 872
od jednostek pozostatych 1703 3154
Inne 54 422
od jednostek powigzanych - 407
od jednostek pozostatych 54 15
Odpisy aktualizujgce (525) (6)
Razem naleznosci finansowe 2 883 4442
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 91 319
z tytutu podatkow i innych swiadczen 91 255
pozostate - 65
Rozliczenie miedzyokresowe czynne - 107
Razem naleznosci niefinansowe 91 426
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto 2973 4 868
01.01.2018 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 6 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 42 6
Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 483 -
Wykorzystanie odpisu (6) -
Stan na koniec okresu 525 6

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s w Nocie 24.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia powstania
naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 7.5 informacji dodatkowe;j.

Nota 16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie wytgcznie ze Srodkdw pienieznych
ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wolne s$rodki pieniezne zgromadzone s na rachunkach bankowych i inwestowane s3 w formie lokat terminowych
oraz overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkdw pienieznych.
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Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stédp procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s dokonywane na rdine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia
2018 r. wynosi 196 tys. zt (31.12.2017: 116 tys. z1).

Nota 17 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty

17.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych

serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 31.12.2018 31.12.2017
Seria A 100 000 100 000
Seria B 8100 000 8100 000
Seria C 1580 000 1580 000
Seria D 2 300 000 2 300 000
Razem liczba akcji (udziatow) 12 080 000 12 080 000

Warto$¢ nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies S.A. wynosi 1,00 zt (jeden ztoty).
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujace zmiany w kapitale Jednostki dominujace;j.
Emisja akcji serii B

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego jednostki dominujgcej o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria B. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym 8 lutego 2017 r.

Emisja akgji serii C

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaty objete przez Lycotec Ltd umowg zawartg w dniu 20 marca 2017 r.
Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akcji serii D

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria D. W dniu 20 marca 2017 r. rozpoczeto prywatng oferte akcji serii D spotki, a w dniach 28-11 kwietnia
2017 r. podpisano umowy objecia akcji z nowymi inwestorami. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017
r.

Emisja akcji serii E oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji oznaczonych jako seria E w ilosci nie wiekszej niz 740.000 z przeznaczeniem dla
Lycotec Ltd oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyziszg niz 740.000 zt. Na mocy umowy
AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec Ltd. otrzyma corocznie maksymalnie trzy transze po 179 190 akcji serii E spétki Cambridge
Chocolate Technologies S.A. kazda, za kazdy rok swiadczenia ustug badawczo-rozwojowych na rzecz spotki. Dodatkowo Lycotec
otrzyma dodatkowo 211 429 akgji serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za nieprzerwane swiadczenie ustug
spotce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj. 16 marca 2017 r.
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Emisja akcji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji oznaczonych jako seria F w ilosci nie wiekszej niz 260.000 z przeznaczeniem dla
pracownikéw spoétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 260.000 zt. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczeg6tow dotyczacych przydziatu warrantow.

Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. zadne z akcji serii A, B, C i D nie sg uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien bilansowy oraz na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji struktura akcjonariatu
Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji  Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Nutra Sp. z 0.0. Warszawa 8200000,00 8200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
CF Fundusz Investycyjny Zamkniety Warszawa 740 000,00 740 000,00 6,13% 6,13%
Inni inwestorzy 1560000,00 1560 000,00 12,91% 12,91%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

0, 1 0, 1
Podmiot Siedziba Liczba akcji  Liczba gtoséw % posiadanego % posiadanych

kapitatu praw gtosu
Nutra Sp. z 0.0. Warszawa 8200 000,00 8200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
CF Fundusz Investycyjny Zamkniety Warszawa 740 000,00 740 000,00 6,13% 6,13%
Inni inwestorzy 1560 000,00 1560 000,00 12,91% 12,91%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

*8 100 000 akcji serii B zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym 8 lutego 2017 r.

W dniu 11 lutego 2019 r. Adiuvo Investments S.A powzigt informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 r. wpisu potgcznia Adiuvo Investments
S.A. ze sp6tkami zaleznymi: Nutra sp. z 0. 0., Biovo sp. z 0. 0., OryxPL sp. z 0. 0. oraz StokPL sp. z 0. 0.. W zwigzku z czym udziatowcem
Spotki zamiast Nutra Sp. z 0.0. zostata spétka Adiuvo Investments S.A.

17.2 Kapitat z potgczenia pod wspdling kontrolg

W dniu 27 pazdziernika 2015r. Cambridge Chocolate Technologies S.A. nabyta od swojej Jednostki dominujacej tj. Nutra sp. z 0.0.,
100% udziatéw w spoétce Cambridge Chocolate Technologies Ltd. Na dzien przeprowadzenia tej transakcji spotka Cambridge
Chocolate Technologies Ltd posiadata 100% udziatéw w spétce Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp.z 0.0. Grupa
zakwalifikowata nabycie spétek zaleznych jako nabycie pod wspdlng kontrolg i zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci
przedstawiong w punkcie 5.5.5, skutki rozliczenia tego potgczenia ujeta jako kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg w kwocie
(31) tys. zt (31.12.2014: (1) tys. z1).
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17.3 Dywidenda i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Dywidenda

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej jest przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze
by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celéw statutowych.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wyptacano dywidendy akcjonariuszom Jednostki
Dominujace;.

Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spotka dominujaca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat
zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka
musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Na mocy artykutu 347 par. 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578) w przypadku
gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spétki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokonaé podziatu
zysku odpowiadajacego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztow prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatéw rezerwowych
i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskow z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztéw nieodpisanych.

Nota 18 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 36 50
Utworzenie rezerw w koszty 1 42
Wykorzystanie rezerw (36) (56)
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 1 36

Rezerwy dtugoterminowe - -

Rezerwy krétkoterminowe 1 36

Nota 19 Swiadczenia pracownicze
Strukture Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 9
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 1 -
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow - 44
Razem zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 1 53

Zobowigzania dtugoterminowe - -

Zobowigzania krotkoterminowe 1 53

Na date bilansowa Grupa zatrudniata jednego pracownika w Polsce oraz 1 wspdtpracownika. W okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych wykraczajace poza
standardowe koszty podatkowe (payroll taxes (US), PAYE (UK)), sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz zdrowotne (social security
& medicare (US) oraz national insurance (UK)). Na date bilansowg spdtka nie prowadzita programéw emerytalnych (401(k) (US),
workplace pension (UK)) dla pracownikéw obydwu spétek.
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19.1 Programy akcji pracowniczych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Jednostki dominujacej, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowg ,Agreement on share options” z dnia 16 marca 2017 r. objete
zostaty przez spoétke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spotki w trzech transzach po
176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190 akcji moze odby¢ sie po kolejnych
ciggtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku realizacji 211 429 warrantdw,
uzalezniona jest od nieprzerwanego $wiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujacej przez Lycotec przez trzy lata od daty umowy
przyznania opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantoéw subskrypcyjnych
serii B, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi
na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantéw bedg osoby, ktére sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub s3 istotnie zaangazowane w dziatalnos¢ Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii B nie
zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji
Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Podstawowe informacje dotyczace wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty zaprezentowane

ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Konicowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opcji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzier przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Wartos$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos$¢ godziwa programu (PLN) 1360 000 1365 000 1371000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

Wartos¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezacym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote 1 972 tys. zt (31.12.2017: 2.413 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Transza 1 nie zostata przyznana.
Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych

warunkdéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spétki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 20 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 8739 2612
Pozyczki 8739 2612

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe - -

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe, razem 8739 2612
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Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dziern 31.12.2018

z tego o terminie sptaty przypadajacym w ciggu:

Waluta kredytu Stopa procentowa Kwota w walucie (w tys.)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

1 rok

2 lata

powyziej 2 lat

PLN 10%
Razem kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzier 31.12.2017

8739

8739

8739

8739

z tego o terminie sptaty przypadajacym w ciggu:

Waluta kredytu Stopa procentowa Kwota w walucie (w tys.)

Wartos¢ na dzien

PLN 10% 2612

Razem kredyty i pozyczki

bilansowy w tys. zt 1 rok 2 lata powyzej 2 lat
2612 - - 2612
2612 - - 2612

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowiern umédw

kredytowych.

Nota 21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
od jednostek powigzanych
od jednostek pozostatych

Inne
od jednostek powigzanych
od jednostek pozostatych

Razem zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania niefinansowe, w tym:
z tytutu podatkow i innych swiadczen
z pracownikami
Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okreséw

Razem zobowigzania niefinansowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania netto

31.12.2018 31.12.2017
1942 2027
221 612
1721 1415
- 12

- 2

- 9
1942 2038
7 219

6 219

1 -

- 811

7 1030
1949 3068

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s w Nocie 24.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptfatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaroéw i ustug jest ptacona wtasciwym

wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
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Nota 22 Dotacje

W okresie sprawozdawczym Grupa nie uzyskata zadnych dotacji.

Nota 23 Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe

23.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Nie dotyczy.

23.2 Inne zobowigzania warunkowe

Nie dotyczy.

23.3 Naleznosci warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.
23.4 Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.
23.5 Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy Grupa CCT nie jest strong zadnych spraw sgdowych.

23.6 Gwarancje, weksle
Na dzien bilansowy Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.
23.7 Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczgce podatkéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktdre powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostac
wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spdtki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Jednostka Dominujaca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére moga by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdéw, w tym
interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg zaistniec¢
w przysztosci, moga wptynac na ocene prawidtowosci istniejacych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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Nota 24 Informacje o podmiotach powigzanych

24.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie objetym

niniejszym sprawozdaniem finansowym.

01.01.2018 - 31.12.2018

. . . przychody ze przychody z tytutu przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzeday refaktur odsetkowe
- pozostatym podmiotom powigzanym 81 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 81 -
01.01.2017 - 31.12.2017

. . . przychody ze przychody z tytutu przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzeday refaktur odsetkowe
- jednostkom zaleznym - 92
- pozostatym podmiotom powigzanym 467 59
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 467 151
01.01.2018 - 31.12.2018

.. . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotow powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej (1119) (475)
- pozostatych podmiotéw powigzanych (55) -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych (1174) (475)
01.01.2017 - 31.12.2017
L . zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej (1780) (122)
- pozostatych podmiotéw powigzanych (95) -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych (1874) (122)
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2018 31.12.2017

- od jednostki dominujacej - -
- od jednostek zaleznych - -
- od kluczowego personelu kierowniczego - -

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 1651 1279
naleznosci handlowe 1651 872
naleznosci pozostate - 407

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 1651 1279

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2018 31.12.2017

- wobec jednostki dominujacej 8736 3117
otrzymane pozyczki 8736 2612
zobowigzania handlowe - 503
zobowigzania pozostate - 2

- od jednostek zaleznych - -
- od kluczowego personelu kierowniczego - 110
zobowigzania handlowe 110

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 221 -
zobowigzania handlowe 221 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 8957 3226

24.2 Jednostka dominujgca catej grupy

Podmiotem dominujacym spétki Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest spotka zalezna od Adiuvo Investments S.A., tj. Nutra
Sp. z 0.0. Podmiotem dominujgcym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Za podmiot dominujgcy wobec Cambridge Chocolate Technologies S.A., moze by¢ uznany réwniez Prezes Zarzadu Jednostki
dominujacej — Pan Marek Ortowski, ktéry sprawuje kontrole nad Jednostka dominujgcg Grupy za posrednictwem spétki Orenore
Sp. z 0.0., ktérag jednoczesnie taczy z Morluk spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag spétka komandytowa porozumienie
dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki dominujgcej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

24.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne, ktdre nie
podlegatby konsolidacji.

24.4 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw Zarzadu
jednostki, sprawujacej kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies S.A.—tj. na dzier 31 grudnia 2018 r. sp6tki Nutra Sp. z o0.0.

W dniu 4 lutego 2019 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu potgczenia spdétki Nutra Sp. z 0.0. ze spdtkg Adiuvo Investments S.A w wyniku czego Adiuvo Investments S.A. stata
sie bezposrednim akcjonariuszem w Cambridge Chocolate Technologies S.A.

W notach 3.1 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 58



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity Swiadczenia pracownicze dla
kluczowego personelu kierowniczego.

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujgcej i spdtek wchodzacych w sktad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnionych
funkcji w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej i spotek wchodzacych w sktad Grupy otrzymali wynagrodzenie w tgcznej
wysokosci 14,4 tys. PLN w roku 2018.

24.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 25 Instrumenty finansowe

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej, ktéra przedstawiono ponizej:

Kategorie instrumentéw finansowych

. P . . Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien

31.12.2018 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogoétem
kosztu kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 2883 - 2 883
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 196 - 196
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 8739 8739
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

finansowe - 1942 1942
Razem 3079 10 681 13 760

Kategorie instrumentéw finansowych

. L g . . Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien y g 3

31.12.2017 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogoétem
kosztu kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 4442 - 4442
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 - 116
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 2612 2612
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

finansowe - 2038 2038
Razem 4558 4 650 9208
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

. Lo ., Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien y & 3

31.12.2018 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu kosztu

Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: - (475) (475)

Kosztach finansowych - (475) (475)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - - -

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej - (475) (475)

Kategorie instrumentow finansowych

_— . . Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien Y g 3

31.12.2017 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 169 (228) (59)
Przychodach finansowych 169 - 169
Kosztach finansowych - (228) (228)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: (151) (681) (831)
Kosztach finansowych (151) (681) (831)
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 19 (909) (890)

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest wycena
w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci
godziwej.

Nota 26 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

W szczegdlnosci réznice dotycza nastepujgcych pozycji:

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze

sprawozdania z sytuacji finansowej (52) 53
Korekty:

Inne korekty 52 -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych - 53
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Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

sytuacji finansowej 1895 (3 499)
Korekty:

Kompensata naleznosci (754) (158)
Odpisy naleznosci z lat ubiegtych (390) -
Inne korekty (w tym réznice kursowe z przeliczen) 32 22
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 783 (3 635)

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

sytuacji finansowej (1126) (445)
Korekty:

Kompensata zobowigzan 754 1362
Inne korekty (w tym réznice kursowe z przeliczen) (155) 1
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych (527) 917

Zmiana stanu wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

finansowej 336 (4 400)
Korekty:

Amortyzacja wartosci niematerialnych w okresie (404) (299)
Wydatki na nabycie innych wartosci niematerialnych w okresie - 79
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 5 (5)
Niepieniezne zwiekszenia warto$ci niematerialnych w okresie (opcje) - 2413
Wydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych w sprawozdaniu z

przeptywoéw pienieznych (63) (2212)

Bilansowa zmiana kredytéw, pozyczek, obligacji ze sprawozdania z

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

sytuacji finansowej 6127 (3 291)
Korekty:

Odsetki i réznice kursowe od kredytéw i pozyczek (480) 820
Wptywy netto z tytutu pozyczek i kredytow ujete w sprawozdaniu z

przeptywoéw pienieznych 5647 (2471)
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

zZmiany niepieniezne

31.12.2017 "rEePhwy Efekt rémic  ZMANYW 31122018

pienigzne  ziekszenia wartosci

kursowych L

godziwej
Pozyczki/kredyty dtugoterminowe 2612 5647 475 3 - 8736
Zmiana stanu 2612 5647 475 3 - 8736

Zmiany w zobowigzaniach z dziatalnosci finansowe;j

Nota 27 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 7 pracownikdéw oraz 3 osoby
wspotpracujace z Grupg w oparciu o umowe cywilnoprawng (okres 01.01.2017-31.12.2017: to odpowiednio 7 pracownikdw oraz 3
osoby wspotpracujace).

W Il potowie 2018 roku umowy z pracownikami spotek US i UK zostaty rozwigzane.

Przecietne zatrudnienie w Jednostce dominujacej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito
1 pracownik i 3 wspétpracownikéw (okres 01.01.2017-31.12.2017: odpowiednio: 1 pracownik i 3 wspotpracownikow).

Nota 28 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 lutego 2019 r. Adiuvo Investments S.A. powzieta informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 r. wpisu potacznia Adiuvo Investments
S.A. ze spétkami zaleznymi: Nutra sp. z 0. 0., Biovo sp. z 0. 0., OryxPL sp. z 0. 0. oraz StokPL sp. z 0. 0. W zwigzku z czym udziatowcem
Spotki zamiast Nutra Sp. z 0.0. zostata spétka Adiuvo Investments S.A.

W dniu 12 marca 2019 roku zostata wypowiedziana umowa dystrybucyjna z dystrybutorem na rynek chifiski. Wypowiedzenie
umowy zwigzane byto z niska oceng realizowania umowy przez partnera oraz z faktem, iz Jednostka Dominujaca posiada nowego

potencjalnego partnera, ktéry po dniu bilansowym ztozyt pierwsze zamoéwienie na 1 000 szt. produktu Esthechoc.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne zdarzenia.

Warszawa, dnia 21 marca 2019 .

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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