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2020- | 30.06.2019 | 31.12.2019
Zastosowane do przeliczen kursy EUR 06-30
kurs $rednioroczny 4,4413 4,2880 43018
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,4660 4,2520 4,2585
WYBRANE DANE FINANSOWE 1P2020 1P2019 1P2020 1P2019
w tys. zt w tys. EUR
I pétrocze I potrocze
I pétrocze 2019 I pétrocze 2019
2020 okres 2020 okres
okres od okres od
od 01.01.2019 od 01.01.2019
01.01.2020 do 01.01.2020 do
do 30.06.2019/ | do 30.06.2019/
30.06.2020 bilans na 30.06.2020 bilans na
31.12.2019 31.12.2019
I Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow 8 605 10 154 1937 2 368
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 281 731 63 170
1. Zysk (strata) brutto 316 792 71 185
V. Zysk (strata) netto 253 629 57 147
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2 711 =774 -610 -181
VI Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 782 1335 176 311
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -521 -360 -117 -84
VIII. | Przepltywy pieniezne netto, razem -2 450 201 -552 47
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
IX. roku obrotowego) 17 461 18 687 3910 4 388
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
X. kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 5 463 5619 1223 1319
Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i
XI. koniec poprzedniego roku obrotowego) 964 172 216 40
Zobowiazania krotkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i
XII. koniec poprzedniego roku obrotowego) 1919 3287 430 772
Kapitat wlasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
XIII. | roku obrotowego) 11998 13 068 2687 3069
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec
XIV. | poprzedniego roku obrotowego) 661 661 148 155
Liczba akeji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
XV. poprzedniego roku obrotowego) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,08 0,19 0,02 0,04
XVII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZt/EUR) 0,08 0,19 0,02 0,04
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zV/EUR) (na koniec biezacego
XVIII. | kwartahu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 3,63 3,95 0,81 0,93
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcj¢ (w zZ/EUR) (na
XIX. | koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 3,63 3,95 0,81 0,93
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczen:
1. Pozycje bilansowe - wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na ostatni dzien danego okresu
wg tab. Nr 124/A/NBP/2019 z 28.06.2019 k=4,2520
wg tab. Nr 125/A/NBP/2020 z 30.06.2020 k=4,4660
wg tab. Nr 251/A/NBP/2019 z 31.12.2019 k=4,2585

2. Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych - wg kursu $redniego z danego
okresu obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
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wg kursu $redniego aryt. §rednich kursow NBP w okresie 01.01.2019-30.06.2019 k=4,2880
wg kursu $redniego aryt. srednich kursow NBP w okresie 01.01.2020-30.06.2020 k=4,4413
wg kursu sredniorocznego - podanego przez NBP na rok 2019 k=4,3018
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALAENOSCI WADEX S.A. W I POLROCZU
2020 ROKU

INFORMACIJE O SPOLCE

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 1 lutego 2007 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nazwa (firma): Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spotka Akcyjna
Siedziba: 54-519 Wroctaw, ul. Jerzmanowska 8

Adres strony internetowej  www.wadex.pl

e-mail wadex@wadex.pl
Telefon + 487133670 80
Fax + 4871 336 70 87

Przedmiot dzialalnos$ci Spotki

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent”, ,,Przedsiebiorstwo”, ,,Spotka”)
jest przedsiebiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systemoéw odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoriéw zwigzanych z tymi
systemami. Oferowane systemy w znaczacej wickszosci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji
technicznej opracowanej przez dziat technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy kominowe
wykorzystywane sa W budownictwie mieszkaniowym, gdzie pelnig funkcje ukladoéw
odprowadzajacych spaliny wytwarzane przez urzadzenia grzewcze oraz jako elementy komindéw
przemystowych.

Drugim obszarem dziatalnosci Emitenta jest handel akcesoriami i1 elementami systemow
odprowadzania spalin, ktérych nie ma w ofercie produkcyijnej. Jest to zwigzane ze strategig handlowg
Spotki nastawionej na kompleksowa obstuge klienta w segmencie systeméw odprowadzania spalin.
Oferowane wyroby produkowane sa przez innych producentow bezposrednio na zlecenie Emitenta
(stalowe i aluminiowe rury elastyczne, elementy przylaczeniowe ze stali czarnej typu WK, systemy
kominowe z tworzyw sztucznych, akcesoria kominowe).

Trzecim obszarem dziatalnosci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany do produkcji
systemow odprowadzania spalin park maszynowy oraz do$wiadczenie w przetworstwie blach
nierdzewnych i kwasoodpornych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji potprodukty oraz wyroby
gotowe niezwigzane z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa si¢ na podstawie
dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce, badz tez w oparciu o opracowania wilasne dziatu
konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotow zajmujacych si¢ obrobka blach cienkich,
w szczegblnosci nierdzewnych oraz aktywnosci do$wiadczonych doradcéw technicznych, Emitent
szybko rozwija t¢ czgs¢ swojej aktywnosci produkcyjne;j.


http://www.wadex.pl/
mailto:wadex@wadex.pl
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Strategia rozwoju Emitenta zaklada staly wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki
w strukturze przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu na mozliwie stabilnym
poziomie sprzedazy systemow odprowadzania spalin.

Klasyfikacja dzialalno$ci wedlug PKD

25.99Z7 - Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych
25.62Z — Obrdbka mechaniczna elementow metalowych
25.91Z7 - Produkcja pojemnikow metalowych

REGON: 005921041
NIP: 899-10-33-328
KRS: 0000273372

Organem uprawnionym do reprezentowania Spélki w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r., byl Zarzad w skladzie:

Zbigniew Piechocinski - Prezes Zarzadu,

Ryszard Sebastian - Cztonek Zarzadu,

Agata Pajakiewicz - Czlonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r., Rada Nadzorcza pracowata
w nastgpujacym sktadzie:

Janusz Rybka - Przewodniczacy RN,

Tomasz Skrzypczak - Z-ca Przewodniczacego RN,

Krystyna Piechocinska - Cztonek RN,

Bozena Jarzyna- Cztonek RN,

Joanna Kolanek - Cztonek RN.

W dniu 2 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato wyboru Rady Nadzorczej
na kolejna kadencjeg.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie ulegh
zmianie.

Czas trwania Spoélki zgodnie ze Statutem jest nieograniczony.

Spotka przekazuje sprawozdanie Zarzadu zgodnie z § 60 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdOw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018,
poz.757).

Notowania na gieldzie
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe Wadex Spotka Akcyjna notowane jest na Gieldzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. od stycznia 2011 r. pod skrocona nazwa ,,WADEX” i oznaczeniem
»WAX”.
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1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi szeScioma miesigcami roku
obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego mozna podzieli¢
na nastgpujace grupy:

a) ryzyko ponownego wprowadzenia ograniczen w dzialalno$ci gospodarczej spowodowane
poglebiajacym si¢ stanem pandemii

Sytuacja, z jakg mieliSmy do czynienia w okresie marzec- czerwiec biezgcego roku, nie pozostata
bez wptywu na funkcjonowanie przedsigbiorstwa jak tez wyniki na dziatalnosci handlowej oraz
na wynik finansowy. Mimo, ze sytuacj¢ udato si¢ dos¢ szybko opanowaé i wdrozy¢ procedury
dostosowane do obowigzujacych ograniczen, Emitent patrzy z niepokojem na powracajace symptomy
stanu zagrozenia epidemicznego i zwigzanych z tym ograniczen. Fakt, Ze nie wszyscy partnerzy
handlowi Emitenta poradzili sobie w pierwszej fali pandemii stanowi istotne zagrozenie w okresie
do konca roku.

b) ryzyko zwiazane z dzialalnos$cia firm konkurencyjnych

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. zaliczane jest do czotowki producentow
w branzy kominowej na polskim rynku. Zmiany zachodzace na rynku wskazuja na rozwoj importu
elementow systemow kominowych z krajow azjatyckich, w glownej mierze Chin, Indii i Turcji.
Rozpatrujac ostatnie lata, skala problemu nie stanowi istotnego zagrozenia dla producentow
krajowych, jednak w dhuzszej perspektywie moze spowodowaé wyeliminowanie czgsci lokalnych
producentdéw, tych o stabszym potencjale produkcyjnym, jak tez zaostrzy¢ walke cenowa na rynku
krajowym, co juz w duzej mierze ma miejsce od paru lat. Skutkowaé to moze obnizeniem przychodéw
Emitenta ze sprzedazy, jak tez pogorszeniem jego wynikow finansowych.

Pandemia koronawirusa dokonata jednak pewnych przetasowan na rynku. Znaczaco oslabta pozycja
wielu firm z dalekiego wschodu. Na ile jest to tendencja stata pokaza najblizsze miesiace.

C) ryzyko zwigzane z zapasami i przestojem produkcji z uwagi na pandemie, awari¢ maszyn,
zniszczenie lub utrate mienia

Dziatalno$¢ produkcyjno - handlowa Emitenta wymaga utrzymywania niezbednej wielko$ci zapasow,
tak surowcow jak i wyrobow gotowych. Material do produkcji kontraktowany jest w duzych partiach.
Dostawy sg z kolei realizowane sukcesywnie w zaleznosci od potrzeb Emitenta. W trakcie roku
prognozy zakupu surowca podstawowego, jakim jest stal nierdzewna, moga ulega¢ korekcie
w zalezno$ci od sytuacji rynkowej. Tak wigc ryzyko zalegania surowca podstawowego do produkcji
w magazynie Emitenta jest nieznaczne.

Ze wzgledu na sezonowos$¢ sprzedazy jak tez sytuacje epidemiczng Emitent przygotowuje
odpowiednie zapasy wyrobow gotowych na okres wzmozonej sprzedazy, przypadajacej w II potroczu,
celem szybkiej reakcji na potrzeby odbiorcow. Rodzi to oczywiscie ryzyko blednego oszacowania
wielkosci zapaséw. Jednak z uwagi na wieloletnie do$wiadczenie Emitenta w zakresie planowania
produkcji i wezesniejszego ustalania z kluczowymi odbiorcami, ryzyko zalegania wyrobéw gotowych
po zakonczeniu sezonu jest niewielkie. Zgromadzone zapasy wyrobdéw gotowych sa tez gwarancja
mozliwosci prowadzenia ciaglej sprzedazy w przypadku przestojow w produkcji z uwagi
na np. ograniczenia sanitarne czy tez administracyjne, awarie newralgicznych weztow produkcyjnych.

d) ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku budowlano — montazowym
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Istnieje ryzyko pogorszenia si¢ w II potowie roku 2020, jak tez w roku 2021 dobrej koniunktury
na krajowym rynku budowlano — montazowym oraz powrotu oznak recesji na rynkach kluczowych
odbiorcow produktow Emitenta, bedacej w znacznej mierze wynikiem Sytuacji epidemicznej. Strategia
dzialania Emitenta na rynku uwzgledniata juz wczesniej taka mozliwo$¢, nie zwigzang bezposrednio
z zagrozeniem epidemicznym. Stad dywersyfikacja produktow, kierowanych do roéznych grup
odbiorcéw i dazenie do rozwoju sektora produktéw handlowych i kooperacji, ktore to stanowiag coraz
bardziej znaczaca przeciwwage dla sektora produktéow kominowych, w przypadku recesji na rynku
budowlano — montazowym badz tez wprowadzenia na szerszg skale systeméw odprowadzania spalin
z tworzyw sztucznych.

e) ryzyko braku pracownikow na stanowiska produkcyjne jak tez wzrostu kosztow pracy
Sytuacja na rynku pracy jest w dalszym ciggu bardzo trudna, szczegdlnie w zachodniej czgécei kraju
i w duzych aglomeracjach miejskich. Stale wystepuja duze trudnosci tak w utrzymaniu zespotu
pracownikow produkcyjnych, jak tez poszukiwaniu nowych oséb do pracy na stanowiska
produkcyjne. Oczekiwania finansowe pracownikow stale rosng. Zaré6wno tych pracujgcych
W przedsiebiorstwie Emitenta jak i nowo zatrudnianych. Nie jest to w zaden sposob uzasadnione
mobilnoscig zatrudnianych czy tez wzrostem wydajnosci pracy.

Nalezy si¢ liczy¢, ze trudno$ci w pozyskaniu pracownikéw, jak tez stata presja na wzrost
wynagrodzen moga w najblizszym okresie w sposob istotny rzutowac na realizacje zatozonych planéw
sprzedazy Emitenta, jak tez uzyskiwany przez niego wynik finansowy. Tym bardziej, ze nalezy
spodziewa¢ si¢ w najblizszym okresie odptywu pracownikoéw z Ukrainy, ktorzy stanowili istotna
grupe nowo zatrudnianych na stanowiska produkcyjne.

Na krotko nastgpila poprawa sytuacji, zwigzana z ograniczeniami administracyjnymi, zwigzanymi
z pandemia. Jednak szybki powrot wielu galezi gospodarki do wykorzystania pelnych mocy
produkcyjnych spowodowal, ze sytuacja na runku pracy jest dalej daleka od stabilizacji.

f) utrata kluczowego klienta kooperacyjnego

Struktura Klientow sektora kooperacyjnego gwarantuje zachowanie w najblizszej przysztosci
bezpieczefistwa funkcjonowania tego kierunku aktywno$ci Emitenta. Udzial klienta kluczowego
z poziomu 48% udzialu w sprzedazy w 2019 roku wzrést w chwili obecnej do 52%, co jeszcze
nie stanowi istotnego zagrozenia dla stabilno$ci planowanych obrotow.

Emitent stale dazy do dalszej dywersyfikacji struktury klientow dziatu kooperacji, chcac uzyskaé
strukture zblizong do dziatu produkcji kominowej. W I potroczu 2020 roku nie udato sie na tyle
poglebi¢ wspotpracy z nowymi podmiotami, aby proporcje w sprzedazy zapewnialy bezpieczenstwo
funkcjonowania dziatu kooperacji w najblizszym okresie.

g) ryzyko pogorszenia kondycji platniczej odbiorcow

Sytuacja gospodarcza i finansowa na rynku krajowym jak i dynamika zmian na rynku europejskim
moga mie¢ wpltyw na kondycje ptatnicza klientéw Emitenta, co moze skutkowaé¢ konieczno$cia
zaangazowania kredytu do finansowania majatku obrotowego, celem utrzymania plynnosci
finansowej. Emitent ubezpiecza wszystkie transakcje handlowe w renomowanej firmie
ubezpieczeniowej, dodatkowo monitorujagc we wiasnym zakresie dostgpne informacje o kondycji
finansowej klientow. Pierwsze potrocze 2020 r. wskazuje na pogarszajacg sie kondycje finansows
przedsigbiorstw krajowych. Na rynkach zagranicznych sytuacja jest réwniez zauwazalnie gorsza.
Podstawowa przyczyna to przestoje spowodowane pandemig i utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci
produkcyjnej i handlowej.



/V
kWADEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT POtROCZNY 1P2020 R.

h) ryzyko dotyczace nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewykonywanie przez emitenta obowigzkow wynikajacych z przepisow
prawa

Komisja Nadzoru Finansowego petni nadzor w zakresie obowiazkoéw informacyjnych wykonywanych

przez emitentow. Wykrycie nieprawidtowosci skutkuje rozpoczgciem kontroli i postgpowania

wyjasniajacego a nastepnie administracyjnego.

W przypadku niewlasciwego wykonywania obowiagzkow informacyjnych przez emitentow KNF moze,

zgodnie z art.96 Ustawy o ofercie, dokona¢ wykluczenia papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku

regulowanym albo natozy¢ karg pieni¢zng (w zaleznosci od przewinienia) do wysokosci 10.364.000 zt

lub kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu emitenta. Mozliwe jest tez

zastosowanie przez KNF obu sankcji jednocze$nie.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W prezentowanym okresie pierwszego poétrocza 2020 roku Spoétka osiggneta przychody netto
ze sprzedazy na poziomie 8 605 tys. PLN, co w poréwnaniu z wynikiem za I poétrocze 2019 r.,
o wartosci 10 154 tys. PLN, stanowi wynik o prawie 15 % gorszy.

W odniesieniu do poziomu sprzedazy systemoéw kominowych w kraju w I potroczu 2020 roku byt on
nizszy o 1% w stosunku do analogicznego, bardzo dobrego okresu I potrocza 2019 roku, natomiast
w sprzedazy eksportowej zanotowano wynik 0 15% wyzszy w stosunku do I potrocza 2019 roku.
Wynik dzialu kooperacji byt gorszy, niz to miato miejsce w analogicznym okresie roku 2019
0 prawie 46%. Sprzedaz towarow handlowych byla o 14 % nizsza niz miato to miejsce
w analogicznym okresie roku 2019.

Gorszy wynik na sprzedazy osiagniety w pierwszym poOtroczu 2020 roku, w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2019 spowodowat, ze Emitent zanotowal w tym samym okresie
znaczaco gorszy (prawie dwukrotnie) zysk z prowadzonej dziatalnosci.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

Wplyw na osiagniety wynik finansowy w I potowie 2020 roku miaty elementy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, zwigzane z sytuacjg epidemiczng. Odrobienie poniesionych strat jeszcze
w tym roku jest niemozliwe.

Aktualna stabilizacja sprzedazy z elementami duzego wzrostu (systemy kominowe kraj) nie moze
przystoni¢ istotnego dalszego zagrozenia pogorszeniem si¢ sytuacji, tak w Polsce, jak i innych krajach,
wynikajacych ze wzrostu liczby oséb chorych. I moze to by¢ czynnik, ktory bedzie mial jeszcze
wigkszy wplyw niz dotychczasowa sytuacja.

4. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty Kkontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dhlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalno$ci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie tworzy grupy
kapitalowe;.
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5. Stanowisko Zarzadu odnoS$nie mozliwo$ci zrealizowania wczesniejszych publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych
Zarzad nie publikowal prognoz wynikow finansowych na rok 2020.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania
raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci, tj. 29.09.2020 r. przedstawia ponizsza
tabela:

Akcjonariusz liczba akgji % akcji liczba glosow % glosow
Porozumienie akcjonariuszy* 3 307 282 100,00 4 707 282 100,00
w tym:

Zbigniew Piechocinski 1 318 006 39,85 2 018 006 42,87
Tomasz Skrzypczak 1290170 39,01 1990170 42,28

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
na dzien publikacji raportu za I kwartat 2020 roku, tj. 26.05.2020 r. przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz liczba akgji % akcji liczba glosow % glosow
Zbigniew Piechocinski 1324 648 40,05 2 024 648 43,01
Tomasz Skrzypczak 1290170 39,01 1990170 42,28

*W dniu 15.06.2020 roku Zarzad Emitenta poinformowal raportem biezacym (13/2020) o zawarciu
porozumienia pomiedzy Spdtkg i akcjonariuszami, tj. Zbigniewem Piechocinskim, Krzysztofem
Piechocinskim, Agata Pajgkiewicz, Tomaszem Skrzypczakiem, Robertem Skrzypczakiem oraz Anng
Hapanowicz. Strony porozumienia dokonaly przymusowego wykupu akcji, zakonczonego
i rozliczonego w dniu 14.08.2020 r., w wyniku ktorego posiadaja tacznie 100% akcji Spotki i 100%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (RB 18/2020).

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich poprzez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

dane osobowe funkcja stan stan
na 29.09.2020 na 26.05.2020

Zbigniew Prezes
Piechocinski Zarzadu 1318 006 1324 648
Ryszard Cztonek 0 0
Sebastian Zarzadu
Agata Cztonek
Pajgkiewicz Zarzadu 165 236 165 236
Janusz Przewodniczacy RN 0 0
Rybka
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Tomasz Z-ca Przewodniczacego RN

Skrzypezak 1290170 1290170
Krystyna Cztonek RN 0 0
Piechocinska

Bozena Czionek RN 0 0
Jarzyna

Joanna Cztonek RN 0 0
Kolanek

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelno$ci Spolki lub jej jednostki zaleznej

W okresie objetym raportem nie toczyly si¢ istotne postgpowania przed sadem, organem wilasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci PPH WADEX S.A.

9. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakeji z podmiotami powiazanymi,
jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W  okresie objetym raportem Spdtka nie zawarla transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym raportem Spotka nie udzielita jakichkolwiek porgczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielata gwarancji.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Zarzad Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spoétka Akcyjna zawarl ze spotka
powiazang S&P Logistic Sp. z 0.0. Aneks do umowy najmu nieruchomosci zlokalizowanej przy ulicy
Jerzmanowskiej 8 we Wroctawiu (o czym Emitent informowal raportem biezacym 2/2020).
Przedmiotem Aneksu bylo zwigkszenie powierzchni najmu ww. nieruchomo$ci o 570 m® oraz
w zwiazku z tym ustalenie nowej kwoty czynszu. Wynajmowana nieruchomos¢ jest wykorzystywana
przez Emitenta w prowadzeniu jego podstawowej dziatalnosci.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

1. Koniunktura w sektorze produkcji budowlano - montazowej w Polsce i krajach Unii Europejskiej -
okoto potowy przychoddéw w obszarze systemow odprowadzania spalin zwigzanych jest z rynkiem
nowych inwestycji (zarowno zwigzanych z infrastrukturg mieszkaniowa jak i w coraz szerszym
zakresie inwestycjami przemystowymi). Zauwazalny wzrost produkcji budowlano — montazowej,
ktory dal si¢ odczu¢ w 2019 roku i byt kontynuowany w | kwartale 2020 r., moze jednak ulec
w najblizszym czasie istotnemu spowolnieniu. Przyczyna — sytuacja zwigzana z pandemia,
0 scenariuszu trudnym do przewidzenia.
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2. Kondycja finansowa oraz zdolno$¢ platnicza odbiorcow Spotki - zauwazalne jest pogorszenie
zdolnosci ptatniczej odbiorcow, w tym niezaliczanych do grona kluczowych. Niedotrzymywanie
terminéw platnosci wptywa na zwigkszenie poziomu naleznosci, co powoduje wzrost
zapotrzebowania na kapital obrotowy. Dotyczy to odbiorcow z rynku krajowego, jak tez klientow
zagranicznych, w szczego6lnosci odbiorcy z rynku republik nadbattyckich. Przyczyna zasadnicza —

przerwy w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej, spowodowane pandemia.

3. Ceny metali szlachetnych (nikiel, molibden, chrom) oraz stali surowej na rynkach $wiatowych,
mimo niepewnos$ci Sytuacji sg stabilne z lekka tendencja wzrostowg. Chociaz sytuacja
w | kwartale 2020 roku nie budzita niepokoju, to w dtuzszej perspektywie czasowej poziom
niepewnosci co do ksztaltowania si¢ cen stali surowej i metali szlachetnych jest wysoki.
Nie do konca musi sprawdzi¢ si¢ scenariusz spadku cen surowcoOw zwigzany ze spowolnieniem
gospodarki swiatowe;.

4. Kurs wymiany EUR w stosunku do PLN wplywa na ceny zakupu stali jak tez optacalnosé
eksportu. Mimo, ze ostabienie zlotego wptywa na poprawe oplacalnosci eksportu, to z punktu
widzenia calej Spotki jest to tendencja niekorzystna, pogarszajaca rentownos$¢ sprzedazy,
ze wzgledu na wyzsza cen¢ zakupu stali. Zardwno pierwszy jak i drugi kwartal tego roku
charakteryzowat si¢ do$¢ niestabilng sytuacjag w tym zakresie i zapewne sytuacja w najblizszym
okresie znaczgco si¢ nie poprawi.

5. Trudna sytuacja na rynku pracy, staly wzrost oczekiwan finansowych, tak zatrudnionych
pracownikow produkcyjnych jak tez nowo pozyskanych, moga mie¢ istotny wpltyw na osiggane
przez Emitenta wyniki w perspektywie najblizszego okresu. Tym bardziej, ze nie wida¢ zadnych
symptomoéw stabilizacji w tym obszarze a wregcz odwrotnie - sytuacja moze ulec jeszcze
pogorszeniu. I chwilowa poprawa sytuacji na rynku pracy w okresie kwiecien — maj br. roku
bardzo szybko si¢ zakonczyla i nic nie wskazuje, aby tendencja na stale mogta si¢ odwrocic.

Zarzgd P.P.H. WADEX S.A.:
Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian Agata Pajgkiewicz

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 29.09.2020 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci polrocznego skroconego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PPH WADEX S.A.

Ja, nizej podpisany, o§wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. za pierwsze potrocze 2020 r.
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. Os$wiadczam
ponadto, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PPH WADEX S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji PPH WADEX S.A., w tym opis podstawowych ryzyk

1 zagrozen.

Zarzgd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian Agata Pajgkiewicz

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 29.09.2020 r.
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