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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Fabryki Konstrukcji Drewnianych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Fabryki Konstrukcji Drewnianych
S.A. z siedzibg w Paproci 118 A, 64-300 Nowy Tomysl, ktdre zawiera:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku,
ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 21103 793,87 zt

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci (-) 25 309 107,56 z}

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 23 811 437,36 zt

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
wzrost stanu Srodkdw pienieznych o kwote 318 753,21 zt

informacje dodatkowg zawierajgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodat-
kowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
zatgczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,
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- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spofki,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

W sprawozdaniu finansowym Zarzad Spétki stwierdzit, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na za-
grozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci. W nocie nr 42 Zarzad wskazat, ze pomimo ktopotow
finansowych nie ma ryzyka zaprzestania dziatalnosci.

Naszym zdaniem istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spétke. Zgodnie z notg nr 17 przeterminowane zobowigzania z tytulu zobowigzan podatkowych, w
tym z tytutu ubezpieczen i innych swiadczen, wynosi 1 141 210,58 zt i do dnia zakothczenia badania
Spétka nie uregulowata tych zobowigzan. Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartoscio-
wych w kwocie 15 767 000,00 zt sg przeterminowane co najmniej ponad 1 rok. Kapitat wtasny Spotki
jest ujemny i wyniost na koniec roku 2019 r. (-) 21 939 511,79 zt. taczna warto$¢ zobowigzan stanowi
203,9% sumy bilansowe;j.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzyna-
rodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych do-
kumentow, z pozn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewiden-
tach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U.
z2020r., poz. 1415).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawoz-
dania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ pod-
stawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Niezaleznosc¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali nieza-
lezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kon-
tekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
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oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyra-
zamy osobnej opinii na temat tych spraw. Oprécz sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa opinii z zastrze-
zeniem” ustalilismy sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢ przed-
stawione w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Nazwa kluczowej sprawy badania (ryzyka)

Ryzyko nieprawidfowej wyceny aktywow fi-
nansowych

Spétka posiada udziaty w jednostkach powigza-
nych i udzielone tym jednostkom pozyczki w kwo-
cie 16 698 028,96 zt. Zgodnie z politykg rachun-
kowosci spétka dokonuje odpiséw wartosci akty-
wow, jezeli doszto do utraty wartoéci. Zasady po-
lityki rachunkowosci w zakresie ujmowania odpi-
sow aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz infor-
macje dodatkowe do tych pozycji bilansu zostaty
przedstawione w pkt 7A we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz notach dotycza-
cych poszczegdlnych typow aktywow. W bada-
nym okresie, ha wniosek biegtego rewidenta
Spétka dokonata odpisoéw aktualizujgcych i odpi-
sow z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw i po-
zyczek w wysokosci 12 983 732,26 zt.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

ocene zgodnosci stosowanej przez Jed-
nostke polityki rachunkowos$ci w zakresie
identyfikacji i ujmowania utraty wartosci in-
westycji w jednostki zalezne z odpowied-
nimi standardami sprawozdawczosci finan-
sowej;

zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznej dotyczacej procesu identyfika-
cji utraty wartosci aktywow;

testy analityczne i szczegdtowe testy wiary-
godnosci w powigzaniu z dokumentacjg
2rodtowsg i wyjasnieniami,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujaw-
nien w jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym w zakresie wyceny inwestycji w jed-
nostki zalezne oraz ich testowania pod ka-
tem utraty wartosci.

Zobowigzania z tytutu emisji dfuznych papie-
row wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych (obligacji), wycenione w kwocie
wymagajgcej zaptaty, stanowig kluczowg pozycje
w pasywach Spétki. W sprawozdaniu finansowym
Spotka wykazuje wartoS¢ zobowigzan z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga-
cji) w wysokosci 25 853 107,33 zt, co stanowi
122,5% wartosci sumy bilansowej.

Nasze procedury badania obejmowaty przede
wszystkim:

w ramach badania dokonalismy oceny $ro-
dowiska kontroli wewnetrznej dotyczgcej
obszaru zobowigzan z tytutu emisji diuz-
nych papieréw warto$ciowych (obligacji),
oceniono metodologie wyceny zobowigzan
z tytutu emisji dtuznych papierow warto$cio-
wych (obligacji) oraz jej zgodnos¢ z przyjeta
politykg rachunkowosci Spoétki,

dokonano analizy zobowigzan z tytutu emi-
sji dtuznych papierow wartosciowych (obli-
gacji) w powigzaniu z dokumentacjg zré-
dtowg

przeprowadzilismy weryfikacje prawidtowo-
&ci naliczenia odsetek od obligacji,

sprawdzilismy ptatnosci zobowigzan po
dniu bilansowym,
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Wycena kontraktéw dfugoterminowych z ty- Nasze procedury badania obejmowaty przede

tufu $wiadczenia ustug budowlanych wszystkim:

Prawidlowa wycena stopnia zaawansowania | - ©0Cene srodowiska kontroli wewnetrznej do-
Swiadczonych ustug ma decydujacy wplywa dla tyczgcej obszaru wyceny ustug budowla-
ustalenia przychodow ze sprzedazy. Do ustalania nych,

stopnia zaawansowania umowy Spoétka stosuje | -  przeglad zawartych umoéw na ustugi budow-
metode obmiaru wykonanych prac. lane,

- ocena metodologii zastosowanej do po-
miaru wykonanych prac,

- przeanalizowano posiadane przez Spoétke
kalkulacje,

- sprawdzono prawidtowos¢é wyceny stopnia
zaangazowania prac oraz ustalenia przy-
choddw ze sprzedazy.

Wyniki przeprowadzonych procedur badaw-

czych nie wykazaty koniecznosci dokonania ko-

rekty sprawozdania finansowego w tym zakre-
sie.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatko-
wej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyje-
tymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie spra-
wozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spofki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynu-
acjg dziatalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spoéftki, albo zaniecha¢ prowadze-
nia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzor-
czej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie za-
wiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztat-
cenie. Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spoétki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania od-
powiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowied-
nie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnos¢ sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli docho-
dzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnio-
ski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zda-
rzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Spra-
wozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znie-
ksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z infor-
macjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze spra-
wozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Chalnisia Krzakiewicz.

Dziatajacy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spétka z o.0. w Poznaniu, ul. Giéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktérego kluczowy biegly
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu
Chalnisia Krzakiewicz Lidia Skudtawska
nr w rejestrze 10575
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Poznan, dnia 4 sierpnia 2021 roku.
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