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1. Informacje o Spoétce

1.1. Podstawowe informacje

Siedziba i adres: Wroctaw, ul. Kleczkowska 43,50-227 Wroctaw

KRS 0000414651

NIP 894-21--72-018

Faks: +48 71711 67 66

Strona internetowa: http://www.casus.com.pl

1.2. Organy Spotki

1.2.1. Zarzad

Stawomir Szarek Prezes Zarzadu,

Grzegorz Paszkiewicz Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Lasota Wiceprezes Zarzadu,
Artur Listwan Wiceprezes Zarzadu,
Krzysztof Medrala Wiceprezes Zarzgdu,

1.2.2. Rada Nadzorcza

Ireneusz Wasowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Krason Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Dobryniewski Cztonek Rady Nadzorczej
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1.3. Akcjonariat

1.3.1. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Na dzien 30.06.2013 Na dzien 12.09.2013
Akcjonariusz Liczba Liczba Udziat w ogélnej | Liczba Liczba Udzial w ogélnej
akgji gltosow liczbie gtosow akeji gtosow liczbie giosow
Casus Finance
o 4 000 000 8 000 000 100,00 % | 4 000 000 8 000 000 98,20 %
(Cyprus) Limited
Krzysztof Medrala - - - 146 370 146 370 1,80 %
Razem 4 000 000 8 000 000 100,00 % | 4 146 370 8 146 370 100,00 %

Na dzien bilansowy byt ztozony do Sadu wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu poprzez emisje
146 370 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 20,50 zt. Akcje zostaty nabyte
i opfacone w czerwcu 2013 r. a podwyiszony kapitat zostat zarejestrowany 8 sierpnia 2013 r. i wynosi
aktualnie 414.637,00 ziotych (stownie: czterysta czternascie tysiecy szeséset trzydzieéci siedem
ztotych).

1.4. Informacja o audytorze

Badanie sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za rok okres 01 stycznia do
30 czerwca 2013 zostato zlecone Spéfce Grant Thornton Frackowiak Sp. z ograniczong
odpowiedzialnodcig Sp. k.

2. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

2.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem
sprzedaiy spotki.

Spotka Swiadczy szeroki zakres ustug outsourcingowych. Podstawowe ustugi zwigzane sa
z zarzgdzaniem wierzytelnosciami oraz ryzykiem finansowym podmiotéw gospodarczych. Poprzez
rozwiniety wachlarz komplementarnych ustug z zakresu pozyskiwania informacji gospodarczych,
monitoringu naleznosci oraz windykacji naleznosci Spdtka oferuje petng obstuge na rynku
wierzytelnosci konsumenckich jak i gospodarczych.

Istotnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest nabywanie portfeli wierzytelnosci na wiasny rachunek
oraz zarzgdzanie wierzytelnodciami sekurytyzowanymi funduszy inwestycyjnych. Ten obszar
charakteryzowat si¢ najwigksza dynamikg rozwoju w Spétce, dzieki nabywaniu atrakcyjnych portfeli
wierzytelnosci oraz wykorzystaniu synergii z windykacja w systemie inkaso przy wykorzystaniu
posiadanej infrastruktury windykacyjnej.

Spotka dynamicznie poszerza swoj zakres ustug o dodatkowe procesy, jak telemarketing oraz
doradztwo prawne.




2.1.1. Ustugi Inkaso

Ustugi $wiadczone przez Spotke z zakresu inkasa wierzytelnosci na zlecenie wyréinia wysoka
efektywnos¢ mierzona szybkim tempem odzysku wierzytelnosci w krétkim czasie. Wynika ona przede
wszystkim z wykorzystania proceséw zwigzanych z tzw. ,skip-tracingiem”, czyli pozyskiwaniem
i weryfikowaniem nowych danych teleadresowych. Poprzez uruchomienie takich dziatan na mozliwie
wczesnym etapie zarzadzania wierzytelnosciami, Casus osigga wysokie wartosci ,wskaznika
dotarcia”, czyli udziatu spraw zakonczonych skutecznym kontaktem z dtuinikami. Do narzedzi
stosowanych przez Spétke podczas procesu windykacyjnego wchodza:

®"  monity pisemne,

= smsy tekstowe i glosowe,

= kontakty telefoniczne,

= kontakty za uzyciem poczty elektronicznej,

= Kontakty bezposrednie.
Wprowadzenie tych proceséw byto mozliwe dzieki wykorzystaniu zaawansowanych systemoéw
informatycznych posiadanych przez Spdtke, na ktéry sktadaja sie:

= autorski system windykacyjny do zarzadzania naleznosciami,

= systemy do zarzadzania danymi,

= centrale telefoniczne oraz inne systemy call-center.
Spotka wspétpracuje z klientami wedtug zréznicowanych modeli wspétpracy i wynagradzania, np.:

= wynagrodzenie od kwoty odzyskanych wierzytelnosci,

®  wynagrodzenie od kwoty odzyskanych wierzytelnosci w zaleznosci od osiggnietego progu

skutecznosci,
= prowizja od odzyskanego zaangazowanego Kapitatu,
®  ryczaft za okreslony proces windykacyjny lub efekt procesu windykacyjnego nie mierzony
kwota,

= odzyskang np. kontakt z dfuznikiem, raport z wizyty terenowej, zawarcie ugody.
Zakres ustug inkaso jest wysoce zréznicowany, w zaleznodci od branzy z ktérej pochodzi klient, typu
i charakterystyki wierzytelnosci. Podstawowy podziat proceséw windykacyjnych jest nastepujacy:

a) Polubowna windykacja naleznosci

W ramach swiadczonych ustug Spdtka oferuje dziatania zwigzane z polubowna windykacja

naleznosci. Podejmowane czynnosci obejmujg bezposredni kontakt pracownikéw Spéitki

z dtuznikami, w formie negocjacji telefonicznych, wysytki korespondencji lub osobistych wizyt

u dtuznikéw. Ustuga obejmuje wykorzystanie badZ poszukiwanie danych kontaktowych

z dtuinikiem, rozpoczecie negocjacji, rozpoznanie kondycji finansowej diuznika, rozpoznanie

przyczyn powstania zaleglosci w sptacaniu dtugu oraz ustalenie moiliwie najkorzystniejszych

warunkow spfaty zadfuzenia.

b) Monitoring naleznosci

Ustuga monitoringu naleznosci umozliwia klientom Spotki state kontrolowanie przeptywu

zobowigzan finansowych oraz podjecie interwencji w przypadku, gdy ptatnosci za towary i ustugi

nie sg realizowane w terminie. Minimalizowanie opdinienn ptatniczych dzieki monitoringowi

naleznosci  ogranicza  wystepowanie zalegtosci pfatniczych oraz  zmniejsza  ryzyko

niewyptacalnosci.




c¢) Windykacja sadowa i egzekucyjna
Windykacja twarda (zwana réwniez przymusowa) polega na wykorzystaniu dalszych sankgji
i proceséw w dochodzeniu naleznosci, w tym uzyskania nakazu zaptaty oraz wszczecia
i koordynowaniu egzekucji komorniczej.

d) Dziatania prewencyjne
Oferowane dziatania prewencyjne poprzez stosowanie pieczeci prewencyjnej Casus Finanse jest
narzgdziem zwigkszajagcym dyscypline kontrahentéw do terminowego regulowania ptatnosci, bez
negatywnego wptywu na relacje biznesowe pomigdzy kontrahentami. Piecze¢ prewencyjna Casus
Finanse umieszczana jest na wszystkich dokumentach sprzedazy, m.in. na fakturach VAT czy
rachunkach wystawianych przez klientéw Spétki. W ten sposéb przekazywana jest informacja, ze
w przypadku nieuregulowania zobowigzah w ustalonych przez strony terminie, do windykacji
niezapfaconych naleinosci przystapi Casus Finanse.

e) Casus Finanse on-line
Ustuga Casus Finanse on-line umozliwia dostep klientom Spétki do wewnetrznej bazy ponad
160 000 przedsiebiorstw, ktéry pozwala na szybkg weryfikacje danych teleadresowych partneréw
biznesowych, sprawdzenie ich kultury ptatniczej i opinii na rynku biznesowym.

f) Terenowa windykacja wierzytelnoéci oraz ustugi scoringowe
Jednym z najwazniejszych narzedzi zwigzanych z polubowng windykacjg naleznosci jest
bezposredni kontakt negocjatoréw terenowych Casus Finanse z dtuznikami, ktéry umozliwia
przeprowadzenie skutecznych negocjacji, rozpoznanie kondycji finansowej, zdiagnozowanie
przyczyn powstania zalegtosci. Celem dziatania negocjatordw windykacji terenowej jest:
nawigzanie bezposredniego kontaktu z diuznikiem w miejscu zamieszkania badZ pracy i ustalenie
jednorazowej spfaty zadiuzenia lub harmonogramu sptat ratalnych oraz podpisanie stosownych
dokumentéw (w przypadku zawarcia umowy ugody), ustalenie powodu niesptacenia zadtuzenia,
a takze ustalenie potencjalnych Zrédet pochodzenia gotéwki oraz diagnoza sytuacji majgtkowej
dtuznika, potwierdzenie danych teleadresowych dtuinika lub ustalenie nowych danych oraz
podpisanie dokumentu o zmianie danych kontaktowych.

Terenowi negocjatorzy Spétki dziatajg na terenie catego kraju.
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g} Windykacja naleznosci za granicg

Oferta ustug Spotki obejmuje réwniez obstuge wierzytelnodci poza granicami Polski. Spétka
zarzadza naleznosciami  klientow na terenie 164 krajow. Spétka  wspétpracuje
z miedzynarodowymi zrzeszeniami firm windykacyjnych (TCM Group International oraz
International Advisers), a takie z zagranicznymi kancelariami prawnymi. Dzieki temu Spétka
korzysta z doswiadczer ekspertéw posiadajgcych rozlegla wiedze w zakresie obowiazujgcego
w danym kraju prawa, zwyczajow, praktyk oraz technik stosowanych w celu skutecznego
Sciggania naleznosci. Ten sposéb windykacji jest alternatywa na odzyskanie niesptaconych
naleznodci dla drogiego i dtugotrwatego postepowania sgdowego poza granicami Polski oraz
czesto nieskutecznej egzekucji komorniczej.

2.1.2. Obrétizarzadzanie wierzytelnosciami

Spétka zakupuje portfele wierzytelnosci po cenie znaczaco nizszej od wartosci nominalnej zadtuzenia.
Nastepnie Spotka dochodzi wierzytelnosci na wiasny rachunek przeprowadzajgc niezbedne procesy
windykacyjne. Spétka skupuje wierzytelnosci od bankéw, firm telekomunikacyjnych, form
ubezpieczeniowych, firm energetycznych, dostawcy medidw, firm leasingowych oraz innych firm.
Odsprzedaz wierzytelnosci przynosi wymierne korzysci klientom, tj.:

= poprawienie ptynnosci finansowej poprzez uzyskanie gotdwki oraz poprawe struktury bilansu

(w tym potencjalne korzysci podatkowe),
= przeniesienie ryzyka spfacalnosci wierzytelnosci na nabywece,
= oszczednosci na kosztach dalszego procesu dochodzenia roszczen.

Wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2013r. struktura zakupionych przez Spétke portfeli wierzytelnosci
ksztattowata sie nastepujgco:

; T : wartos¢ wierzytelnosci
Kategoria ilos¢ portfeli (min PLN)
Bankowe 3 15,2
Telekomunikacyjne 7 39,35
media 4 443
SUMA 14 58,98

Istotnym wyznacznikiem dziatalnosci Spotki jest zakup portfeli wierzytelnosci od wtasnych klientéw,
w tym bezposrednio po obstudze inkaso. Pozwala to na wypracowanie istotnych przewag
konkurencyjnych, wypracowanie modelu zarzadzania ryzykiem oraz podjecie inwestycji o atrakcyjnej
stopie zwrotu.

2.2. Otoczenie i pozycja rynkowa Spoétki

Rynek windykacji dzieli sig przede wszystkim na rynek inkaso (ustug windykacji na zlecenie) oraz
rynek wierzytelnosci wtérnych (obrotu wierzytelnosciami). Dalej dokonuje sig podziatu ze wzgledu na
charakter wierzytelnosci na rynek wierzytelnodci konsumenckich oraz rynek wierzytelnosci
gospodarczych. Rynek wierzytelnosci konsumenckich obejmuje przede wszystkim zadiuzenie jakie




konsumenci - osoby fizyczne posiadajg wobec przedsiebiorstw, np. wobec bankéw, firm
telekomunikacyjnych, spotdzielni mieszkaniowych, a takze zaleglosci z tytutu niezaptaconych kar
i optat za przejazd bez waznego biletu, niewtasciwe parkowanie. Wierzytelnosci konsumenckie majg
charakter masowy, tzn. liczba diuinikéw pojedynczego wierzyciela jest z reguty bardzo duza.
Wierzytelnosci gospodarcze obejmuja zobowigzania przedsigbiorstw wobec innych przedsiebiorstw
ztytutu dostarczenia débr i ustug. Wierzytelnosci gospodarcze nie maja charakteru masowego.
W ramach powyzszego podziatu Spétka dziata gtéwnie w obszarze wierzytelnoéci konsumenckich.

Od wielu lat rynek windykacji rozwija sie bardzo dynamicznie.

Wykres ponizej przedstawia wzrost wartosci rynku windykacji w latach 2008-2016 (dane w PLN):
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Branza windykacyjna od 2008 jest w dynamicznej fazie rozwoju. Sytuacja ta koreluje z istotnym
przyrostem zadtuzenia polskich gospodarstw domowych. Wedtug badari IBNGR trend utrzyma sie
w kolejnych latach.

Istotnym czynnikiem, ktéry wptywa na rozwdj rynku i przyspieszyt rozwdj handlu wierzytelnosciami
byty zmiany regulacji odnoszacych sie do funduszy inwestycyjnych, ktére umozliwity tworzenie
funduszy sekurytyzacyjnych. Czynnikami sprzyjajacymi takiej tendencji jest obserwowana wieksza
sktonnos¢ wierzycieli do wystawiania na sprzedaz pakietow wierzytelnosci oraz rozwéj sekurytyzacji,
ktéry silnie stymuluje rynek sprzedazy wierzytelnosci, przy jednoczesnym zwiekszeniu mozliwosci
pozyskiwania srodkéw na zakup pakietdw przez firmy windykacyjne.
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Zrédto: Raport KPF — raport , Wielkoéé polskiego rynku wierzytelnosci ll/ill kwartat 20127 oraz #rédio wiasne




Wedtug prognoz rynkowych oraz raportu Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowsa rynek ustug
windykacji bedzie charakteryzowat sie tendencjg wzrostowg i w 2014 roku osiggnie wartosc 22,2 mid
zt, w tym 12,2 mid zt przypadac bedzie na windykacje w systemie inkaso, a 9,9 mld zt w systemie
zakupu pakietéw wierzytelnosci. Wedtug oceny ekspertéw IBnGR gtéwnymi czynnikami sprzyjajacymi
dynamicznemu rozwojowi branzy windykacyjnej w Polsce bedzie rozwdj rynku kredytowego, wzrost
sktonnosci wierzycieli do outsourcingu ustug windykacyjnych i sprzedazy pakietow wierzytelnosci
oraz dalszy rozwdj sekurytyzacji.

Casus Finanse 5.A. wspotpracuje z ponad 700 klientami. W ostatnich 3 latach do obstugi przyjeto juz
ponad 1 milion spraw. W obszarze inkaso wiekszos¢ strategicznych uméw stanowig umowy obstugi
masowych portfeli detalicznych. Spétka jest drugg firmg na rynku pod wzgledem wartosci portfela
przyjetego do obstugi oraz osigganych przychodéw z segmentu inkaso.

Casus Finanse S.A. jest rowniez liderem na rynku wierzytelnosci leasingowych. Spétka specjalizuje sie
w windykacji naleznosci i przedmiotéw leasingu, gtownie na rzecz firm leasingowych. Spoétka
wspotpracuje z 12 najwigkszymi firmami leasingowymi, ktérych zasieg dziatalnosci obejmuje ponad
60% rynku.

Wartos¢ nominalna wierzytelnosci przyjetych do obstugi w ramach inkaso przedstawia tabela ponizej:
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Spétka zamierza utrzymaé mocng pozycje rynkowa w zakresie inkasa wierzytelnoéci wprowadzajac
nowe ustugi wspierajace procesy zarzadzania wierzytelnosciami oraz rozwijajac sieé¢ terenowa
indykatordw.

Casus Finanse planuje nadal intensywnie rozwija¢ segment wierzytelnosci wtérnych. Wedtug prognoz
w 2013r. spotka zakupi wolumen portfeli o nominale ponad 2-krotnie wigkszym niz w roku ubiegtym.
Spotka intensywnie rozwija nowe segmenty rynku windykacyjnego, rozszerzajac zakres ustug
o windykacje wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie oraz windykacje masowych portfeli
wierzytelnosci gospodarczych. Jest to odzwierciedlenie sytuacji w polskich bankach, gdzie
odnotowywany jest wzrost kredytow zagrozonych i szkodowaé w tych segmentach naleznoéci:

Woartos¢ bilansowa brutto Kredyty zagrozone Szkodowosé
(mid zi) (mid zt)

rok 2010 2011 2012 2010 2011 2012 2012
Kredyty 134,1 130,3 123,4 23,2 23,4 21.3 17,3%
detaliczne
Kredyty MSP 127.0 159,0 164,9 18,5 19,6 217 13,1%
Kredyty 267,5 319,0 321,8 4,9 7,5 9,0 2,8%
mieszkaniowe
Suma: 528,6 608,3 610,1 46,6 50,5 52 8,5%
Zrodio: KNF

3. Istotne informacje z dziatalnosci Spétki w I pétroczu 2013

3.1. Objecie obligacji serii C

W dniu 28 czerwca 2013r Spotka wyemitowata 96 505 sztuk obligacji serii C o wartoéci nominalnej
i emisyjnej 100 zt kazda. taczna wartos¢ emisji wyniosta 9 650 500 zi. Obligacje s oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M plus 495 bps w skali roku. Odsetki naliczane sa
w szesSciomiesigcznych  okresach odsetkowych i wyptacane ostatniego dnia kazdego okresu
odsetkowego. Termin wykupu obligacji grudzieri 2016 r.

3.2. Nabycie certyfikatdw inwestycyjnych oraz objecie obligacji Casus Finanse | NSFIZ

Spotka w 2012 roku nabyta facznie 12 148 tys. szt. certyfikatdw inwestycyjnych Casus Finanse | NSFIZ
o fgcznej wartosci nominalnej 13 622 tys. zt i wartosci godziwej na 31.12.2012 w wysokosci
23 612 tys. zt. W pierwszej potowie 2013 roku Spdtka objeta w catosci pierwsza emisje serii A obligacji
Casus Finanse | NSFIZ w wysokosci 7,2 min zt. Niezabezpieczone obligacje s wyemitowane na okres 3
lat, okres odsetkowy 6 miesieczny.




3.3. Zaciggnigcie kredytow inwestycyjnych na zakup portfeli wierzytelnosci

Spotka w czerwcu 2013 zawarta umowe o kredyt inwestycyjny z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na
kwotg 8 500 000,00 PLN (osiem milionéw pigcset tysiecy ztotych 00/100) w ramach przyznanej linii
kredytowej w wysokosci 20 000 000,00 PLN (dwadziescia milionoéw ztotych 00/100). Srodki pozyskane
w ramach umowy zostaty przeznaczone finansowanie zakupu pakietéw wierzytelnosci przez spotke
zalezng: Casus Finanse | NSFIZ. Ostateczny termin sptaty kredytu przypada na 30 czerwca 2016 roku.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na podstawie stawki WIBOR 3M plus marza banku. Odsetki
sg ptatne w okresach kwartalnych.

3.4, Zatrudnienie

Na dzied 30.06.2013 liczba petnych etatéw w Casus Finanse S.A. wynosita 262. W stosunku do
analogicznego okresu z 2012 r. jest to przyrost o blisko 17%.

Spdtka stwarza konkurencyjne warunki pracy, co pozwala zmniejszy¢ wskazniki fluktuacji
pracownikow oraz zatrudni¢ doswiadczonych ekspertéw z branzy.

3.5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ jednostki, jakie nastapily po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie zaszty znaczace
zmiany w sytuacji finansowej badZ handlowej Spétki, poza umorzeniem 0,5 min szt. certyfikatéw
inwestycyjnych Casus Finanse | NSFIZ przez spétke zaleing Casus Management Cyprus o facznej
wartosci 1 min zt. Obowigzujace prawo podatkowe na Cyprze powoduje iz umorzona kwota nie jest
opodatkowana. Spétka w tym okresie takze otrzymata 1,663 min zt z tytutu wyptaty z zysku z Casus
Finanse | NSFIZ za 2012 rok.

4. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

4.1. Informacje ogolne o obecnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Obecna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki i Grupy Casus Finanse S.A. nie wykazuje istotnych
zagrozen. Spotka jest jednostka dominujacy Grupy Casus Finanse S.A. i wyniki finansowe jak
i operacyjne powinno oceniac sie poprzez wyniki catej Grupy.

Struktura aktywow i pasywdw Spétki jest przedstawiona w sprawozdaniu finansowym za okres od 01-
01-2013 a zakorczony 30 czerwca 2013 roku.

Gtéwng pozycje aktywow trwatych Spotki stanowity certyfikaty inwestycyjne Casus Finanse | NSFIZ,
zaprezentowane jako diugoterminowe aktywa finansowe. Certyfikaty inwestycyjne zostaty objete
w 2012 roku i zaklasyfikowane do grupy instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedaiy
i wycenianych w wartosci godziwej. Nadwyzka z przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych na
dzien bilansowy wyniosta 16 936 tysiecy ztotych i zostata ujeta w kapitale rezerwowym z aktualizacji
wyceny.

Najwieksza pozycje aktywoéw obrotowych stanowity pakiety wierzytelnosci nabywane w celu
windykacji, zaprezentowane w pozycji krétkoterminowych aktywéw finansowych w kwocie 11 404
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tysigcy ztotych. Pakiety wierzytelnosci zostaty zaklasyfikowane do grupy instrumentéw finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wartoéé godziwa
nabytych pakietow na dzieri 30 czerwca 2013 roku zostata prawidtowo ustalona przy zastosowaniu
opracowanych przez Spotke modeli wyceny opartych na projekcji przeptywow pienieznych. Skutki
wyceny zostaty prawidfowo ujete w rachunku zyskow i strat za 30-06-2013 rok.

Gtownym Zrédtem finansowania procesu nabywania pakietéw wierzytelnosci byty wyemitowane
obligacje oraz inwestycyjne kredyty bankowe. Zobowigzania Spétki z tego tytutu na dzien 30 czerwca
2013 roku wyniosty 43 502 tys. zt.

4.2. Struktura produktowa przychodow

Gtéwnym zrédtem przychodow ze sprzedazy Spotki sg przychody z tytutu windykacji wierzytelnoéci na
zlecenie oraz nabytych pakietow wierzytelnosci.

W pierwszej potowie 2013 r. Spétka Casus Finanse osiggneta przychody w tacznej wysokosci 13,8 min
PLN. Informacje odnosnie wynikéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono
w sprawozdaniu finansowym. Podstawowg miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego
jest marza operacyjna.

4.3, Istotne pozycje pozabilansowe

Spétka nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

4.4. Analiza wskaznikowa

Analiza wskaznikowa samej Spétki jest istotnie zaburzona w konsekwencji wykorzystywania catej
struktury Grupy Casus Finanse S.A. w dziatalnosci operacyjnej. Kluczowym do uzyskania poprawnych
wnioskéw ptyngcych z analizy wskainikowe] jest catosciowa analiza sytuacji wskaznikowej na
poziomie Grupy.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W ocenie Zarzadu obecna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki nie wykazuje istotnych zagrozen
w zarzadzaniu zasobami finansowymi. Spétka jest w stanie kontrolowaé iobstugiwaé swoje
zadluzenie, a takie racjonalnie dysponuje zasobami finansowymi. Szczegétowe informacje
zamieszczono w sprawozdaniu finansowym Spotki.
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5. Powigzania kapitatowe

5.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki.

Na dzieri 30-06-2013 r. w sktad Grupy Casus wchodzg nastepujgce podmioty:

Nazwa podmiotu powigzanego Osoba powiazana Sposob powigzania

Casus Zarzycka & Wspdlnicy
) Komandytariusz - 67%
Kancelaria Prawna
BPO Management Spoétka z o0.0. 100% udziatow
Casus Service Spétka z o.0. 100% udziatow
92,39% certyfikatdw inwestycyjnych

Casus Finanse | NSFIZ o
na dzien sprawozdania

Casus Management (Cyprus) Ltd. 100% udziatow
Stawomir Szarek, spotka jawna - osoby powigzane sg
Casus Detektyw Grzegorz Paszkiewicz, wspdlnikami w Casus Finanse
Rafat Lasota (Cyprus) Limited

5.2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystapity transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.

6. Ryzyka i zagrozenia oraz perspektywy rozwoju Spé6iki

6.1. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W opinii Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie wystepowaly istotne zagrozenia
w mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych Casus Finanse S.A.

6.2. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi charakterystycznych
dla rodzaju i zakresu prowadzonej dziatalnosci. Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona
jest Spotka sa:

® ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

®  ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.
Najwigkszy skfadnik aktywdéw stanowig nabyte wierzytelnosci, ktére sa obcigzone zaréwno ryzykiem
kredytowym wynikajacym ze zdolnosci do spfaty zobowigzan przez dtuznikdw, jak réwniez ryzykiem
wartosci godziwej zwigzanym ze zmiang wysokosci stép procentowych.




7. Polityka dywidendy

W 2013 roku Spotka planuje wyptaci¢ dywidende zaliczkowa z wypracowanych zyskéw netto

w wysokosci 800 tys, zt,

W perspektywie $rednioterminowej strategia Spotki zaktada reinwestowanie realizowanych zyskéw
w zakup wierzytelnosci w celu wzrostu wartosci Spétki. W zwigzku z tym, z uwagi na plany dotyczace
dynamicznego rozwoju dziafalnoéci zwigzanej z nabywaniem pakietéw wierzytelnosci na wtasny
rachunek, Spotka przewiduje wyptaty dywidendy w wysokosci nie wyzszej niz 30% zysku netto za
poprzedni rok obrotowy nie wiece] jednak niz 2 mln zt.

8. Podpisy cztonkéw zarzadu

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Casus Finanse S.A. w pierwsze]j potowie 2013 roku podpisat Zarzad

Spotki w sktadzie:

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
12.09.2013 STEWaE Prezes Zarzadu L /
e Szarek - a \)7 (G
7
& /
12.09.2013 Pa:zsf;:;icz Wiceprezes Zarzadu 7
ey
fat
12.09.2013 Rafa Wiceprezes Zarzadu Q—
Lasota
12.09.2013 Artur Wiceprezes Zarzadu
Listwan
12.09.2013 ﬁé‘éﬁ?@f Wiceprezes Zarzadu




