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Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Parstwu Raport Roczny prezentujgcy wyniki i osiggniecia Grupy Kapitatowej Copernicus S.A.
w 2017 roku.

Dla Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. 2017 rok to przede wszystkich wazne zmiany na poziomie
zarzadczym, ktdre skoncentrowaty sie gidwnie na biezacych dziataniach operacyjnych oraz pozyskiwaniu nowych
klientéw, ktdre majg na celu poprawe wynikéw finansowych zaréwno w Copernicus Securities S.A., jak i w catej Grupie

Kapitatowe;j.

Majac na uwadze, iz Spétka dominujgca, mimo iz poniosta strate netto w wysokosci 199 158,66 zt., osiggneta przychody z
dziatalnosci podstawowej w roku 2017 wyzsze o 44% w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy réwnoczesnym wzroscie
kosztow z dziatalnosci podstawowej o 31%. Wskazniki rentownosci majgtku ogdtem (ROA) * Spditki wykazujg wartosci
ujemne odpowiednio w 2016 roku na poziomie -3,75%, w 2017 roku na poziomie -0,41%. Wskazniki rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE) ** rowniez osiggnety wartosci ujemne, odpowiednio w 2016 roku na poziomie -5,53%, w 2017 roku na
poziomie -0,59%. Wskazniki ptynnosci nie wskazujg na wystepowanie czynnikdw, ktdre miatyby istotny negatywny wptyw
na zdolno$¢ Spotki do kontynuowania dziatalnoéci w niezmienionym istotnie zakresie, w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Gtownym zrodtem przychodéw w 2017 roku dla Copernicus Securities S.A. byto przeprowadzenie tacznie
szesnascie prywatnych emisji obligacji na tgczng kwote 112.310.000,00 zt. Czwarty kwartat to réwniez umocnienie
pozycji w zakresie emisji i oferowania obligacji korporacyjnych, ktdre w tym okresie stanowity 26% wszystkich emisji,
o0 facznej wartosci 29.079.000,00 zt.

Copernicus Capital TFI S.A., Spotka zalezna w Grupie Kapitatowej, w 2017 roku specjalizowata sie w tworzeniu
i zarzadzaniu funduszami zamknietymi i utrzymata pozycje lidera na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Zaréwno na dzien bilansowy, jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Towarzystwo zarzadzato

najwiekszg liczbe funduszy inwestycyjnych zamknietych na rynku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Copernicus Capital TFI S.A. zarzadzato 78 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi,
w tym 9 funduszami sekurytyzacyjnymi, a takze jednym funduszem inwestycyjnym otwartym. Ponadto Towarzystwo
jest Likwidatorem dla 14 funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego.

W 2017 roku Towarzystwo zarejestrowato 8 nowych funduszy inwestycyjnych zamknietych, z czego 2 to fundusze
sekurytyzacyjne.

Wedtug wartosci aktywdow netto funduszy rynku niepublicznego Copernicus Capital TFI S.A. zajeto na koniec 2017

roku 4 pozycje, zarzadzajac 8 449 min ztotych aktywow?

Tak jak w latach poprzednich, tak i w roku 2018 i kolejnych, nadal bedziemy umacniali pozycje Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. na rynku kapitatowym dazac do osiggniecia jak najlepszych wynikow, ktdre przysporza
wymiernych zyskdw obecnym akcjonariuszom, réwnoczesnie powodujac realizacje przyjetych strategii rozwoju Spoétki

i wzrostu jej wartosci na rynku kapitatowym.

Z powazaniem,
Zarzad Copernicus Securities S.A.
Warszawa, 30 kwietnia 2018 roku

! Wspolny raport Analiz Online oraz Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami na grudzien 2017r.



r‘ Copernicus

I. WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2017
2017 2017 2016 2016
Wybrane dane finansowe z zt PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 52 796 585,69 12438 237,26 35629 312,08 8 144 773,59
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 672 119,90 -393 931,23 -5382900,20 -1230517,82
Zysk (strata) brutto -985 817,75 -232 246,74 -6 663 027,93 -1523 151,89
Zysk (strata) netto -1 293 843,31 -304 813,84 -7 268 406,49 -1 661 539,95

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Aktywa razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania wobec klientow

Zobowiagzania dlugoterminowe oraz rezerwy

na zobowigzania
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej

Liczba akcji (w sz)
Zysk (strata) na jedna akcje

6 000 431,61

-9 664,21

-203 574,64
5787 192,76
54 489 373,97
21423 617,38
4 827 230,91

2 504 508,33
28 959 851,24

1 087 206,00
1 087 206
- 1,19

1413 629,14

-2276,77

-47 959,72

1 363 392,64
13 064 176,55
5 136 449,54
1 157 359,54

600 471,92
6 943 309,89

260 664,60
1 087 206
- 0,28

-6 457 180,46

-214 854,22

-1790 936,32
-8 462 971,00
48 506 974,50
10 934 190,12

5771 815,77

7 139 964,76
30 372 647,65

1 087 206,00
1 087 206
- 6,69

-1 476 095,66

-49 115,15

-409 403,66
-1 934 614,47
10 964 505,99

2 471 561,96
1 304 659,98

1613 916,08
6 865 426,68

245 751,81
1 087 206
- 1,53

W przypadku danych bilansowych uzyto $redniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktérego dotyczag

prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kurséw
stanowigcych érednig arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca wchodzacego w sktad

okresu sprawozdawczego.

Kurs $redni EUR na koniec roku

Srednia arytmetyczna kursow Srednich na
koniec kazdego miesigca roku obrotowego

kursy 2017
4,1709

4,2447

kursy 2016
4,4240

4,3745
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporzadzajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe (Spotka)

Copernicus Securities S.A.
ul. Grdjecka 5
02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS nr 0000249524

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalno$¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 .

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w zakresie:
prowadzenia rachunkdw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotdéw gospodarczych oraz osob fizycznych,
wykonywania zlecerh we wiasnym imieniu na rachunek klienta, ktdra to ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze do
podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spétek gietdowych, planujacych lub
przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akgcji wtasnych,
inwestowania na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgji animatora
emitenta i rynku na Gietdzie, rynku NewConnect, oraz na rynku Catalyst,
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,
oferowania maklerskich instrumentéw finansowych.

Copernicus Securities S.A. posiada status cztonka Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Spotka jest rowniez
cztonkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
PKD 66127 - Dziatalno$¢ maklerska.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski.

Sktad osobowy Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 22 wrzesnia 2017 roku Zarzad dziatat w nastepujacym skfadzie:
Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
Tomasz Pieku$ - Cztonek Zarzadu

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku Pan Marek Witkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Copernicus Securities
S.A. a Rada Nadzorcza stanowisko Prezesa Zarzadu powierzyfa Pani Joannie Sikorskiej.

W okresie od 22 wrzesnia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Zarzad dziatat w nastepujgcym sktadzie:

Joanna Sikorska - Prezes Zarzadu
Tomasz Pieku$ - Cztonek Zarzadu

W dniu 15 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A. powotata w skfad Zarzadu Pana Arkadiusza Huzarka
z dniem 01 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

1. Joanna Sikorska - Prezes Zarzadu
2. Arkadiusz Huzarek - Cztonek Zarzadu
3. Tomasz Pieku$ - Cztonek Zarzadu
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Od 1 stycznia 2017 roku do 30 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym skfadzie:

Marek Plota - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Agata Machnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Dagmara Dablewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Pani Dagmara Dablewska ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Copernicus Securities S.A. ze skutkiem na dzien 30 pazdziernika 2017 roku. tj. dzien odbycia najblizszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, majacego na celu powotanie nowego Cztonka Rady Nadzorczej
Copernicus Securities S.A. W dniu 30 pazdziernika 2017 r. podjeto Uchwate w sprawie powotania Pana Marka
Witkowskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki na okres 3-letniej kadenciji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza dziata w nastepujgcym sktadzie:

1. Marek Plota - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Agata Machnik - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3. Marek Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

2. Wykaz jednostek zaleznych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
domu maklerskiego

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. jest dom maklerski Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Posiadany przez jednostke dominujacg udziat w kapitale zaktadowym wraz z liczbg gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych przedstawia sie nastepujaco:

1. Copernicus Securities S.A. posiada 38 729 akcji Copernicus Capital TFI Spotka Akcyjna (CCTFI S.A.)
z siedzibg w Warszawie, co stanowi 83,86% w kapitale zaktadowym oraz 83,86% gtosow na walnym
zgromadzeniu, 3 454 akcji stanowigcych 7,48% w kapitale zakladowym znajduje sie w posiadaniu spotki
z Grupy Kapitatowej — MCF Accounting Services Sp. z 0.0. | Nr KRS: 0000206615
DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: podmiot wyspecjalizowany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi.

2. Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatbw Copernicus Services Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.
Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie sporzadzania wycen
aktywow przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities S.A. posiada 1 000 udziatbw MCF Accounting Services Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym
oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.
Przedmiot dziatalno$ci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi ksiegowe oraz ustugi doradztwa w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

4, Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spotki CBT Spotka Akcyjna (CBT S.A.) z siedzibg
w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr
KRS: 0000457049
DATA OBJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.
Przedmiot dziatalno$ci: CBT S.A. $wiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

5. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CCTFI S.A. posrednim wiascicielem CC46 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w likwidacji (CC46 FIZ) z siedzibg w Warszawie. CCTFI S.A. posiada 39 999 certyfikatow
inwestycyjnych CC46 FIZ a Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA posiada 1 certyfikat inwestycyjny CC46 FIZ, co
daje facznie 100 % wszystkich wyemitowanych certyfikatow | Nr RFI: 951
DATA OBJECIA KONTROLI: 29 stycznia 2014 r.

Warto$¢ aktywow Funduszu na dzien 31.12.2017 roku zostata wyznaczona na podstawie wyceny sporzadzonej
przez Copernicus Capital TFI S.A., ktéra petni role Likwidatora Funduszu oraz potwierdzona raportem z
przegladu, sporzadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta, dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej
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10.

11.

Global Audit Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. Wycena zostata sporzadzona przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz, ktéry zgodnie z harmonogramem likwidacji zakonczy
proces likwidacji do konca 2019 roku. W tym czasie, zgodnie z art. 249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz art. 9 ust. 6
Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 r.
likwidator zbywa aktywa funduszu, dokonuje S$ciggniecia naleznosci funduszu, a nastepnie zaspokaja
wierzycieli funduszu oraz umarza certyfikaty inwestycyjne przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych
uczestnikom funduszu. CCTFI S.A. posiada zaplecze prawne oraz analityczne, dzieki ktoremu sprawnie i
efektywnie dochodzi zaspokojenia roszczen z obligacji zaréwno znajdujacych sie bezposrednio pod CC46 FIZ w
likwidacji, jak i posrednio poprzez posiadane jednostki uczestnictwa Subfunduszu Diuznych Papieréw
Korporacyjnych w likwidacji. Zabezpieczenia w wiekszosci sg ustanowione na nieruchomosciach o wartosci
znaczaco przewyzszajgcych wierzytelnosci tych z obligacji. Przy wiekszosci procesow windykacyjnych CCTFI
S.A. wspdtpracuje z administratorami zabezpieczen oraz pozostatymi wierzycielami, co pozytywnie przektada
sie na koszty postepowan sgdowo egzekucyjnych oraz znaczaco je przyspiesza. Zaawansowanie procesow
egzekucyjnych oraz rodzaj zabezpieczenia pozwalajg na twierdzenie, iz skuteczna likwidacja nie jest
zagrozona, wymaga jednak nakfadu pracy oraz czasu. W zwigzku z powyzszym Zarzad Copernicus Securities
S.A. nie identyfikuje utraty kontroli nad CC46 FIZ w likwidacji.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem spétki Copernicus
Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo
SKA). CC46 FIZ posiada 500 udziatdw Copernicus Services Sp. zoo SKA, co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo SKA
jest Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000353774

DATA OBJECIA KONTROLI: 14 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: Spdtka Swiadczy ustugi na rzecz klientdw Grupy Kapitatowej oraz realizuje czesc
inwestycji wiasnych Grupy Kapitatowej.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem Cinty Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo), CC46 FIZ posiada 64 udziaty spotki Cinty Sp. zoo, co
stanowi 64% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. zoo

| Nr KRS: 0000462522

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lipca 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Spotka celowa, powotana do posiadania i zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w Bedzinie.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wilascicielem Wontom Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnosciag (Wontom Sp. zoo), CC46 FIZ posiada 60 udziatbw a MCF AS Sp. zoo
posiada 40 udziatéw spotki Wontom Sp. zoo, co stanowi tgcznie 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. zoo| Nr KRS: 0000487075

DATA OBJECIA KONTROLI: 16 grudnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Services Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Barglaw 3
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (Barglaw 3 Sp. zoo), CS Sp. zoo posiada 49
udziatéw spdtki Barglaw 3 Sp. zoo, co stanowi 98% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu Barglaw 3 Sp. zoo

| Nr KRS: 0000611597

DATA OBJECIA KONTROLI: 22 marzec 2016 r.

Przedmiot dziatalnosci: aktualnie spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez MCF Accounting Services Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Barglaw
4 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Barglaw 4 Sp. zoo), MCF AS Sp. zoo posiada 50 udziatéw
spoitki Barglaw 4 Sp. zoo, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu
Barglaw 4 Sp. zoo

| Nr KRS: 0000619384

DATA OBJECIA KONTROLI: 25 listopad 2016 r.

Przedmiot dziatalnosci: podmiot wyspecjalizowany w zakresie sporzadzania wycen i aktywdw przedsiebiorstw
oraz funduszy.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Services Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Copernicus
Investments Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (CI Sp. zoo), CS Sp. zoo posiada 50 udziatéw
spotki CI Sp. zoo, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CI Sp.
zoo aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.| Nr KRS: 0000576308 DATA OBJECIA KONTROLI:
31.01.2017 r.
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Majac na uwadze rzetelny i jasny obraz, Grupa prezentuje jako podmioty powigzane fundusz inwestycyjny zamkniety,
nad ktérym sprawuje kontrole oraz jednostki kontrolowane przez ten fundusz. Uwaza sie, ze Grupa sprawuje kontrole
nad funduszem inwestycyjnym zamknietym, jesli zarzadza nim CCTFI S.A. oraz jesSli spdtki z Grupy posiadajq
wiekszo$¢ certyfikatow inwestycyjnych takiego funduszu.

3. Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib,
w ktérych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatéw (akcji)

Nie dotyczy.

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego domu maklerskiego

Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo posrednim wiascicielem spotki Copernicus Investments Ltd. (CI
Ltd.) z siedzibg w Nikozji, Cypr., CS Sp. zoo posiada 1.100 akcji Copernicus Investment Ltd. co stanowi 100%
w kapitale zaktadowym CI Ltd. oraz uprawnia do 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow | Nr rejestracji: HE
263351

DATA OBJECIA KONTROLI: 15 kwietnia 2010 .

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego, jak réwniez
prowadzenie inwestycji kapitatowych.

W 2015 roku spotka sprzedata posiadane aktywa i nie prowadzi biezacej dziatalnosci. Ze wzgledu na nieistotny
poziom aktywow netto CI Ltd. postanowiono o wytgczeniu spotki z konsolidacji poczawszy od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spétka znajduje sie w stanie likwidacji.

5. Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostek powigzanych z domem maklerskim, jezeli jest on
oznaczony

Czas trwania jednostek powigzanych nie jest oznaczony.
6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym domu maklerskiego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2016 do 31.12.2016.

7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem domu
maklerskiego zawiera dane laczne, jezeli w skiad jednostek powiazanych wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe

Nie dotyczy

8. Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego domu maklerskiego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy
istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Copernicus Securities S.A. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji oraz Barglaw 3
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji zostaty sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci.

9. W przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciagu ktérego
nastgpito polaczenie, wskazanie, ze s to skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanych metod rozliczenia potaczen (nabycie, taczenie
udziatow)

Nie dotyczy
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10. Przyjete zasady rachunkowosci

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposdb:

Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujagcg do czasu ustania kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Roznica pomiedzy wartoscia
godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy, ktdre sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako ,Wartos¢ firmy jednostek
podporzgdkowanych” lub ,Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”. Od wartosci firmy dokonuje sie
odpiséw amortyzacyjnych przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowac okresu
ekonomicznej uzytecznosci, woéwczas okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy nie moze byc
dtuzszy niz 5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna dla
oprogramowania wynosi 50%.

Amortyzacja liczona jest metodg liniowg. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane sg
jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne sg umarzane zgodnie
z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje:
cene zakupu, facznie z ctem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczonym w czesci niepodlegajgcej odliczeniu lub
koszt wytworzenia we wtasnym zakresie,
koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz przystosowania.

Amortyzacja jest liczona metodg liniowg, gdzie podstawa, od ktdrej nalicza sie amortyzacje jest wartos¢ poczatkowa
$rodka trwatego. Jezeli warto$¢ ta wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego czeSciowej
likwidacji to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji srodkéw trwatych —
amortyzacje przypadajaca na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej podstawy.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane s3 jednorazowo w miesigcu, w ktdrym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sg zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Grupa stosuje zasady wyceny, prezentacji i klasyfikacji aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych
w imieniu i na rachunek wiasny zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci
(t. j. z 2018 r., poz. 395 ze zmianami, dalej ustawa o rachunkowosci) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2017 r.
poz. 123 ze zmianami, dalej rozporzadzenie o szczegdlnych zasadach rachunkowosci doméw maklerskich).
W sprawach dotyczacych instrumentéw finansowych, ktoére nie zostaty uregulowane w ustawie o rachunkowosci
i rozporzadzeniu o szczegdinych zasadach rachunkowosci doméw maklerskich, stosuje sie przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U.2001 Nr. 149 poz. 1674,
ze zmianami). Na dzien bilansowy dokonuje sie wyceny aktywdéw finansowych oraz zobowigzan finansowych
w ten sposdb, ze:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla
ktdrych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposob wartosci godziwej; rdznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;
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pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne, ktére nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu, (jezeli dyskonto nie jest
istotne wycena nastepuje w wartosci nominalnej);

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartoSci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci;

aktywa finansowe, ktorych wartosSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic, wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci;

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedace instrumentami pochodnymi
powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek i ktdrych wartosci godziwej nie mozna
ustali¢ w wiarygodny sposdb, a ktore muszg by¢ rozliczone przez dostawe tych akgji i udziatdw, nalezy wycenic¢
wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci; skutki zmiany wartosci
godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
z instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Przy wycenie rozchodu aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub
dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wiasny po réznych cenach i charakteryzujacych sie
jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metode cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci $redniej
wazonej cen (kosztow) danego sktadnika aktywow.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ziotych po
przeliczeniu wedtug kursu $redniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papierow wartosciowych — w walucie, w ktdrej instrument finansowy jest denominowany, wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez dom maklerski
waluty, dla ktdrej jest ustalany Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych Srodkéw ptatniczych sa wyceniane wedtug
wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych sa wyceniane wedtug kursu éredniego NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci

Na dzien bilansowy przeprowadzana jest analiza stanu naleznosci pod katem istnienia przestanek $wiadczacych

o zasadnosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Dokonuje sie ich na naleznosci Grupy, ktdrych $ciggalno$¢ jest

watpliwa, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, stosujgc nastepujace zasady:

a) Do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi
lub sedziemu-komisarzowi w postepowaniu upadtoSciowym lub umieszczonej w spisie wierzytelnosci
w postepowaniu restrukturyzacyjnym — w odniesieniu do naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji
lub w stan upadtosci oraz w stosunku do ktérych zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub zostat
ztozony wniosek o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu.

b) W petnej wysokosci - na naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztdw postepowania upadtosciowego.

c) W wysokosci 50 % - od naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,

d) W petnej wysokosci - od naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni.
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W przypadku naleznosci przeterminowanych wskazanych w pkt. ¢) i d) powyzej, ktdrych Sciggalno$¢ nie jest
watpliwa, co jest potwierdzone odpowiednimi dokumentami, Spotka moze podjaé decyzje o nietworzeniu odpisu
aktualizujgcego. Ponadto kierownik jednostki moze podjgé decyzje o zastosowaniu dodatkowego odpisu
aktualizujgcego w przypadku, gdy posiada on uprawdopodobnione informacje o braku mozliwosci sptaty naleznosci,
niezaleznie od terminu ich przeterminowania.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych dla naleznosci gtdwnej
oraz w ciezar kosztow finansowych dla odsetek od naleznosci gtdwnej. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktdrej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrdcenia dokonanego odpisu do wartosci
pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku obrotowym
to przywrdcenie jego wartosci pierwotnej nastepuje poprzez dokonanie zapisow korygujgcych (zapisy ujemne).
Natomiast przywrdcenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje poprzez zapis na
dobro pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychodéw finansowych w zaleznosci, czego dotyczyt odpis.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego Grupa wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy
czym nie dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.

Pozostate zobowigzania ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zapfaty.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu Srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy na zobowigzania, tworzone s3 tytutem:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku,

rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw,

rezerwy na koszty.

Oszacowania potencjalnego zobowigzania z tytulu rezerwy emerytalnej dokonuje sie uwzgledniajac obowigzkowe
obcigzenia pracodawcy wynikajgce z obowigzujacych na dzien bilansowy przepisow prawa. WysokoS¢ rezerwy
uzalezniona jest od takich czynnikow jak: wiek pracownikéw, wielko$¢ zatrudnienia, ogdlna liczba lat do
przepracowania, zdyskontowana podstawa wyptaty odprawy oraz prawdopodobienstwo pozostania w spotce do
osiggniecia wieku emerytalnego (szacowane na 0%, gdy czas do osiggniecia wieku emerytalnego jest wiekszy niz 10
lat).

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw do aktywdw i pasywdw danego okresu
sprawozdawczego Grupa zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okresow oraz przypadajgce na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktdre jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.

Biezacy i odroczony podatek dochodowy

Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego tworzona jest w stosunku do wszystkich rdznic przejSciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

11



r‘ Copernicus I

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez kompensat.
Rezerwe i aktywa kompensuije sie, jezeli Grupa ma tytut uprawniajacy jg do ich jednoczesnego uwzglednienia przy
obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskdw i strat, obejmuje czeS¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych spotek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. ujmuje sie
wszystkie osiaggniete, przypadajace na ich rzecz przychody i obcigzajace je koszty zwigzane z tymi przychodami
dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spotki prowadzg ewidencje kosztéow w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeplywdw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Grupe metoda posrednia.

11. Omoéwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w szczegolnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny aktywow i
pasywow, dokonywania odpisow amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych

Nie dotyczy

12. Przedstawienie opisu stosowanych kryteriow wylaczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu maklerskiego

Co do zasady Spoétka przeprowadza petng konsolidacje wszystkich jednostek, nad ktdrymi posiada kontrole. Tym
niemniej kierujgc sie zasadg istotnosci Spdotka moze odstgpi¢ od konsolidacji jednostki zaleznej lub stowarzyszonej,
jezeli spetnione sg tacznie trzy warunki:

aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczajg 5% zsumowanych aktywow jednostek
objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych;

taczne przychody (ze wszystkich rodzajow dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie
przekraczajg 5% zsumowanych przychodéw jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych;

bezwzgledna wartos¢ wyniku lub straty jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz 5%
zsumowanych kapitatow wtasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych,

Jezeli Spotka zdecyduje sie nie obejmowaé konsolidacjg wiecej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci okreslone
powyzej dla wytgczonych jednostek nie moga przekroczy¢ okreslonych progow.

Warszawa, 27.04.2018

Joanna Sikorska Arkadiusz Huzarek Tomasz Piekus$ Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

sporzadzenie sprawozdania
skonsolidowanego
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Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitatlowej Copernicus
Securities S.A.

31.12.2017

31.12.2016

Aktywa
I. Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne
1. W kasie
2. Na rachunkach bankowych
3. Inne $rodki pieniezne
4. Inne aktywa pieniezne

II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Od klientéw

2. Od jednostek powigzanych

3. Od bankdw, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych
domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich

4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy
towarowe

5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych

5a. Od CCP

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

7. Od emitentéw papieréow wartosciowych lub
wprowadzajacych

8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

10. Dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami
aktualizujgcymi wartosci

11. Wynikajgce z zawartych umoéw pozyczek papierow
wartosciowych

12. Pozostate

III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1V. a. Udzielone pozyczki krotkoterminowe

1. Jednostkom zaleznym i wspotzaleznym niekonsolidowanym
metodg petng lub proporcjonalng

wiasnosci
3. Pozostatym jednostkom
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci
1. Jednostek zaleznych i wspétzaleznych niekonsolidowanych
metoda petng lub proporcjonalng
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) pozostate

2. Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

a) dhuzne papiery wartosciowe

b) pozostate
3. Pozostatych jednostek

a) dtuzne papiery wartosciowe

b) towary gietdowe

C) pozostate
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
1. Jednostek zaleznych i wspétzaleznych niekonsolidowanych

metoda petng lub proporcjonalng

a) akcje i udziaty

b) dtuzne papiery wartosciowe

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate

2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metodg praw

15 564 977,60
0,00

15 560 781,39
4196,21

0,00

12 591 198,37
7 754 730,88
0,00

0,00
0,00

0,00
1960 291,92
0,00

0,00
0,00
397 544,72
0,00

0,00

2 478 630,85
6 872 294,76
744 407,12
0,00

0,00

0,00
0,00
212 521,92

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

212 521,92
212 521,92
0,00

0,00

100 600,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9777 784,84
2,17

9 773 332,04

4 450,63

0,00

11 026 185,28
7 145 936,14
0,00

0,00
0,00

0,00
3084 108,12
0,00

0,00
0,00
223 894,53
0,00

0,00

572 246,49
8 059 802,32
464 563,50
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100 600,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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2. Jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

a) akcje i udziaty
b) dtuzne papiery wartosciowe
¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
e) pozostate
3. Pozostatych jednostek
a) akcje i udziaty
b) dtuzne papiery wartosciowe
c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
e) pozostate papiery wartosciowe
f) towary gietdowe
g) pozostate
VII. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe

1. Jednostkom zaleznym i wspotzaleznym niekonsolidowanym
metoda petng lub proporcjonalng

2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metodg praw
wiasnosci

3. Pozostatym jednostkom
IX. Wartosci niematerialne i prawne
1. Warto$¢ firmy
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w
tym:
- oprogramowanie komputerowe
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
X. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne
XI. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate, w tym:
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b. budynki i lokale
c. zespoty komputerowe
d. pozostate srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
XII. Nieruchomosci inwestycyjne
XIII. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
XIV. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
XV. Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM

Pasywa
1. Zobowigzania kréotkoterminowe
1. Wobec klientow

2. Wobec jednostek powigzanych
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich:
a. z tytulu zawartych transakgji

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

100 600,00
100 600,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1812 844,64
0,00

1812 844,64
0,00

0,00

0,00

0,00
127 894,13
0,00

127 894,13

127 894,13
0,00

0,00

11 641 417,11
11 641 417,11
0,00

4163 084,53
4139 624,61

1 507 905,00

1 592 350,69
192 242,79

847 126,13

23 459,92

0,00

254 567,42
403 566,37
397 306,37

6 260,00

0,00

0,00

54 489 373,97

21423 617,38
4 827 230,91
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

100 600,00
100 600,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

321 729,93
0,00

321 729,93
0,00

0,00

0,00

0,00
252 747,78
0,00

252 747,78

252 747,78
0,00

0,00

13 921 621,91
13 921 621,91
0,00

3882 972,10
3 807 901,97

1 507 905,00

1 663 699,79
313 482,52

322 814,66

75 070,13

0,00

0,00

419 301,18
419 301,18
0,00

0,00

279 665,66
48 506 974,50

11 168 273,68
5771 815,77
0,00

0,00
0,00
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b. pozostate

towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych

5a. Wobec CCP

6. Wobec izby gospodarczej
7. Wobec emitentdw papieréw wartosciowych lub
wprowadzajacych
8. Kredyty i pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
9. Diuzne papiery wartosciowe
9a. Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

10. Wekslowe

11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow
wartosciowych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate
I1. Zobowiazania diugoterminowe
1. Kredyty bankowe:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
2. Pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
3. Diuzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych
5. Z tytutlu umow leasingu finansowego:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
6. Pozostate
III1. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe:
a. dhugoterminowe
b. krétkoterminowe
IV. Rezerwy na zobowigzania
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne:
a. dtugoterminowa
b. krétkoterminowa
3. Pozostate:
a. dtugoterminowe
b. krétkoterminowe
V. Zobowiazania podporzadkowane
VI. Kapitat ( fundusz) wiasny
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
4. Kapitat (fundusz) zapasowy:
a. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
b. utworzony ustawowo
c. utworzony zgodnie ze statutem
d. z doptat akcjonariuszy

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy

0,00
10 555,82

9 280,18

3 850,18
0,00

1701 020,50

143 564,16
0,00

143 564,16
3538 557,35

0,00

0,00
980 213,04
468 238,22

0,00

0,00

0,00

9 741 107,02
477 679,81
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

452 679,81
0,00

452 679,81

25 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 026 828,52
105 310,53
429 024,02
0,00

429 024,02

1 492 493,97
0,00

1 492 493,97
0,00

28 959 851,24
1 087 206,00
46 492 391,96
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00

0,00
16 800,89

5 375,80

5 819,66
0,00

8 000,00

6,03
0,00
6,03
38 441,30

0,00

0,00
483 685,55
346 801,91

0,00

0,00

0,00
4 491 526,77
5923 098,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 500 000,00
0,00

23 098,64
0,00

23 098,64

2 399 999,95
60 154,44
0,00

60 154,44
0,00

60 154,44
982 782,61
80 623,59
473 618,05
0,00

473 618,05
428 540,97
0,00

428 540,97
0,00

30 372 647,65
1 087 206,00
46 685 041,62
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00
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e. inny (podziat zysku ponad wymagang minimalng
wartosc¢)
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

7. Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych:
a. zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia)
b. strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna)
9. Zysk (strata) netto
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
VII. Kapitaly (fundusze) mniejszosci

VIIL. Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych

1. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne
2. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne
PASYWA RAZEM

20 383 929,29

0,00
1 405 033,85

0,00
-18 730 937,26
0,00

-18 730 937,26
-1 293 843,31
0,00

1 601 397,02
0,00

0,00

0,00

54 489 373,97

20 576 578,95

0,00
1 405 033,85

0,00
-11 536 227,33
0,00

-11 536 227,33
-7 268 406,49
0,00

17,53

0,00

0,00

0,00

48 506 974,50

. . Stan na Stan na
Pozycje pozabilansowe
31.12.2017 31.12.2016
I. Zobowigzania warunkowe, w tym: 1 201 624,16 2 660 652,75
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Kaucje, poreczenia 550 000,00 1903 700,00
_3. Przyznanei |_n|ewykorzystane limity z tytutu transakcji z odroczonym 651 624,16 756 952,75
terminem ptatnosci
4. Pozostate 0,00 0,00
II. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
II1. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na
. 0,00 0,00
rachunek domu maklerskiego
IV. Inne pozycje pozabilansowe 604 268,29 0,00
Razem 1 805 892,45 2660 652,75

Warszawa, 27.04.2018

Joanna Sikorska Arkadiusz Huzarek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Czionek Zarzadu

Tomasz Pieku$

Aneta Waniewska

Osoba odpowiedzialna za

sporzadzenie sprawozdania

skonsolidowanego
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

1. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym:
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie

c) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego

e) oferowania instrumentéw finansowych

f) Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i wykonywania
innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg
instrumenty finansowe

g) prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania lub
rejestrowania instrumentow finansowych, w tym prowadzenia
rachunkdw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

h) pozostate
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej
I1. Koszty dziatalnosci podstawowej
1. Opfaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych
. Optaty na rzecz CCP
. Optaty na rzecz izby gospodarczej
. Wynagrodzenia
. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
. Swiadczenia na rzecz pracownikéw
. Zuzycie materiatow i energii
. Ustugi obce
. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci
10. Pozostate koszty rzeczowe
11. Amortyzacja
12. Podatki i inne optaty o charakterze publiczno-prawnym
13. Prowizje i inne optaty
14. Pozostate
II1. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-1II)

1V. Przychody z instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
. Korekty aktualizujgce wartos¢
. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
. Pozostate
V. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu
1. Korekty aktualizujgce wartosc¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Pozostate
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)
VII. Przychody z instrumentow finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
1. Odsetki, w tym:

OCoOoONOTUTDhWN

u b~ W

52 796 585,69
6 246 291,94

751 522,60
363 192,12

0,00

0,00
3496 127,84

0,00

1 008 530,68

626 918,70
46 550 293,75
51 612 806,11

374 697,23

29 136,14
0,00

12 491 928,06
1918 818,39
419 400,30
248 412,10

32 236 004,10
1557 041,31
57 875,00

683 621,37
650 774,76
583 672,52
361 424,83
1183 779,58

397 043,89

5 297,41
0,00

25 040,64
0,00

0,00

366 705,84
0,00

1980 745,42

1 980 745,42
0,00
0,00

-1 583 701,53

17 521,92
17 521,92

35629 312,08
6 657 176,88

928 145,87

776 980,72

0,00

0,00
3058 737,92

0,00

1 060 436,00

832 876,37
28 972 135,20
34 380 654,14

385 772,57

53 329,03
0,00

10 620 549,95
1 573 647,63
377 626,89
332 657,69
17 556 358,44
1253 571,32
58 015,01
770 402,27
781 532,70
343 318,00
273 872,64

1 248 657,94

1834 409,19

17 905,90
0,00

139 449,52
0,00

0,00

1 677 053,77
0,00

3 550 119,60

3 550 119,60
0,00
0,00

-1715710,41

0,00
0,00
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-od jednostek powigzanych
2. Korekty aktualizujace warto$¢
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Pozostate
VIII. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy / umorzenia
4. Pozostate
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)
X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Korekty aktualizujgce wartos¢
. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
. Odpis dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych
. Pozostate
XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy
1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Pozostate
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (X-XI)
XIII. Pozostate przychody operacyjne
1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Rozwigzanie rezerw
3. Zmniejszenie odpisdéw aktualizujgcych naleznosci
4. Dotacje
5. Pozostate
XIV. Pozostale koszty operacyjne
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych
2. Utworzenie rezerw
3. Odpisy aktualizujgce naleznosci
4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
5. Pozostate
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(III+VI+IX+XII+XIII+XIV-XV)
XVII. Przychody finansowe
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki od lokat i depozytow:
- od jednostek powigzanych
3. Pozostate odsetki
4. Dodatnie réznice kursowe:
a. zrealizowanie
b. niezrealizowane
5. Pozostate
XVIII. Koszty finansowe
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Pozostate odsetki

(o) IO, I SN O ]

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

17 521,92

454 006,59

50 933,32
0,00

0,00

0,00

0,00

403 073,27
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

454 006,59
2 064 320,00
133 616,02

317 270,09
683 759,32
0,00

929 674,57

3 808 046,46

0,00

241 263,54
1 879 273,40

0,00
1 687 509,52

-1672119,90

2 105 586,90
0,00

0,00

0,00

0,00

196 822,06
0,00

0,00

0,00

1 908 764,84
225 261,25
186 282,92
0,00

30 733,20

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

15,26

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15,26
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

15,26
1557 912,86
87 603,26

164 116,97
207 543,63
0,00

1 098 649,00
6 473 775,85

0,00

289 699,02
1999 648,98

0,00
4 184 427,85
-5 382 900,20

137 769,53
0,00

0,00

0,00

0,00

102 085,90
35 182,06
34 282,75
899,31
501,57

241 489,38
202 083,83
0,00

12 362,11
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3. Ujemne réznice kursowe:
a. zrealizowane
b. niezrealizowane
4. Pozostate
XXII. Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
1. Jednostki zalezne
2. Jednostki wspdtzalezne
XXIII. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
1. Jednostki zalezne
2. Jednostki wspodtzalezne
XXIV. Zysk mniejszosci
XXV. Strata mniejszosci
XXVI. Zysk (strata) brutto (XXIII+XI-XX-
XXI+XXII+XXIII-XXIV)
XXVII. Podatek dochodowy
XXVIII. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
XXIX. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci

XXX. Udziat w stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wilasnosci

XXXI. Zysk (strata) netto (XXIX-XXX-XXXI-XXXII-
XXXIII)

4 115,57 18 043,27
2 082,01 18 043,27

2 033,56 0,00

4 129,56 9 000,17

1194 041,03 1176 475,09
1194 041,03 1 176 475,09
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-17,53 -67,21

-985 817,75 -6 663 027,93
308 025,56 605 378,56
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-1 293 843,31 -7 268 406,49

Warszawa, 27.04.2018

Joanna Sikorska Arkadiusz Huzarek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Piekus

Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska

Osoba odpowiedzialna za

sporzadzenie sprawozdania
skonsolidowanego
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
I. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
1. a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a. zwiekszenia (z tytutu):
b. zmniejszenia (z tytutu):
- sprzedaz akgji wtasnych
2.2, Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a. zwiekszenia (z tytutu):
b. zmniejszenia (z tytutu):
3.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a. zwiekszenia (z tytutu):
a. zmniejszenia (z tytutu):
4.2, Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
5. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
a. zwiekszenia
b. zmniejszenia
5.1. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
6.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
6.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a. zwiekszenia (z tytutu):
b. zmniejszenia (z tytutu):
6.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
6.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
6.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a. zwiekszenia (z tytutu):
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b. zmniejszenia (z tytutu):
6.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto
a. zysk netto
c. strata netto
d. odpisy z zysku
II. Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

01.01.2017-
31.12.2017
30 372 647,65
0,00

73 696,56

30 446 344,21
1 087 206,00
0,00

1 087 206,00
46 685 041,62
-192 649,66
0,00

192 649,66

192 649,66

46 492 391,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 405 033,85
0,00

0,00

0,00

1 405 033,85
0,00

0,00

0,00

0,00

-18 804 633,82
409 129,75
0,00

73 696,56

482 826,31
0,00

0,00

482 826,31
-19 213 763,57
0,00

0,00

-19 213 763,57
0,00

0,00

0,00

-19 213 763,57
-18 730 937,26
-1 293 843,31
0,00

1293 843,31
0,00

28 959 851,24

28 959 851,24

01.01.2016-
31.12.2016

37 262 866,99
0,00

409 129,75

37 671 996,74
1 087 206,00
0,00

1 087 206,00
46 685 041,62
0,00

0,00

0,00

0,00

46 685 041,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 405 033,85
0,00

0,00

0,00

1 405 033,85
30 942,60

0,00

30 942,60

0,00

-11 945 357,08
0,00

0,00

409 129,75

409 129,75
0,00

0,00

409 129,75
-11 945 357,08
0,00

0,00

-11 945 357,08
0,00

0,00

0,00

-11 945 357,08
-11 536 227,33
-7 268 406,49
0,00

7 268 406,49
0,00

30 372 647,65

30 372 647,65

Warszawa, 27.04.2018

Joanna Sikorska Arkadiusz Huzarek

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Tomasz Pieku$

Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska

Osoba odpowiedzialna za

sporzadzenie sprawozdania

skonsolidowanego
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatlowej
Copernicus Securities S.A.
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
1. Zysk (strata) mniejszosci
. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
. Amortyzacja
. (Zyski) straty z tytutu rdznic kursowych
. Odsetki, dywidendy
. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

O 0 N O Ul b W DN

. Zmiana stanu naleznosci
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Pozostate korekty (przeklasyfikowanie nieruchomosci z inwestycji do $rodkéw
trwatych)
13. Odpisy wartosci firmy
14. Odpisy ujemnej wartosci firmy
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
1 Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych

3. Z instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych
do sprzedazy, w tym:

a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie instrumentow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z instrumentéw finansowych
4. Pozostate wptywy
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i dostepne do
sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie instrumentéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym

5. Pozostate wydatki (nabycie nieruchomosci inwestycyjnych)
C. Przeptywy pieniezne z tytutu dziatalnosci finansowej
L Wptywy z dziatalnosci finansowej

1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek
. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciggniecie krdtkoterminowych kredytow i pozyczek
. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych
. Wplywy z emisji akcji wtasnych
. Doptaty do kapitatu
. Pozostate wptywy

0 NO U1~ WN

01.01.2017 -
31.12.2017

6 000 431,61
-1293 843,31
7294 274,92
-17,53

0,00

683 621,37
0,00

139 584,53
-557 818,16
1 044 045,91
1 187 507,56
17 568,76

3 910 004,70
-324 263,25

0,00

1194 041,03
0,00

-9 664,21
2705 678,02
0,00

141 544,70

2 564 133,32

0,00
2 564 133,32
2 513 200,00
50 933,32
0,00

0,00

0,00

0,00

2715 342,23
16 762,32

24 822,49

2 619 190,00

0,00
2 619 190,00
2 619 190,00
0,00

0,00

54 567,42
-203 574,64
230 016,00
0,00

0,00

143 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

87 016,00

01.01.2016-
31.12.2016

-6 457 180,46
-7 268 406,49
811 226,03
17,53

0,00

770 402,27
-30 942,60
220 293,59
-96 194,93
-880 255,27
4 126 996,02
395 481,03
-7 622 761,73
373 411,03

2 378 304,00

1 176 475,09
0,00

-214 854,22
258 750,59
0,00

122 674,96

136 075,63

0,00
136 075,63
136 075,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
473 604,81
189 194,68
183 810,13

100 600,00

0,00
100 600,00
100 600,00
0,00

0,00

0,00

-1 790 936,32
2 565 000,00
0,00

2 565 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 433 590,64 4 355 936,32
1. Spfata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Spfata krdtkoterminowych kredytow i pozyczek 6,03 0,00
4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 4 065 000,00
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych 0,00 0,00
7.Nabycie akcji wtasnych 0,00 0,00
8. Ptatnosci dywidend i innych wypfat na rzecz whascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla osdb zarzadzajacych i nadzorujacych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 243 630,92 70 642,73
12. Zaptacone odsetki 189 953,69 220 293,59
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem 5787 192,76 -8462971,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 5787 192,76 -8462971,00
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9777 784,84 18 240 755,84
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 15 564 977,60 9777 784,84
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 942 738,75 6 645 840,44

Warszawa, 27.04.2018

Joanna Sikorska Arkadiusz Huzarek Tomasz Pieku$ Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

sporzadzenie sprawozdania
skonsolidowanego
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

1.Przedstawienie
1.1 Informacje o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosi 1 087 206,00 zt i dzieli sie na 1 087 206 akgji
zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Ilos¢ wyemitowanych akcji na dzien

Kapitat wiasny

31.12.2017 31.12.2016
Akcje serii A 832 151 832 151
Akcje serii B 0 0
Akcje serii C 125 555 125 555
Akcje serii C1 129 500 129 500
Razem 1 087 206 1 087 206

W zwigzku z wprowadzeniem akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu od 8 lipca 2010 roku wszystkie akcje
Copernicus Securities S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

1.2 Wartosc¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja osobno, ze
wskazaniem sposobu ich ustalania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpisow

Dotychczas
Metoda Ujemna i‘:ﬁgg;gcoqriiy Bilansowa
Jednostka zalezna konsoli- Wartos¢ firmy* wartosc¢ Okres amortyzacji o zmnie]Ygzenie wartos¢ firmy
dacji firmy . N na 31.12.2017
w wyniku sprzedazy
czesci akgji)
MCF Accounting Services 5 lat — poczawszy od
Sp. z 0.0. petna 36 138,25 2008 roku -36 138,25 0,00
633 290,22 odpisane w
wynik roku 2008;
Copernicus Services Sp. z 133 430,35 odpisywane
0.0. petna 766 720,57 przez okres 7,5 lat 766 720,57 0,00
10 784 354,99
1103 729,71 -
Copernicus Capital TFI 20 lat- poczawszy od sprzedaz 8,66% 11 641 417,11
SA petna 23 529 501,81 2008 roku akcji w 2017 roku
Cinty Sp. z o0.0. petna 4 500,00 Jednorazowo - 2013 rok -4 500,00 0,00
Wontom Sp. z 0.0. petna 2 340,00 Jednorazowo - 2013 rok -2 340,00 0,00
Barglaw 4 Sp. z 0.0. petna 250,00 Jednorazowo — 2016 rok -250,00 0,00
Copernicus Investment
Sp. z 0.0. petna 17 565,94 Jednorazowo — 2017 rok -17 565,94 0,00

* ystalona na dzien przejecia
** amortyzacja zgodnie z art. 44b ust 10-12 ustawy o rachunkowosci

Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia akcji / udziatdw nad odpowiadajgcg im czesScig aktywdw netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych.

Dla celéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy CC TFI SA. Wyceny Spdtki dokonano przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych (DCF), opierajgcej sie na ocenie potencjatu generowania przez spdtke przysztych
przeptywdw pienieznych. W rezultacie przeprowadzonej analizy, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, nie
nastgpita utrata wartosci firmy zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia
2017 roku.

1.3 Przedstawienie danych liczbowych zapewniajacych porownywalnos¢ danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016. Przedstawione w tabelach bilansu, rachunku zyskéw i strat,
rachunku przeptywéw pienieznych i zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane za okres poréwnawczy zawierajg
opisane ponizej korekty retrospektywne.

23



r‘ Copernicus I

W sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 premie i wynagrodzenia z tytulu uméw
cywilnoprawnych dotyczace przychodéw 2017 roku, ktdre nie zostaty wyptacone do dnia bilansowego, zostaty
zaprezentowane jako zobowigzania z tytutu wynagrodzen, a naliczone od nich skfadki ZUS jako zobowigzania z tytutu
podatkow. W sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 niewyptacone do dnia bilansowego
premie zaprezentowano w pozycji rezerw. Wptyw dokonanej w 2017 roku zmiany na dane poréwnawcze przedstawia
ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie P;zle(:. zklgl(')elk:a Korekta ;g';_;rglai'g
BILANS - PASYWA
1. Zobowiazania krotkoterminowe 10934 190,12 234 083,56 11 168 273,68
11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 469 430,97 14 254,58 483 685,55
12. Z tytutu wynagrodzen 126 972,93 219 828,98 346 801,91
IV. Rezerwy na zobowiazania 1216 866,17 -234 083,56 982 782,61
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne: 707 701,61 -234 083,56 473 618,05
b) krétkoterminowe 707 701,61 -234 083,56 473 618,05

W sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2017 — 31.12.2017 podatek VAT w czesci niepodlegajacej odliczeniu
prezentowany jest tgcznie z ceng zakupu w poszczegdinych pozycjach Rachunku Zyskéw i Strat. W sprawozdaniu
finansowym za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 cze$¢ podatku VAT niepodlegajacego odliczeniu zostata
zaprezentowana w pozycji ,Podatki i optaty”. Wptyw dokonanej w 2017 roku zmiany na dane poréwnawcze
przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegodlnienie P;ie;i. zk ;Be;(;a Korekta ;g ';_;r;:;i'g

I1. Koszty dziatalnosci podstawowej 34 380 654,14 0,00 34 380 654,14
8. Ustugi obce 17 503 505,26 52 853,18 17 556 358,44
9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 1143 700,19 109 871,13 1253 571,32
12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 944 257,01 -162 724,31 781 532,70

W sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 zaprezentowano kapitat rezerwowy w wysokosSci
8 min zt. podczas gdy kwota ta powinna by¢ ujeta w kapitale zapasowym.

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore wystapily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Nie wystapity. Informacje o sprawach spornych, w tym tych, ktore wystapity po dniu bilansowym, zostaty wskazane w
punkcie 2.18.

1.5 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktore zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie

korekty.

W 2017 r. spotka zalezna stwierdzita popetnienie w latach poprzednich nastepujacych btedéw, ktére zostaty
odniesione na wynik lat ubiegtych:

- btedna kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych z uwagi na zawyzenie kosztow uzyskania przychodéw o
umorzenie wartosci firmy w latach 2015-2016,

- btedne ewidencjonowanie kosztow sktadek na ubezpieczenia spoteczne (ZUS) w latach poprzednich.

taczne wartosci korekt btedu lat ubiegtych przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Korekta
- korekta CIT za lata poprzednie -220 548,00
- korekta rozrachunkéw z ZUS 294 244,56
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 73 696,56
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1.6 Dane o poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitalbw w podziale na poszczegodlne
skiadniki kapitaléw nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitalowym w podziale na wymogi z
tytulu poszczegélnych typow ryzyka oraz wymoég z tytulu przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan oraz wymog z tytutu kosztow statych, obliczonych
zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy oraz poprzedni dzien bilansowy;

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania skonsolidowanych norm adekwatnosci
kapitatowej okreslonych w odrebnych przepisach.

Od dnia 01 stycznia 2014 roku Dom Maklerski wyznacza skonsolidowane fundusze wilasne, tgczng skonsolidowang
ekspozycje na ryzyko oraz skonsolidowane wspdtczynniki kapitatowe na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. W oparciu 0 wymienione
przepisy Spotka monitoruje codziennie poziom funduszy wtasnych, taczng ekspozycje na ryzyko i poziom ryzyka

generowanego przez posiadane aktywa oraz prowadzong dziatalnosc.

WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH

FUNDUSZE WLASNE

1.Kapitat TIER I

1.1.Kapitat podstawowy Tier I
1.2.Kapitatl dodatkowy Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO

I. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko kredytowego, ryzyka
kredytowego kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem
rozliczenia

II. £aczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy

III. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i
ryzyka cen towaréw

IV. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier 1

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier I

Wspdtczynnik kapitatu Tier I

Nadwyzka kapitatu Tier I

taczny wspdtczynnik kapitatowy

Il R I I

Nadwyzka tgcznego kapitatu

Dane srednioroczne w 2017 roku:

Styczen luty marzec kwiecien
FUNDUSZE
WEASNE 20 043 013,92 20 155 709,63 20 359 157,65
1.Kapitat Tier I 20 043 013,92 20 155 709,63 20 359 157,65
1.1.Kapitat

20 043 013,92 20 155 709,63 20 359 157,65

podstawowy Tier I
1.2.Kapitat dodatkowy

Tier I 0,00 0,00 0,00
2.Kapitat Tier II 0,00 0,00 0,00
EACZNA

EKSPOZYCJA NA 137 507 703,65 135 166 840,94 138 708 753,39
RYZYKO

1.Kwota ekspozydji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko

29 787 123,70 27 406 795,67 31 047 344,02

0,00 0,00 0,00

20 509 524,56
20 509 524,56
20 509 524,56

137 787 071,00

30 043 932,20

Stan na dzien
31.12.2017

21 077 123,19
21077 123,19
21077 123,19

0,00
0,00

146 259 884,28
32648 119,12

0,00
7 746 621,34
105 865 143,82

14,41%
14 495 428,39
14,41%

12 301 530,13
14,41%

9 376 332,44

maj

0,00
0,00

0,00

20 717 084,82
20 717 084,82
20 717 084,82

136 164 410,70

28 391 562,38

Stan na dzien
31.12.2016

19 879 304,27
19 879 304,27
19 879 304,27

0,00
0,00

158 013 369,88
24 754 576,25

0,00
1 628 422,66
131 630 370,98

12,58%
12 768 702,62
12,58%

10 398 502,07
12,58%

7 238 234,68

czerwiec
20 928 510,98
20 928 510,98
20 928 510,98

0,00 0,00
0,00 0,00

142 883 615,28

29 077 662,07

0,00 0,00
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rozliczenia/dostawy

3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozycji, ryzyka 1 855 436,13 1894 901,45 1796 265,55 1877 994,99 1907 704,50 7 940 809,39
walutowego i ryzyka
cen towardéw

4. Kwota ekspozycji ha
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu kosztéw statych

6.Kwota ekspozycji na

ryzyko z tytutu

korekty wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kredytowej

7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym
WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspdtczynnik
kapitatu 14,58% 14,91% 14,68% 14,88% 15,21% 14,65%
podstawowego Tier I
2. Nadwyzka kapitatu
podstawowego Tier I
3. Wspdtczynnik
kapitatu Tier I

4. Nadwyzka kapitatu

105 865 143,82 105865 143,82 105865 143,82 105 865 143,82 105 865 143,82 | 105 865 143,82

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

13 855 167,25 14 073 201,79 14 117 263,75 14 309 106,36 14 589 686,34 14 498 748,29
14,58% 14,91% 14,68% 14,88% 15,21% 14,65%

11792 551,70 12 045 699,17 12 036 632,45 12 242 300,30 12 547 220,18 12 355 494,06

Tier I

5.kaczny

wspdtczynnik 14,58% 14,91% 14,68% 14,88% 15,21% 14,65%

kapitatowy

ﬁsﬂ?ﬁﬁmka tacznego 9042 397,63 9342 362,35 9262457,38 9 486 558,88 9823 931,96 9 497 821,76
lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien

FUNDUSZE WELASNE 21 097 350,29 21 279 353,15 19 081 874,59 19 305 603,97 19 362 911,00 21 077 123,19

1.Kapitat Tier I 21 097 350,29 21 279 353,15 19 081 874,59 19 305 603,97 19362 911,00 21077 123,19

1.1.Kapitat podstawowy 21097350,29 2127935315 1908187459  19305603,97 19362911,00 21077 123,19

Tier I

1.2.Kapitat dodatkowy 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Tler I r 4 4 4 4 4
2.Kapitat Tier II 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

LACZNA EKSPOZYCIA
NA RYZYKO

1.Kwota ekspozydcji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozycji, ryzyka 8284 578,35 81216 241,84 1627 317,14 7 899 919,76 7 805 884,04 7 746 621,34
walutowego i ryzyka cen
towaréw

4. Kwota ekspozycji na
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu kosztéw statych

6.Kwota ekspozycji na

ryzyko z tytutu korekty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny kredytowej
7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych

142 690 185,56 144 091 890,25 137 038 426,75 146 666 631,19 143 173 232,43 146 259 884,28

28 540 463,39 30 010 504,59 29 545 965,80 32 901 567,61 29 502 204,58 32648 119,12

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

105 865 143,82 105 865 143,82 105 865 143,82 105 865 143,82 105 865 143,82 105 865 143,82

) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ekspozycji w portfelu
handlowym
WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE
1. Wspétczynnik kapitatu 14,79% 14,77% 13,92% 13,16% 13,52% 14,41%
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podstawowego Tier I

2. Nadwyzka kapitatu 14 495 428,39

podstawowego Tier I

3. Wspdtczynnik kapitatu
Tier I

4. Nadwyzka kapitatu Tier
I

14 676 291,94 14 795 218,09 12 915 145,39 12 705 605,56 12 920 115,54

14,79% 14,77% 13,92% 13,16% 13,52% 14,41%

12 535939,16 12 633 839,74 10 859 568,99 10 505 606,10 10772 517,05 12 301 530,13

S.Laczny wspotczynnik 14,79% 14,77% 13,92% 13,16% 13,52% 14,41%
kapitatowy
ﬁgﬂ?ﬁﬁ“lka lacznego 968213545 9 752 001,93 811880045 757227347 790905241 9376 332,44

1.7 Dane o ilosci przekroczen poziomu skonsolidowanych funduszy wiasny w ciggu roku.

W 2017 roku nie wystapity przypadki przekroczenia poziomu skonsolidowanych wspdtczynnikdw adekwatnosci
kapitatowej. Zaréwno na dzien 31.12.2017 r., jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
Copernicus Securities S.A. spetniat obowigzujgce go normy adekwatnosci kapitatowej na poziomie jednostkowym oraz
skonsolidowanym.

Na dzien 31.12.2016 r Copernicus Securities S.A. na poziomie jednostkowym przekroczyt limit duzych ekspozycji,
o ktdrym mowa w art. 395 ust 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Poziom zaangazowania Copernicus Securities S.A. wobec podmiotow z Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r. wynidst 106% uznanego kapitatu Copernicus Securities S.A. Na poziomie
skonsolidowanym, na dzien 31.12.2016 r. limit duzych ekspozycji nie zostat przekroczony.

2. Dane uzupeiniajace o aktywach i pasywach

Stan na dzien Stan na dzien

2.1a Naleznosci krotko — i dlugoterminowe

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci netto — razem 14 404 043,01 11 347 915,21
Odpisy aktualizujgce naleznosci 6 955 620,83 6 982 436,85

Naleznosci brutto — razem 21 359 663,84 18 330 352,06

Stan na dzien Stan na dzien

2.1b Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego

okresie spiaty 31.12.2017 31.12.2016
Do 1 roku 5309 601,60 7 566 167,91
Powyzej 1 roku 1 812 844,64 321 729,93
Naleznosci przeterminowane 7 281 596,77 3460 017,37
Naleznosci netto — razem 14 404 043,01 11 347 915,21

Stan na dzien Stan na dzien

2.2 Dane o stanie odpisow aktualizujacych naleznosci

31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 6 982 436,85 5930 507,09
a) zwiekszenia (z tytutu) 1 950 224,25 1999 876,96
- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci od klientow 1 950 224,25 1999 876,96
b) wykorzystanie 324 028,00 740 403,57
C) rozwigzanie 1653 012,27 207 543,63

Stan na koniec okresu

23 Naleznosci od jednostek powigzanych

6 955 620,83

6 982436,85

Nalezno$ci w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytaczone w konsolidacji.
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2.4. Podzial pozycji ,pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
jednostek zaleznych i jednostek wspoélzaleznych nieskonsolidowanych metoda peing lub
proporcjonalng” i pozycji ,pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek
zaleznych i jednostek wspotzaleznych nieskonsolidowanych metoda peing lub proporcjonalng”

Nie dotyczy

2.5. Podzial pozycji "“pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci”
i pozycji ,pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci”

Nie dotyczy

2.6. Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Na dzien bilansowy do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostat zaliczony wktad komandytariusza do
spotki Exentis Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Tomasz Jabtonski Spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ulica Gréjecka 5. Spdtka prowadzi dziatalnos$¢ polegajgcg na $wiadczeniu ustug prawnych. Zgodnie
z umowg spotki komandytariuszowi przystuguje prawo udziatu w zyskach i stratach spétki w wysokosci 85%. Nalezny
udziat w zysku za 2017 rok wynosi 72 631,16 zi.

2.7 Rzeczowe aktywa trwale Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Majatek wtasny 3 386 501,67 3753 824,24
Majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy o podobnym charakterze, amortyzowany 776 582,86 129 147,86
Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom
maklerski srodkdw trwatych, uzywanych na podstawie uméw

! Srodkow : ! 0,00 0,00
najmu, dzierzawy i innych (np. z tytutu uméw leasingu)
w tym warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Razem 4163 084,53 3882972,10
2.8 Szczegotowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych srodkow trwatlych,

wartosci niematerialnych i prawnych oraz instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

2.8 a) zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabyte

koncesje, Inne wartosci Zaliczki na
Rok zakonczony dnia 31 grudnia Wa_lrtosc |_Jaten_ty,_ niematerialne . warto§C| Razem
2017r. firmy licencje i n niematerialne

i prawne .

podobne i prawne

wartosci
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 0,00 1537 541,65 0,00 0,00 1537 541,65
Zwiekszenia, w tym: 0,00 16 762,32 0,00 0,00 16 762,32
— nabycie 0,00 16 762,32 0,00 0,00 16 762,32
Zmniejszenia, w tym: 0,00 200 175,61 0,00 0,00 200 175,61
- likwidacja 0,00 200 175,61 0,00 0,00 200 175,61
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 0,00 1354128,36 0,00 0,00 1354 128,36
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0,00 1284 793,87 0,00 0,00 1 284 793,87
Zwiekszenia, w tym: 0,00 141 615,97 0,00 0,00 141 615,97
— amortyzacja 0,00 141 615,97 0,00 0,00 141 615,97
Zmniejszenia, w tym: 0,00 200 175,61 0,00 0,00 200 175,61
— likwidacja 0,00 200 175,61 0,00 0,00 200 175,61
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Umorzenie na dzien 31.12.2017
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2017
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2017

2.8 b) zmiany w zakresie grup rodzajowych $rodkéw trwatych

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017r.

Wartosc¢ brutto na dzien
01.01.2017

Zwiekszenia, w tym:

— nhabycie

- przyjecie w leasing
finansowy

— przyjecie ze Srodkéw
trwatych budowie

— przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia, w tym:

— sprzedaz

Wartosc¢ brutto na dzien
31.12.2017

Umorzenie na dzien
01.01.2017

Zwiekszenia

— amortyzacja

— przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia, w tym:

— sprzedaz

Umorzenie na dzien
31.12.2017

Wartos¢ netto na dzien
01.01.2017

Wartos¢ netto na dzien
31.12.2017

2.8 ¢) Zmiany warto$ci w zakresie aktywéw finansowych dostepnych do

utrzymywanych do terminu z

Grunty wiasne Budynki i lokale

1507
905,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
1507
905,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

1507
905,00

1507
905,00

apadalnosci

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017r.

Saldo na dzien 01.01.2017
Zwiekszenia

- nabycie

- aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

- wykup
Saldo na dzien 31.12.2017

0,00 1226 234,23 0,00 0,00
0,00 252747,78 0,00 0,00
0,00 127 894,13 0,00 0,00
Zespoty Pozostate
komputerowe Srodki trwate

2551 708,93

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

2551 708,93

888 009,14

71 349,10
71 349,10

0,00

0,00
0,00

959 358,24
1663 699,79

1592 350,69

1487 367,16

59 383,88
37 146,65

0,00
32387,38

-10 150,15

7 437,79
7 437,79

1539 313,25

1173 884,64

179 240,16
189 390,31

-10 150,15

6 054,34
6 054,34

1347 070,46
313 482,52

192 242,79

1445 989,37

819 343,24
5 675,44

769 524,30
32 595,25

11 548,25

473 919,36
473 919,36

1791 413,25

1123174,71

286 208,78
276 058,63

10 150,15

465 096,37
465 096,37

944 287,12
322 814,66

847 126,13

1226 234,23
252 747,78
127 894,13

Razem

6 992 970,46

878 727,12
42 822,09

769 524,30
64 982,63

1398,10

481 357,15
481 357,15

7 390 340,43

3 185 068,49

536 798,04
536 798,04

0,00

471 150,71
471 150,71

3 250 715,82
3 807 901,97

4139 624,61

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
100 600,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

100 600,00

sprzedazy i aktywdéw finansowych

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci

0,00

2717 521,92
2 700 000,00
17 521,92

2 505 000,00
2 505 000,00
212 521,92
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2.9 a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-
krotkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
Ubezpieczenia 31 175,76 26 770,22
Abonamenty, prenumeraty, ustugi 296 356,45 75 484,88
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 390 000,00 360 000,00
Pozostate 26 874,91 2 308,40
Razem 744 407,12 464 563,50

2.9 b) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-

Stan na dzien

Stan na dzien

dtugoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 397 306,37 419 301,18
Pozostate 6 260,00 0,00
Razem 403 566,37 419 301,18

2.9 c) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
Otrzymane przedptaty na poczet ustug 0,00 60 154,44
Pozostate 0,00 0,00
Razem 0,00 60 54,44

2.10 Zobowigzania krétkoterminowe wg pozycji bilansu
o pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym

umowa okresie sptaty

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
Do 1 roku 20 851 903,93 10 241 348,67
Dla ktdrych termin wymagalnosci uptynat 571 713,45 692 841,45

Razem

2.11 Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

Zobowigzania w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytgczone w konsolidaciji.

2.12 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie dotyczy

21 423 617,38

10934 190,12

2.13 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu

uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli

Nie wystapity.

2.14 Zobowigzania dlugoterminowe wg pozycji
bilansu o pozostalym na dzien bilansowy,

Stan na dzien

Stan na dzien

przewidywanym umowa okresie sptaty 31.12.2017 31.12.2016
Do 1 roku 0,00 0,00
Powyzej 1 roku do 3 lat 477 679,81 5923 098,59
Powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 477 679,81 5923 098,59

Na dzien 31.12.2017 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowia:

- 452 679,81 zt — zobowigzanie z tytutu leasingu

- 25 000,00 zt — zobowigzanie z tytutu kaucji

W 2017 roku z zobowigzan dtugoterminowych na krétkoterminowe zostaty przekwalifikowane nastepujgce pozycje:
- 2 399 999,95 zt — zobowigzanie z tytutu nabycia obligacji serii B:2011 wyemitowanych przez spotke Advadis S.A.
- 3500 000,00 zt — zobowigzanie z tytutu wyemitowanych przez Copernicus Securities S.A. obligacji.
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Informacje o wyemitowanych obligacjach:

- 31 marca 2016 dokonano przydziatu 1 685 obligaciji serii B, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda;

- 29 kwietnia 2016 roku dokonano przydziatu 1 965 obligacji serii C, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.
Obligacje serii B i C sa obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci
i szeSciomiesiecznym  okresem  odsetkowym. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR dla
szesciomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéow bazowych. Srodki pozyskane
z emisji obligacji serii B i C przeznaczone zostaty na pokrycie depozytéw zabezpieczajgcych oraz rozliczen transakgji
zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi na rynku wtdrnym (GPW, NC, ASO Catalyst).

2.15 Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu
sprawozdawczego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec okresu

sprawozdawczego
Zmiana stanu rezerw 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
Stan na poczatek okresu 982 782,61 1452 315,44
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 473 618,05 479 659,31
Rezerwa na przyszte zobowigzania 32 964,00 149 913,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 80 623,59 75 963,66
Rezerwa na sprawy sporne 55 320,00 27 320,00
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 0,00 454 202,50
Rezerwa na odszkodowania i kary 340 256,97 265 256,97
Utworzenie 1670 239,00 377 844,04
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 88 674,75 189 699,02
Rezerwa na przyszte zobowigzania 776 836,97 32 964,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 71 727,28 22 181,02
Rezerwa na sprawy sporne 33 000,00 33 000,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 700 000,00 100 000,00
Wykorzystanie 205 627,00 604 115,50
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 0,00 429 202,50
Rezerwa na przyszte zobowigzania 50 307,00 149 913,00
Rezerwa na sprawy sporne 55 320,00 0,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 100 000,00 25 000,00
Rozwigzanie 180 309,12 243 261,37
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 133 268,78 195 740,28
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 0,00 25 000,00
Rezerwa na sprawy sporne 0,00 5 000,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 47 040,34 17 521,09
Rezerwa na odszkodowania i kary 240 256,97 0,00
Stan rezerw na koniec okresu 2 026 828,52 982 782,61
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 429 024,02 473 618,05
Rezerwa na przyszte zobowigzania 759 493,97 32 964,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 105 310,53 80 623,59
Rezerwa na sprawy sporne 33 000,00 55 320,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 700 000,00 340 256,97

W dniu 19 grudnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o natozeniu nastepujacych kar
pienieznych na spotke zalezng Copernicus Capital TFI S.A.:

- kara pieniezna w wysokosci 250 000,00 zt za naruszenie przez CCTFI S.A. § 22 ust. 1 w zw. z § 89 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z niezamieszczeniem przez CCTFI S.A. informacji o aktualnej
stosownej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu w prospekcie informacyjnym;

- kara pieniezna w wysokosci 450 000,00 zt za naruszenia przez Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
wynikajace z artykutéw 96 ust. 1, 98 ust. 2, 104 ust. 4 oraz 104 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W zwigzku ze ztozeniem przez CCTFI S.A. odwotania od w/w decyzji, w roku 2017 zostata zawigzana rezerwa
w wysokosci tgcznie natozonej kary w kwocie 700 000,00 zt.
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2.16 Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad proponuje pokry¢ strate za 2017 rok z kapitatu zapasowego.

2.17 Wykaz grup zobowiagzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych
Nie dotyczy

2.18 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powigzane z jednostka
gwarancje i poreczenia, takze umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe ze wskazaniem
udzielonych na rzecz:

a) jednostki dominujacej,

b) znaczacego inwestora,

c) wspolnika jednostki wspélzaleznej,
d) jednostek podporzadkowanych.

Na dzien bilansowy Spoétka zalezna Copernicus Capital TFI S.A. posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce
z podpisanych uméw leasingowych zawartych przy nabyciu samochoddw stuzbowych. Zgodnie z podpisanymi
deklaracjami wekslowymi leasingodawca jest upowazniony wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej réwnowartosé
wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci wynikajacych z Umowy Leasingu oraz zobowigzan
powstatych w wyniku wygasniecia Umowy Leasingu, odstgpienia od Umowy Leasingu przez leasingodawce lub jej
wypowiedzenie na wypadek, gdyby Spdtka nie uregulowata swoich zobowigzan w dacie ich wymagalnosci.

Na dzier podpisania niniejszego sprawozdania finansowego zadna ze spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
nie posiada zalegtosci w sptacie zobowigzan wynikajgcych z podpisanych umow leasingowych.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Spdtka zawarta umowe poreczenia, na mocy ktorej poreczyta zobowigzania spotki
zaleznej Copernicus Services Sp. z 0.0. wynikajace z przedwstepnej umowy sprzedazy, warunkowej umowy sprzedazy
oraz umowy przenoszacej dotyczacej nabycia przez spotke zalezng od HS Wroctaw Sp. z 0.0. prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej we Wroctawiu. Odpowiedzialnos¢ Copernicus Securities S.A. z tytutu zawartej
umowy poreczenia na dzien bilansowy wynosi 550 000 zt. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie realizacji zobowigzan wynikajacych z umoéw zawartych przez
Copernicus Services Sp. z 0.0.

Spotka wskazuje roéwniez na niepewnoSC zwigzang z nastepujgcymi pozwami ztozonymi przeciwko spotkom
wchodzacym w skfad Grupy Kapitatowej:

L. w marcu 2018 roku Copernicus Securities S.A. otrzymat pozew wniesiony przez jej bytego pracownika na
kwote okoto 700 tys. zt. Pozew dotyczy zaptaty premii oraz odprawy zwigzanej z rozwigzaniem umowy
o prace, przy czym zasadnicza cze$¢ zadanej kwoty dotyczy wyptaty premii. W ocenie Zarzadu Spéiki
roszczenie bytego pracownika o wyptate premii uznaniowej oraz odprawy jest w catosci bezzasadne. Gtéwna
podstawg roszczenia jest twierdzenie powoda, ze premia pomimo charakteru uznaniowego okreSlonego
w umowie spetnia kryteria premii regulaminowej i jako taka jest powodowi nalezna. Trudno w chwili obecnej
okresli¢ termin zakonczenia postepowania w powyzszej sprawie, jednakze w ocenie Zarzadu brak jest obecnie
przestanek uzasadniajacych podnoszone przez powoda roszczenia o wypfate premii uznaniowej oraz odprawy.

II. pozew o zaptate przeciwko CCTFI S.A. z powddztwa bylego uczestnika Copernicus FIO, toczace sie przed
Sadem Okregowym w Warszawie, IV Wydziat Cywilny. Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszym postepowaniu
to 235 tys. ztotych wraz z odsetkami ustawowymi. Przedmiot sporu stanowi roszczenie powoda zwigzane z
zarzadzaniem przez CCTFI S.A. subfunduszem Dtuznych Papieréw Korporacyjnych wydzielonym w ramach
Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Spotka neguje w catosci zadanie pozwu, w zwigzku z czym przed
w/w toczy sie spdr, ktdry jest obecnie na etapie pierwszo-instancyjnego postepowania dowodowego.

I1I. pozew 0 zaptate przeciwko CCTFI S.A. z powddztwa uczestnika funduszu zamknietego, toczace sie przed
Sadem Okregowym w Warszawie, IV Wydziat Cywilny. Wartos¢ przedmiotu sporu w niniejszym postepowaniu
to 235 tys. ztotych wraz z odsetkami ustawowymi. Przedmiot sporu stanowi roszczenie powoda zwigzane z
zarzadzaniem przez CCTFI S.A. funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Spotka
neguje w catosci zadanie pozwu, w zwigzku z czym przed w/w toczy sie spor, ktory jest obecnie na etapie
pierwszo-instancyjnego postepowania dowodowego.

Iv. pozew o zapfate przeciwko CCTFI S.A. z powddztwa uczestnika funduszu zamknietego, toczace sie przed
Sadem Okregowym w Warszawie, IV Wydziat Cywilny. Wartos¢ przedmiotu sporu w niniejszym postepowaniu
to 118 tys. zlotych wraz z odsetkami ustawowymi. Przedmiot sporu stanowi roszczenie powoda zwigzane z
zarzadzaniem przez CCTFI S.A. funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych. Spétka
neguje w catosci zgdanie pozwu, w zwigzku z czym przed w/w toczy sie spér, ktdry jest obecnie na etapie
pierwszo-instancyjnego postepowania dowodowego.
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3. Dane uzupeiniajace dotyczace poszczegodlnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Podziatl wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodow netto ze
sprzedazy produktow, towaréw i materialdw jednostek powigzanych wedlug dziedzin

dzialalnosci oraz rynkéw geograficznych
Przychody netto ze sprzedazy dot.

jednostek powiazar,ych w podziale na g]i_(:_jizz%j]';
dziedziny dziatalnosci =

- wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami 39 727 309,74
- sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych 38 656,94
- ustugi informacyjne, eksport 1 320 253,82
- ustugi wycen instrumentéw finansowych 872 710,00
- ustugi najmu 336 532,26
- ustugi ksiegowe 1 090 588,48
- ustugi doradcze 200 000,00
- ustugi administratora zabezpieczen 157 119,29

Razem 43 843 170,53

w tym sprzedaz

eksportowa

0,00
0,00

1320 253,82
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1320 253,82

01.01.2016-
31.12.2016

25 505 635,01
557 945,00
0,00

1222 542,01
322 400,00

869 560,77
0,00

314 752,41

28 792 835,20

3.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate

Nie dotyczy

33 Informacje o przychodach, kosztach i

wynikach dziatalnosci

w tym sprzedaz
eksportowa

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

zaniechanej jednostek

powiazanych w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej co do zaniechania w nastepnym

okresie

Nie dotyczy

3.4 Dane o koszcie wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkéw trwalych na wiasne
potrzeby

W pozycji ,Srodki trwate w budowie” niniejszego sprawozdania finansowego wykazano zakupiony sprzet

komputerowy, ktéry na dzien bilansowy nie zostat przekazany do uzytkowania.

3.5 Informacje o kwocie i

charakterze poszczegolnych pozycji

o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie

Nie dotyczy.

przychodow

lub kosztow

3.6 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

o0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto

W 2017 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci -1 293 843,31 zt. Rdznice w kwocie 308 025,56 zt pomiedzy
zyskiem brutto a zyskiem netto stanowi podatek dochodowy, w tym:

- czeS¢ biezaca: 261 354,00 z,
- cze$¢ odroczona: 46 671,56 zt.

Podatek dochodowy biezacy

Zysk (strata) brutto

Rdznica pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym, w tym:

- trwate réznice

- przejsciowe roznice

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy 19 %

Stan na dzien
31.12.2017
-985 817,75

2 361 364,75

2 607 004,54
-245 639,79
1375 547,00
261 354

Stan na dzien
31.12.2016
-6 663 027,93

7 566 063,93

9 849 230,04

-2 283 166,11
903 036,00

171577
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3.7 Dane o przyszlych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego
Nie dotyczy.

3.8 Dane o wysokosci kosztow za rok obrotowy z wyszczegélnieniem stalych kosztow posrednich,
o ktérych mowa w art. 97 rozporzadzenia 575/2013

Copernicus Securities S.A. nie jest firmg inwestycyjng, o ktdrej mowa w art. 4 ust 1 pkt 2 lit c) Rozporzadzenia
575/2013 i nie jest zobowigzana do wypetniania zapiséw art. 97 Rozporzadzenia 575/2013.

4. Dane uzupetniajgce w odniesieniu do pozycji rachunku przeplywow pienieznych

4.1 Struktura srodkow pienieznych

’ L Stan na dzien Stan na dzien

Struktura srodkow pienieznych
31.12.2017 31.12.2016
- érodki pieniezne w kasie 0,00 2,17
- rachunek biezacy 15 564 977,60 9 277 782,67
- rachunek lokat terminowych 0,00 500 000,00
- inne 0,00 0,00
Razem: 15 564 977,60 9 777 784,84

Stan érodkéw pienieznych wykazanych w rachunku przeplywéw pienieznych w pozycji ,Srodki pieniezne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania” prezentuje $rodki pieniezne klientdw zdeponowane na rachunkach
pienieznych klientdw w Copernicus Securities S.A. oraz $rodki na depozytach zgromadzonych w zwigzku z petnieniem
funkcji administratora zabezpieczer w imieniu i na rzecz obligatariuszy.

4.2 Dane uzupelniajace do pozycji , pozostate korekty”

Nie dotyczy.

4.3 Wyjasnienie przyczyn roznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami
tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych w pozycji A.IL.9 ,Zmiana stanu naleznosci” rézni sie od zmiany stanu
wynikajacej z bilansu o kwote 3 073 696,56 zt, na ktdrg sktadajg sie:

- zmiana stanu naleznosci podatkowych skorygowanych przez biad lat poprzednich w wysokosci 73 696,56 z,

- naleznos¢ z tytutu zbycia 4 000 akcji spotki zaleznej Copernicus Capital TFI S.A. w wysokoéci 3 000 000,00 zt.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych w pozycji A.I1.8 ,Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych” rézni
sie od zmiany stanu zobowigzan wynikajacej z bilansu o 899 920,22 zI, na ktdrg sktadajg sie:

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu w wysokos$ci 524 269,32 zt,

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu pozyczek w wysokosci 143 558,13,

- zobowigzanie z tytutu zakupu $rodkow trwatych w wysokosci 32 092,77 zt,

- kompensata przy nabyciu nieruchomosci inwestycyjnej w wysokosci 200 000 zt.

5. Daneo:

5.1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski oraz jednostki
z nim powigzane umoéw nie uwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej
domu maklerskiego

Nie dotyczy.
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5.2 Transakcje zawarte przez dom maklerski lub inne jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym (z wylaczeniem transakcji dokonanych wewnatrz grupy
kapitatowej) na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

5.3 Przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu

Stan na dzien Stan na dzien

Przecietne zatrudnienie
31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowi 93 99
Razem: 93 99

5.4 Dane o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania Za rok zakoriczony Za rok zakoficzony
sprawozdar finansowych 31.12.2017 31.12.2016
Obowiazkov\(e t_)adanie rocznego skonsolidowanego 18 000,00 20 000,00
sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdan jednostkowych 53 290,00 51 000,00
Pozostate ustugi poswiadczajace 16 500,00 6 200,00
Pozostate ustugi 0,00 18 000,00
Razem: 87 790,00 95 200,00

5.5 Wynagrodzenia {acznie z wynagrodzeniami z zysku wyptacone osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek handlowych

i Za rok zakonczony Za rok zakonczony
Wynagrodzenia

31.12.2017 31.12.2016

Zarzad 1379 685,17 1799 116,31

Rada Nadzorcza 256 412,86 169 498,88

Razem 1 636 098,03 1968 615,19

5.6 Dane o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym
w skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek

Na dzien bilansowy 31.12.2017 roku nie wystepowaty takie pozycje.

5.7 Dane o transakcjach zawartych przez jednostki powigzane (podlegajace wylaczeniom
w konsolidacji)

a) Transakcje zawarte pomiedzy jednostkami powigzanymi (podlegajace wytaczeniom w konsolidacji)

Copernicus Services Sp. z 0.0. jest podmiotem podnajmujacym powierzchnie biurowg dla Copernicus Securities S.A.

oraz pozostatych spotek w Grupie oraz $wiadczacym ustugi z zakresu doradztwa finansowego oraz sporzadzania

wycen.

Spotka zalezna MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczyta w roku obrotowym ustugi ksiegowe dla podmiotdw z
Grupy.
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Poza zobowigzaniami /naleznosciami krétkoterminowymi wynikajgcymi z powyzej wymienionych transakcji pomiedzy
spdtkami w niniejszym sprawozdaniu wylgczeniu podlegaty réwniez salda wynikajgce z transakcji kupna / sprzedazy

aktywow finansowych.

W ponizszych tabelach przedstawiono kwoty, ktore zostaty wylgczone w konsolidaciji:

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

w SF poszczego6lnych spotek Grupy
Copernicus Securities SA

Copernicus Capital TFI SA

Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z o.0.
CC46 FIZ - naleznos¢ netto

CC46 FIZ - odpis naleznosci

Barglaw 3 Sp. z o.0.

Barglaw 4 Sp. z o.0.

Razem

Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych w

SF poszczegdlnych spoétek Grupy
Copernicus Securities SA

Copernicus Capital TFI SA

CC46 FIZ - naleznos¢ brutto

CC46 FIZ - odpis naleznosci

MCF Accounting Services Sp. z o.0.
Razem

Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek
powigzanych w SF poszczegdlnych spotek Grupy
Copernicus Securities SA

Copernicus Capital TFI SA

Copernicus Services Sp. z 0.0.

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA

MCF Accounting Services Sp. z o.0.

CC46 FIZ

CBT SA

Cinty Sp. z 0.0.

WONTOM Sp. z o.0.

Barglaw 3 Sp. z o0.0.

Barglaw 4 Sp. z o0.0.

Copernicus Investment Sp. z o.0.

Razem

Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek
powigzanych w SF poszczegoinych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Cinty Sp. z 0.0.

Razem

Stan na dzien
31.12.2017

4 676,09

7 854 924,91
563 803,42

33 025,50

2 037 376,34

2 141 195,16
0,00

2 800,00

12 637 801,42

Stan na dzien
31.12.2017
0,00

1 157 369,85
0,00

0,00

0,00

1157 369,85

Stan na dzien
31.12.2017

1 320 828,15
408 591,13

20 910,00
984,00

13 154,13

6 690 000,00
814,51

4178 571,50
369,00

1 833,50
615,00

1 130,50

12 637 801,42

Stan na dzien
31.12.2017

1 157 369,85
0,00

0,00

1157 369,85

Stan na dzien
31.12.2016

3 052,13

10 879 851,59
372 599,50

5 849,50

0,00

0,00

184,50

0,00

11 261 537,22

Stan na dzien
31.12.2016
87 807,72

1 220 559,62

4 000 912,48
274 087,57

17 583,85

5 600 951,24

Stan na dzien
31.12.2016

1 448 024,87
90 360,25

3,00

1471,67

12 058,57

9 707 999,01
224,35

0,00

0,00

492,00

903,50

0,00

11 261 537,22

Stan na dzien
31.12.2016
1157 369,85

168 581,34
4 275 000,05
5 600 951,24
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Przychody z dziatalnosci operacyjnej od jednostek
powiazanych w SF poszczegoinych spétek Grupy
Copernicus Securities SA

Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z o.0.

Copernicus Investment Sp. z o.0.

Razem

Przychody z tytulu swiadczenia ustug pozostatych
jednostkom powigzanym w SF poszczegodlnych spotek
Grupy

Copernicus Capital TFI SA

Copernicus Securities SA

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

Copernicus Services Sp. z 0.0.

Razem

Sprzedaz $rodkow trwatych jednostkom powigzanym w
SF poszczegoinych spoétek Grupy

Copernicus Securities SA

Copernicus Capital TFI SA

Copernicus Services Sp. z 0.0.

Razem

Zakup ustug od jednostek powigzanych w SF
poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
CBT SA

Cinty Sp. z 0.0.

WONTOM Sp. z o.0.

Barglaw 3 Sp. z o.0.

Barglaw 4 Sp. z o.0.

Copernicus Investment Sp. z o.0.
Razem

Zakup srodkow trwatych od jednostek powiazanych w
SF poszczegoinych spoétek Grupy

Copernicus Securities SA

Copernicus Capital TFI SA

CBT SA

MCF Accounting Services Sp. z o.0.

Razem

Za rok zakonczony
31.12.2017

39 077,72

1 405 853,29

79 050,00

4 800,00

1528 781,01

Za rok zakonczony
31.12.2017

6 354,29
39 165,00
173 625,13
700,00

219 844,42

Za rok zakonczony
31.12.2017

45 528,45

45 528,45

0,00

91 056,90

Za rok zakonczony
31.12.2017
529 506,33
853 959,15

69 637,00

2 400,00

65 966,32

4 316,50

3 600,00

3 000,00

1 200,00

1 200,00
350,00

1535 135,30

Za rok zakonczony
31.12.2017

45 528,45

45 528,45

0,00

0,00

91 056,90

Za rok zakonczony
31.12.2016

1 484,63

1 478 502,65

136 700,00

0,00

1616 687,28

Za rok zakonczony
31.12.2016

6 958,33
32 095,00
236 674,54
900,00

276 627,87

Za rok zakonczony
31.12.2016

7 753,59

0,00

40 650,41

48 404,00

Za rok zakonczony
31.12.2016
551 207,54
995 803,46

66 007,00

16 684,30

109 194,74

6 820,11

3 600,00

3 600,00
900,00

800,00

0,00

1754 617,15

Za rok zakonczony
31.12.2016

60 577,00

111 957,00

-1 350,00

14 268,00

185 452,00
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Zakup ustug pozostalych od jednostek powigzanych w Za rok zakoficzony Za rok zakonczony
SF poszczegolnych spotek Grupy 31.12.2017 31.12.2016
Copernicus Capital TFI SA 208 190,13 0,00
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 2 000,00 1 650,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 800,00 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 800,00 0,00
CBT SA 750,00 0,00
Cinty Sp. z 0.0. 50,00 0,00
WONTOM Sp. z o.0. 50,00 0,00
Barglaw 3 Sp. z o.0. 50,00 0,00
Barglaw 4 Sp. z o.0. 50,00 0,00
Copernicus Investment Sp. z o.0. 700,00 0,00
Razem 213 440,13 1 650,00
Za rok zakonczony Za rok zakonczony

Transakcje z tytutu emisji weksli
31.12.2017 31.12.2016
- emisja weksli przez podmioty powigzane: 0,00 174 115,18
Copernicus Securities SA 0,00 100 000,00
CBT SA 0,00 74 115,18
- wykup weksli przez podmioty powigzane: 0,00 249 615,18
Copernicus Securities SA 0,00 100 500,00
CBT SA 0,00 149 115,18
- nabycie weksli przez podmioty powigzane: 0,00 174 115,18
Copernicus Securities SA 0,00 74 115,18
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 0,00 100 000,00

b) Transakcje zawarte przez jednostki powigzane z jednostkg z cztonkami zarzadu, osobami zarzadzajgcymi
i cztonkami organdéw jednostek powigzanych zostaty uwzglednione w kwocie wyptaconych wynagrodzen
zaprezentowanych w nocie Biad! Nie mozna odnalez¢ zrodta odwotania.

€) Transakcje zawarte przez jednostki powigzane z jednostka z matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii
prostej do drugiego stopnia cztonkéw zarzadu, osob zarzadzajgcych i cztonkdédw organdw zarzadzajgcych
jednostek powigzanych

Nie wystapity

d) Transakcje zawarte przez jednostki powigzane z jednostkg z osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia
lub kurateli z cztonkami zarzadu, osobami zarzadzajgcymi i cztonkami organdéw zarzadzajacych jednostek

powigzanych
Nie wystapity
5.8 Dane o wartosciach instrumentow Stan na dzien Stan na dzien
finansowych klientow, zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych 31.12.2017 31.12.2016
Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym 935 171 136,82 1 255 729 235,16
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 0,00 0,00
Razem 935171 136,82 1 255 729 235,16

6. Dodatkowe informacje w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres, w ciggu, ktérego nastgpito potaczenie jednostki powigzanej

Nie dotyczy.
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7. Informacja o wspoéinych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

8. Informacja o niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powigzane

Jak wskazano w punkcie 8 Wprowadzenia do niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
sprawozdania finansowe jednostek powigzanych poza Barglaw 3 Sp. z 0.0. w likwidacji oraz CC46 FIZ w likwidacji
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Na dzien bilansowy dwie spotki zalezne posiadajg ujemny kapitat wiasny, w zwigzku, z czym zarzady tych spoétek
dokonaty analizy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez te spotki:

1) Cinty Sp. z 0.0. - Zgodnie z umowg inwestycyjng zawartg w 2013 roku Cinty Sp. z 0.0. jest spdtkg projektowa,
prowadzong w celu realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na zakupie i nastepnie sprzedazy nieruchomosci
potozonej w Bedzinie. Ze wzgledu na fakt, iz nieruchomosc¢ jest wynajmowana, nie zrealizowano jeszcze zamierzonej
sprzedazy. Zarzad spdtki planuje sprzedaz nieruchomosci w drugiej potowie 2018 roku. Zgodnie z postanowieniami
umowy inwestycyjnej ze Srodkdw pozyskanych ze sprzedazy nieruchomosci zostang pokryte zobowigzania spofki,
ktdrych termin wymagalnosci przypada na grudzien 2018 roku. W pierwszej potowie 2018 roku planowane jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o kwote stanowigcg roznice pomiedzy oczekiwanym wptywem z tytutu
sprzedazy nieruchomosci a zobowigzaniami spdtki wobec jej wspdinikéw. Optacenie nowych udziatdw nastgpi poprzez
potragcenie wzajemnych wierzytelnosci wspolnikow i spotki.

2) Wontom Sp. z 0.0. — Zarzad podejmie intensyfikacje dziatan w kierunku kontynuowania prowadzonych przez
Spodtke czynnosci windykacyjnych dotyczacych naleznosci od Abaropol Sp. z 0.0. Podjete dotychczas kroki prawne
oraz ich kontynuacja w 2018r. ma na celu odzyskanie naleznej Spodtce wierzytelnosci, ktéra pozwoli na spiate
zobowigzan spotki.

9. Informacje, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

Wszystkie informacje, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik
finansowy domu maklerskiego oraz jednostek powigzanych zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu.

10. Informacje o instrumentach finansowych

10.1 Podstawowa charakterystyka instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w
wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty. Koszty transakcji,
ze wzgledu na nieistotnos¢, nie sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej instrumentdw finansowych.

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji do aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub do aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy dokonuje sie zgodnie z wewnetrznymi procedurami spdtek. Instrumenty finansowe i zobowigzania
finansowe bedace czescig portfela handlowego dla celéw bilansowych klasyfikuje sie, jako przeznaczone do obrotu.
Instrumenty finansowe bedace czescig portfela niehandlowego dla celdéw bilansowych klasyfikuje sie, jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu, co do zasady sg wyceniane w wartosci godziwej wynikajgcej z aktywnego rynku.
Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej —
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano wycene wg ceny zamkniecia na dzien 29.12.2017 r. Posiadane
przez Spotke jednostki uczestnictwa funduszy wyceniane sg w oparciu o opublikowane przez te fundusze notowania.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych zaliczonych do tej kategorii, niewycenionych przez aktywny rynek na dzien
bilansowy zostata oszacowana na kwote 6 381 395,74 zt. Przy wycenie oparto sie na pewnych zatozeniach
i szacunkach uwzgledniajacych miedzy innymi zabezpieczenia, jakimi zostaty objete poszczegdine aktywa. Dokonane
odpisy odzwierciedlajg prognozy odzyskiwania Srodkow pienieznych z inwestycji.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sg instrumenty finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne

Pozyczki i naleznosci powstajg wowczas, gdy jednostka wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci zaliczane sg do krotkoterminowych, jesli oczekuje sie, Zze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spoiki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycena po
poczatkowym ujeciu naleznosci, ktdrych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane s w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zaliczane sg takze nabyte weksle, ktore nie majg okreslonej daty
wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe nabyte w
imieniu i na rachunek wtasny, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niespetniajgce warunku
zaliczenia ich do wczesniej wymienionych kategorii.

Spdtka dokonata okreslenia ryzyka kredytowego. Zostato ono zaprezentowane w nocie nr 0.

Warszawa, 27.04.2018

Joanna Sikorska Arkadiusz Huzarek Tomasz Pieku$ Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

sporzadzenie sprawozdania
skonsolidowanego
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2 SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI COPERNICUS SECURITIES S.A. Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] COPENRICUS SECURITIES S.A.

I Opis organizacji Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. zostata utworzona w 2008 roku.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. jest Spotkg pod firmg Copernicus Securities
S.A. (przed zmiang firmy Suprema Securities SA), ktora zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu 12
grudnia 2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spotka zostata w dniu 23 stycznia 2006 r.
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod humerem KRS 0000249524.

Na dzien 31.12.2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. (dalej ,,Grupa Copernicus”) wchodza:

Copernicus Securities S.A. (podmiot dominujacy, dalej takze Spodtka, Spdtka dominujaca) z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka utworzona | dziatajagca zgodnie
z prawem polskim, posiadajgca zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej takze Towarzystwo) z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grdjeckiej 5, 02-019 Warszawa. Na dzien 31.12.2017 roku Copernicus Securities S.A. jest
wiascicielem tgcznie 38 729 sztuk akcji imiennych Towarzystwa w tym 22 207 sztuk akcji imiennych serii A, 9 064
sztuk akgji imiennych serii B, 485 akcji imiennych serii C oraz 6 973 sztuk akcji imiennych serii E Towarzystwa, co
stanowi 83,86%% ogdinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i 83,86% udziatu w kapitale
zaktadowym Towarzystwa. MCF Accounting Services sp. z 0.0. jest wtascicielem 3 454 sztuk akcji imiennych serii
D Towarzystwa, co stanowi 7,48% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i 7,48% udziatu
w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

MCF Accounting Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka
$wiadczy ustugi w zakresie ksiegowosci gtéwnie dla podmiotdw Grupy oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Spotka powstata w 2007 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus
Securities S.A. posiada 100 % ogdinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdinikdéw i 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spoiki.

Copernicus Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka $Swiadczy ustugi  doradztwa finansowego dla  matych
i srednich przedsiebiorstw. Spdtka powstata w 2001 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim.
Copernicus Securities S.A. posiada 100 % ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw i 100% udziatu w
kapitale zaktadowym spdtki.

CBT S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spétka powstata w 2013 roku, zostata
utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. posiada 100 % ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji (dalej tez jako ,CC46 FIZ” w likwidacji)
z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CCTFI
S.A. posrednim wiascicielem CC46 FIZ w likwidacji z siedzibg w Warszawie. CCTFI S.A. posiada 39 999
certyfikatbw  inwestycyjnych  CC46 FIZ a Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA posiada
1 certyfikat inwestycyjny CC46 FIZ, co daje tgcznie 100% wszystkich wyemitowanych certyfikatéw

Copernicus Investments Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, 46 Thermistoclil Dervi, Medecon Tower 7, 1066
Nikozja, Cypr. Spdtka powstata w 2010 roku, zostat utworzona i dziata  zgodnie
z prawem cypryjskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ w likwidacji posrednim
wiascicielem spétki Copernicus Investments Ltd. CC 46 FIZ w likwidacji posiada 1.100 akcji Copernicus Investment
Ltd. Co stanowi 100 % ogdinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw i 100% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka znajduje sie
w stanie likwidacji.

Copernicus Services spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, z siedzibg w Warszawie, ul. Grdjecka
5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2010 roku, =zostata utworzona i dziata zgodnie
z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ w likwidacji posrednim wtascicielem
spétki Copernicus Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo
SKA). CC46 FIZ w likwidacji posiada 500 udziatéw Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA, co stanowi 100% w
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kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. z 0.0. SKA. Komplementariuszem CS Sp. z
0.0. SKA jest Copernicus Services Sp. zoo. CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji posiada 100%
0golnej liczby gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

CINTY Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2013 roku,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ w
likwidacji posrednim wiascicielem Cinty Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo), CC46 FIZ w
likwidacji posiada 64 udziaty spotki Cinty Sp. z 0.0., co stanowi 64%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. z o.0.

WONTOM Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata
w 2013 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz
CC46 FIZ w likwidacji posrednim wiascicielem Wontom Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Wontom Sp.
z00), CC46 FIZ w likwidacji posiada 60 udziatdw, a MCF AS Sp. z 0.0. posiada 40 udziatow spdtki Wontom Sp. z
0.0., co stanowi fgcznie 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. z
0.0.

BARGLAW 3 Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie, ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa. Spoétka
powstata w 2016 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez
Copernicus Services Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Barglaw 3
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji (Barglaw 3 Sp. z o0.0. w likwidacji),
CS Sp. zoo posiada 49 udziatéw spétki Barglaw 3 Sp. z 0.0. w likwidacji, co stanowi 98% w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Barglaw 3 Sp. z 0.0. w likwidacji.

BARGLAW 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2016 r.,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez MCF Accounting
Services Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Barglaw 4 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Barglaw 4 Sp. z
0.0.), MCF AS Sp. Z00 posiada 50 udziatow spotki
Barglaw 4 Sp. z 0.0., co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Barglaw
4 Sp. z o0.0.

Copernicus Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata
w 2015 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.a. jest poprzez
Copernicus Services Sp. z 0.0. posrednim wtascicielem Copernicus Investments Sp. z 0.0., Copernicus Services Sp.
Z 0.0. posiada 100 udziatdw spdtki Copernicus Investments Sp. z 0.0., co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Copernicus Investments Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku liczba oséb zatrudnionych w Spétce dominujgcej w przeliczeniu na petne etaty

wyniosta 44,96, a w catej Grupie Kapitatowej w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 128,73.

Spotka dominujgca jak i cata Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. nie korzystata w 2017 roku ze wsparcia
pochodzacego ze $rodkéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu
przez Skarb Panfstwa wsparcia instytucjom finansowym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1436).

II. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej Copernicus Securities S.A. w 2015 roku
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w 2017 roku byta kontynuacjg dziatan strategicznych Grupy

Kapitatowej w 2016 roku, w szczegdlnosci w dwoch gtéwnych segmentach:

1. Prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej

Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalnos¢ maklerskg w formie domu maklerskiego na podstawie zezwolenia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie z dnia 25 lipca 2006 r.

Ponadto, w dniu 7 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego w formie decyzji udzielita Copernicus Securities S.A.
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz

innych rekomendadji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakgji, ktérych przedmiotem s instrumenty finansowe.
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Spotka Copernicus Securities S.A. posiada status uczestnika systemu rekompensat, przyznany przez Zarzad
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych. Uzyskanie statusu uczestnika jest obowigzkowe i wynika z art. 135 ust

1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Copernicus Securities S.A. jest Autoryzowanym doradcg w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, na
podstawie ~ Uchwaty nr  918/2008  Zarzadu  Gietdy  Papierow  WartoSciowych SA  z  dnia
15 grudnia 2008 r.

Copernicus Securities S.A. posiada réwniez status uczestnika bezposredniego KDPW,

W 2017 roku oraz do chwili obecnej Copernicus Securities S.A. wykonuje czynnosci maklerskie polegajace na:

prowadzeniu rachunkéw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz osob fizycznych,
wykonywaniu zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze do
podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spdtek gietdowych, planujacych lub
przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,

inwestowaniu na wasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgcji animatora
emitenta i rynku na Gietdzie oraz na rynku New Connect,

przyjmowaniu i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,

oferowaniu maklerskich instrumentéw finansowych.

W roku 2017 Copernicus Securities S.A. prowadzit dziatalno$¢ na rynkach instrumentéw finansowych innych niz
organizowane przez GPW:
rynek regulowany prowadzony przez BondSpot SA,

Alternatywny System obrotu Organizowany przez BondSpot SA.

1.1. Transakcje na akcjach Copernicus Securities S.A. w tym nabycie i zbycie akcji wlasnych przez
Copernicus Securities S.A.

W roku 2017 Copernicus Securities S.A. nie nabywat akcji wtasnych.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Copernicus Securities S.A. dokonat sprzedazy 10.887 akcji wtasnych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie po cenie 8,00 zt za 1 sztuke akcji. Warto$¢ nabycia sprzedanych akcji wkasnych wynosita
228 154,80 zt. Spotka z w/w transakcji poniosta w jednostkowym sprawozdaniu finansowym strate na sprzedazy w
wysokosci 141 138,80 zt, ktdra zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

Po zbyciu w/w akgji, Copernicus Securities S.A. nie posiada akcji wtasnych.

1.2. Zarzad Spoétki pod firma Copernicus Securities S.A. w 2017 roku

a)
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 22 wrze$nia 2017 roku Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:

1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Tomasz Pieku$ - Cztonek Zarzadu

W dniu 22 wrzeénia 2017 roku, Pan Marek Witkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu Copernicus
Securities S.A.
Na posiedzeniu dniu 22 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A., na podstawie

§ 24 ust. 1 Statutu Copernicus Securities S.A., powierzyta Pani Joannie Sikorskiej stanowisko Prezesa Zarzadu.
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W okresie od 22 wrzesnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Zarzad dziatat w nastepujacym skfadzie:

1. Joanna Sikorska - Prezes Zarzadu
2. Tomasz Piekus - Cztonek Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza pod firmg Copernicus Securities S.A. w 2017 roku

Od 1 stycznia 2017 roku do 30 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

1. Marek Plota - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Agata Machnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Dagmara Dablewska - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5.  Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Pani Dagmara Dablewska ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Copernicus Securities S.A. z przyczyn osobistych, ze skutkiem na dzien 30 pazdziernika 2017 roku. tj. dzien
odbycia najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, majacego na celu powotanie nowego Cztonka
Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 pazdziernika 2017 r. podjeto Uchwate
w sprawie powotania Pana Marka Witkowskiego do petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki
na okres 3 (trzy) letniej kadencji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

1. Marek Plota - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Agata Machnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3.  Marek Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5.  Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

2.

Copernicus Capital TFI S.A. (Towarzystwo) otrzymato w dniu 12 pazdziernika 2004 roku od Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd, decyzjg nr DFI/W/4030-27-1-4334/2004 zgode na prowadzenie dziatalnosci w przedstawionym ponizej zakresie.
Zgodnie ze statutem Copernicus Capital TFI S.A., przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest tworzenie funduszy
inwestycyjnych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec oséb trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Capital TFI S.A. jest tworzenie dedykowanych funduszy zamknietych
w formie FIZ lub FIZAN.

III. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Copernicus Securities S.A. w 2017 roku oraz
przewidywania na 2018 rok

Na koniec grudnia 2017 r. aktywa netto w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej wyniosty 28 959 851,24 z. Rok

zakonczyt sie stratg w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat na poziomie 1 293 843,31 z. Na dziatalno$¢ Grupy

Kapitatowej gtéwny wptyw miaty spétki Copernicus Securities S.A. oraz Copernicus Capital TFL S.A.

Rok 2017 byt jedenastym rokiem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Spotka poniosta strate netto w wysokosci
199 158,66 zt. Gtdwna pozycja kosztowa Spotki to koszty osobowe (stosunek pracy

i umowy cywilne), co jest uzasadnione charakterem prowadzonej dziatalnosci, oraz ustugi obce zwigzane z prowadzeniem
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dziatalnosci maklerskiej. W 2017 roku Zarzad koncentrowat sie gtdwnie na biezacych dziataniach operacyjnych oraz
pozyskiwaniu nowych klientdw, ktére majg na celu poprawe wynikéw finansowych Copernicus Securities S.A., na ktére w
roku 2018 i w latach kolejnych bedzie miata wptyw przede wszystkim sytuacja polityczna i makroekonomiczna na $wiecie,
nastroje inwestoréw, wolumen obrotu i gotowos¢ spdtek do przeprowadzania emisji akcji na Gietdzie Papierdéw

Wartosciowych.

Przychody z dziatalnosci podstawowej wzrosty o 44% w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy réwnoczesnym wzroscie
kosztdéw z dziatalnosci podstawowej o 31%. Wskazniki rentownosci majatku ogdotem (ROA)? Spdtki wykazujg wartosci
ujemne odpowiednio w 2016 roku na poziomie -3,75%, w 2017 roku na poziomie -0,41%. Wskazniki rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE)? rowniez osiggnety wartosci ujemne, odpowiednio w 2016 roku na poziomie -5,53%, w 2017 roku na
poziomie -0,59%. Wskazniki ptynnosci nie wskazujg na wystepowanie czynnikdw, ktdre miatyby istotny negatywny wptyw
na zdolno$¢ Spétki do kontynuowania dziatalnoéci w niezmienionym istotnie zakresie, w dajacej sie przewidziec
przysztosci.
Planowane linie biznesowe w ramach Copernicus Securities S.A. dotycza:

oferowania akgji i obligacji na rynku pierwotnym;

dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtornego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi jak i

skarbowymi;

petnienia funkcji animatora na rynku akgji i obligacii;

petnienia funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2017 roku Copernicus Securities S.A. osiggat gtownie przychody zwigzane z
posrednictwem przy przeprowadzaniu emisji obligacji korporacyjnych oraz obligacji komunalnych, a takze
transakcjach na papierach wartosciowych. We wskazanym okresie Spotka posredniczyta w ofercie prywatnej obligacji
korporacyjnych, o tacznej wartosci 485.606.000 zt.

Drugi kwartat 2017 r. to umocnienie pozycji w zakresie przeprowadzonych emisji obligacji korporacyjnych oraz
obligacji komunalnych, a takze transakcji na papierach wartosciowych. W maju i czerwcu 2017 r. Copernicus
Securities S.A. uczestniczyt w przeprowadzeniu emisji obligacji w walucie euro na faczng kwote 40.000.000 EUR.
Ponad to, Spétka posredniczyta w ofercie prywatnych obligacji korporacyjnych oraz komunalnych, o tgcznej kwocie
6.614.000 Zt.

W dniu 1 czerwca 2017 r. Copernicus Securities S.A. podjat prowadzenie dziatalnosci w zakresie Swiadczenia
przez firme inwestycyjng dziatalnosci depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych zgodnie z przepisami
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dla Spétki Copernicus Securities S.A. trzeci kwartat 2017 roku to przede wszystkim umacnianie pozycji w
zakresie prowadzonej dziatalnosci oferowania. Copernicus Securities S.A. w trzecim kwartale 2017 roku posredniczyt
w ofercie prywatnych obligacji w tym obligacji korporacyjnych oraz obligacji komunalnych, o fgcznej wartosci
25.927.000,00 Zt.

Réwniez na ptaszczyznie dziatalnosci animatorskiej Spotka utrzymata sie w trzecim kwartale 2017 r. na wysokiej
pozycji na rynku, gdzie Copernicus Securities S.A. petni funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla
44 instrumentéw notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

2 Wyliczenie stanowi relacje zysku netto do przecietnego stanu aktywdow
3 Wyliczenie stanowi relacje zysku netto do przecietnego stanu kapitatu wtasnego
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Znaczacym dla Copernicus Securities S.A. stalo sie zawarcie w dniu 17 maja 2017 r. umowy
z firmg inwestycyjng Lead Capital Markets Ltd (,,Zagraniczna Firma Inwestycyjna”) z siedzibg na Cyprze, prowadzaca
dziatalno$¢ regulowang przez Cypryjska Komisje Papierdw Wartosciowych i Gietd. Na podstawie zawartej umowy
Emitent zobowigzat sie do $wiadczenia na rzecz Zagranicznej Firmy Inwestycyjnej ustug polegajacych na prowadzeniu
dziatan marketingowych dotyczacych produktdow oferowanych przez Zagraniczng Firme Inwestycyjng oraz do
wykonywania czynnosci materialno-technicznych w zakresie promocji ustug Zagranicznej Firmy Inwestycyjnej.
Ustugi sg Swiadczone gtdwnie telefonicznie przez wydzielong w strukturach Copernicus Securities S.A. specjalistyczng
komorke organizacyjng (Dziat Call Center).

Gtdwnym Zrédtem przychoddw w czwartym kwartale 2017 roku dla Copernicus Securities S.A. byto
przeprowadzenie tgcznie szesnascie prywatnych emisji obligacji na tagczng kwote 112.310.000,00 zt. Czwarty kwartat
to rowniez umocnienie pozycji w zakresie emisji i oferowania obligacji korporacyjnych, ktére w tym okresie stanowity

26% wszystkich emisji, o tgcznej wartosci 29.079.000,00 zt.

Réwniez na ptaszczyznie dziatalnosci animatorskiej Copernicus Securities S.A. utrzymat sie w czwartym kwartale 2017
r. na wysokiej pozycji na rynku, petnigc funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 43 instrumentow
notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

W dniu 20 grudnia 2017 roku Copernicus Securities S.A. zawart umowe sprzedazy 4000 akcji Copernicus Capital
TFI S.A., bedacych w posiadaniu Copernicus Securities S.A. na rzecz Polish Equity Partners S.A.R.L., z siedzibg w
Luksemburgu, za kwote w wysokosci 777,05 zt (stownie: siedemset siedemdziesigt siedem ztotych 5/100) za 1 akcje,
co stanowito 9,36% akcji posiadanych przez Emitenta. Do sprzedazy doszto w drodze transakcji poza rynkiem

regulowanym.

Copernicus Capital TFI S.A., Spotka zalezna w Grupie Kapitatowej w 2017 roku specjalizowata sie w
tworzeniu i zarzadzaniu funduszami zamknietymi i utrzymata pozycje lidera na rynku funduszy inwestycyjnych
zamknietych. Zaréwno na dzienn bilansowy, jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Towarzystwo
zarzadzato najwiekszg liczbe funduszy inwestycyjnych zamknietych na rynku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Copernicus Capital TFI S.A. zarzadzato 78 funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi, w
tym 9 funduszami sekurytyzacyjnymi, a takze jednym funduszem inwestycyjnym otwartym. Ponadto Towarzystwo
jest Likwidatorem dla 14 funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz dwdch subfunduszy wydzielonych w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego.

W 2017 roku Towarzystwo zarejestrowato 8 nowych funduszy inwestycyjnych zamknietych, z czego 2 to fundusze
sekurytyzacyjne.

Wedtug wartosci aktywdw netto funduszy rynku niepublicznego Copernicus Capital TFI S.A. zajeto na koniec 2017
roku 4 pozycje, zarzadzajac 8 449 min ztotych aktywdw*. Pierwsze miejsca zajety Ipopema TFI (47 214min z),
Skarbiec TFI (12 268min zt) oraz Forum TFI (10 793 min zt).

W rankingu funduszy rynku kapitatowego Copernicus Capital TFI zajeto ostatnie miejsce, w zwigzku
z bardzo znaczacym odptywem $rodkdw Klientéw w ostatnich latach. Na koniec roku 2017 w Copernicus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty znajdywato sie 8 min ztotych aktywow.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo utrzymywato stan zatrudnienia na stabilnym poziomie. Na dziefi 31 grudnia

2017 roku w spétce zatrudnionych byto 62 osoby, z czego 59 na umowe o prace i 3 na umowe zlecenie.

4 Wspélny raport Analiz Online oraz Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami na grudzien 2017r.
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Towarzystwo posiada wysoce wyspecjalizowang kadre pracowniczg z zakresu obstugi funduszy inwestycyjnych, co
jest dla spotki bardzo wysokim i znaczgcym kapitatem intelektualnym. Towarzystwo zatrudnia wielu specjalistow, w
szczegodlnosci w zespole prawnym zajmujgcym sie obstugg réznorodnych i czesto skomplikowanych transakcji czy
procesow windykacyjnych dla funduszy zamknietych oraz sekurytyzacyjnych, w zespole ksiegowosci funduszy
sktadajgcego sie ze specjalistdbw z zakresu wyceny i ksiegowosci funduszy a takze w zespole operacyjnym,
specjalizujgcym sie w obstudze wewnetrznej funduszy zamknietych, sekurytyzacyjnych oraz otwartych. Wszelkie
procesy dziejgce sie w Towarzystwie sg kontrolowane i nadzorowane przez dziaty nadzoru, audytu oraz zarzadzania
ryzykiem. Najwieksze zmiany zaszty w 2017 roku w obszarze administracji, co zwigzane byto z koniecznoscig
usprawnienia i poprawy efektywnosci w tym zakresie.

Rok 2017 wigzat sie z waznymi zmianami w Towarzystwie na poziomie zarzadczym oraz operacyjnym, ktore zostaty

przedstawione ponizej.

. W dniu 22 wrzesnia 2017 roku rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Marcin Billewicz. Datg
zaprzestania petnienia obowigzkdw przez Pana Marcina Billewicza byt 22 wrzesnia 2017 roku.

. W dniu 22 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Copernicus Capital TFI S.A. odwotato
Panig Agate Machnik z petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej natomiast powotato w jej sktad Pana Marcina
Billewicza oraz Pana Marka Witkowskiego. Pan Marcin Billewicz zostat oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Towarzystwa, poczawszy od dnia 22 wrzesnia.

. W dniu 22 grudnia 2017 roku, po uptywie 3 miesiecznej kadencji Pana Marcina Billewicza na stanowisku Cztonka
Rady Nadzorczej oddelegowanego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza Copernicus Capital TFI
S.A. powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Arkadiusza Huzarka — absolwenta Wydziatu Prawa
Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, zwigzanego z rynkiem kapitatowym od 2001 roku. Pan
Arkadiusz Huzarek rozpoczat petnienie funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 23 grudnia 2017 roku i przejat nadzor na
realizowaniem zadan z zakresu prawa, compliance, zarzadzania ryzykiem i audytu wewnetrznego.

. W dniu 27 grudnia 2017 roku rezygnacje z petnionej funkcji Sekretarza w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Grzegorz
Skowronski. W Radzie Nadzorczej na stanowiskach do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozostajg
Pan Tomasz Gajdzinski — Przewodniczacy, Pan Marcin Billewicz — Cztonek Rady Nadzorczej oraz Pan Marek
Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

. Dnia 19 grudnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego przekazata Towarzystwu decyzje o natozeniu kary
pienieznej w wysokosci 450 000,00 ztotych na naruszenie przez Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty art.
96 ust. 1, art. 98 ust. 2, art. 104 ust. 4 i art. 104 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz kary w
wysokosci 250 000,00 ztotych w zwigzku z nieterminowym dostosowaniem prospektu informacyjnego do
regulacji Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

e W 2018 roku nastgpig istotne zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa, ktére w sposéb bezposredni badz
posredni beda miaty wptyw na dziatalno$¢ Towarzystwa. W szczegdlnosci nalezy wskaza¢ na konsekwencje
wdrozenia do krajowego porzadku prawnego tzw. Dyrektywy MIFID II oraz aktdw powigzanych, ktérej wptyw na
polski rynek kapitatowy bedzie mozna oceni¢ dopiero z pewnej perspektywy czasowej, jednakze mozna obecnie
przyja¢, ze jej wdrozenie bedzie wymagato modyfikacji dotychczasowego modelu dziatania Towarzystwa.
Bezposrednig konsekwencjg wdrozenia wspomnianej Dyrektywy beda zmiany w tresci obowigzujacej ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Takze w roku 2018 rozpocznie dziatanie w polskim systemie prawa ogdlne unijne Rozporzadzenie o Ochronie
Danych Osobowych, znane szerzej jako RODO. Regulacja ta w istotny sposob wptynie na zasady postepowania z
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danymi osobowymi, co z uwagi na $wiadczone przez Towarzystwo ustugi finansowe i konieczno$¢ przetwarzania
takich danych w zwiazku z wykonywaniem umoéw zawartych z klientami bedzie wymagato przebudowy
istniejgcych procesow i systemow.

W roku 2018 oraz kolejnych latach Copernicus Capital TFI S.A. zamierza nadal specjalizowaé sie w tworzeniu i
zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w tym funduszami sekurytyzacyjnymi, funduszami dla
podmiotéw inwestujgcych w szczegdlnosci na rynkach nieruchomosci, wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych
oraz innych aktywdw poza obrotem na rynkach regulowanych.

Towarzystwo wykorzystujgc swoje doswiadczenie i wiedze, a takze zaplecze autorskich pomystow i rozwigzan, planuje
utrzymywaé pozycje lidera na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych. Ponadto Spoétka planuje rozwijac i
poszerza¢ swoja dziatalno$¢ w zakresie funduszy aktywnie zarzadzanych, rozszerzajagc wspdtprace z Domem
Maklerskim Copernicus Securities S.A. oraz innymi podmiotami w zakresie dystrybucji swoich ustug.

Majac na uwadze warunki rynkowe i zmieniajgce sie otoczenie regulacyjne, w ocenie Towarzystwa, niezbedne jest
rowniez trwate zaistnienie w innych obszarach rynku finansowego, dostepnych towarzystwu funduszy inwestycyjnych.
Kierunkiem przysztego rozwoju jest zaréwno tworzenie klasycznych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
przeznaczonych do dystrybucji, jak réwniez oferowanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.
Towarzystwo zamierza stopniowo dywersyfikowac Swiadczone przez siebie ustugi, poprzez odchodzenie od obecnej
koncentracji dziatalnosci na tworzeniu ,dedykowanych” funduszy inwestycyjnych zamknietych, i dziata¢, jako
Juniwersalne” towarzystwo funduszy inwestycyjnych, posiadajace kompetencje we wszystkich obszarach ustug
mozliwych do oferowania przez instytucje finansowg tego typu. Realizacja tak okreslonego planu wymaga posiadania
oferty adresowanej do mozliwie szerokiego katalogu odbiorcdw. Koniecznym elementem realizacji takiego planu jest
posiadanie w biezacej ofercie takze jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego. Zarzadzany obecnie
przez Towarzystwo Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty poddany zostanie istotnej przebudowie, polegajacej na
zmianie polityk inwestycyjnych istniejgcych Subfunduszy, utworzeniu dodatkowych (nowych) subfunduszy oraz
budowie, w oparciu o zmodyfikowane Subfundusze, catosciowych portfeli inwestycyjnych, sktadajgcych sie w
okreslonych proporcjach z jednostek uczestnictwa Subfunduszy. Tak skonstruowany produkt bytby oferowany
klientom detalicznym w postaci Planéw Systematycznego Oszczedzania, jak réwniez poprzez dtugoterminowe
produkty emerytalne: IKZE, IKE oraz PPK. Obecnie trwajg prace studyjne nad stworzeniem optymalnych polityk
inwestycyjnych z okresleniem ich docelowego udziatu w poszczegdlnych typach aktywoéw, poziomu ekspozycji na
rynki zagraniczne, stopnia akceptowalnego ryzyka, docelowego klienta. Planowany termin zakorfczenia przebudowy
istniejgcego Funduszu to koniec 2018 roku. Poczgwszy od 2019 roku Fundusz mdgtby rozpoczaé¢ dziatalno$¢ w swojej
catkowicie nowej odstonie i stac sie atrakcyjnym elementem oferty Towarzystwa, ze szczegdlnym uwzglednieniem

inwestycji dtugoterminowych i emerytalnych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku Towarzystwo osiggneto zamierzone cele finansowe dzieki stabilnemu
rozwojowi dziatalnosci w zakresie funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym réwniez funduszy sekurytyzacyjnych.
W zwigzku z utworzeniem nowych funduszy oraz przejeciem zarzadzania kilkoma funduszami przychody Towarzystwa
istotnie wzrosty. Znaczacy udziat w przychodach (58,43%) majg fundusze sekurytyzacyjne. Analogicznie, w 2017 roku
wzrosty koszty operacyjne, co jest zwigzane z obstugg nowo zarzadzanych funduszy, a takze prowadzonymi
likwidacjami funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz subfunduszy otwartych.
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Wynik finansowy netto Towarzystwa ulegt jednak znaczacemu obnizeniu w 2017 r. w poréwnaniu do wyniku ze
sprzedazy. Wptyw na tg sytuacje miato kilka zdarzen, w tym konieczno$¢ utworzenia rezerwy na kare pieniezng
natozong na Towarzystwo przez KNF w dniu 19 grudnia 2017 roku oraz odpisy aktualizujgce naleznosci.

IV. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatlowa Copernicus
Securities S.A. w 2017 roku

System okreslajacy rodzaje ryzyk wplywajacych na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke zostat wdrozony w 2010
roku, na podstawie obowigzujacych wdéwczas wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r.
w sprawie okreslenia szczegotowych warunkdw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankoéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych oraz
warunkdéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego.

Od dnia 25 kwietnia 2017 roku w zwigzku ze zmiang Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, Spétka okresla rodzaje ryzyk na podstawie w/w

Rozporzadzenia.

Copernicus Securities S.A. wyznacza fundusze wtasne oraz ekspozycje na ryzyko w oparciu o przepisy Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej Rozporzadzenie
CRR).

W 2017 roku Spdtka spetniata wymogi w zakresie funduszy wtasnych okreslone w art. 92 ust 1 Rozporzadzania CRR.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi Copernicus Securities S.A. wyznacza kapitat wewnetrzny na pokrycie istotnych
w swojej dziatalnosci ryzyk. W ramach wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem Spotka posiada procedury
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka oraz szacowania kapitatu wewnetrznego, odpowiedniego do

zabezpieczenia rodzaju i skali ryzyka, na ktére moze by¢ narazony.

Profil ryzyka okreslony jest poprzez katalog ryzyk zidentyfikowanych w Copernicus Securities S.A., uwzgledniajacy
skale i specyfike dziatalnosci. Katalog powstat na podstawie wywiadéw przeprowadzanych przez Zarzadzajgcego
Ryzykiem z ekspertami Spétki oraz Zarzadem i jest przegladany, co najmniej raz w roku, pod katem adekwatnosci
ryzyk do profilu, skali i poziomu prowadzonej dziatalnoSci. Katalog jest réwniez aktualizowany w przypadku istotnych
zmian w skali lub specyfice dziatalnosci Spotki. Poczgwszy od kwietnia 2013 skala dziatalnosci Copernicus Securities

S.A. jest znaczaca.

OgdlIny poziom ryzyka jest akceptowany przez Rade Nadzorczg raz do roku.
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W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. wyrdzni¢ mozna ponizsze rodzaje ryzyk:

1.

Ryzyko operacyjne — ryzyko straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow,
ludzi i systemoéw technicznych lub z zagrozen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne jest ryzykiem podstawowym,

wpisanym w dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. W ramach ryzyka operacyjnego wyrdznia sie:
ryzyko prawne

Ryzyko poniesienia strat finansowych, ktérych przyczyng sg wady prawne Ilub niezgodnosci
z powszechnie obowigzujgcym prawem: umow, wewnetrznych regulacji prawnych, dokumentacji, ktérych
konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od Spétek Grupy. Spor prawny moze obejmowac proces sgdowy,

postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen.
ryzyko braku zgodnosci

Jest to ryzyko wynikajgce z niewtasciwego dostosowania wewnetrznych regulacji do powszechnie
obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez KNF, standardow etycznych
i rynkowych. Konsekwencje braku zgodnosci mogg mie¢ charakter finansowy i niefinansowy, jak réwniez moga

prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. wynikajgcej z ww. zdarzen.
W zakresie ograniczenia ryzyka operacyjnego Dom Maklerski dysponuje procesami dotyczacymi:
przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy,
planéw ciggtosci dziatania,
ubezpieczen,
polityki kadrowej,

polityki bezpieczenstwa.

2. Ryzyko kredytowe - jest to niebezpieczenstwo poniesienia przez Spétki z Grupy Kapitatowej Copernicus

3.

Securities straty w wyniku niesptacenia zobowigzan przez dtuznika lub kontrahenta. System zarzadza ryzykiem

kredytowym w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities opiera sie:
monitorowanie aktywow, w tym stanu naleznosci i Srodkéw pienieznych,
badaniu wiarygodnosci kredytowej klientow i kontrahentdw,

monitorowaniu oraz ograniczaniu ekspozycji narazonych na ryzyko kredytowe, zwigzanych

z niewykonaniem zobowigzania zgodnie z art. 178 Rozporzadzenia CRR.

Ryzyko koncentracji - ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewykonania zobowigzania wobec Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, w przypadku
ktérych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspolnych czynnikow (np. sektor
gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu). Proces zarzadzania ryzykiem
koncentracji opiera sie na monitorowaniu i prowadzeniu rejestru powigzanych podmiotdw, w ktérych Spétki Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities S.A. posiadajg zaangazowanie oraz kontroli limitu duzych ekspozycji. W celu
ograniczania ryzyka analizowany jest poziom zaangazowania Copernicus Securities S.A. wobec podmiotu lub

podmiotéw powigzanych wynikajacy z udziatu w projektach w zakresie ofert publicznych.
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4. Ryzyko rynkowe - zdefiniowane jest jako mozliwos¢ wystgpienia zmian wartosci pozycji bilansowych w zwigzku

ze zmianami czynnikdw ryzyka rynkowego:
cen instrumentéw kapitatowych
cen instrumentéw dtuznych,
kursu walut,
wyceny certyfikatow inwestycyjnych.

W Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. ryzyko cen instrumentdw kapitatowych i dtuznych jest wynikiem
utrzymywania przez Spétke dominujacg pozycji w portfelu handlowym, zwigzanej z nabywaniem instrumentéw
finansowych przez animatora oraz pojedynczymi inwestycjami na rachunek wiasny w celu ulokowania nadwyzek
finansowych. Copernicus Securities S.A. przyjmuje zasade ograniczanie inwestycji wiasnych przede wszystkim do
inwestycji niezbednych do wykonywania funkcji animatora rynku i emitenta, przy jednoczesnym przestrzeganiu
limitow inwestycyjnych. Grupa Kapitatowa ogranicza zaangazowanie w transakcje walutowe i ponoszenie

wiekszosci kosztow dziatalnosci w walucie krajowej.

5. Ryzyko ptynnosci — Spoétki Grupy Kapitatowej Copernicus sg narazone na ryzyko ptynnosci, rozumiane jako
ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Proces zarzadzania ryzykiem
ptynnosci w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities ma na celu zapewnienie zdolnosci do wywigzywania sie
Spotek Grupy Kapitatowej ze swoich zobowigzan, oraz utrzymywania statej nadwyzki Srodkow pienieznych, na
wypadek koniecznosci pokrycia strat w sytuacji materializacji ryzyk. W tym celu Spdtki Grupy Kapitatowej
kontrolujg codziennie poziom aktywéw do dyspozycji oraz wskazniki ptynnosci. W celu ograniczenia ryzyka
ptynnosci Copernicus Securities S.A. oraz Copernicus Capital TFI S.A. posiadajg opracowany awaryjny plan
ptynnosci.

6. Ryzyko strategiczne — ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem przez kadre
zarzadzajacg decyzji dotyczacych zardwno wyboru strategii biznesowych, jak rowniez metody ich realizacji, z

uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki zewnetrzne.

7. Ryzyko makroekonomiczne — ryzyko zwigzane niekorzystnym ksztattowaniem sie dla Grupy Kapitatowej

Copernicus czynnikow makroekonomicznych takich jak:
niekorzystna koniunktura w kraju,
wystepowanie zjawisk inflacyjnych,
zmiany polityki fiskalnej i monetarnej,
zmiana ogdlnej sytuacji ekonomicznej i spotecznej w kraju,
ograniczenie sktonnosci do inwestowania,
wzrost kosztdw obcych zrodet finansowania.

8. Ryzyko biznesowe — ryzyko wyniku finansowego Spotek z Grupy Kapitatowej. Ryzyko wynika ze znaczacego
pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu konkurencyjnym i/lub w zachowaniu

klientéw, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych Spdtek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A..
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9. Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktdre moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz negatywnie
wptynac na skale dziatalnosci Spotek z Grupy Kapitatowej. Ryzyko utraty reputacji moze miec istotny wptyw na
obecne i przyszte przychody i zdolno$¢ pozyskiwania kapitatu, co bezposrednio wynika z negatywnego
postrzegania Grupy Kapitatowej przez opinie publiczng. Ryzyko to wplywa takze na mozliwo$¢ nawigzywania

nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

10. Ryzyko grupy kapitatowe]j — ryzyko zwigzane ze niekorzystnymi zmianami w Grupie Kapitatowej Copernicus
Securities S.A., ryzykiem wystepujacym z spétkach zaleznych i niekorzystnym wptywie tych spétek na podmiot

dominujacy.

11. Ryzyko nadmiernej dzwigni finansowej - ryzyko wynikajace z podatnosci Copernicus Securities S.A. oraz
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. na zagrozenia z powodu dzwigni finansowej lub warunkowej
dzwigni finansowej, ktore moze wymagac podjecia niezamierzonych dziatan korygujacych jej plan biznesowy,
w tym awaryjnej sprzedazy aktywdw mogacej przynies¢ straty lub spowodowac koniecznos¢ korekty wyceny

jej pozostatych aktywow.

12. System zarzadzania ryzykiem jest rowniez czescig systemu kontroli wewnetrznej Towarzystwa oraz podlega

corocznemu badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie oswiadczenie biegtego rewidenta wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku nie zawierato zadnych

zastrzezen w zakresie funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

V. tad korporacyjny

Zarzad Spotki dominujgcej Copernicus Securities S.A. przyktada duzg wage do zasad fadu korporacyjnego, szeroko
rozumianego zarzadzania spotka: podjete w ostatnim czasie inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut (zasad)
dobrych praktyk. Dlatego tez polityka informacyjna spotki ma za zadanie umacniaé jej transparentno$¢ oraz stale
poprawiac, jakos¢ komunikacji z otoczeniem.

Copernicus Securities SA, jako spotka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 9 z dnia 26 sierpnia 2010 roku przyjat informacje Zarzadu dotyczaca
przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek notowanych na NewConnect, stanowigcych zatgcznik do uchwaty nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A z dnia 12 marca 2010 r.

Kodeks Dobrych Praktyk jest przestrzegany przez Zarzad i wszystkich pracownikéw Copernicus Securities S.A..
Copernicus Securities S.A. Uchwatg Zarzadu z dnia 21 grudnia 2014 roku przyjat Zasady tadu Korporacyjnego dla
Instytuciji Nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
22 lipca 2014 roku, jednocze$nie uchylajac sie od stosowania niektorych postanowien Zasad, ktére zostaty réwniez

przedstawione na stronie internetowej Spdtki www.copernicusdm.pl w zaktadce ‘Relacje inwestorskie'.

Lista postanowien Zasad, od ktorych stosowania Copernicus Securities S.A. postanowit sie uchyli¢ wraz
z uzasadnieniem niestosowania sie do tychze postanowien:

1. Postanowienie §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zaleceri wydanych przez organy nadzoru.

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen wydanych przez organy

nadzoru wynika z faktu, iz przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego uniemozliwiajg stosowanie sie do tej zasady.
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Organu nadzoru nie sa, bowiem uprawnione do ustalania wykladni przepisow prawa z mocg powszechnie
obowigzujacg, a zalecenia wydane przez nie podczas kontroli mogtyby w szczegdlnosci stanowi¢ wigzacg interpretacje

przepisow prawa dla instytucji nadzorowanej.

2. Postanowienie §8 ust. 4 Zasad nakfadajaca na instytucjie nadzorowang obowigzek ufatwiania udziatu wszystkim
udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy innymi poprzez zapewnienie

mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §8 ust. 4 Zasad wynika z faktu, iz dla Copernicus Securities S.A. bytoby to nadmiernie

ucigzliwe, gdyz skutkowatoby koniecznoscia nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej umozliwiajgcych
elektroniczny udziat w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, podczas gdy w posiedzeniach Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy bierze udziat zazwyczaj kilku gtdwnych akcjonariuszy, czesto reprezentowanych przez
petnomocnikow. Do wyjatkow nalezg sytuacje, gdy w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy biorg
udziat akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajacy swe miejsce zamieszkania lub siedzibe w innej miejscowosci niz
siedziba Copernicus Securities S.A. Nalezy rdwniez zauwazy¢, iz wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego
dokumencie ,Pytania i odpowiedzi do Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” w odniesieniu do
postanowienia §8 ust. 4 Zasad stwierdzono, iz ,Przede wszystkim oczekuje sie, ze spdtki publiczne majgce
rozproszony akcjonariat wprowadzg ta zasade”. Odnoszac sie do takich oczekiwan Komisji Nadzoru Finansowego
nalezy zauwazy¢, iz Copernicus Securities S.A. nie jest spdtkg publiczng, a poza tym, nie istnieje w prawie polskim

definicja pojecia ,rozproszony akcjonariat”.

3. Postanowienie §9 ust. 6 Zasad wprowadzajgce postulat niezwtocznego rozwigzywania powstajacych konfliktow

miedzy udziatowcami,

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §9 ust. 6 Zasad jest spowodowane tym, iz brak jest przepisow prawa, ktdre dawatyby

skuteczne instrumenty powodujgce, ze Copernicus Securities S.A. mogiby stosowaé wyzej wymieniong zasade.
Wskazac réwniez nalezy na ucigzliwos¢ stosowania przedmiotowej z uwagi na fakt, iz Copernicus Securities S.A. jako
spotka notowana na rynku NewConnect ma wielu udziatowcdw (nie jest w stanie chociazby posiadac¢ wiedzy o takich
konfliktach).

4. Postanowienie §10 ust. 4 Zasad zakazujace udziatowcom wykorzystywania swojej pozycji do podejmowania decyzji
prowadzacych do przeniesienia aktywow z instytucji nadzorowanej do innych podmiotow, a takze do nabycia lub
zbycia albo zawierania innych transakcji powodujgcych rozporzadzenie przez instytucjie nadzorowang jej
majatkiem na warunkach innych niz rynkowe, czy tez z narazeniem bezpieczeristwa lub interesu instytucyi

nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Jako przyczyne uchylenie sie od postanowienia §10 ust. 4 Zasad nalezy poda¢ brak posiadania przez Copernicus

Securities S.A. instrumentéw prawnych, ktére umozliwitaby stosowania tego przepisu. Brak jest réwniez podstawy
prawnej, ktdra zakazywataby akcjonariuszom dokonywania powyzej opisanych czynnosci.
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5. Postanowienie §12 ust. 1 Zasad naktadajace na udziatowcow obowigzek dokapitalizowania instytucji nadzorowanej
w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow wilasnych instytucji nadzorowanej na poziomie
wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a tak’e, gdy wymaga tego bezpieczeristwo instytucji

nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Przepisy prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spotek Handlowych (dalej: Ksh), nie

wymieniaja, wsrod obowiazkéw akcjonariuszy, takiego wtasnie obowigzku. Nalezy zauwazy¢, iz obowigzki
akcjonariuszy muszg by¢ natozone jedynie poprzez ustawe, badz, stosownie do art. 301 §4 Ksh, statut spotki
akcyjnej. Zmiany statutu natomiast wymaga kwalifikowanej wiekszosci 34 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 415 §1 Ksh) i zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy zmiana statutu, zwiekszajaca
$wiadczenia akcjonariuszy (art. 415 §4 Ksh). Bez takiej zgody, na ktorg Copernicus Securities S.A., nie ma zadnego

wpltywu, nie bedzie mozliwe stosowanie przedmiotowej zasady.

6. Postanowienie §12 ust. 2 Zasad naktadajace na udziatowcow obowigzek dostarczenia instytucji nadzorowanej
wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania ptynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie
wymaganym przez przepisy prawa lub regulacjie nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczeristwo instytucii

nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Powody uchylenia sie od stosowania ww. przepisu tozsame z powodami uchylenia sie od stosowania postanowienia

§12 ust. 1 Zasad.

7. Postanowienie §46 ust. 3 Zasad nakfadajgce na instytucie nadzorowang obowigzek przypisania pracownikom

instytucji nadzorowanej oapowiednich zadari zwigzanych z realizacjg celow systemu kontroli wewnetrznej.

Uzasadnienie:
Przypisanie pracownikom w zakresie ich obowigzkéw stuzbowych odpowiednich zadan zwigzanych z realizacjg celow

systemu kontroli wewnetrznej, Copernicus Securities S.A. uwaza za nadmiernie ucigzliwe, gdyz okreslenie dla kazdego
pracownika (a istnieje mozliwos¢ zaistnienia takiej koniecznosci) takich zadah moze w praktyce okazac sie trudne do
wykonania. Majac powyzsze na wzgledzie, Copernicus Securities S.A. postanawia uchyli¢ sie od §46 ust. 3 Zasad.

W 2017 roku Copernicus Securities S.A. przestrzegat zasad zawartych Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku z uwzglednieniem wyzej
wymienionych wytgczen.

Copernicus Securities S.A. dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej, jakosci
komunikacji z klientami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiatach nieregulowanych przepisami prawa.
Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie przestrzeganie przez Copernicus Securities S.A. ,Zasad tadu korporacyjnego”,

opracowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Réwniez Spétka zalezna Copernicus Capital TFI S.A. wdrozyta i stosuje zasady tadu korporacyjnego z uwzglednieniem
zasady proporcjonalnosci wynikajgcej z charakteru i specyfiki dziatalnosci oraz $wiadczonych ustug. Wprowadzone
Zasady w Towarzystwie stanowig zbiér zasad okreslajgcych relacje wewnetrzne i zewnetrzne Towarzystwa w tym
relacje z akcjonariuszami i klientami, organizacje, funkcjonowanie nadzoru wewnetrznego, a takze organdw

statutowych i zasad ich wspdtdziatania. Zasady tadu korporacyjnego wdrozono uchwatg Zarzadu Copernicus Capital
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TFI S.A. z dnia 22 grudnia 2014 roku, jednoczesnie uchylajgc stosowanie nastepujgcych postanowien Zasad tadu
Korporacyjnego: par. 3 w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen wydanych przez organy nadzoru, par. 8 ust.
4, par. 9 ust. 6, par. 10 ust. 4, par. 12 ust. 1, par. 12 ust. 2 oraz par. 46 ust. 3.

Rada Nadzorcza ocenita pozytywnie przestrzeganie w 2016 roku przez Copernicus Capital TFI S.A. Zasad fadu

korporacyjnego, natomiast ocena za 2017 nie zostata wydana do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

VI. Szczegodlne zdarzenia po dniu bilansowym

Spodtka dominujgca Copernicus Securities S.A. wskazuje na niepewno$¢ zwigzang z faktem, ze w marcu 2018 roku
otrzymata pozew wniesiony przez jej bytego pracownika na kwote okoto 700 tys. zt. Pozew dotyczy zaptaty premii
oraz odprawy zwigzanej z rozwigzaniem umowy o prace, przy czym zasadnicza czeS¢ zgdanej kwoty dotyczy wyptaty
premii. W ocenie Zarzadu Spotki roszczenie bytego pracownika o wyptate premii uznaniowej oraz odprawy jest w
catosci bezzasadne. Gtéwng podstawg roszczenia jest twierdzenie powoda, Ze premia pomimo charakteru
uznaniowego okreslonego w umowie spetnia kryteria premii regulaminowej i jako taka jest powodowi nalezna.
Trudno w chwili obecnej okresli¢ termin zakonczenia postepowania w powyzszej sprawie, jednakze w ocenie Zarzadu
brak jest obecnie przestanek uzasadniajgcych podnoszone przez powoda roszczenia o wyptate premii uznaniowej oraz

odprawy.

VII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie wystapity.
VIII. Posiadane przez Spoétke oddzialy (zaklady)

Nie dotyczy.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 roku

Joanna Sikorska Tomasz Pieku$ Arkadiusz Huzarek
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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3 OSWIADCZENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2017 ROK

Zarzad Spodtki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2017 rok Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. i dane pordwnawcze sporzadzone
zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze roczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 30.04.2018

Zarzad Copernicus Securities S.A.

4 OSWIADCZENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE FIRMY
AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEJ DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2017
ROK.

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017, tj. 4AUDYT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24 lok. 1, 60-846 Poznan, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000304558, REGON 300821905, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten, a takze bieglty rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetnit warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 30.04.2018

Zarzad Copernicus Securities S.A.

56



r‘ Copernicus I

5 STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO
COPERNICUS SECURITIES S.A. ODNOSZACE SIE DO WYDANEJ OPINII Z ZASTRZEZENIM
PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA 2017
W GRUPIE KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES S.A.

W zwigzku z zastrzezeniem Audytora 4Audyt Sp. z 0.0. odnoszacego sie do prezentacji w bilansie sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci krétkoterminowych od Funduszu CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w
likwidacji (dalej CC46) z tytutu zbycia certyfikatdw inwestycyjnych w kwocie 6 495 145,63, Zarzad potwierdza, iz
sptata naleznosci uzalezniona jest od powodzenia realizacji przyjetych scenariuszy, co do odzyskania $rodkéw z
poszczegdinych skfadnikow lokat. Na potrzeby wyceny aktywow niepublicznych, w tym obligacji niewykupionych w
terminie i zabezpieczonych na nieruchomosciach, przyjeto kwoty mozliwe do uzyskania, oszacowane na podstawie
analizy zabezpieczen o prowadzonych postepowan egzekucyjnych i restrukturyzacyjnych uwzgledniajgc odpisy
aktualizujgce wartos¢ o kwoty, ktdrych odzyskiwalnosc¢ jest watpliwa. Zarzad potwierdza, iz tworzyt rezerwy w sposdb
konserwatywny, zakladajac pesymistyczne scenariusze i wykorzystujgc wszelkie posiadane informacje i dane,
natomiast nie mozna zagwarantowac, ze wszystkie zatozenia zostang w petni zrealizowane.

Biorgc pod uwage fakt, odzyskania istotnej czeSci naleznosci w wysokosci 3 017 999,01, ktora jest wynikiem
prowadzonych procesow i realizacji przyjmowanych scenariuszy Zarzad stoi na stanowisku, iz przyjete
w sprawozdaniu wartosci s realne i odzwierciedlajg oczekiwania, co do wielkosci sptaty naleznosci.

Rada Nadzorcza jako organ nadzorujacy, podziela stanowisko Zarzadu i akceptuje podjete dziatania w zakresie
opisanym powyzej.

Warszawa, 10.05.2018

Zarzad i Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A.
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6 SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
O BADANYM SKONSOLIDOWANYM ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY

KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES S.A.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE)

COPERNICUS SECURITIES S.A.

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYt SIE
31 GRUDNIA 2017 R.

Poznan, dnia 27 kwietnia 2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Copernicus Securities S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowe] Copernicus Securities S.A. (Grupa kapitatlowa), w ktérej jednostkg dominujacy jest Copernicus
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Gréjeckiej 5 (Jednostka dominujgca, Spdtka),
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sig dnia 31 grudnia 2017 r., na ktdre sktada sig:

a. skonsolidowany bilans grupy kapitatowej domu maklerskiego sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 1.,
ktdry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 54 489 373,97 zi i pozycje pozabilansowe,

h. skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupy kapitatowej domu maklerskiego za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje strate netto w wysokosci
1293 843,311z,

c. skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych grupy kapitafowej domu maklerskiego za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje zwigkszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 5 787 192,76 21,

d. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r.
dodnia 31 grudnia2017 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wifasnego o kwote
1412 796,41 2,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej domu maklerskiego oraz dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego
sprawazdania finansowego grupy kapitatowej domu maklerskiego,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Odpowiedziainos¢ Kierownika Jednostki i os6b sprawujgcych nadzér zo skonsolidowane sprawozdaonie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2018 r. poz. 395) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, w tym Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2017 r. poz. 123) (,rozporzqdzenie
o rachunkowosci domow maklerskich”), jak rowniez zgodnie z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa,
a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
zobowigzani sa do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidento

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowe] zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
obowigzujacych pastanowien:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22017 r. poz. 1089) (, ustawa o biegtych rewidentach”),

b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
zpdin. zm., w zwigzku z uchwala nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardow wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaicenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od aceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego aszustwem lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnegtrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli
wewnetrzne] jednostki. Badanie obejmuje takze oceng zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki dominujacej wartoéci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie abejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci grupy kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez kierownika jednostki dominujgcej obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania z zastrzezeniem.
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Uzasadnienie opinli z zastrzezeniem

Na dzied 31 grudnia 2017 r. w aktywach skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pozycji
instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu zostaty zaprezentowane niewykupione w terminie,
zabezpieczone na nieruchomosciach obligacje od trzech réinych emitentow w tgcznej kwocie 1 416,6 tys. zt
(2,6% sumy bilansowe]) oraz jednostki uczestnictwa w subfunduszu Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
w likwidacji, wydzielonego w ramach Copernicus FIO (Subfundusz), o facznej wartoéci 2 755,1 tys. zt
(5,1% sumy hilansowej), ktérego skiadniki lokat w postaci diuznych papieréw wartosciowych réwniez nie
zostaty wykupione da terminu wymagalnosci.

Wskazane powyzej obligacje zostaly wycenione z uwzglednieniem kwot mozliwych do odzyskania,
oszacowanych na podstawie analizy zabezpieczen oraz aktualnego stanu postepowan egzekucyjnych
i restrukturyzacyjnych z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych ich wartos¢ w zwigzku z ryzykiem
nieuzyskania korzysci ekonomicznych z tych obligacji wraz z odsetkami.

Wycena jednostek uczestnictwa, o ktorych mowa powyzej, nastgpita z kolei w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci z dyskontem w stosunku do pierwotne] ceny nabycia.
Likwidacja Subfunduszu zostata otwarta w 2014 r. Lokaty Subfunduszu nie zostaty wykupione w terminie,
a jego likwidator koncentrowat swoje dziatania na windykacji tych wierzytelnosci. Lokaty te zostaly
wycenione na dzien bilansowy wedtug ich cen sprzedazy netto.

Zgodnie z informacjg otrzymang od Zarzadu Jednostki dominujacej, w okresie objetym hadaniem
prowadzone byly dziatania majace na celu zbycie powyzszych skiadnikow majgtkowych. Uzyskanie z nich
korzysci ekonomicznych jest jednak uzaleinione od powodzenia realizacji przyjetych przez Grupe
kapitalowa scenariuszy dziatania. W wyniku przeprowadzonych procedur oraz oceny ryzyka braku
powodzenia realizacji przyjetych zatozeri nie byliSmy w stanie uzyskac wystarczajacych i odpowiednich
dowodéw badania, ze warto$¢ tych skiadnikow majgtkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzieri 31 grudnia 2017 r. nie zostata istotnie znieksztatcona.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw spraw opisanych w Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem, zataczone

roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r. zgodnie zmajacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowaosci, rozporzadzania
o rachunkowosci domodw maklerskich i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe kapitafowg przepisami prawa i statutem
Jednostki dominujacej.
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Uzupetniajgce objosnienie

Nie zglaszajac zastrzezeri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na note
2.18 dodatkowych informacji i objasnien skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktdrej Jednastka
dominujaca przedstawita niepewnos¢ zwigzang z rozstrzygnieciem pozwu przeciwko Spétce wniesionego
do sadu przez jej bytego pracownika.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie ohejmuje sprawozdania z dziatalnoéci
Grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe] zgodnie z przepisami z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest kierownik Jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spéiki s zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy kapitatowej spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz
czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawazdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie odwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dziatalnodci grupy kapitalowej istotne znieksztatcenia, a w przypadku takiego
stwierdzenia wskazanie, na czym kazde zidentyfikowane istotne znieksztatcenie polega.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej:
a. zostato sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oSwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy
kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czgs¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach
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lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Jednostka dominujgca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy
zdnia 29lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych (t.]. Dz. U. z 2018 r. poz. 512 ze zm.).
Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsclidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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