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|. Status prawny i organizacja SpofKki

1. Dane podstawowe

nazwa przedsiebiorstwa

forma prawna
przedsiebiorstwa

adres siedziby
numer telefonu

adres poczty elektronicznej
adres strony internetowej
sqd rejestrowy

numer krs
regon
nip

kapitat zaktadowy

SferaNET Spétka Akcyjna

Spotka Akcyjna

ul. PCK 8, 43-300 Bielsko-Biata
+48 33 498 44 55

+48 33 498 44 66
biuro@sferanet.pl

www.sferanet.pl

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

VIl Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego

0000464462

072888096

9372408825

4 606 889 PLN w catosci optacony

2. Powstanie Spofki

SferaNET S.A. powstata w wyniku

przeksztatcenia ze spdtki z ograniczong

odpowiedzialnoscia na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
29.04.2013 roku. Rejestracja spotki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000464462 nastgpita w dniu 04 czerwca 2013 roku. SferaNET S.A.
wstgpita w prawa i obowigzki wczesniej dziatajagcej od 2003 roku na rynku spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscia.
3. Organy Spofki

Zgodnie z §14 Statutu Spdtki Zarzad moze byc¢ jedno lub wieloosobowy, sktadajacy sie
z cztonkéw powotanych przez Rade Nadzorczg na okres trzyletniej kadencji. Na koniec

2017 roku SferaNET S.A. posiadata jednoosobowy Zarzad tj.:



Zarzqd:

Bogustaw Sromek - Prezes Zarzqdu

Zgodnie z § 19 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu do dziewieciu Cztonkdw,
a kadencja trwa przez okres trzech lat. Kadencja poszczegdlnych Cztonkéw nie musi by¢

rowna. Rada Nadzorcza jest wybierana przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza:

Michat Damek - Przewodhniczqcy Rady Nadzorczej

Krzysztof Kotas - Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Tlaga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Cieciak - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Hejosz - Cztonek Rady Nadzorczej
Prokurenci:

Anna Stanaszek - Prokura samoistna

4. Akcjonariat

Na dzien 31 grudzien 2017 kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 606 889,00 zt i dzieli sie
na 4 606 889 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym:
2 000 000 akcji serii A,

500 000 akgji serii B,

318 000 akgji serii C,

600 000 akcji serii D,
1.188.889 akgji serii E.

Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacy przynajmniej 5% w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki (wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2017 roku)

Udziat w kapitale  Udziat w liczbie

Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtoséw zaktadowym atosow

1. Piotr Londzin 1661782 1661782 36,07% 36,07%
2. Henryk Wizner 1391772 1391772 30,21% 30,21%
3. ABS Investment S.A. 512 206 512 206 11,12% 11,12%
4. 3SS.A. 231 000 231000 5,01% 5,01%

5. Pozostali 810 129 810 129 17,59% 17,59%
suma 4 606 889 4 606 889 100% 100%

Zrédto: Spétka



Struktura akcjonariatu SferaNET

Pozostali
17,59%

L

Piotr Londzin

36,07%
3SS.A.

5,01%

ABS Investment S.A.
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Henryk Wizner
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Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu

Zrédto: Spétka

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, Spdétka nie byta jednostka zalezng ani dominujgcg wobec

innej jednostki.

5. Charakterystyka dziatalnosci

SferaNET S.A. jest publicznym, ogdlnopolskim niezaleznym operatorem, ktéry dziata
w oparciu o wpis do rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych. Spétka swiadczy ustugi
za pomoca kilku gtéwnych technologii, w oparciu o wtasng infrastrukture swiattowodowg
oraz radiowe stacje bazowe pracujgce gtéwnie w komercyjnych czestotliwosciach. Spotka
preznie rozwija dziatalnos¢ w zakresie rozbudowy istniejgcej infrastruktury
Swiattowodowej. Strategia SferaNET opiera sie na dalszej rozbudowie sieci
Swiattowodowych, ponadto Spodtka realizuje zadania z zakresu projektowania
i wykonywania sieci niskoprgdowych. Dotychczasowe przychody Spétki pochodzg
w wiekszosci ze sprzedazy ustug w sektorze biznesowym. W pordwnaniu rok do roku
w grudniu 2017 roku Spétka posiadata o 12% wiecej klientéw niz na koniec 2016 roku,
wzrost liczby klientéw dotyczy gtéwnie rynku klientéw indywidualnych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki SferaNET w 2017 roku byty w szczegdlnosci takie zadania

jak:



1. Kontynuowanie rozbudowy sieci Swiattowodowej na terenie powiatu bielskiego,
zywieckiego oraz cieszynskiego,

2. Koncentracja sprzedazy na rynku klientdw indywidualnych, ktéra zaowocowata
zwiekszeniem liczby klientow o ponad 12% w poréwnaniu rok do roku,

3. Dalszy rozwdj kontaktdw handlowych z dostawcami sprzetu IT, z ktérych przychody ze
sprzedazy osiggnety blisko 30% w przychodach ze sprzedazy ogétem,

4. Wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z petnieniem funkcji Operatora Miejskiej Sieci

Szerokopasmowej Miasta Bielska-Biatej,

5. Pozyskiwanie i wykonywanie zlecen na budowe wewnetrznej sieci internetowej dla
odbiorcow rynku B2B,

6. Pozyskiwanie i realizacja zlecen na modutowg budowe wewnetrznych central
telefonicznych przy uzyciu zintegrowanych kart VolP dla firm,

7. Zwiekszenie ilosci obstugiwanych placowek oswiatowych w zakresie kompleksowej
dostawy ustug telekomunikacyjnych,

Najwazniejszym wydarzeniem dla Spotki w 2017 r. byto sfinalizowanie dziatan
zwigzanych ze staraniami Spoétki o dofinansowanie projektu dotyczgacego budowy sieci
Swiattowodowej w wojewddztwie slgskim ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie bielskim i
cieszynskim”, w ramach dziatania 1.1. ,Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwosci
dostepu do szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”, w ramach | osi
priorytetowej ,,Powszechny dostep do szybkiego Internetu” Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa na lata 2014 - 2020. Spétka otrzymata dofinansowanie w wysokosci 33.566.553,27 zt,
co stanowi 85% wartosci kosztow kwalifikowalnych projektu. Catkowita warto$¢ projektu
zostafa okreslona na poziomie 61.806.493,48 zt. Cel jaki Spdtka zamierza osiggnaé do konca
2020 roku, to 12 tys. abonentéw oraz przyrost na poziomie 100 instalacji miesiecznie.
Realizacja powyzszego projektu jest dla Spotki wielkim wyzwaniem logistycznym,
organizacyjnym i finansowym. Jednak korzysci, ktdre bedg wynikaty z realizacji takiego
zadania inwestycyjnego zaowocujg dominujgcg pozycjg na rynku i wielokrotnie zwiekszg

wartos¢ Spoftki.
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Zdarzenia istotne wptywajgce na dziatalnosc

jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym

Najwazniejszym wydarzeniem 2017 r. stato sie pozyskanie dofinansowanie na
realizacje projektu POPC. Przebieg poszczegdlnych etapdw dziatan zakoriczonych podpisaniem
umowy wygladat nastepujgco. W lutym 2017 r. Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie
projektu dotyczgcego budowy sieci swiattowodowej w wojewddztwie $lgskim pn.: ,Siec
szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszynskim”, w ramach dziatania
1.1. ,,Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwosci dostepu do szerokopasmowego
Internetu o wysokich przepustowosciach”, w ramach | osi priorytetowej ,,Powszechny dostep
do szybkiego Internetu” Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata
2014-2020. Przedmiotem projektu jest uzyskanie dofinansowania do budowy sieci
Swiattowodowej (za wyjatkiem przytagczy do klientéw) o ditugosci ok. 1.300 kilometréw.
W zasiegu planowanej do budowy sieci znajduje sie ok. 30 tysiecy punktdw adresowych
nalezgcych zarowno do klientéw indywidualnych, przedsiebiorstw i innych instytucji, w tym
119 placowek edukacyjnych. Zaktadana wartos$é projektu wynosi ok. 43,8 min zf, przy czym
whnioskowana wartos¢ dofinasowania wynosi 34,1 min zt. Wniosek o dofinansowanie dotyczy
obszaru Bielsko-Biata A, zlokalizowanego w powiecie bielskim i cieszynskim. Projekt musi
zostac zakonczony (zgodnie z zapisami regulaminu konkursu) do roku 2020. W marcu 2017 r.
Zarzad otrzymat pismo, w ktorym Zastepca Przewodniczgcego Komisji Oceny Projektéw
Centrum Projektow Polska Cyfrowa poinformowat, ze wniosek Spétki o dofinansowanie spetnit
kryteria oceny formalnej. W maju 2017 r. Zarzad Spotki otrzymat pismo, w ktérym
Przewodniczgcy Komisji Oceny Projektéw Centrum Projektéw Polska Cyfrowa poinformowat,
ze wniosek Spétki o dofinansowanie ztozony w ramach naboru nr POPC.01.01.00-IP.01-00-
002/16 spetnit kryteria oceny merytorycznej okreslone dla Dziatania 1.1 Programu
Operacyjnego Polska Cyfrowa, jednak z uwagi na nieuzyskanie najwyzszej liczby punktéw
sposréd wszystkich wnioskow ztozonych na tym samym obszarze konkursowym (Bielsko-Biata
A) nie zostat zatwierdzony do realizacji (podpisania umowy). Zarzad nie zgodzit sie z czescia
przedmiotowej oceny i ztozyt protest do uzyskanej oceny. W czerwcu 2017 r. Zarzad uzyskat
informacje o uwzglednieniu przez Centrum Projektéw Polska Cyfrowa protestu firmy SferaNET

S.A. w zakresie projektu ztozonego na obszar BIELSKI cze$¢ A. Centrum Projektéw Polska
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Cyfrowa, jako Instytucja Posredniczaca dla Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa,
poinformowata, iz Komisja Oceny Projektow dokonata aktualizacji projektéw wytonionych do
dofinansowania w ramach konkursu nr POPC.01.01.00-IP.01-00-002/16 ogtoszonego dla
dziatania 1.1 ,Wyeliminowanie terytorialnych rdéznic w mozliwosci dostepu do
szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”. W dniu 09 sierpnia 2017 r.
Spotka uzyskata informacje o podpisaniu przez Skarb Panstwa, w imieniu ktdrego dziata
Centrum Projektéw Polska Cyfrowa (,Instytucja Posredniczgca”) umowy (do Spétki wptyneta
podpisana przez Instytucje Posredniczacg umowa) o dofinansowanie realizacji projektu
inwestycyjnego (,Umowa”). Podpisana Umowa jest konsekwencjg ztozonego w ramach
dziatania 1.1. ,Wyeliminowanie terytorialnych rdéznic w mozliwosci dostepu do
szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”, | osi priorytetowej
»Powszechny dostep do szybkiego Internetu” Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata
2014-2020, wniosku o dofinansowanie realizacji projektu pn.: ,Sie¢ szerokopasmowa
w powiecie bielskim i cieszynskim” (,Projekt”). Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spoétce
dofinansowania na realizacje Projektu oraz okreslenie praw i obowigzkéw stron Umowy.
W zwigzku z podpisaniem Umowy, Spétka otrzymata dofinansowanie na realizacje Projektu
polegajgcego na budowie sieci Swiattowodowej w wojewddztwie $lgskim w maksymalnej
wysokosci 33.566.553,27 zt, co stanowi 85% wartosci kosztéw kwalifikowalnych projektu.
Catkowita warto$¢ projektu zostata okreslona na poziomie 61.806.493,48 zt. Spoétka
zobowigzana zostata do wniesienia wktadu wtasnego w wysokosci 5.923.509,40 zt co stanowi
15% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikowalnych Projektu. Przedmiotem Projektu na ktéry
Spotka otrzymata dofinansowanie jest budowa sieci Swiattowodowej o dtugosci ok. 1.300
kilometréw. W zasiegu planowanej do budowy sieci znajduje sie ok. 26 tysiecy punktdow
adresowych (tzw. biatych plam) nalezgcych zaréwno do klientow indywidualnych,
przedsiebiorstw i innych instytucji, w tym 86 placowek edukacyjnych. Projekt realizowany
bedzie na obszarze Bielsko-Biata A, zlokalizowanym w powiecie bielskim i cieszyriskim. Zgodnie
z zapisami Umowy, obowigzkiem Spodtki jest m.in. podtgczenie 80% jednostek oswiatowych w
obszarze Bielsko-Biata A (zlokalizowanego w powiecie bielskim i cieszyriskim) w terminie
14 miesiecy od dnia podpisania Umowy. Pozostate 20% jednostek oswiatowych nalezy
podtgczy¢ w terminie 20 miesiecy od dnia podpisania Umowy. Spotka zobowigzata sie
zrealizowac Projekt w zakresie rzeczowym w okresie od dnia 01.10.2017 r. do dnia 30.09.2020

r. Okres obowigzywania Umowy trwa od dnia jej zawarcia do dnia wykonania przez obie strony
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Umowy wszystkich obowigzkéw z niej wynikajgcych, w tym zwigzanych z zachowaniem zasady
trwatosci Projektu oraz zapewnieniem hurtowego dostepu przez okres 7 lat od dnia
zakonczenia realizacji Projektu oraz poddawaniem sie kontroli i wykonywaniem innych
obowigzkdéw przez okres: 2 lat liczgc od dnia 31 grudnia nastepujgcego po ztozeniu do Komisji
Europejskiej wydatkéw, obejmujgcych wydatki wykazane we wniosku o pfatnos$é w zakresie
dokumentacji zwigzanej z realizacjg Projektu; 10 lat od daty podpisania Umowy w zakresie
dokumentacji dotyczacej udzielonej pomocy de minimis.

Spdétka zobowigzana zostata dodatkowo do ustanowienia i wniesienia zabezpieczenia
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy. Zabezpieczenie to, ustanowione
zostato na catg wartos¢ dofinansowania Projektu w formie weksla in blanco wraz z deklaracja
wekslowa. Instytucja Posredniczgca moze wstrzymac wyptate dofinansowania w przypadku
wystgpienia uzasadnionych podejrzen, ze Projekt realizowany jest niezgodnie z Umowg lub
jezeli wystgpig zastrzezenia co do prawidtowosci wydatkowania dotychczas przekazanego
Spéice dofinansowania. W przypadku wystgpienia nieprawidfowosci w zakresie
wydatkowania Srodkéw (w tym z tytutu otrzymanej zaliczki), Spotka zobowigzana jest do
zwrotu nieprawidtowo wydatkowanych srodkéw wraz z odsetkami. W przypadku rozwigzania
Umowy, Spétka jest zobowigzana do zwrotu dofinansowania w terminie 30 dni od dnia
rozwigzania Umowy, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych
naliczonymi od dnia przekazania srodkéw Spoétce. Umowa moze zostac rozwigzana przez kazda
ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego terminu wypowiedzenia, w wyniku wystgpienia
okolicznosci niezaleznych od stron Umowy, ktére uniemozliwiajg dalsze wykonywanie
obowigzkéw w niej okreslonych. Wypowiedzenie nastepuje na piSmie i powinno zawierac
uzasadnienie. Dodatkowo, Instytucja Posredniczaca moze wypowiedzie¢ Umowe
w przypadkach naruszenia przez Spotke postanowienn Umowy, w szczegdlnosci m.in. gdy:
Spétka nie rozpocznie merytorycznych zadan dotyczacych realizacji Projektu w terminie
4 miesiecy od daty zawarcia Umowy; Spodtka nie bedzie przedktada¢ wnioskow o ptatnosc
zgodnie z Umowa. W kolejnych miesigcach w ramach przygotowan do realizacji projektu
POPC, Spodtka uruchomita szeroko zakrojone dziatania marketingowe. Ponadto Zarzad
prowadzit szereg spotkan z lokalnymi wtadzami dokonujgc prezentacji zakresu inwestycji
w celu powiadomienia mieszkaricéw o mozliwosciach jakie dajg im ustugi Swiattowodowe.
Spotka rozpoczeta rowniez przygotowania do uruchomienia kampanii w mediach

spotecznosciowych. Rozpoczeto rowniez postepowania ofertowe w zakresie wytonienia
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Generalnego Wykonawcy na zaprojektowanie oraz wybudowanie sieci Swiattowodowej
w ramach realizowanego Dziatania 1.1 POPC.

Ponizej prezentujemy pozostate wazne dla Spotki wydarzenia minionego roku.

W lutym 2017 r. w akcjonariacie Spotki ujawnit sie nowy podmiot - Spotka 3S S.A., ktéra
przekroczyta prég 5% gtoséw na WZA i posiada obecnie 231.000 szt. akcji. Wejscie 3S S.A. do
akcjonariatu SferaNET S.A. pozwoli na uzyskanie maksymalnej punktacji za doswiadczenie
w wyzej opisanym whniosku. Zarzady Spodtek nie wykluczajg takze blizszej wspodtpracy
operacyjnej w przysztosci. 3S S.A. zajmuje sie budowg i udostepnianiem infrastruktury
Swiatfowodowej oraz swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych. Spotka nalezy do Grupy 3S,
ktéra obecna jest w branzy telekomunikacyjnej od 2002 r. (Raport ESPI nr 4/2017 z dnia 23
lutego 2017 r. ,Zawiadomienie akcjonariusza w sprawie przekroczenia progu 5% w gtosach na
walnym zgromadzeniu”).

Istotng informacja jest rowniez rozstrzygniecie postepowania prowadzonego w trybie
przetargu nieograniczonego na: ,Dzierzawe taczy telekomunikacyjnych dla potrzeb jednostek
organizacyjnych Policji w garnizonie Slaskim” z marca 2017 r. Spétka podpisata umowe na
Swiadczenie ustug w ramach abonamentow internetowych w kilku lokalizacjach.

Koicem czerwca 2017 r., w obecnosci notariusza mgr Olgi Matachwiej z Kancelarii
Notarialnej Olgi Matachwiej z Bielska-Biatej, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
Podczas ZWZ podjeto uchwaty m.in. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
rok 2016, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016. Akcjonariusze
podjetg uchwatg upowaznili Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

W sierpniu 2017 roku Zarzad Spoétki opublikowat informacje w sprawie prognoz
finansowych. Prognoza zaktadata osiggniecie nastepujgcych wartosci:

1. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi w wysokosci: 3.450.000,00 zt (trzy miliony
czterysta pieédziesiat tysiecy ztotych)
2. EBITDA w wysokosci 1.050.000,00 zt (jeden milion piecédziesigt tysiecy ztotych).

Szacowane w 2017 roku w prognozie finansowej wartosci przychodéw oraz wysokos¢

EBITDA, w odniesieniu do osiggnietych wynikéw finansowych, zostaty zrealizowane z

nadwyzka.
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Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym

i moga znaczgco wptynac na wyniki finansowe

1. W dniu 11 stycznia 2018 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu czynnosci
zwigzanych z analizg mozliwosci oraz kosztdw pozyskania przez Spoétke finansowania w formie
udziatowej oraz dtuznej przy posrednictwie podmiotu inwestycyjnego. Decyzja ta zwigzana
byta z zawarciem w dniu umowy 09 sierpnia 2017 r. umowy na dofinansowanie realizacji
projektu inwestycyjnego, o czym Spoétka informowata w komunikacie ESPI nr 12/2017 z dnia
09 sierpnia 2017 r. Zarzad wskazuje, iz intencjg Spotki jest pozyskanie do 2022 r. finansowania
w formie udziatowej oraz emisji obligacji korporacyjnych. Srodki te przeznaczone zostatyby na
sfinansowanie wktadu wtasnego, jaki Spétka musi zapewni¢ celem realizacji w/w projektu
inwestycyjnego. Zarzad zaznacza, iz ostateczna decyzja odnosnie pozyskania finansowania ze
wskazanych zrédet zostanie podjeta po przeprowadzeniu wtasciwych analiz, o czym Zarzad
poinformuje zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke.

2. W dniu 15 stycznia Zarzad dokonat wyboru generalnego wykonawcy do realizacji
projektu inwestycyjnego na mocy umowy podpisanej w dniu 09.08.2017 r. z Centrum
Projektéw Polska Cyfrowa (raport ESPI nr 12/2017 z dnia 09.08.2017 r.). Wykonawca
wytoniony zostat w drodze postepowania ofertowego z dnia 20.10.2017 r. W wyniku oceny
ofert, wybrano oferte konsorcjum firm: Przedsiebiorstwo Miejskie MZUM.PL S.A. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej, Fibre Tech S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej oraz e-Gminy Sp. z o0.0.
z siedzibg w Bielsku-Biatej. Wybrana oferta przedstawiata najkorzystniejszy bilans ceny
i innych kryteriéw okreslonych w zapytaniu ofertowym. Zarzad jednoczesnie wskazuje, iz
przedsiewziecie polega na zaprojektowaniu i budowie sieci szerokopasmowej i realizowane
jest w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa ,Wyeliminowanie
terytorialnych réznic w mozliwosci dostepu do szerokopasmowego Internetu o wysokich
przepustowosciach” wspotfinansowanego przez Unie Europejsky ze Srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, w ramach projektu ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie
bielskim i cieszyrnskim” (nr POPC.01.01.00-24-0046/17). O podpisaniu umowy z wykonawcg

(konsorcjum firm), Spétka poinformuje w drodze odrebnego komunikatu.
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3. W zwiazku z realizacjg projektu inwestycyjnego na mocy umowy podpisanej w dniu 09
sierpnia 2017 r. z Centrum Projektéw Polska Cyfrowa (raport ESPI nr 12/2017 z dnia
09.08.2017 r.), a takze wyborem generalnego wykonawcy w dniu 15 stycznia 2018 r. (raport
ESPI nr 2/2018 z dnia 15.01.2018 r.), w dniu 02 lutego 2018 r. Zarzad Spotki podpisat umowe
(,Umowa”) z konsorcjum firm: Przedsiebiorstwo Miejskie MZUM.PL S.A. z siedziba
w Dabrowie Gorniczej, Fibre Tech S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej oraz e-Gminy Sp. z 0.0.
z siedzibg w Bielsku-Biatej (dalej razem jako ,Wykonawca”) na generalne wykonawstwo
przedsiewziecia polegajacego na zaprojektowaniu i budowie sieci szerokopasmowej
i realizowanego w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa
»Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwosci dostepu do szerokopasmowego
Internetu o wysokich przepustowosciach” wspoétfinansowanego przez Unie Europejskg ze
srodkédw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, w ramach projektu ,Sieé
szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszyriskim” (nr POPC.01.01.00-24-0046/17).
Przedmiotem Umowy (dalej rowniez: ,Zamdwienia”) jest zaprojektowanie, wybudowanie i
uruchomienie sieci szerokopasmowej dostepowej, zapewniajgcej mieszkaricom, podmiotom
publicznym oraz gospodarczym z terenu wybranych miejscowosci powiatéw mozliwosc
korzystania z ustug szerokopasmowych, Internetu, telewizji oraz z multimedialnych zasobdéw
informacji i ustug swiadczonych elektronicznie - zgodnie z trescig zapytania ofertowego i jego
zatgcznikow oraz trescig oferty Wykonawcy. Zamowienie polega w szczegdlnosci na:

a) przygotowaniu dokumentacji (projekt budowlany, projekt wykonawczy) niezbednej do
wybudowania sieci NGA (sieci nowej generacji) w technologii FTTH (fibre - to - the — home);
b) budowie infrastruktury pasywnej sieci szerokopasmowej;

c) budowie weztéw sieci szerokopasmowej;

d) dostawie, instalacji i uruchomienia urzadzen aktywnych stanowigcych wyposazenie
weztéw;

e) wykonaniu testéw, prob, odbioréw czesciowych i przekazaniu prac;

f) uruchomieniu sieci i urzadzen;

g) przygotowaniu dokumentacji powykonawczej oraz geodezyjnej inwentaryzacji
powykonawczej;

h) innych pracach niezbednych dla dostarczenia kompletnej sieci umozliwiajgcej Swiadczenie
ustug szerokopasmowych zgodnie z opisem funkcjonalnym w dokumentacji postepowania;

i) zapewnieniu serwisu gwarancyjnego.
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Zgodnie z zapisami Umowy, Wykonawca zobowigzuje sie do wykonania catosci przedmiotu
Umowy w terminie do dnia 31 sierpnia 2020 r. z zastrzezeniem, iz podtgczenie do sieci
szerokopasmowej 80% jednostek oswiatowych nastgpi w terminie do dnia 24 wrzesnia 2018
r. oraz podtgczenie do sieci szerokopasmowej 20% jednostek oswiatowych nastgpi w terminie
do dnia 27 marca 2019 r. Wartos¢ Umowy wynosi 53.013.000,00 zt brutto. Wartos¢
dofinansowania wynosi 3.566.553,27 zt, z czego w 95% srodki zostang przekazane Spotce
w formie zaliczek. Jednoczesnie Zarzad wskazuje, iz podpisanie Umowy uprawnia Spotke do
wydatkowania srodkéw z pierwszej zaliczki, o ktérg Spotka wnioskowata i ktorg otrzymata
w wysokosci 4 862 566,28 zt na poczet zrealizowanych prac. Tytutem zabezpieczenia
prawidtowej realizacji Umowy przez Wykonawce, zobowigzany zostat do wniesienia na
rachunek bankowy Spétki kwote 2.650.650,00 zt. Strony w Umowie przewidziaty kary
umowne, zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zobowigzan umownych
na zasadach ogdlnych, do ktorym m.in. w szczegdlnosci nalezy zaliczy¢ nastepujgce kary:

- za niedotrzymanie terminu zakonczenia wykonania czesci lub catosci Zamdwienia,
w wysokosci 0,01% wynagrodzenia umownego brutto, za kazdy dzien opdznienia, bez wzgledu
na przyczyne niewykonania lub niewfasciwego wykonania zobowigzania,

- za niedotrzymanie terminu w wykonaniu etapu Zaméwienia w terminie, wynikajagcym
z Harmonogramu rzeczowo-finansowego, w wysokosci 0,005% wynagrodzenia umownego
brutto, za kazdy dzier opdznienia, bez wzgledu na przyczyne niewykonania lub niewtasciwego
wykonania zobowigzania,

- za niedotrzymanie terminu usuniecia wad stwierdzonych w czasie trwania Umowy albo
w okresie gwarancji lub rekojmi - w wysokosci 0,005% wynagrodzenia umownego brutto,
za kazdy dzien opdinienia, bez wzgledu na przyczyne niewykonania lub niewtasciwego
wykonania zobowigzania, liczony od dnia uptywu terminu na usuniecie wad udzielonego przez
Spotke Wykonawcy zgodnie z warunkami opisu przedmiotu zamowienia lub ustalonego w inny
sposob na podstawie postanowien Umowy,

- za odstgpienie od Umowy przez Wykonawce z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy —
w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto,

- za odstgpienie od Umowy przez Spotke z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy -
w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto. Dodatkowo, Spdétka moze odstgpi¢ od Umowy
z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy, jezeli Wykonawca narusza w sposob razgcy

postanowienia Umowy. Spdétka ma roéwniez prawo odstgpi¢ od Umowy w zakresie
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niewykonanych robot, w kazdym czasie, informujagc o tym fakcie Wykonawce
z dwutygodniowym wyprzedzeniem. Z kolei Wykonawcy przystuguje prawo odstgpienia od
Umowy jezeli Spotka ze swojej winy - mimo pisemnego wezwania przez Wykonawce do
zaptfaty — nie wywigzuje sie z obowigzku zaptaty faktur w oznaczonym terminie, a opdznienie
wynosi ponad dwa miesigce liczone od daty uptywu - wynikajgcego z niniejszej Umowy
- terminu zaptaty tej faktury, ktdrej opdznienie dotyczy. Wykonawca moze odstgpi¢ od umowy
w terminie 30 dni po bezskutecznym uptywie terminu wskazanego przez niego w wezwaniu.
4, W dniu 15 lutego 2018 r na podstawie upowaznienia zawartego w § 9 Statutu Spoéfki,
Zarzad Spotki podjgt w formie aktu notarialnego uchwate w sprawie widetkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego. Mocg uchwaty, kapitat
zaktadowy zostanie podwyzszony z kwoty 4.606.889,00 zt do kwoty nie nizszej niz
4.673.556,00 zt i nie wyzszej niz 5.273.556,00 zt, to jest o kwote nie nizszg niz 66.667,00 zt
i nie wyzszg niz 666.667,00 zt, poprzez emisje nie mniej niz 66.667 i nie wiecej niz 666.667 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Akcje serii F
wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na interes Spoéftki, gdyz umozliwi to efektywniejsze
pozyskanie srodkow niezbednych do kontynuowania realizowanych przez Spétke plandow
inwestycyjnych.

5. Spétka w dniu 01 marca 2018 r. zawarta z Bankiem majgcym siedzibe na terytorium
Polski umowe o kredyt rewolwingowy, mocg ktdrej Bank udzielit Spdtce obrotowego
odnawialnego kredytu rewolwingowego, zwigzanego z prowadzong przez nig dziatalnoscia,
w maksymalnej kwocie 900.000,00 zt od dnia 01 marca 2018 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.
Kredyt ten zostanie przeznaczony na pokrycie podatku VAT od faktur zwigzanych z realizacjg
opisanego we wczesniejszych zdaniach punktu projektu inwestycyjnego. Dodatkowo, Spotka
uruchomita subskrypcje akcji serii F w ramach ktdérej moze pozyska¢ kwote pomiedzy

100.000,50 zt a 1.000.000,50 zt.
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Il. Przewidywany rozwoj Spofki

Podsumowujgc dotychczasowe wyniki Spotki a takie jej rozwdj organizacyjny,
technologiczny, potencjat sprzedazowy ustug, nalezy spodziewac sie dalszej skutecznej
realizacji wyznaczonych strategii. Spétka nadal podtrzymuje tendencje wzrostowg we
wszystkich najwazniejszych obszarach dziatalnosci.

SferaNET preznie zwieksza swoj udziat na rynku klientéw indywidualnych oraz klientow
instytucjonalnych. Wszystkie wypracowane zyski Spétka przeznacza na zwiekszanie ilosci
klientow. Analizujac wskaznik liczby klientéw na koniec 2017 roku, Spétka wypracowata
wiekszy o 12% wynik niz na koniec 2016 roku. W zwigzku z realizacje projektu ,Siec¢
szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszyfskim” Zarzad Spoétki zaktada znaczgcy wzrost
liczby klientéw abonamentowych juz w 2018 roku. Spdtka planuje na koniec 2018 r.,
w porownaniu do roku 2017, przyrost o 75% ilosci klientow z segmentu B2C, ktérym Spotka
Swiadczy ustugi dostawy Internetu szerokopasmowego.

Utrzymanie stabilnych przychoddw z podstawowej dziatalno$ci oraz ich coroczny
przyrost, przy biezgcej weryfikacji ponoszonych na ich wytworzenie kosztéw, pozwala Spétce
SferaNET S.A. na ciggte poszerzaniu obszaréw oferowanych ustug internetowych oraz
prowadzi¢ projekty inwestycyjne majgce na celu zwiekszenie wartos$ci Spétki. W biezgcym
okresie celem Spoétki jest pozyskanie finansowania na zapewnienie wktadu wtasnego,
umozliwiajgcego realizacje projektu ,Powszechny dostep do szybkiego Internetu” w ramach
Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata 2014-2020.

Zarzad Spétki w nowym okresie obrachunkowym bedzie ktadt réwniez nacisk na
zwiekszenie sprzedazy sprzetu IT oraz zwiekszenie przychodéw zwigzanych z ustugami
w zakresie wykonywania instalacji niskoprgdowych oraz wewnetrznych sieci
bezprzewodowych.

Réwniez w obszarze zatrudnienia Spétka przygotowuje sie do skokowego rozwoju.
W miare zwiekszania ilosci obstugiwanych klientdw beda rozwijaé sie dziaty odpowiedzialne
za ich obstuge. W pierwszej kolejnosci Spétka rozbudowuje dziat handlowy oraz biuro obstugi

klienta.
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Aktualna sytuacja finansowa Spofki

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2017 -
31.12.2017

1.01.2016 -
31.12.2016

A. |Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym 4 163 706,88 4 508 080,56
I. [ Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2946 022,67 2798 492,23

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

n )Z)miana stanu produktéw (zwiekszenie - wart. (+), zmniejszenie wart. (- 0,00 0,00
Il. | Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 1217 684,21 1709 588,33
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 022 218,87 4206 379,62
I. [ Amortyzacja 696 388,53 619 183,43

II. | Zuzycie materiatéw i energii 195 674,45 171 645,70
IIl. | Ustugi obce 1313 282,91 1136 087,26
IV. | Podatki i optaty 47 230,78 41 407,18
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V.| Wynagrodzenia 497 798,60 472 802,69
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 70 703,04 64 555,70
- emerytalne 0,00 0,00

VII. | Pozostate koszty rodzajowe 61 598,00 59 734,88
VIII. [ Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéow 1139542,56 1 640962,78
C. |2ysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 141 488,01 301 700,94
D. |Pozostate przychody operacyjne 231 727,22 288 393,03
I. [ Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

Il. | Dotacje 212 739,48 0,00
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 18 987,74 288 393,03
E. |Pozostate koszty operacyjne 21 795,90 79 634,37
. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

II. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 21 795,90 79 634,37
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 351 419,33 510 459,60
G. |Przychody finansowe 1319,46 2 625,86
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

II. | Odsetki, w tym: 1139,46 2 216,02

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

IIl. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
V.|Inne 180,00 409,84
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H. |Koszty finansowe 93 484,81 117 660,52
I. | Odsetki, w tym: 77 687,82 94 065,99

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV.|Inne 15 796,99 23 594,53
K. |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 259 253,98 395 424,94
L Podatek dochodowy 63 401,00 93 326,00
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 195 852,98 302 098,94

BILANS - AKTYWA 2017-12-31 2016-12-31
A. AKTYWA TRWALE 10710174,04( 10740021,61
I. [ Wartosci niematerialne i prawne 8 186,70 12 046,70
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 10 648 354,65| 10669 067,58
[l. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 8 250,00 8 250,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 45 382,69 50 657,33
B. AKTYWA OBROTOWE 5085 732,66 236 993,99
. | Zapasy 20 005,27 15 345,38
1. | Naleznosci krotkoterminowe 126 620,01 209 473,59
[1l. | Inwestycje krotkoterminowe 4928 049,04 3514,26
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 058,34 8 660,76
C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY | 0,00 | 0,00
D. |UDZIALY (AKCJE) WEASNE | 0,00 | 0,00
AKTYWA RAZEM | 15795906,70| 10977 015,60

BILANS - PASYWA 2017-12-31 2016-12-31
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 5058 046,22 4 862 193,24
. [ Kapitat (fundusz) podstawowy 4 606 889,00 4 606 889,00
II. [ Kapitat (fundusz) zapasowy 381 095,34 356 927,42

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciq nominalng

udziatow (akeji) 309 111,14 309 111,14

[1l. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych (125 791,10) (403 722,12)
VI. | Zysk (strata) netto 195 852,98 302 098,94
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
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B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 10 737 860,48 6114 822,36
I. | Rezerwy na zobowigzania 1 238,00 1629,00

Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 333 070,67 665 697,74
. | Zobowigzania krotkoterminowe 1385 285,36 1078 262,93
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 9018 266,45 4 369 232,69
PASYWA RAZEM | 15795906,70| 10977 015,60

Przychody Spotki SferaNET S.A. osiggniete 2017 r. wyniosty 4163 706,88 zi.
W pordwnaniu do roku 2016, kiedy to Spotka wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie
4 508 080,56 zf, nastapit ich spadek. W 2016 r. Spotka osiggneta rekordowy wynik ze sprzedazy
towarow branzy teleinformatycznej i telekomunikacyjnej wynoszacy 1 709 588,33 zt. W 2017
r. spotka wygenerowata przychody w kwocie 1 217 684,21 zt. Pomimo faktu, iz jest to sprzedaz
nizsza o blisko 29%, zysk ze sprzedazy powyiszych towardow byt wyiszy o 13,87%
w poréwnaniu do 2016 r. W obszarach najwiekszej efektywnosci biznesowej Spétki jakimi sg
przychody ze sprzedazy ustug abonamentowych odnotowano zauwazalne wazrosty.
W pordéwnaniu do roku 2016 na wzrost przychoddw z ustug abonamentowych wptyneta
w gtdwnej mierze kontynuacja przyjetej strategii sprzedazowej ustug. Dzieki ciggtemu
zwiekszaniu zasiegu sieci Swiattowodowej, szybkosc¢ reakcji na zgtoszenia Klientéw oraz statym
podnoszeniu poziomu jakosci Swiadczonych ustug, Spdétka osiggneta dodatnig dynamike

pomiedzy nowo podpisanymi umowami z osobami fizycznymi oraz klientami rynku B2B .
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Wykres 2 Struktura przychodéw w wariancie porownawczym za 2017 r. i 2016 r. (w zi)
Zrédto: Spétka
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Powyzszy wykres przedstawia strukture przychoddéw Spdtki z podziatem na ustugi
abonamentowe oraz ustugi dodatkowe. W poréwnaniu do 2016 roku Spétka odnotowata
wzrost przychoddéw abonamentowych o 8,76%. Zostaty one wypracowane dzieki podpisanym
umowom z kontrahentami instytucjonalnymi. Pozyskanie klientdw biznesowych, a tym samym
rozbudowanie sieci Swiattowodowej, umozliwito z kolei poszerzenie dostepu do klientéow
indywidualnych. Wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug abonamentowych zostat osiggniety
rowniez w wyniku zakoniczenia w 2017 r. budowy i oddaniu do uzytkowania trzech kolejnych
inwestycji infrastruktury Swiattowodowej na obszarze powiatéw: bielsko - zywieckim,
cieszynski i debickim. tgczna kwota powyzszych przedsiewzie¢ wyniosta 1304 315,59 zi.
W ocenie Spétki wzrost przychodéw abonamentowych zostat wypracowany na
zadowalajgcym poziomie. W oparciu o dane prognozowane oraz w zwigzku z realizacje
projektu ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszyfiskim” Zarzad Spétki zaktada
znaczacy wzrost przychodoéw ze sprzedazy ustug abonamentowych juz w 2018 roku. Spotka
planuje na koniec 2018 r., w porownaniu do roku 2017, wzrost liczby klientéw
abonamentowych o 75%. Ponizszy wykres przedstawia wzrost przychoddw s$wiadczonych

ustug abonamentowych w trzech ostatnich latach:

Przychody ze sprzedazy abonamentéw
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Wykres 3 Przychody ze sprzedazy abonamentéw w latach 2015-2017 (w zt)

Zrédto: Spotka

W 2017 r. Spétka utrzymywata na wysokim, w poréwnaniu do rekordu osiggnietego
w 2016 r., poziomie przychody ze sprzedazy towaréw handlowych. Docelowa grupa klientow

nabywajgcych sprzet teleinformatyczny i telekomunikacyjny jest bardzo zréznicowana. Spétka
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konkuruje na rynku ustug telekomunikacyjnych wysoky jakosciag oferowanych ustug.
Gwarancjg wysokiej niezawodnosci swiadczonych ustug jest stosowanie najnowszych
rozwigzan technicznych oraz zakup sprzetu od wiodgcych swiatowych producentéw. Uzyskane
w 2017 r. przychody ze sprzedazy towarow handlowych, pomimo niskich marz sprzedazowych,
umozliwity Spéice pozyskanie nowych kontrahentéw, zdobycie doswiadczenia, jak réwniez
pozyskanie referencji niezbednych do rozwijania tej gatezi dziatalnosci Spotki. Uzyskany przez
Spotke w 2017 r. wynik z powyzszych zrédet przychodow byt wyzszy 0 13,87% w poréwnaniu
do 2016 .

W 2017 r. Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 195 852,98 zt, w odniesieniu
do roku ubiegtego jest to wynik nizszy. Na obnizenie wyniku w 2017 r. w poréwnaniu do 2016
r. w gtownej mierze miaty wplyw koszty posrednie, poniesione na ustuge dotyczacy
sporzadzenia wniosku o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa na lata 2014-2020 (,,Powszechny dostep do szybkiego Internetu”) w kwocie 95 742,83
zt. Ponadto obstuga prawna i merytoryczna postepowania konkursowego w celu wytonienia
generalnego wykonawcy to koszt na poziomie 15 000,00 zt. Poniesione wydatki w celu
pozyskania dofinansowania nie sg Spdtce zwrdécone w jakiejkolwiek formie (nie stanowig
kosztéw kwalifikowanych). Powyzsze koszty znaczaco obnizyty wynik 2017 r., jednak dzieki
nim Spoétka podpisata umowe o dofinansowanie projektu dotyczacego budowy sieci
Swiattowodowej w wojewddztwie Slaskim. Spodtka traktuje je jako wydatek umozliwiajgcy
ponadprzecietny wzrost wartosci firmy oraz generowanie przychodéw na obszarach, na
ktorych bez wsparcia srodkdéw unijnych wysycenie rynku nie bytoby mozliwe.

Analizujgc koszty z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2017 widoczny jest
ich spadek o0 184 160,75 zt w stosunku do 2016 roku. Spadek ten spowodowany jest przede
wszystkim odnotowaniem nizszej kwoty o 501 402,22 zt w pozycji ‘Wartos¢ sprzedanych
towardéw i materiatow’ w stosunku do roku 2016. Wysokos¢ tych kosztédw jest bezposrednio
powigzana z dziatalnosciag handlowg Spdtki w zakresie sprzetu teleinformatycznego, co
uwidocznione zostato w pozycji przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw. Pomimo
ogoblnego spadku kosztow, nizsze niz w 2016 r. wartosci odnotowano wyfacznie w pozycji
‘Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw’. Analizujgc rok do roku, zmienit sie réwniez
udziat poszczegdlnych kosztéow rodzajowych w kosztach dziatalnosci operacyjnej ogoétem.
Najwiekszy wzrost odnotowano w kosztach ustug obcych, w zuzyciu materiatdw i energii,

w podatkach i optatach oraz w kosztach amortyzacji.
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Wartos$¢ kosztow amortyzacji w 2017 roku ulegta zwiekszeniu 0 12,47% w stosunku do
roku poprzedniego z wartosci 619 183,43 zt do 696 388,53 zt. W obu okresach najwiekszy
udziat w kosztach amortyzacji stanowig inwestycje w infrastrukture swiattowodowa. Jak juz
wspomniano, w 2017 r. Spdtka przekazat do uzytkowania kolejne odcinki sieci
Swiattowodowej. Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych, ktérych wytworzenie
sfinansowano czesSciowo ze srodkow dotacji, Spotka jednoczesnie zapisem réwnolegtym
zwieksza w pozycji pozostate przychody operacyjne. Koszt amortyzacji w ogélnym rachunku
wynikéw Spdtki jest czesciowo kompensowany poprzez pozostate przychody operacyjne.

Na wzrost kosztow amortyzacji wptywa rowniez sposdb ewidencjonowania umow
leasingu operacyjnego na sprzet sieciowy oraz srodki transportu. Przedmiot umowy leasingu,
z punktu widzenia prawa bilansowego jest leasingiem finansowym, a prawa podatkowego —
leasingiem operacyjnym. Spdtka wymieniony sprzet oraz samochody, uzywane na podstawie
umow leasingowych, ujmuje w ksiegach rachunkowych do srodkow trwatych, podlegajacych
amortyzacji bilansowej. W 2017 r. koszty amortyzacji Srodkow trwatych w leasingu wzrosty
0 40,20% w stosunku do roku 2016. Koszt amortyzacji sprzetu i samochoddéw uzytkowanych
na podstawie umow leasingu operacyjnego, dla celéw bilansowych ujetych w ewidencji
srodkoéw trwatych stanowit w 2017 r. blisko 23%, a w 2016 r. okoto 18% kosztdw amortyzacji
ogotem.

W 2017 roku wzrost odnotowano réwniez w kosztach zuzycia materiatéw i energii oraz
kosztach wynagrodzen oraz ich pochodnych. Powyzisze zmiany w strukturze kosztéw wynikajg
z realizacji procesu uruchomienia ustug u nowych klientdw witasnymi sitami. Wzrost
w obszarze wynagrodzen wynika réwniez z podpisanych uméw z handlowcami, na pozyskanie
klientéw w nowo udostepnionych obszarach dostepu do sieci.

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw Amortyzacja
28,33% 17,31%

Zuzycie materiatéw i
Pozostate koszty

energii
rodzajowe 4,86%
1,53%
. . Ustugi obce
Ubezpieczenia 32 65%

spoteczne i inne
Swiadczenia
1,76%

Wynagrodzenia
12,38% Podatki i opfa
1,17%

Wykres 4 Struktura kosztow rodzajowych w 2017 roku

Zrédto: Spétka

21



W 2017 roku najwiekszy udziat, tj. 32,65% w catkowitych kosztach Spétki stanowity
‘Ustugi obce’. Kolejng pozycje w wysokosci 28,33% stanowita ‘Wartos¢ sprzedanych towarow
i materiatéw’. Koszty umozliwiajgce realizacje dostarczanych Klientom przez Spétke ustug
stanowig prawie 60% kosztow ustug obcych. Zwigzane sg one gtéwnie ze wspodtpraca
z koncernem Tauron w zakresie dzierzawy miejsc na kominach elektrocieptowni oraz
dzierzawy podbudowy stupowej na ktérej posadowione sg kable oraz urzgdzenia
infrastruktury teletechnicznej. Ponadto istotnym sktadnikiem kosztéw s3 rowniez zakupy
transmisji danych oraz obstuga ustug gtosowych. Realizacja projektow sieci swiattowodowej
spowodowata réwniez wzrost kosztow dzierzawy kanalizacji kablowej. Gtéwnym
Swiadczeniodawcg w tym zakresie jest firma Orange. W 2017 r. koszty ustug obcych
odnotowaty najwyzszy wzrost w stosunku do 2016 r. o 177 195,65 zt. W powyiszej kwocie
najwiekszy udziat stanowig koszty poniesione przez Spotke na pozyskanie dofinansowania.
tacznie koszty zwigzane z pozyskaniem projektu w kosztach ustug obcych wyniosty 110 742,83
zt. W pozostatej kwocie znalazty sie gtownie koszty ustug zwigzanych z instalacjg i obstuga
podtaczenia klientéw do sieci Swiattowodowe;.

Spoétka w okresie sprawozdawczym osiggneta marze brutto na sprzedazy na poziomie
3,40%, co oznacza spadek wskaznika w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
gdzie wynidst on 6,69%. Wynik brutto zamknat sie zyskiem w kwocie 259 253,98 zi.
Na prezentowany wynik gtéwnie sktadajg sie przychody ze sprzedazy ustug abonamentowych,
ktore sg wyisze o 8,76% od przychoddéw ze sprzedazy ustug abonamentowych za
porownywany okres 2016 r. Warto zaznaczy¢ iz w 2016 r. wygenerowane przychody ze
sprzedazy ustug dodatkowych miaty charakter jednorazowy. Zysk brutto ze sprzedazy
towardow i materiatéw wynidst 78 141,65 zt. Nalezy rowniez w tym miejscu przypomnieé
o kosztach poniesionych na pozyskanie dofinansowania na realizacje projektu POPC, ktore
znaczaco obnizyty rentownos¢ Spotki w badanym okresie. taczny wydatek w 2017 r. na
powyzszy cel wynidst 110 742,83 zt. Spotka traktuje powyziszy koszt jako inwestycje, ktéra
przyniesie wymierne korzysci w kolejnych latach. Bez powyzszego wydatku Spotce nie udatoby
sie samodzielnie pozyska¢ dofinansowania na poziomie 33,6 min zt

Analizujgc wyniki 2017 r. na wyrdznienie zastuguje rentownos¢ EBITDA w ujeciu
narastajgcym za 2017 r. Pomimo odnotowanych spadkéw w obszarze przychodéw jak i zysku
netto, w porownaniu do 2016 roku, wskaznik rentownosci EBITDA wynidst 25,17% i odnotowat

minimalny wzrost. Zarachowanie do pozostatych przychoddw operacyjnych kwoty dotacji

22



odpowiadajgcej dokonanym odpisom amortyzacyjnym, w czesci sfinansowanej dotacjg
przyczynito sie do wzrostu przychodéw. Wzrost w stosunku do 2016 r. wskaznika EBITDA,
odzwierciedlajgcego rentowos¢ EBITDA Spodtki z podstawowe] dziatalnosci operacyjnej,
potwierdza wzrost wysokosci przychoddéw oraz zwiekszenie ich rentownosci. Wysokos$é
EBITDA wskazuje, ze Spétka trafnie okreslita prognozowane na koniec na 2017 r. wyniki.
Poniesione naktady finansowe na podpisanie umowy o dofinansowanie projektu dotyczgcego
budowy sieci sSwiattowodowej w wojewddztwie slaskim pn.: ,Sie¢ szerokopasmowa
w powiecie bielskim i cieszyriskim” miaty gtdwny wptyw na obnizenie wyniku EBITDA w 2017
r. Powyzsze wydatki zaczng generowac zyski w kolejnych latach.
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Wykres 5 Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy, EBITDA oraz zysku netto na koniec 2017 r. i
2016 . (w zt)

Zrédto: Spotka
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Wykres 6 Wartos¢ aktywow trwatych i obrotowych oraz kapitatu wtasnego w 2017 r. i
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Zrédto: Spétka
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Na koniec 2017 roku, suma bilansowa osiggneta rekordowy poziom 15 795 906,70 zt
i wzrosta znaczgco w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (10 977 015,60 zt).
Wzrost nastgpit po stronie aktywdw na poziomie majgtku obrotowego. Spdétka otrzymata
pierwszg transze srodkéw finansowych na realizacje projektu POPC. Na uwage zastuguje
niemalejacy poziom ‘Rzeczowych aktywow trwatych’ przy wysokich i stale rosngcych kosztach
amortyzacji. Spotka caty czas inwestuje w infrastrukture umozliwiajgcg zaoferowanie ustug
w nowych lokalizacjach w Bielsku-Biatej oraz na terenie przynaleznych powiatéw
cieszyiskiego i zywieckiego. W aktywach obrotowych spadt poziom naleznosci
krétkoterminowych oraz zapasow. Spotka regularnie zamawia potrzebne do realizacji ustug
materiaty majac na celu ich bezposrednie zuzycie. Znaczgco poprawit sie sptyw naleznosci. Nie
byto koniecznosci zwiekszenia kwoty odpisu na naleznosci watpliwe. Odnotowano réwniez
wzrost w obszarze kapitatu wiasnego po stronie pasywoéw. Spétka nie konsumuje pozyskanych
srodkow tylko przeznacza je na rozwdj oraz zwiekszenie potencjatu kierowanych do klientéw
ustug telekomunikacyjnych.

Tabela 2 Analiza wskaznikowa

2017 rok 2016 rok

Marza zysku ze sprzedazy 3,40% 6,69%
Wskaznik rentownosci operacyjne;j 8,44% 11,32%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 4,70% 6,70%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 6,23% 8,77%
Wskaznik rentownosci aktywdéw (ROA) 1,24% 2,75%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 3,87% 6,21%

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezgcy 3,67 0,22
Wskaznik szybki 3,66 0,21
Wskaznik gotowki 3,56 0,00

Wskazniki stanu zadtuzenia

Wskaznik ogblnego poziomu zadtuzenia 0,68 0,56

Wskazniki sprawnosci zarzadzania majatkiem obrotowym

Wskaznik obrotu naleznosciami (w dniach) 11 17
Wskaznik obrotu zapasami (w dniach) 2 1

Wskazniki efektywnos$ci zarzagdzania zasobami

Cykl rozliczeniowy zobowigzan (w dniach) 39 35
Zrédto: opracowanie na podstawie danych Spotki
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Wypracowany w 2017 r zysk netto w wysokosci 195 852,98 zt powoduje, ze wszystkie
wskazniki rentownosci w analizowanym okresie przyjmujg wartos¢ dodatnig. W stosunku do
roku ubiegtego 2016, wskazniki zwigzane z rentownoscig ulegty obnizeniu. Analiza
wskaznikowa wykazuje, iz w 2017 r. ponoszone naktady finansowe na podpisanie umowy
o dofinansowanie projektu dotyczgcego budowy sieci swiattowodowej w wojewddztwie
$lgskim pn.: ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszynskim” spowodowaty spadek
rentownosci we wszystkich obszarach dziatalnos$ci Spétki. Wptyw jaki ma - na niskie obecnie
wskazniki - przeznaczenie srodkéw na pozyskane dofinansowanie, zapewnig Spétce wymierne
korzysci w kolejnych okresach. Osiggniecie stabilnego poziomu przychoddéw ze sSwiadczenia
ustug abonamentowych daje Spétce mozliwos¢ angazowania $rodkdéw w nowe inwestycje
i projekty. Dziatalnos¢ Spoétki byta rentowna na poziomie osiggnietej marzy ze sprzedazy.
Profity wynikajgce z naktadéw poniesionych w 2017 r. na rozbudowe sieci infrastrukturalnej
bedg widoczne w kolejnych latach. Peten obraz rentownosci sprzedazy Spotki prezentuje
wskaznik rentownosci operacyjnej, ktory w 2017 r. wynidst 8,44%. Wskaznik rentownosci
operacyjnej obejmuje w swojej wadze zaréwno koszty zwigzane z amortyzacjg Srodkow
trwatych, ale z drugiej strony uwzglednia powiekszane o odpisy dotacji z pozycji bilansu
»Rozliczenia miedzyokresowe” przychody z dziatalnosci operacyjnej. Analizujgc wskaznik
marzy zysku ze sprzedazy warto zwroci¢ uwage, iz jest on nizszy z uwagi na ujecie wysokich
kosztow amortyzacji srodkéw trwatych wspétfinansowanych ze srodkéw z Unii Europejskiej. Z
uwagi na powyzsze analiza, powinna sie opiera¢ w szczegdlnosci o wskaznik rentownosci
operacyjnej. W gtdwnej mierze wptyw na niewielki spadek, w stosunku do poniesionych
wydatkow poniesionych na pozyskanie projektu POPC, wskaznikow sprzedazy wynika
z osiggniecia statego wzrostu poziomu przychoddw ze $wiadczenia ustug abonamentowych jak
rowniez state generowanie przychodow z dodatkowych zrédet.

Wskazniki zwigzane z rentownoscig aktywéw i kapitatu wtasnego réwniez wykazaty
tendencje spadkowg. Spdtka ocenia, iz z uwagi na specyfike branzy — ciggte inwestycje
w rozwaj i utrzymanie sieci $wiattowodowej, wartosci tych wskaznikow swiadczg zarowno
o efektywnym wykorzystaniu kapitatu wiasnego, jak rdéwniez obrazujg prawidtowosc
zarzadzania posiadanym majagtkiem Spotki. Gtdwng przyczyng obnizenia wskaznikéw rok do
roku byty koszty poniesione na pozyskanie projektu POPC.

Wskaznik ptynnosci Spotki odnotowaty znaczgcy wzrost w poréwnaniu do 2016 r.

W gtéwnej mierze wptyw ma na to znaczacy wzrost w pozycji ‘Inwestycje krétkoterminowe’
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w pozycji srodki pieniezne. Spotka otrzymata pierwszg transze ptatnosci do projektu POPC.
Przyczynita sie do tego réwniez biezgca sptata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.
Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia ulegt zwiekszeniu. Bezposredni wptyw na to ma
rowniez uruchomienie pierwszej transzy ptatnosci z projektu POPC, w pasywach ujete
w pozycji ‘Rozliczenia miedzyokresowe’.

Rotacja naleznosci handlowych w poréwnaniu do 2017 r. znaczgco sie obnizyta. Spoétka
wykorzystuje, z pozytywnym skutkiem, narzedzia windykacyjne, o ktére rozbudowano system
ERP (monitowanie klientow poprzez system ‘sms’). Rdwniez znaczaco udato sie obnizy¢

poziom rotacji zobowigzan krétkoterminowych.

V. Prognozy finansowe

W raporcie biezagcym ESPI nr 13/2017 z dnia 10 sierpnia 2017 r. Spétka przedstawita
prognozy wybranych pozycji rachunku wynikéw na 2017 rok, ktére zaktadajg wygenerowanie
1 050 000,00 zt EBITDA przy osiggnieciu 3 450 000,00 zt przychoddw ze sprzedazy. Spétka
osiggneta w catym 2017 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 163 706,88 zt., przekraczajac
tym samym znaczgco wczesniejsze prognozy. Wyzszy niz zaktadano obrét zostat zrealizowany
na przychodach ze sprzedazy towaréw handlowych. Zysk EBITDA wynidst 1 047 807,86 zt.
Osiggniete w analizowanym okresie br. wyniki finansowe wykazujg realizacje
zaprezentowanych wczesniej prognoz. Rdéznice w kwocie 2 192,14 pomiedzy planowanym, a

wypracowanym zyskiem EBITDA uznano za nieznaczaca.

V. Majatek Spotki oraz zobowigzania

naleznosci

Podstawowy majatek SferaNET S.A. stanowig $rodki trwate, bedace elementami
infrastruktury telekomunikacyjnej. W sktad infrastruktury telekomunikacyjnej wchodzg wezty
sieci zlokalizowane w nastepujgcych punktach tj.:

EC2 — Czechowice-Dziedzice,
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Szyndzielnia — Bielsko-Biata

Magurka — Wilkowice,

Serwerowania Befama — Bielsko-Biafa.

Na terenie powiatdw bielskiego, cieszynskiego i zywieckiego Spodtka posiada licznie
zlokalizowane szafy teletechniczne.

W 2015 r. Spétka zakonczyta realizacje projektow wspoétfinansowanych ze srodkéw udziale
UE. Majatek Spotki powiekszyt sie o ponad 230 km sieci szerokopasmowe] w nastepujacych
lokalizacjach:

podkarpacka sie¢ szerokopasmowa — powiat debicki

Internet szerokopasmowy na Podbeskidziu (Bierna, Buczkowice, Bystra, Godziszka,
todygowice, Meszna, Szczyrk, Rybarzowice, Wilkowice, Zywiec)

Internet szerokopasmowy w Cieszynie, Ustroniu i Goleszowie.

Ponadto Spodtka jest wiascicielem ok. 200 km sieci swiattowodowej na terenie wojewddztwa
$laskiego i matopolskiego.

Dodatkowo waznymi sktadnikami w strukturze majatku sg specjalistyczne sprzety takie jak
reflektometr czy spawarki Swiattowodowe oraz serwery nowej generacji i srodki transportu.
Zobowigzania wynikajg z biezgcej dziatalnos$ci Spotki. Na zobowigzania dtugoterminowe
sktadajg sie kredyty, z ktorych sfinansowane sg inwestycje rozwijajgce infrastrukture
Swiattowodowa.

Naleznosci wynikajg z biezgcych ustug realizowanych dla klientéw. Naleznosci
przeterminowane sg na biezagco monitorowane, a takize podejmowane s3 czynnosci
windykacyjne we wspétpracy z zewnetrzng firmg windykacyjng. W zakresie
przeterminowanych naleznosci wystepujg okresowe problemy ze $Sciggalnoscia, jednakze nie

stanowi to zagrozenia dla biezgcego funkcjonowania firmy.

VI. Przystugujgce prawo do pomieszczen

biurowych

SferaNET S.A. korzysta z pomieszczen biurowych na podstawie umowy najmu zawartej

z Henrykiem Wizner.
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VIl. Opis organizacji grupy kapitatowej

SferaNET S.A. nie posiada jednostek zaleznych. Spdtka nie jest réwniez jednostka zaleing

wzgledem innego podmiotu.

VIlI. Informacje na temat aktywnosci w

obszarze rozwigzan innowacyjnych
wprowadzanych w przedsiebiorstwie

Emitent, jako przedsiebiorstwo dziatajagce w sektorze IT, nieustannie podejmuje szereg
intensywnych dziatan zmierzajacych do wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych, zaréwno w
przedsiebiorstwie, jak i poszerzania o nowe produkty oferty dla klientéw Spétki. Emitent
utrzymuje w tym celu staty, silnie zmotywowany i kompetentny zespé6t pracownikéw oraz

wspotpracownikdéw, ktdrzy opracowujg nowe rozwigzania w obszarach produktowych Spotki.

IX. Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy w 2017 roku na podstawie
art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art. 5 Zatgcznika 1 do tego
rozporzadzenia:

zatrudnienie w osobach — 8

zatrudnienie w etatach — 8,11.

Powierzone zlecenia Spotka realizowata z udziatem partneréw i podwykonawcéw, Scisle

wspoétpracujgcych ze Spotka. W 2018 r. Spotka nie planuje zwiekszenia zatrudnienia.

X. Posiadane przez Spotke oddziaty

W 2017 r. Spotka nie posiadata oddziatéw badz zaktadéw samodzielnie prowadzgcych

dziatalno$¢ gospodarcza.
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Xl. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W 2017 r. Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

XlIl. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

12.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng
Spotka prowadzac dziatalnosé na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, uzalezniona jest od zmian
zachodzgcych w jej gospodarce. Popyt na ustugi telekomunikacyjne jest stabilny i wcigz ros$nie.
Niemniej jednak istnieje ryzyko, iz wraz ze spadkiem koniunktury w gospodarce moze obnizy¢
sie zainteresowanie na niektdre, przede wszystkim drozsze produkty Spétki. Zta sytuacja na
rynku moze réwniez wptywac na nastroje potencjalnych inwestorow, zwiekszajac ryzyko
i koszty inwestycji, co moze zagrozi¢ realizacji planéw ekspansji SferaNET S.A. zaréwno
w kwestii obszarowej jak i technologicznej. Doprowadzi¢ to moze do wystgpienia
niepozgdanych skutkdw w postaci spowolnienia tempa wzrostu skali dziatalnosci Spétki czy

utrudnionego dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania.

12.2. Ryzyko wzrostu konkurencji
Aktualnie Spdtka dziata na rynku telekomunikacyjnym, ktdry charakteryzuje sie relatywnie
duzg konkurencja. Nie mozna jednakze wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastgpi zaostrzenie
walki konkurencyjnej, ktore mogtoby wptyngé na koniecznos¢ jeszcze wiekszego obnizenia

marzy ograniczajgc w ten sposob rentownos$¢ prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

SferaNET S.A. stara sie zachowac silng pozycje rynkowg oferujgc bardzo konkurencyjne ceny

w regionie oraz stabilng jakos¢ ustug.

W ostatnich latach dzieki realizacji projektéw wspétfinansowanych ze srodkéw UE w obszarze

tzw. ‘biatych plam’ Spétka znaczaco zwiekszyta zasieg dostepu swoich ustug.

Dodatkowo pakietowanie ustug internetowych wraz z ustugami telekomunikacyjnymi, a od
2014 r., rowniez telewizyjnymi zwieksza konkurencyjnos¢ oferty Spétki w stosunku do

pozostatych dostawcow ustug internetowych.
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12.3. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Dziatalnos¢ Emitenta, uzalezniona jest od w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania
zadan zaréwno przez osobe zarzgdzajg Spotka jak i osoby w niej zatrudnione, w szczegdlnosci
specjalistéow ICT. Prowadzenie dziatalnosci w branzy telekomunikacyjnej szczegélnie narazone
jest na ryzyko zwigzane z nieprawidfowym lub btednym wykonywaniem zadan przez
pracownikéw. Wazne zatem jest aby zatrudnieni specjaliSci posiadali odpowiednie
kwalifikacje oraz doswiadczenie.
Istnieje ryzyko, iz utrata ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéow bedzie miata wptyw na
jakos¢ swiadczonych ustug. Ryzyko to nalezy rozpatrywac¢ rowniez z punktu widzenia
wystgpienia trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikdw, charakteryzujgcych sie
odpowiednimi kwalifikacjami. Duza konkurencja na rynku specjalistow ICT moze stworzyc
ryzyko odejscia kluczowych pracownikow do konkurencji, oferujgcej lepsze warunki
zatrudnienia, a takze trudnosci ze znalezieniem zastepstwa na opuszczone stanowiska.
Dodatkowo przystgpienie Polski do struktur Unii Europejskiej oraz otwarcie rynkéw pracy
przez kraje Wspodlnoty, spowodowato emigracje czesci pracownikdw, w tym takze
pracownikéw wykwalifikowanych z zakresu telekomunikacji.
Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w
konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju.
Majac na uwadze niniejsze ryzyko, w Spotce realizowany jest system motywacyjny, budujacy
pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te majg na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co
ma przetozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikéw posiadajgcych odpowiednie

doswiadczenie w branzy.

12.4. Ryzyko zwigzane z rozbudowg infrastruktury
Strategia Emitenta, zakfada przede wszystkim zaoferowanie ustug na nowych obszarach,
poprzez rozbudowe wtasnej infrastruktury sieci, opartej na technologii swiattowodowe;.
Realizacja takich inwestycji, powoduje ryzyko wystgpienia wielu niepozgdanych zdarzen na
wszystkich jej etapach, zaczynajgc od pomytek w planach konstrukcyjnych, poprzez btedy w
zamowieniach na materiaty, az do opdznien na budowie spowodowanych brakiem
odpowiednich pozwolen, co moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Emitenta
dodatkowych kosztow. Wszystkie te i inne czesto trudne do zidentyfikowania czynniki niosg

ze sobg ryzyko niedotrzymania zaplanowanych terminéw rozbudowy, co moze powodowacd
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spowolnienie realizacji gtéwnych celdéw strategicznych. Taka sytuacja moze powaznie wptyngé
na stabilnosci Spotki i jej ptynnosc finansows, ,,zamrazajgc” kapitat w trwajgcych inwestycjach.
Ryzyko to jest ograniczone faktem, iz SferaNET SA dysponuje doswiadczeniem w rozbudowie
wilasne] infrastruktury oraz ma dostep do wtasnej bazy sprzetowej, co pozwala
zminimalizowa¢ mozliwos¢ zaistnienia witasnych btedow wystepujgcych w trakcie
wykonywania inwestycji. Nie sposob jednak przewidzie¢ pomytek popetnionych przez
zewnetrznych podwykonawcéw. Dlatego tez Emitent stara sie korzystaC z ofert

doswiadczonych i uznanych specjalistycznych podmiotéw reprezentujacych rézne branze.

12.5. Ryzyko zwigzane z realizowaniem projektu wspoétfinansowanego ze $rodkéw Unii
Europejskiej
W latach 2013 — 2015 Spodtka realizowata trzy wiasne projekty inwestycyjne, dofinansowane z

budzetu Unii Europejskiej, tj.:

»Internet szerokopasmowy na Podbeskidziu”,

»Sie¢ szerokopasmowa w Goleszowie, Ustroniu i Cieszynie”,
»,Podkarpacka sie¢ szerokopasmowa - powiat debicki”.

taczna wartos¢ tych projektéw wyniosta 7.436.801,75 zt, w tym wartos¢ dofinansowania
wyniosta 4.616.592,78 zt. Projekty te zostaty zakoniczone oraz rozliczone w Il potowie 2015
roku. Zgodnie z umowg o dofinansowanie kazdego z nich, Spdtka zobowigzana jest do

utrzymania trwatosci tych projektow w okresie 3 lat liczgc od daty ich zakoriczenia.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niewywigzania sie z warunkdw uméw na dofinansowanie
projektéw ktérych Emitent jest strong, bedzie zobowigzany do zwrotu wyptaconych przez

instytucje obstugujgca dotacje i wykorzystanych przez niego srodkow finansowych.

Zaistnienie powyzszego, w konsekwencji skutkowa¢ moze problemami finansowymi Emitenta

lub nawet z racji wartosci projektow utratg ptynnosci finansowe;.

12.6. Ryzyko zwigzane z finansowaniem projektu w ramach dziatania POPC
Obecnie Spoétka jest strong umowy z dnia 09 sierpnia 2017 r zawartej z Skarbem Paristwa w
imieniu ktorego dziata Centrum Projektéw Polska Cyfrowa na dofinansowanie realizacji
duzego projektu inwestycyjnego, polegajgcego na budowie sieci Swiattowodowej o diugosci

ok. 1.300 kilometrow, ktéry ma by¢ zrealizowany do dnia 30 wrzesnia 2020 r. Catkowita
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wartos$¢ projektu zostata okreslona na poziomie 61.806.493,48 zt, a dofinansowanie zostato
okreslone w maksymalnej wysokosci 33.566.553,27 zt, co stanowi 85% wartosci kosztow
kwalifikowalnych projektu. Spétka zobowigzana jest wnie$¢ wktad wiasny w wysokosci
5.923.509,40 zt, co stanowi 15% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikowalnych projektu.
W zwigzku z faktem, iz projekt zaktada dofinansowanie wyfacznie gtéwnego ciggu sieci, bez
podtaczen bezposrednio do klientéw, dodatkowo Spdtka zobowigzana jest do poniesienia
kosztow podtgczen ze Srodkéw wiasnych. Zgodnie z postanowieniami umowy na
dofinansowanie, obowigzkiem Spétki jest m.in. podtgczenie 80% jednostek oswiatowych
w obszarze Bielsko-Biata A (zlokalizowanego w powiecie bielskim i cieszynskim) w terminie 14
miesiecy od dnia podpisania umowy o dofinansowanie. Pozostate 20% jednostek oswiatowych
nalezy podtaczy¢ w terminie 20 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Spetnienie wskazanych powyzej warunkéw realizacji umowy o dofinansowanie wymaga
przedstawienia do dyspozycji bardzo duzych srodkow finansowych. Nalezy wskazac, iz Spotka
nie jest zobowigzana do wygospodarowania petnej kwoty wktadu wtasnego oraz wktadu na
pokrycie kosztéw przytgczen poszczegdlnych adresatow, a zapewniaé kolejne Srodki
finansowe w drodze osigganych postepdw prowadzonych prac budowlanych. Dodatkowo
nalezy zaznaczyé, iz 95% wartosci dofinansowania, zostanie Spodfce przekazane w formie
zaliczek. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki w dniu 11 stycznia 2018 r. podjat decyzje
0 rozpoczeciu czynnosci zwigzanych z analizg mozliwosci oraz kosztéw pozyskania przez
Spotke finansowania w formie udziatowej oraz dtuinej przy posrednictwie podmiotu
inwestycyjnego.

Obecnie Spodtka jest na etapie pozyskiwania sSrodkéw na realizacje przedmiotowego projektu.
W wyniku czego, Spétka w dniu 01 marca 2018 r. zawarta z Bankiem majgcym siedzibe na
terytorium Polski umowe o kredyt rewolwingowy, mocg ktérej Bank udzielit Spodtce
obrotowego odnawialnego kredytu rewolwingowego, zwigzanego z prowadzong przez nig
dziatalnoscig, w maksymalnej kwocie 900.000,00 zt od dnia 01 marca 2018 r. do dnia 31
grudnia 2020 r. Kredyt ten zostanie przeznaczony na pokrycie podatku VAT od faktur
zwigzanych z realizacja opisanego we wcze$niejszych zdaniach punktu projektu
inwestycyjnego. Dodatkowo, Spdétka uruchomita subskrypcje akcji serii F w ramach ktorej
moze pozyskaé kwote pomiedzy 100.000,50 zt a 1.000.000,50 zt.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku braku zapewnienia odpowiedniej wysokosci srodkow

finansowych na pokrycie wktadu wtasnego oraz przytgczen punktdw adresowych, Spétka nie
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bedzie mogta wywigzaé sie z natozonych na nig warunkéw umowy o dofinansowanie. W
przypadku zaistnienia powyzszego zdarzenia, istnieje ryzyko, iz w zwigzku ze zrealizowaniem
pewnego zakresu prac, Spotka bedzie zobowigzana zwrdcié czes¢ lub catos¢ otrzymanego
dofinansowania, co — biorgc pod uwage kwote dofinansowania oraz osiggane wyniki
finansowe — wpfynie zasadniczo na jej przyszte wyniki finansowe oraz bardzo duze

prawdopodobienstwo utrate przez nig ptynnosci finansowej.

XIll. Stosowanie zasad fadu korporacyjnego w
przypadku podmiotow, ktérych papiery

wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Instrumenty finansowe Spétki, uchwatg nr 894/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 05 sierpnia 2014 roku, zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyziszego, akcje
Emitenta nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujac sie
jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminie ASO, Emitent
w raporcie rocznym w osobnym dokumencie przedstawia informacje na temat stosowania
zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek

Notowanych na NewConnect”.

/ﬁrezes Zarzqdu
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