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Wstep

Niniejszy raport powinien by¢ czytany w potgczeniu z §rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. wraz ze z $rédrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Préchnik S.A za okres szesciu miesiecy zakoficzony
30 czerwca 2017 .

1.  Informacje podstawowe

1.1 Préchnik S.A. jako Grupa Kapitalowa

W dniu 3 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia spotek zaleznych Rage
Age Polska S. A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka Przejmujgca”) ze spotka prawa cypryjskiego
Rage Age International Limited z siedziba w Larnace, Cypr (,,Spotka Przejmowana™).

Dziatalnos¢ Spoélki Przejmowanej ograniczata sie do posiadania akcji Spotki Przejmujgce;.
Natomiast Spétka Przejmujgca prowadzi dzialalnos¢ w zakresie produkcji odziezy damskiej i
meskiej pod marka Rage Age.

Potaczenie odbylo si¢ jako potaczenie transgraniczne spétek (polaczenie przez przejecie), w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 5161 oraz art. 5161-51618 KSH oraz sekcji 2011-201X
Cypryjskiego Prawa Spotek, Roz. 113. Polaczenie miato charakter potaczenia odwrotnego, to jest
przejecia spotki dominujacej przez spotke zalezna.

Celem potaczenia bylo uproszczenie struktury organizacyjnej grupy kapitalowej Spotki oraz
ograniczenie kosztow jej funkcjonowania. Po potgczeniu Spéitka Przejmujaca prowadzi swoja
dziatalnos¢ pod obecna firma, w obecnej formie prawnej oraz w dotychczasowej siedzibie.

Po potgczeniu na dzien 30.06.2017 r. Grupg Kapitalowg Prochnik S.A. (zwana dalej ,,Grupg
Kapitalowa” lub ,,Grupa™) tworzyly:
a) Jednostka dominujaca — Prochnik S.A. z siedziba w Lodzi
b) Podmioty zalezne:
i)  Rage Age Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
ii)  E-Commerce Préchnik z siedzibg w Lodzi

'Préchnik SA

100% 93,33%

I |
E-Commerce Prochnik Rage Age Polska S.A.
Sp. z 0.0.




Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg pelng

. Rage Age Polska S.A. (RAP)
. E-Commerce Préchnik

Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg z uwagi na ich nieistotnosé

. Prochnik Moda Sp. z 0.0. w Lodzi
. Préchnik Moda Sp. z 0.0. w Moskwie
. Préchnik Moda Sp. z 0.0. we Lwowie

Prochnik S.A. jest notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie od 1991
roku. Zasady tworzenia i dzialania Spotki okresla Kodeks Spotek Handlowych. Gléwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jak i jej Grupy Kapitalowej jest handel detaliczny odzieza.
Szczegblowo dziatalnos$¢ Spotki jest okreslona w Statucie Prochnik S.A. Wiadzami Spoiki sa:
Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

1.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Prochnik S.A. w okresie sprawozdawczym dzialat w skladzie:

. Rafat Bauer - Prezes Zarzadu
. Rafat Czapul - Cztonek Zarzadu
. Zbigniew Nasitowski - Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzgdu w 2017 r.:
W 2017 roku, po dniu bilansowym, mialy miejsce nastepujgce zmiany w skiadzie Zarzadu:

e W dniu 2 lipca 2017 r. rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki ztozyt Pan
Rafal Bauer;

e Roéwniez w dniu 2 lipca 2017 r. w sktad Zarzadu Spotki, do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu zostat powolany Pan Julian Kutrzeba, dotychczasowy Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej Spotki; powotanie zostalo dokonane na mocy os$wiadczenia akcjonariusza
Listella S.A. z siedziba w Warszawie, w wykonaniu przewidzianego Statutem Spotki
uprawnienia osobistego tego akcjonariusza;

e W dniu 10 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Spoiki, dziatajac na podstawie wniosku Prezesa
Zarzadu Spoélki, odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki jej Cztonkéw: Pana Zbigniewa
Nasitowskiego oraz Pana Rafata Czapula.

W wyniku powyzszych zmian sklad Zarzadu Spolki na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

e Julian Kutrzeba — Prezes Zarzadu.



RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Prochnik S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r. dziatata w sktadzie:

Maciej Zientara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Julian Kutrzeba - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jakub Szumielewicz - Czlonek/Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Szlachcic - Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Ungier - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2017 r.:

W dniu 1 marca 2017 roku z pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
zrezygnowal Pan Maciej Wandzel,

W dniu 1 marca 2017 roku z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowal Pan
Mariusz Omiecinski;

W dniu 21 kwietnia 2017 roku do sktadu Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Piotr
Szlachcic; powotanie zostalo dokonane na mocy o$wiadczenia akcjonariusza Listella S.A.
z siedzibg w Warszawie, w wykonaniu przewidzianego Statutem Spotki uprawnienia
osobistego tego akcjonariusza;

W dniu 21 kwietnia 2017 roku do sktadu Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Marcin
Wojciech Ungier; powotanie zostalo dokonane w drodze kooptacji;

Ponadto Rada Nadzorcza, w dniu 21 kwietnia 2017 roku, wybrata Pana Macieja Zientar¢ na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a Pana Juliana Kutrzeb¢ na Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym sktad Rady Nadzorczej ulegt nastepujgcym zmianom:

W dniu 2 lipca 2017 roku z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej zrezygnowat Pan Julian
Kutrzeba;

Réwniez w dniu 2 lipca 2017 r. do skladu Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Rafal
Bauer, dotychczasowy Prezes Zarzadu Spotki; powolanie zostalo dokonane na mocy
oswiadczenia akcjonariusza Listella S.A. z siedzibg w Warszawie, w wykonaniu
przewidzianego Statutem Spoétki uprawnienia osobistego tego akcjonariusza;

W dniu 10 lipca 2017 r. ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki zostal odwotany Pan Piotr
Szlachcic; odwotanie zostatlo dokonane na mocy o$wiadczenia akcjonariusza Listella S.A.
z siedzibg w Warszawie, w wykonaniu przewidzianego Statutem Spotki uprawnienia
osobistego tego akcjonariusza;

Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej zostal powotany Pan
Hubert Staszewski; powotanie zostalo dokonane na mocy o$wiadczenia akcjonariusza
Listella S.A. z siedzibg w Warszawie, w wykonaniu przewidzianego Statutem Spoiki
uprawnienia osobistego tego akcjonariusza;

W dniu 28 sierpnia 2017 r. z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan
Rafal Bauer.
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W wyniku powyzszych zmian sklad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

e Maciej Zientara — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jakub Szumielewicz — Czlonek/Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Hubert Staszewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Ungier — Czlonek Rady Nadzorcze;.

1.3 Akcjonariusze
Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% glosow na WZA Spotki na dzien
przekazania raportu potrocznego
Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,

Akcjonariuszami posiadajgcymi  co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, sa nastepujace podmioty:

Lp. AKkcjonariusz Tlos¢ akeji Ilo$¢ glosow % kapitalu % glos6w
1 Listella S.A. 17 625 252 17 625 252 32,99% 32,99%
Z’S‘;fl’;fss /f LAl e posrecmssyent 17 625 252 17 625 252 32,99% 32,99%
2 MetLife PTE S.A. 3683 000 3683 000 6,89% 6,89%
3 | Pozostali Akcjonariusze 32117414 32117414 60,12% 60,12%
RAZEM 53 425 666 53 425 666 100,00% 100,00%

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta, w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego:

W dniu 17 marca 2017 roku Emitent otrzymal zawiadomienie Listella S.A. z siedzibg w
Warszawie ("Listella") o zmianie stanu posiadania akcji oraz glosow w Spoice.

Zmiana udziatu Listelli nastgpila w wyniku rejestracji w dniu 13 marca 2017 r., podwyZszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego na mocy uchwatly Zarzadu Spoiki z dnia 3 marca 2017
r., podjetej w ramach upowaznienia Zarzgdu udzielonego na podstawie § 8a Statutu
(podwyzszenie w ramach kapitatu docelowego).

Bezposrednio przed zmiang Listella posiadata bezposrednio 12.500.000 akcji Spotki stanowiagcych
26,58% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 12.500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowiacych 26,58% ogodlnej liczby glosow w Spélce (w liczbie przed rejestracjg
podwyzszenia kapitatu zaktadowego - to jest 47.025.389 akcji).

Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki, o ktorej mowa w zawiadomieniu,
Listella posiadata bezposrednio 17.875.252 akcje Spolki stanowigce 33,46% Kkapitatu
zakltadowego, uprawniajgce do 17.875.252 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowiacych 33,46% ogolnej liczby gloséw w Spolce (w liczbie po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego - to jest 53.425.666 akcji).

Ponadto, w zwigzku z faktem przekroczenia przez Listelle progu 33% gltosow Spotce wskutek
objecia akcji nowej emisji, Listella poinformowata, ze zamierza, w wykonaniu obowigzku
natozonego na mocy art. 73 ust. 2 pkt 2) Ustawy, zbyé akcje w liczbie powodujacej osiagnigcie
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nie wigcej niz 33% ogolnej liczby gloséw, w terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia tego
progu.

W dniu 20 marca 2017 roku Emitent otrzymatl zawiadomienie od Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Towarzystwo™) o posrednim zwigkszeniu udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw w Spotce.

Towarzystwo zawiadomito w imieniu Progress FIZAN, iz faczny udzial funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo w ogolnej liczbie gloséw w Spotce zwiekszyl si¢ posrednio o co
najmniej 2% oraz przekroczyt prog 33% i 33 i 1/3% gloséw w stosunku do zawiadomienia z dnia
29 listopada 2016 .

Zmiana udziatu nastgpita w wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w
Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 13 marca 2017 r.,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego na mocy uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia
3 marca 2017 r., podjetej w ramach upowaznienia Zarzadu udzielonego na podstawie § 8a Statutu
(podwyzszenie w ramach kapitalu docelowego) oraz objecia w podwyzszonym kapitale
zakladowym w ramach subskrypcji prywatnej 5.375.252 akcji Spolki przez Listella S.A. z
siedziba w Warszawie, tj. podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 Ustawy.

Przed zmiang udziatu, przez spotke zalezng (Listella S.A.) posrednio Progress FIZAN zarzadzany
przez Towarzystwo posiadat lgcznie 12.500.000 akcji Spoiki, stanowigcych 26,58% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 12.500.000 gtoséw w Spotce, co stanowito
26,58% w ogolnej liczbie glosow w Spdice.

Pozostate fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadaty akcji Spotki.

Po zmianie udziatu, przez spétke zalezng (Listella S.A.) posrednio Progress FIZAN zarzgdzany
przez Towarzystwo posiadal lgcznie 17.875.252 akcji Spoiki, stanowigcych 33,46% kapitatu
zaktadowego Spoétki, uprawniajgcych do wykonywania 17.875.252 gltosow w Spolce, co stanowi
33,46% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

W dniu 12 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie Listella S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Listella”) o zmianie stanu posiadania akcji oraz gtosow w Spotce.

W wyniku zbycia posiadanych akcji udziat Listelli posiadany w kapitale zakladowym i ogélnej
liczbie gloséw w Spétce zmniejszyt sie ponizej 33% ogolnej liczby glosow w Spotce.

Zmiana udziatu nastapita w wyniku sprzedazy przez Listelle, w dniu 12 czerwca 2017 r., 250.000
akcji Spolki, dokonanej na mocy umowy sprzedazy zawartej z firmg inwestycyjng poza obrotem
zorganizowanym.

Bezposrednio przed transakcjg Listella posiadala bezposrednio 17.875.252 akcji Spotki
stanowiacych 33,46% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 17.875.252 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 33,46% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Po transakcji Listella posiada bezposrednio 17.625.252 akcje Spotki stanowigce 32,99% kapitatu
zakladowego, uprawniajace do 17.625.252 gloséow na walnym zgromadzeniu Spoiki,
stanowiacych 32,99% ogolnej liczby glosoéw w Spéice.

W dniu 19 czerwca 2017 r. otrzymano zawiadomienie Altus TFI S.A. (,,Towarzystwo™), dokonane
w imieniu Progress FIZAN (,,Progress FIZAN”), o posrednim zmniejszeniu udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw w Spotce ponizej progu 33 i 1/3% oraz 33% w ogodlnej liczbie gloséw w Spdtce.
Stosownie do zawiadomienia, lgczny udzial funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo w og6lnej liczbie glosow w Spolce zmniejszyt si¢ posrednio ponizej progu 33 i
1/3% oraz 33% gloséw w ogélnej liczbie gloséw w Spéice. Do posredniego zmniejszenia udziatu
w ogolnej liczbie gloséw w Spoétce doszlo na skutek transakcji sprzedazy przez Spotke Listella
S.A. zalezna od Progress FIZAN w dniu 12 czerwca 2017 r. poza rynkiem regulowanym 250 000
akceji Spolki.

Przed zmiang udziatu, Progress FIZAN zarzadzany przez Towarzystwo posiadal lgcznie (za
posrednictwem Listella S.A.) 17875252 akcji Spolki, stanowigcych 33,46% kapitatu

7

)
Y/



zaktadowego Spétki, uprawniajacych do wykonywania 17 875 252 gtoséw w Spotce, co stanowito
33,46% w ogolnej liczbie gtosow w Spotce.

Bezposrednio Progress FIZAN oraz pozostate fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie
posiadaty akcji Spoiki.

Po zmianie udzialu Progress FIZAN zarzadzany przez Towarzystwo posiada lgcznie (za
posrednictwem Listella S.A.) 17 625 252 akcji Spotki, stanowigcych 32,99% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajacych do wykonywania 17 625 252 gloséw w Spélce, co stanowi
32,99% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spolce.

Bezposrednio Progress FIZAN oraz pozostale fundusze zarzadzane przez Towarzystwo hie
posiadajg akcji Spotki.

Brak jest innych niz Listella S.A. podmiotéw zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajacych akcje Spotki. Brak jest 0sob, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit.c wyzej powotanej ustawy w stosunku do akcjonariuszy.

W okresie objetym sprawozdaniem okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego
raportu nie wystgpity inne zmiany struktury wlasnos$ci znaczacych pakietow akcji Spotki.

2.  Najistotniejsze wydarzenia w pierwszej polowie 2017 roku

* W dniu 3 marca 2017 r. Zarzad Spoiki podjal uchwale w formie aktu notarialnego,
dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, w ramach uprawnienia
przyznanego Zarzadowi na mocy §8a Statutu Spolki (podwyzszenie w ramach kapitatu
docelowego).

Zarzad Spotki postanowit o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty
47.025.389,00 PLN do kwoty 53.425.666,00 PLN, to jest o kwote 6.400.277,00 PLN,
poprzez emisj¢ 6.400.277 akcji zwyktych na okaziciela serii N o warto$ci nominalnej 1,00
PLN oraz cenie emisyjnej 1,05 PLN za kazdg akcje, to jest za lgczng cene emisyjng w
kwocie 6.720.290,85 PLN. Zaréwno wielkos¢ nowej emisji, jak i cena emisyjna zostaly
przez Zarzad uchwalone za zgoda Rady Nadzorczej Spoitki wymagang na mocy § 8a
Statutu Spotki.

Akcje nowej emisji (serii N) zostaly zaoferowane, w drodze subskrypcji prywatnej,
podmiotom wybranym przez Zarzad Spoiki.

W dniu 3 marca 2017 r. zostata przeprowadzona i zakonczona subskrypcja prywatna (w
tym przydziat akcji) wyzej wymienionych akcji.

W dniu 13 marca 2017 r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki.

* W okresie sprawozdawczym nastgpito otwarcie nowego salonu w istotnej wizerunkowo
lokalizacji, warszawskiej Galerii Arkadia oraz przeksztalcenie salonu franczyzowego w
salon wiasny w Galerii Sadyba Best Mall w Warszawie.

3.  Wyniki dzialalnos$ci w roku 2017 i 2016

3.1 Wybrane dane finansowe

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe osiagniete przez Prochnik S.A. oraz Grupg
Kapitatlowg Emitenta (na tle analogicznych wielkosci za rok 2016) zostaly przedstawione w tabeli

ponizej.
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Dane PRI Dane jednostkowe I

Wyszczegblnienie jednostka  jednostkowe jednzo;]tlgowe H 2016
I H 2017 T (przeksztalcone)
Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 27 773 56 269 27 836
Zysk brutto na sprzedazy (tys. PLN) 13 843 26 862 16 301
Amortyzacja (tys. PLN) 1037 1 888 0
Zysk na sprzedazy (tys. PLN) -4 580 -5258 1 140
Zysk operacyjny (tys. PLN) -6 148 -4 786 1519
EBITDA (tys. PLN) -5111 -2 898 1519
Zysk netto (tys. PLN) -6 542 -4 008 1908
Aktywa ogétem (tys. PLN) 74 429 77 975 75 254
Kapitat wiasny (tys. PLN) 42205 42113 48 094
Rentownos¢ na sprzedazy brutto (%) 49,8% 47,7% 58,6%
Wskaznik ogblnego zadtuzenia (%) 43,3% 46,0% 36,1%
Wskaznik ptynnosci biezacej (jednostka) 0,7 0,8 2.2
Wskaznik ptynnosci szybki (jednostka) 0,2 0,3 0,8
e Dgne pane
Wyszczegblnienie jednostka skonsolidowane skonsg:;;igwane skonsollzdoolv;ane L
1H2017 (przeksztalcone) (przeksztalcone)
Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 27 295 56 479 27 836
Zysk brutto na sprzedazy (tys. PLN) 14 062 27072 16 301
Amortyzacja (tys. PLN) 1240 1 889 926
Zysk (strata) na sprzedazy (tys. PLN) -4 533 -4 448 1095
Zysk (strata) operacyjny (tys. PLN) -6 949 -3 999 1474
EBITDA (tys. PLN) -5709 -2 110 2 400
Zysk (strata) netto (tys. PLN) -9 043 -2 799 2338
AKtywa ogétem (tys. PLN) 70 193 75 831 72 967
Kapital wiasny (tys. PLN) 40 367 42 800 48 003
Rentownosé na sprzedazy brutto (%) 51,5% 47,9% 58,6%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 42,5% 43,6% 34,2%
Wskaznik ptynnosci biezacej (jednostka) 0,7 0,8 2,0
Wskaznik ptynnosci szybki (jednostka) 0,1 0,3 0,6

Zrodto: Emitent

*zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik rentownosci — stosunek wielkosci zysku brutto na sprzedazy za dany okres do przychodéw za sprzedazy netto
produktéw, ustug, towaréw i materiatow

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk (strata) netto / stan kapitatow wiasnych na koniec danego okresu

wskaznik og6lnego zadtuzenia — zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / stan aktywow ogétem na koniec okresu

wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu

wskaznik ptynnosci szybki — aktywa obrotowe pomniejszone o warto$é¢ zapaséw / zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Na 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa prowadzita 34 punkty sprzedazy.

W pierwszym poétroczu 2017 r. Grupa Kapitatowa Prochnik S.A. zrealizowala przychody w
wysokosci 27 295 tys. PLN, ktore byly nieznacznie nizsze niz w roku 2016. Na nizszych
przychodach zawazyt w szczegolnosci pierwszy kwartat 2017 roku, w drugim kwartale 2017 roku
osiagnieto przychody nieznacznie wyzsze niz w roku 2016. Na wielko$¢ sprzedazy w sposob
szczegllnie istotnie wplyneta agresywna polityka wyprzedazowa konkurencji i koniecznosé
dostosowania poziomu przecen do warunkéw rynkowych. Zwigkszeniu ulegly natomiast koszty
sprzedazy w wyniku wzrostu kosztow marketingowych oraz kosztow zwiazanych z
uruchomieniem i przeksztalceniem nowych salonéw. Znaczace koszty poniesiono rowniez nha
wdrozenie strategii multibrand, ktéra nie przyniosta oczekiwanych efektow - obecnie, z uwagi na
brak perspektyw osiggni¢cia rentownos$ci, projekt ten zostal zamkniety. Ponadto zostala
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wygenerowana strata na poziomie pozostatej dziatalnoscia operacyjnej jak rowniez na poziomie
dzialalnosci finansowej m.in. w wyniku ujecia w roku poprzednim jednorazowych operacji
wplywajacych pozytywnie na wynik finansowy. Na wynik I pétrocza 2017 r. miata takze wplyw
dokonana ocena przydatnosci aktywow w zwiazku z przegladem przyjetej strategii rozwoju oraz
szczegolowa analiza zapasow bioraca pod uwage poziom realizowanych wyprzedazy, strukture
wiekowa asortymentu i w konsekwencji - jego atrakcyjno$é oraz potencjat sprzedazowy.
Skutkowalo to wykazaniem odpiséw na niektore aktywa (wyszczegdlnionych w punkcie 11
Sprawozdania Finansowego). Spotka dokonata rekalkulacji warto$ci odpisow aktualizujgcych
wartos$¢ zapasu w okresie pordwnywalnym, co odzwierciedlajg skorygowane dane.

Czynniki te spowodowaly strate na poziomie operacyjnym oraz strat¢ netto.

Osiagniete wyniki finansowe (w tym wskazniki plynnosci) nie sa satysfakcjonujace, obecnie
Spotka pracuje nad zwigkszeniem efektywnosci sprzedazy oraz nad ograniczeniem kosztow
dziatalnosci. Roéwnoczeénie Zarzad podejmuje kroki zmierzajace do zakonczenia refinansowania
zadtuzenia zapadalnego w czwartym kwartale tego roku jak réwniez inicjuje dziatania majgce na
celu poprawe plynnosci.

3.2 Struktura bilansu

Na dzien
Préchnik S.A. 30 czerwca 2017 r. e
(przeksztalcony)

Aktywa trwate 73.8% 65.1%
Aktywa obrotowe 26.2% 34.9%
Aktywa razem 100,0% 100,0%
Kapitat wiasny 56,7% 54,0%
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 3,4% 3,6%
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 39.9% 42.4%
Pasywa razem 100,0% 100,0%

Struktura pasywow oraz aktywow na koniec 30 czerwca 2017 r. nie ulegla istotnej zmianie W
poréwnaniu do roku ubieglego.

Na dzien
; 31.12.2016r.

Grupa Kapitalowa 30 czerwca 2017 r. (przeksztalcone)

Aktywa trwate 74,2% 67,6%
Aktywa obrotowe 25.8% 32.4%
Aktywa razem 100,0% 100,0%
Kapitaty wiasny 57.5% 56.4%
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 3,7% 3.8%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 38.8% 39.8%
Pasywa razem 100,0% 100,0%
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W I pétroczu 2017 r. nastapil spadek udziatu aktywow obrotowych w strukturze aktywow Grupy
Kapitatowej Prochnik S.A. m.in. w wyniku przeprowadzonego przeszacowania wartosci zapasu.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyk
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut lub przeptywow pienigznych w
wyniku zmian stép procentowych, ryzyko zmiany wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Jako gtéwne Zarzad identyfikuje: ryzyko zmiany kursow
walutowych, ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. W
wyniku stosowanych mechanizméw zarzadzania ryzykiem majacych na celu ich monitoring oraz
aktywne przeciwdziatanie Grupa Kapitalowa minimalizuje ich wptyw na prowadzona dziatalnos¢
operacyjna oraz sytuacj¢ finansowg Grupy.

4.1 Ryzyko rynkowe

4.1.1 Ryzyko zmiany kursu walut

Ryzyko kursowe wynika za faktu, iz cze$¢ zakupéw materialowych (tkaniny, akcesoria),
towarowych (dodatki) oraz ustugowych (umowy najmu lokali w centrach handlowych) ponoszona
jest w EUR oraz USD. Jednoczesnie zdecydowana wigkszo$¢ przychodéw Grupy generowana jest
w PLN. Niestabilno$¢ kurséw walutowych powoduje ryzyko i niepewnos¢ odnosnie osigganych
wynikéw finansowych.

Mimo, iz Spétki z Grupy Emitenta nie zawieraly transakcji zabezpieczajacych na rynku
terminowym Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez odzwierciedlenie kursu walutowego w cenach
detalicznych.

4.1.2 Ryzyko zmiany stép procentowych

Grupa na biezgco dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia
potencjalny wptyw tych zmian na wynik finansowy Grupy. Przeprowadza si¢ symulacje réznych
scenariuszy, biorge pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych pozycji, finansowanie
alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wplyw okreslonych
zmian stop procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy sie tylko dla zobowigzan,
ktére stanowig najwigksze oprocentowane pozycje.

4.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (w
szczegblnosci naleznoéci handlowych z tytutu sprzedazy hurtowej i detalicznej) oraz $rodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

W przypadku sprzedazy na rzecz klientéw detalicznych, jest ona realizowana gotéwkowo lub przy
wykorzystaniu uznanych kart ptatniczych. Zarzad nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty
wartosci dhugo- i krétkoterminowych naleznosci od jednostek niepowigzanych, ani srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentdw na rachunkach bankowych.
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Jesli chodzi o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg one przechowywane na rachunkach
bankowych w renomowanych bankach.

Wartosci bilansowe aktywéw finansowych stanowig ich maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe.

4.3 Ryzyko utraty plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ptynnoscig finansows zaklada utrzymywanie wystarczajacych zasobow
srodkow pienieznych oraz ich ekwiwalentéw oraz dostepnos¢ dalszego finansowania poprzez
zagwarantowane $rodki z linii kredytowych. Grupa Kapitalowa wykorzystuje dostgpne linie
kredytowe oraz $rodki pozyskane w wyniku emisji obligacji:

a) Grupa posiada Umowe Kredytu w Rachunku Biezgcym z dnia 26 lutego 2014 r. z bankiem
PKO BP. W okresie sprawozdawczym zgodnie z aneksem z dnia 16 lutego 2017 r. kwota
przyznana kwota kredytu wynosi 3 000 tys. PLN, a okres zapadalnosci zostat wydiuzony
do dnia 25 lutego 2018 r.

b) Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitalowa dysponowata kwotg 11 934 tys. PLN
pozyskana w wyniku emisji obligacji. Termin zapadalnosci obligacji serii CO1 o wartosci
bilansowej 10 719 000 PLN uptywa w dniu 2.12.2017. Termin zapadalnosci obligacji serii
C02 o wartosci bilansowej 1 215 000 PLN uptywa w dniu 21.12.2017. Obecnie Zarzgd
Spoétki podejmuije starania w celu refinansowania obligacji serii CO1 oraz C02 o terminie
zapadalnosci w IV kwartale biezgcego roku.

Obecnie Zarzad Spétki podejmuje starania w celu refinansowania obligacji serii CO1 oraz C02 o
terminie zapadalnosci w IV kwartale biezacego roku.

W ramach ryzyka ptynnosci nalezy rowniez wskazac¢ na zobowigzania od towaréw i ustug.

Klasyfikacja zobowigzan handlowych brutto wg dhugosci okresu przeterminowania na dzien
30 czerwca 2017 r. oraz w okresie poréwnywalnym zostata zaprezentowana w nocie 33
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy nie bedacych instrumentami
pochodnymi, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na
dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy
pienig¢zne.

Na dzien 30 czerwea 2017 r.
Ponizej1 Od1do2 Od2do5 Ponad$3

roku lat lat _lat_
PLN PLN PLN PLN
Zobowigzania handlowe i pozostate 9121
Kredyty i pozyczki 3327 49 260
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 12 000
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 5235 710 S
24 973 759 260 0
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. (przeksztalcone)
Ponizej1 Od1do2 Od2do5 PonadS5

roku lat lat lat_
PLN PLN PLN PLN
Zobowiazania handlowe i pozostate 8 766
Kredyty i pozyczki 7251 32 213
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 12 000
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 424 574
28 441 606 213 0
5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
polrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie publikowano prognoz wynikow za rok 2017.

6. Postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spétki Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. nie sg strong w postepowaniu sagdowym, arbitrazowym
ani administracyjnym, dla ktérego warto$é przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow wlasnych
Grupy.

7.  Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie s one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity ww. zdarzenia.

8. Poreczenia kredytéw, pozyczek lub udzielone gwarancje przez Grupe¢ Kapitalowg w
wysokosci przekraczajacych 10% kapitalow wlasnych

Prochnik S.A. ani jego spotki zalezne nie udzielaly porgczen ani gwarancji jednemu podmiotowi
w wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

W trakcie okresu sprawozdawczego Prochnik S.A. nie udzielal poreczen ani gwarancji swoim
jednostkom zaleznym i powigzanym. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Préchnik S.A. nie posiadata

rowniez zadnych zobowigzan z tytutu poreczen lub gwarancji udzielanych za zobowigzania spotek
zaleznych.
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9.  Dalsze perspektywy

Czynniki mogace istotnie wplynag¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta:

e Kierunki rozwoju Grupy zawarte w opracowywanej strategii obecnego Zarzadu,

e Koniunktura gospodarcza w Polsce oraz dynamika jej zmian;

e Poziom kurséow walutowych (EUR/PLN, USD/PLN);

e Rozwoj wlasnej sieci sprzedazy oraz tempo wzrostu przychodow;

e (Odbidr kolekeji jesien - zima 2017 wsrdd grupy docelowe;;

e Tempo rozwoju internetowego kanatu sprzedazy;

e Wprowadzenie opodatkowania sklepéw wielkopowierzchniowych oraz legislacja
dotyczaca skrdcenia zasad handlu z siedmiu do szesciu dni w tygodniu.

Zarzad Prochnik S.A. informuje, ze opracowuje nowa strategie Spétki. Obejmie ona m.in. zmiang
struktury finansowania, okreslenie potencjatu i mozliwosci rozwoju posiadanych marek oraz
zmiany w sposobie zarzadzania produkcja. Strategia zostanie zaprezentowana w pierwszej
potowie IV kwartatu 2017 roku.

Obecna sytuacja finansowa Spotki wymaga zabezpieczenia finansowania dalszego rozwoju oraz
splaty zobowigzan finansowych w formie obligacji zapadajgcych w grudniu 2017 w kwocie 12
mln zt.

Po analizie dostepnych mozliwosci Zarzad Prochnik S.A. podjat decyzje, aby zarekomendowaé
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwat umozliwiajacych pozyskanie
finansowania poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zdaniem Zarzadu emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej zapewni wystarczajaco szybkie
pozyskanie finansowania, co warunkuje skuteczne wdrozenie nowej strategii - umozliwiajace;
Spotce rozwdj i osiaganie satysfakcjonujgcych wynikow finansowych.

Zwotanie NWZA, wraz z przedstawieniem propozycji uchwat dotyczacych planowanego
podwyzszenia kapitatu nastgpi w ciggu najblizszych dni.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

29 wrzesnia 2017 r. Julian Kutrzeba Prezes Zarzadu
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