ARCUS Spodtka Akcyjna

www.arcus.pl

Sprawozdanie Rady Nadzorczej

z oceny Jednostkowego sprawozdania finansowego Arcus S.A. za okres
od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Ooraz

Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki ARCUS S.A.
za 2017 roku

Warszawa, 22 maj 2018 roku



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania
a rcus m finansowego Grupy Kapitatowej ARCUS za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2017

e, OFaz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS w 2017 roku Strona 2

1 Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Jednostkowego
sprawozdania finansowego Arcus S.A. za okres od 01 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
spotki ARCUS S.A. za 2017 roku

1.1 Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego Arcus S.A. za 2017 rok

Rada Nadzorcza spotki ARCUS S.A., na podstawie art. 382 par 3. Kodeksu spotek handlowych, dokonata oceny:

— Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obejmujgcego:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzonej na dzier 31 grudnia 2017 roku, ktdre po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 122 391 tys. ztotych,
rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 4 075 tys. ztotych,
zestawienie catkowitych dochodéw wykazujace catkowitg strate w kwocie 4 075 tys. ztotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 4 075 tys. ztotych,
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 692 tys. ztotych,
dodatkowe informacje i objasnienia.
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

— Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki ARCUS S.A. za 2017 roku.

1. OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Do badania Jednostkowego sprawozdania finansowego ARCUS S.A., Spoétka zatrudnita firme DORADCA Auditors
Sp. z 0.0., ktdra jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem biegtego rewidenta dotyczagcym sprawozdania finansowego.
Zgodnie z trescig sprawozdania podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2017 rok, sprawozdanie
finansowe Arcus S.A. obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku,
jak tez wyniku finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Zgodnie z trescig opinii niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Zgodnie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajgcymi na tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spotki.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta, sporzadzone wraz ze sprawozdaniem finansowym sprawozdanie
z dziatalnosci ARCUS S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Audytor zwrdcit uwage na spor Arcus SA z Energa
Operator SA, ktory zostat opisany w sprawozdaniu finansowym.
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1. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Na dzier 31.12.2017 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzagdu wchodzity
nastepujgce osoby:

— Michat Czeredys — Prezes Zarzadu,

— Rafat Czeredys — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza (RN)

Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z 5 do 10 cztonkdw.

Na dzienn 31.12.2017 roku oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujgce osoby:

— Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Tomasz Konewka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Krzysztof Franciszek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Bogustaw Wasilewko — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Leszek Lechowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat totoszynski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzier 01.01.2017 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

— Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Konewka — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Krzysztof Franciszek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Bogustaw Wasilewko — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Leszek Lechowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Michat totoszynski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W ramach Rady Nadzorczej przez caty rok 2017 dziatat Komitet Audytu, w sktad ktérego do dnia 10.10.2017
roku wchodzity nastepujace osoby:

— Michat totoszynski — Przewodniczacy Komitetu,
— Marek Czeredys — Cztonek Komitetu,
—Tomasz Konewka — Cztonek Komitetu.

W dniu 10.10.2017 roku na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej zostat zmieniony sktad Komitetu Audytu.
W zwigzku z tym, od 10.10 do 31.12.2017 roku sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujgce osoby:

— Leszek Lechowski — Przewodniczacy Komitetu,
— Michat totoszynski — Cztonek Komitetu,

— Krzysztof Przybyt — Cztonek Komitetu.
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2 Whnioski z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego ARCUS
S.A. za 2017 rok oraz sprawozdania Zarzgdu ARCUS S.A. z
dziatalnosci Spotki Arcus S.A. za 2017 rok.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Jednostkowym sprawozdaniem finansowym Arcus SA

za 2017 rok oraz w oparciu o tres¢ opinii i raportu biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w rocznym

sprawozdaniu finansowym ARCUS SA, prawidtowo i rzetelnie charakteryzujg sytuacje majagtkowa, finansowg oraz

odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci gospodarczej,

rentownosci i przeptywdéw pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe, zawarte w sprawozdaniu

Zarzadu z dziafalnosci Arcus SA za 2017 rok, zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanego rocznego sprawozdania

finansowego i sg z nim zgodne.

Analiza wartosci i wskaznikéw przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, jak rdéwniez

w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Arcus S.A. za 2017 rok nasuwa nastepujgce wnioski:

— przychody ze sprzedazy Spétki osiggnety poziom 113,94 min ztotych i wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 16,5%,

— Spoétka zrealizowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4,21 min zt oraz zysk netto w kwocie 4,07 min
z,

— suma bilansowa Spotki osiggneta na koniec 2017 roku poziom 122,39 min zt.

Po dokonaniu analizy jednostkowego sprawozdania finansowego Arcus S.A. oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci spotki Arcus S.A. w 2017 roku, Rada Nadzorcza Spotki zauwaza, ze sytuacja Spotki ulegta w stosunku
do 2016 roku znaczacej poprawie. Na pozytywne roczne wyniki miato istotny wptyw zorientowane Spoétki
na obszary, w ktérych posiada najwieksze kompetencje oraz wprowadzenie i zrealizowanie programéw redukcji
kosztow.

Rada Nadzorcza na biezgco opiniowata realizacje strategii i polityki inwestycyjnej Spotki.

3 Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzegania w ARCUS
S.A. zasad tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz w Spdtce ARCUS S.A. przestrzegane sg wszystkie zasady tadu korporacyjnego
opublikowanych w dokumencie ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” za wyjatkiem:

1. Zasady1.Z.1.15. Spédtka realizuje w stosunku do kluczowych managerdw i kadry zarzadzajacej polityke
roznorodnosci ale nie ma ona charakteru sformalizowanego. Polityka réznorodnosci funkcjonuje
poprzez roznicowanie wieku, ptci, rodzaju wyksztatcenia czy tez dorobku zawodowego. Tym niemniej
waznym celem Spotki jest ksztattowanie sSrodowiska pracy, w ktérym pracownicy mogg sie rozwijac
i s szanowani a cele Spofki i jej strategia sg realizowane Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotka pozostate
postanowienia zbioru zasad tadu Korporacyjnego, rowniez tych obowigzujacych dla Instytucji
Nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego, wypetniata w petnym zakresie.

2. 1.2.1.16. Spdtka nie przewiduje mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu, przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej ani dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Spodtka
nie przewiduje takze rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video
i umieszczania zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. W ocenie Spétki stosowana
do tej pory dokumentacja z WZA zapewnia, poprzez publikacje w formie Raportéw Biezacych i publikacje
na stronie internetowej materiatéw z WZA, transparentnosc
dziatalnosci Spotki a takze chroni prawa akcjonariuszy.

3. 1.2.1.20. Spotka nie przewiduje mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu, przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej ani dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Spotka
nie przewiduje takie rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video
i umieszczania zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. W ocenie Spotki stosowana do
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tej pory dokumentacja z WZA zapewnia, poprzez publikacje w formie Raportéw Biezgcych i publikacje
na stronie internetowej materiatéw z WZA, transparentnosc
dziatalnosci Spétki a takze chroni prawa akcjonariuszy.

4. 11.2.10.4 Spodtka nie posiada sformalizowanej polityki dotyczacej dziatalnosci sponsoringowej
i charytatywnej. Spo6tka wspiera finansowo lub rzeczowo interesujace projekty i idee. Dziatalnos$¢
sponsoringowa ukierunkowana jest na rozwoj miodziezy poprzez aktywnos¢ sportowg. W miare
mozliwosci Spotka pomaga rowniez ludziom ciezko doswiadczonym przez zdarzenia losowe. Spoétka
nie wyklucza, ze w przysztosci powyzsza zasada bedzie w petni realizowana.

5. 1lIl.Z.3 W Spétce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego.

6. 11.Z.4 W Spofce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego.

7. VI.Z4 W sprawozdaniu z dziatalnosci Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci wymagane
przepisami prawa informacje dotyczace wynagrodzern Cztonkdéw Zarzadu. Obecnie jednak Spoétka
nie przedstawia raportu dotyczacego stosowanej polityki wynagrodzen w zakresie okreslonym powyzszg
zasada. W ocenie Spétki informacje zawarte w powyzszym dokumencie bylyby nadmiernym
eksponowaniem danych na dziatania konkurencji branzowe.

4 Podziat zysku za rok obrotowy 2017.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzgdu ARCUS S.A. w sprawie podziatu zysku za rok 2017.

5 Rada Nadzorcza wnioskuje:

Rada Nadzorcza Spotki wnioskuje, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie ARCUS S.A.:
— zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Arcus S.A. za 2017 rok,

— zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017
roku,

— zatwierdzito wniosek Zarzadu Spétki w zakresie podziatu zysku za rok 2017.
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