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Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Spolki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG
S.A. za I kwartaty 2018 roku, skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG
za III kwartaty 2018 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy NEWAG S.A. i Grupy
Kapitatowej] NEWAG.

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzadu
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Wprowadzenie
Zarzad NEWAG S.A. przekazuje skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG oraz

skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2018
roku, sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG w tys. zl przeliczone na tys. EURO

Przeliczenia dokonano wg:

1) poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien:
= 30.09.2018 - 4,2714 - tabela 189/A NBP/2018
= 31.12.2017 - 4,1709 - tabela 251/A/NBP/2017
= 30.09.2017 - 4,3091 - tabela 189/A/NBP/2017

2) poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywow pieni¢znych wg kurséw stanowiacych $rednig
arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.:
= wokresie od 01.01.2018 do 30.09.2018 - 4,2535
= wokresie od 01.01.2017 do 30.09.2017 - 4,3688

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

451529 122 881 106 077

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materialow

Zysk ( strata ) z dzialalno$ci operacyjnej 33675 9818

Zysk ( strata ) brutto 25 289 1612

Zysk ( strata ) netto 17 548 1473 346
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 61 159 34 996 14 8222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 520 15 040 3533
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 462 -5512
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -34 248 11614 2728
Przeptywy pienigzne netto, razem 21513 3192 8 750

Liczba akcji (w szt.) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

PLN EUR

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.09. 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa razem 5590 1001771 1017 165 251812 240181 236 050
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2634 2697 2611
Kapitat zapasowy 291 017 268 655 268 637 68 132 64 412 62 342
Kapitat z aktualizacji 103 776 112318 113 150 24 206 26929 26 258
wyceny

Kapitat udziatéw 102 114 146 24 27 34
niekontrolujacych

Zobowiazania i rezerwy na 655 431 598 171 641 650 153 446 143 415 148 906
zobowiazania

Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR )

Zobowigzania
dhugoterminowe

145198 117 654 188 846 33993 28 208 43 825
Zobowigzania

, . 510 233 480 517 452 804 119 4 115 207 105 081
krotkoterminowe
Liczba akcji (w szt.) 45 000 001 45000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Wartos¢ ksiggowa na jedna
akcje (w Z/EUR ) 9,34 8,97 8,34 2,15 1,94
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Skrocone $Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

30.09.2018

486 343

Rzeczowe aktywa trwale

369 129

Aktywa niematerialne

12911

Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne

Dlugoterminowe pozyczki udzielone

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu

Naleznosci dlugoterminowe pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug

Kroétkoterminowe naleznoéci z tytutu leasingu

Krotkoterminowe naleznosci pozostate

W tym: naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Kroétkoterminowe pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

1075590

31.12.2017 30.09.2017
443213 464 282
313912 324 022

17 436 16 680
18 728 18 728
7107 7980

0 0

179 12

63 403 65 265
12 892 19 409
9556 12 186
549 251 552 883
237 255 338 540
244074 154 983
7428 7371
27 660 43100
0 0

14 12

13 802 7592
19018 1285
9307 0
1001771 1017 165
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PASYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapital wlasny 420 159 403 600 375515
Kapitat podstawowy _ 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 291 017 268 655 268 637
Kapitat z aktualizacji wyceny 103 776 112 318 113 150
Zyski zatrzymane 14 014 11 263 -17 668
Udziaty niedajace kontroli 102 114 146
Zobowiazania dlugoterminowe 117 654 188 846
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1381 1617 70 827
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 111 227 78 350 81521
Dlugoterminowe zobowiazania pozostate 1 1
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ 29 065 28 617
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 5116 4630
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 77 30
Pozostate pasywa dlugoterminowe 683 3428 3220
Zobowigzania krotkoterminowe 480 517 452 804
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 103 824 174 181
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 192 278 136 152
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 11733 11 382
Krotkoterminowe zobowiazania pozostate 151 562 106 364
W tym: zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 176 277 2622
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu §$wiadczen pracowniczych _ 3637 379%
Pozostale rezerwy krotkoterminowe _ 16 513 19 994
Pozostate pasywa krotkoterminowe 489 970 937
Pasywa razem 1001771 1017 165
31.12.2017 30.09.2017

Wartos¢ ksieggowa 403 600 375515
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 45 000 001 45 000 001
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje w zt 9,34 8,97 8,34
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Skréocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

07.2018
30.09.2018 30.09.2018

147 508 522 674

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw

147 183 464 996

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow

325 57 678

Koszt whasny sprzedazy

127 634 446 448

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

127 463 388 984

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

57 464

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

76 226

Koszty ogoélnego zarzadu

Koszty sprzedazy

II

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym

Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

niekontrolujacym

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Podstawowy zysk na akcje

Srednia wazona liczba akeji zwyktych

Rozwodniony zysk na akcje¢

45 000 001 001
0, 39

01.07.2017 01.01.2017
9.2017 30.09.2017
168 960 451 529
168 756 450 933
204 596
149 227 393972
149 085 393559
142 413
19733 57 557
14415 47 222
276 793
3677 6789
2793 6513
5926 9818
748 3901
4284 12107
2390 1612
349 139
162 3223
187 -3084
2041 1473
-36 -49
2077 1522
01.07.2017 01.01.2017
30.09.2017 30.09.2017
0,05 0,03
45000001 45000001
0,05 0,03

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotycza dziatalnosci

kontynuowane;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

01.07.2018
30.09.2018

Zysk (strata) netto 4190

Inne calkowite dochody, ktore nie moga by¢
przeniesione do wyniku

ZysKi (straty) aktuarialne z wyceny §wiadczen
pracowniczych

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow,
ktore nie moga by¢ przeniesione do wyniku

Zyski (straty) aktuarialne z wyceny $wiadczen
pracowniczych

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
niekontrolujacym

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujace;j

01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

17548 2041 1473

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

2041 1473

-36 -49

2077 1522
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Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja 25178
Zyski (straty) z tytutu niezrealizowanych roznic kursowych 11
Odsetki i udzialy w zyskach / dywidendy 6012

Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 43
Inne korekty 2282
Zmiana stanu rezerw 2357
Zmiana stanu zapasow -118 869
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -19 519
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 123 803
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow -1 057
Zaptacony podatek dochodowy -6 813

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych _Ela 139
Inne wplywy inwestycyjne 39
Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -23 640
Pozyczki udzielone 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0

Otrzymane odsetki

Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -10 444
Inne wydatki finansowe -2 317
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 197 048
Sptaty kredytow i pozyczek -136 167
Odsetki zaptacone -7823
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -31 500

Inne wptywy finansowe 2817

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Razem przeplywy finansowe netto

Zmiana netto stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow bez réznic
kursowych

Zmiana stanu $rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow z tytutu roznic
kursowych

11

Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 3203

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

2824

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

9 /55




30.09.2018

Kapital
podstawowy

Akcje wlasne

Kapital
zapasowy
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Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z
wyceny Kapital z
instrumento6 wyceny
w aktywow
zabezpieczaj | finansowych
acych dostepnych
przeplywy | do sprzedazy
pieni¢zne

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznyc

Kapital z
przeszacowa
nia
rzeczowych
aktywow
trwalych

Pozostale
kapitaly

Zyski
zatrzymane

Udzialy
niedajace
kontroli

Razem

wapitalwlasny na poczatek 11250 0 268 655 0 0 0 112318 11263 114 403 600
Korekta na 01.01.2018 zmiana

polityki rachunkowos$ci MSSF 0 0 0 0 0 0 0 -1 050 0 -1 050
9*

Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 17 560 -12 17 548
Calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 17 560 -12 17 548
Podziat wyniku finansowego 0 0 22 352 0 0 0 0 -22 352 0 0
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz i )

likwidacja przeszacowanych 0 0 10 0 0 0 8542 8593 0 61
$rodkow trwatych)

Wyemitowane akcje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje ujete bezposrednio 0 0 22362 0 0 0 8542 -13759 0 61
w kapitale

Kapital wlasny na koniee 11250 0 201017 0 0 0 103776 14014 102 420159

*wyjasnienie opisane w pkt. 2.3.1
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31.12.2017

Kapital

podstawowy

Akcje wlasne

Kapital z
wyceny
instrumentéw
zabezpieczaja
cych
przeplywy

ieniezne

Kapital
zapasowy
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Kapital z
wyceny
aktywow
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Kapital z
przeszacowani
a rzeczowych
aktywow
trwalych

Pozostale
kapitaly

Zyski
zatrzymane

Udziaty
niedajace
kontroli

Mapital wiasny na poczatek 11 250 0 251170 0 0 0 113 956 50 28919 240 405 585
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 0 29743 -80 29 663
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 0 0 0 -148 0 -148
Calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 29 595 -80 29 515
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -31 500 0 -31 500
Podziat wyniku finansowego 0 0 17 468 0 0 0 0 0 -17 468 0 0
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz i 0 0 17 0 0 0 -1638 0 1621 0 0
likwidacja przeszacowanych

srodkow trwatych)

Transakcje z podmiotami 0 0 0 0 0 0 0 50 96 46 0
niekontrolujacymi

Transakcje ujete bezposrednio } R B ) R

w kapitale 0 0 17 485 0 0 0 1638 50 47 251 46 31500
Kapital wlasny na koniec 11 250 0 268 655 0 0 0 112318 0 11 263 114 403 600
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30.09.2017

Kapital

podstawowy

Akcje wlasne
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Kapital z
wyceny
instrumento6
Kapital w
zapasowy zabezpieczaj
acych
przeplywy
pieni¢zne

Kapital z
wyceny
aktywow
finansowych
dostepnych
do sprzedazy

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagraniczny
ch

Kapital z
przeszacowa
nia
rzeczowych
aktywow
trwalych

Pozostale
kapitaly

VAR
zatrzymane

Udzialy
niedajace
kontroli

Razem

wapitalwlasny na poczatek 11250 0 251170 0 0 0 113 956 50 28919 240 405 585
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 1522 -49 1473
Zyski z przeszacowania 0 0 5 0 0 0 -806 0 801 0 0
Calkowite dochody 0 0 5 0 0 0 -806 0 2323 -49 1473
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -31 500 0 -31 500
Podziat zysku/pokrycie strat 0 0 17 388 0 0 0 0 0 -17 388 0 0
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz i

likwidacja przeszacowanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
srodkow trwatych)

Pozostate 0 0 74 0 0 0 0 -50 -22 -45 -43
wapitalwlasny na konicec 11250 0 268 637 0 0 0 113150 0 -17 668 146 375515
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Dodatkowe informacje i objasnienie do skréoconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

= Informacje ogolne o Grupie Kapitalowej
1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
Spotka dominujagca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Krakowa Srodmieécie w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30 listopada
2001 roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7340009400.
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
= 33.17Z naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu transportowego,
= 25.62Z obrobka mechaniczna elementow metalowych.

1.2 Czas trwania jednostki dominujacej
Czas trwania jednostki dominujacej NEWAG S.A. jest nicoznaczony.

1.3 Sklad organéw jednostki dominujacej
Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku w sktad Zarzadu spotki dominujgcej Newag S.A. wchodzili:

= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,
=  Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,
= Jozef Michalik — Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Zarzadu Spotki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegl zmianie w stosunku do sktadu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki Newag S.A. wchodzili:

=  Katarzyna Szwarc — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Piotr Chajderowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Agnieszka Pyszczek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Piotr Palenik — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Piotr Wisniewski — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu na dzien 30 wrze$nia
2018 roku.

1.4 Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej
Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrze$nia 2018 roku ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Liczba akcji/liczba gloséw | % gloséw na WZ na dzien
na dzien bilansowy bilansowy

Akcjonariusz

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia 03-07-

015410 19910 468

Narionale Nederlanden OFE(dawniej ING OFE) 3974 327

AVIVA OFE** 2250 000

Metlife OFE** 2259958

Pozostali 16 605 248

45 000 001

* Porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie ) faczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem zaleznym Jakubas
Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Mlodowie
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oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spotka z o.0. z siedzibag w Nowym Saczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 28/2018 taczny udzial Stron Porozumienia wynosi 19.910.468 sztuk akcji reprezentujacych 44,25
% kapitatu zakladowego Spoiki i tyle samo gloséw, w tym:

- Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym- Jakubas Investment Sp. z o0.0. posiada 18.202.607 sztuk akcji stanowigcych 40,45 % kapitatu
zaktadowego Spoiki i tyle samo glosow,

- Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym- Sestesso Sp. z 0.0. posiada 1.137.436 stanowiacych 2,5% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle
samo glosow,

- Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym- Immovent Sp. z 0. o. posiada 570.425 akcji Spotki stanowiacych 1,3% kapitatu zaktadowego Spotki i
tyle samo glosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Powyzsze nie uwzglgdnia ewentualnego
wplywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Liczba akcji/liczba
Akcjonariusz glosOw na dzien
bilansowy

% gloséw na WZ na
dzien bilansowy

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia 03-

07-2015*10 19 910 468

Narionale Nederlanden OFE(dawniej ING OFE) 3974 327

AVIVA OFE** 2250 000

PZU OFEE** 3274 363

Metlife OFE** 2259 958

Pozostali 13 330 885

45 000 001

* Porozumienie, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie ) faczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem zaleznym Jakubas
Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedziba w Mlodowie
oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spotka z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 28/2018 taczny udzial Stron Porozumienia wynosi 19.910.468 sztuk akcji reprezentujacych 44,25
% kapitatu zaktadowego Spoiki i tyle samo glosow, w tym:

- Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym- Jakubas Investment Sp. z 0.0. posiada 18.202.607 sztuk akcji stanowigcych 40,45 % kapitatu
zaktadowego Spotki i tyle samo glosow,

- Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym- Sestesso Sp. z 0.0. posiada 1.137.436 stanowiacych 2,5% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle
samo glosow,

- Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym- Immovent Sp. z 0. 0. posiada 570.425 akcji Spotki stanowiacych 1,3% kapitatu zaktadowego Spotki i
tyle samo glosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Powyzsze nie uwzglgdnia ewentualnego
wplywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR.

1.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad w dniu 19 listopada 2018 roku.

1.6 Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG S.A. oraz sprawozdania
finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe]j stanowiace podstawe sporzadzenia skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci przez
Grupe Kapitatowa.
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1.7 OkKres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 30
wrzesnia 2018 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja okres od 1 stycznia 2017 do dnia 30 wrzesnia
2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale wtasnym.

1.8 Informacje o zmianach w strukturze jednostki dominujacej, w tym polaczenia przedsiewzie¢, nabycia spolek zaleznych
W okresie trzech kwartatdéw 2018 roku wymienione wyzej zmiany nie wystapity.

1.9 Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej NEWAG objetych konsolidacja
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku spotkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitalowej NEWAG byty:

GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w Gliwicach - spétka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000027571 w dniu 13 lipca 2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP
6310101922
Siedziba Spotki miesci si¢ w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoki jest:

=  68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

INTECO S.A. - spolka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000392000 w dniu 29 lipca 2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 6312637733.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

= 27.12Z produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

= 26.11Z produkcja elementdéw elektronicznych,

= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spotka jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wszelka prawnie dopuszczalna
dziatalnosc¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Glownym celem Spotki jest pozyskiwanie kontraktow w Republice Kazachstanu dla
Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatozycieli Spotki podjeto decyzje o dobrowolnej
likwidacji Spotki w zwiazku z brakiem dziatalnosci oraz z powodu nieistotnej wartos$ci posiadanych udziatow, spotka ta nie zostata
objeta konsolidacja.

Kapitat Spotki wynosi 21 mln tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu $redniego NBP na dzien rejestracji Spotki — 14 stycznia
2014 r) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 zt wedtug kursu $redniego NBP na dzien rejestracji Spotki — 14
stycznia 2014) wnosi NEWAG S.A. w formie wkladu pieni¢znego.

NEWAG IP MANAGEMENT Spoélka z o.0. - spolka zalezna obje¢ta konsolidacja metoda pelna
z siedzibg w Nowym Saczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz
nr identyfikacji podatkowej NIP 7343526573. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieni¢zne,

=  64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa wilasnoSci intelektualnej i podobnych produktow z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim.

Newag Lease Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cig spolka komandytowo — akcyjna - spétka zalezna objeta konsolidacja
metoda pelng
z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr statystyczny
REGON 146980413 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spotki miesci si¢ w Nowym Saczu przy ul.
Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
= 64.92Z pozostate formy udzielania kredytow,
64.20Z dziatalnos¢ holdingdéw finansowych,
64.30Z dziatalno$¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych,
64.91Z pozostate posrednictwo pienigzne,
77.39Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr niematerialnych,

Newag Lease spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig - spolka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna
z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000485349. Posiada nr statystyczny
REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700. Siedziba Spotki miesci si¢ w Nowym Saczu ul.
Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pienigzne,

= 64.20Z dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
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= 64.30Z dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

GALERIA SADECKA Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia - spétka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia XIT Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny REGON 120276670 oraz nr identyfikacji podatkowe;j
NIP 7343174068. Siedziba Spotki miesci si¢ w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoséci Spoiki jest:

= 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi,

= 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

= 68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nicograniczony. Sprawozdania
finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla Spotki dominujacej oraz spotek
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Udzial w kapitale | Udzial w kapitale

Data objecia
na na

NEFDR G L 30.06.2018 31.12.2017 el
Gliwice Property Management S.A Gliwice 100% 100% 07/2008
INTECO S.A. Gliwice 88,66% 88,66% 11/2011
KAZPOL RAILWAY ENGINEERING 91% 91% 03/2014
Kazachstan
Newag IP Management sp. z 0 .o Nowy Sacz 100% 100% 07/2014
Newag Lease Sp. z 0. 0. Sp. Komand. Akcyjna 100% 100% 08/2014
Newag Lease sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% 100% 08/2014
Galeria Sadecka Spotka z o.0. 100% 100% 06/2015

W odniesieniu do powyzszych udziatow w kapitale, Jednostce Dominujacej przyshuguje taki sam udziat w prawach gtosu.
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=  Podstawa sporzadzenia skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania
NEWAG S.A. jako emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkoéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757) jest zobowiazany do sporzadzenia i publikowania raportéw okresowych
i pétrocznych.

Niniejsze skrocone §roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartaty 2018 roku oraz okresy pordéwnawcze zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem:
= nieruchomo$ci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,
= $rodkéw pienigznych wycenianych w warto$ci nominalne;j,
= instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatow i akcji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych,
=  zobowigzan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i objasnien wymaganych
w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2017 roku.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng oraz waluta prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest w tysiacach ztotych ( o ile nie
wskazano inaczej).

2.3 Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

2.3.1 Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktére zostaly zatwierdzone
i opublikowane przez Uni¢ Europejska i weszly w Zycie od lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 9 ..Instrumenty finansowe”

Z dniem 1 stycznia 2018 roku MSSF 9 zastapit standard MSR 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Glowne zmiany
w zakresie rachunkowosci instrumentéw finansowych wynikajace z nowego standardu to przede wszystkim:

e nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych dla potrzeb wyceny,
e nowy model ustalania odpisow z tytutu utraty wartosci - model oczekiwanych strat kredytowych,
e nowe zasady rozpoznawania zmian wyceny do warto$ci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe,

e likwidacja koniecznosci wyodrebniania wbudowanych instrumentow pochodnych z aktywow finansowych podlegajacych
MSSF 9.

W ramach wdrozenia MSSF 9 Grupa dokonata analizy wptywu zastosowania standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie od 1 stycznia 2018 r.
Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Grupa zrezygnowata z retrospektywnego
przeksztalcenia danych poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiang polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania,
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, wyceny zobowigzan finansowych oraz ustalania straty z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych.

Standard wprowadza nastgpujace kategorie klasyfikacji i wyceny:
e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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Klasyfikacja przeprowadzana jest na moment poczatkowego ujecia ( lub na moment pierwszego dnia zastosowania MSSF 9)
aktywow finansowych i zalezy od przyjetego przez Grup¢ modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz cech ekonomicznych
ujmowanych pozycji ( m.in. spetnienia kryteriow tzw. podstawowej umowy pozyczki).

Ponadto MSSF 9 wprowadza nowy model ustalania odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci. Nowe rozwigzanie przewiduje
ustalenie odpiséw aktualizujacych nie tylko do pozycji dla ktorych identyfikowano utrate wartosci, lecz rowniez odpisdéw na
potencjalne (oczekiwane) straty kredytowe.

Grupa dokonata analizy istotnych pozycji instrumentow finansowych, na podstawie ktorej naleznosci handlowe, nalezno$ci pozostate
i leasingowe, lokaty bankowe oraz $rodki pieni¢zne zaklasyfikowano do kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu.

Przy wyliczeniu odpisu z tytutu utraty wartosci wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw robot
iustug Grupa zastosowata uproszczona kalkulacje odpisu uwzgledniajac oczekiwane straty kredytowe za caty okres istnienia pozycji.

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 9 oszacowano odpis aktualizujacy dotyczacy naleznosci handlowych w oparciu o analizy
wiarygodnosci kredytowej poszczegolnych klientow oraz pod wzgledem prawdopodobiefnstwa niewypelienia przez nich
zobowigzan.

Wykorzystujac wyzej wspomniang metode oszacowana wysokos$¢ odpisu z tytulu utraty wartoéci naleznosci z tytutu dostaw, robot
i ustug w Grupie na dzien 1 stycznia 2018 roku wyniosta 3 597 tys. zt.

Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci skalkulowany wedhug wcze$niej stosowanych zasad na dzien 31 grudnia 2017 roku wynidst
2 302 tys. zt.

Warto$¢ réznicy migdzy tymi kwotami, z uwzglednieniem aktywa z tytutu podatku odroczonego wynosi 1 049 tys. zt. Kwotg te ujeto
jako korekte wynikow z lat ubieglych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug w tys. 01.01.2018 VANEGEE 01.01.2018
przeksztalcone

Wartos¢ brutto 246 376 - 246 376

Odpisy aktualizujace -1295
Warto$¢ netto -1 295
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 246
Zyski zatrzymane -1 050

W wyniku analizy ustalono réwniez, iz potencjalny odpis dla srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych bytby nieistotny biorac
pod uwage ocene ryzyka kredytowego bankow, w ktorych Spotki Grupy posiadajg $rodki pieniezne. Ocena ryzyka kredytowego
pozostatych aktywow finansowych (w tym naleznosci z tytutu leasingu) rowniez nie wykazata koniecznosci ujecia dodatkowych
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Spotka nie zidentyfikowata zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych przy przejsciu na MSSF 9 w zwigzku
z faktem ze obowiazujace rozwigzania zostaty w znaczacym stopniu przeniesione z MSR 39 do nowego standardu.

MSSF 15 ..Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy obrotowe rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia
2018 roku lub p6zniej. Przepisy MSSF 15 maja zastosowanie do uméw z klientami z wyjatkiem umow leasingowych objetych MSR
17 ,,Leasing”, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowiazan umownych objetych MSSF 9 , Instrumenty finansowe”,
MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach”, umow
ubezpieczeniowych objetych MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”. MSSF 15 zaklada, ze ujmowanie przychodu powinno
odzwierciedla¢ przeniesienie przyrzeczonych dobr lub ustug na klienta w kwocie, ktora odpowiada wynagrodzeniu, jakiego jednostka
spodziewa si¢ zrealizowa¢ w zamian za dobra lub ustugi. Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie dobr lub ustug oparte jest na koncepcji
przeniesienia kontroli nad nimi na klienta, ktére moze nastapi¢ w okreslonym momencie (dostawa towaru, produktu, zakonczenie
realizacji ustugi) lub na przestrzeni czasu (w czasie $wiadczenia ustugi lub w trakcie powstawania zamowionego produktu).

Grupa przeprowadzita analiz¢ zasad ujmowania przychodow ze znaczacych umoéw pod katem kwalifikacji ujgcia ksiggowego
przychodow dla potrzeb MSSF 15.

Przychody w Grupie generowane sa glownie ze sprzedazy elektrycznych i spalinowych zespotow trakcyjnych, lokomotyw
elektrycznych i spalinowych, ustug modernizacji i naprawy taboru kolejowego, przegladow okresowych i ustug utrzymania
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pojazdow, gdzie obowiazek $wiadczenia wobec klienta powstaje kazdorazowo z przekazaniem kontroli nad produktem. Wysoko$¢
przychodow ustala si¢ w odniesieniu do kazdego zidentyfikowanego odrebnego zobowigzania do realizacji $wiadczenia na podstawie
ceny transakcyjnej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny sprzedazy uwzgledniajacej upusty i rabaty. Ujecie przychoddéw
uzaleznione jest od identyfikowania $wiadczenia realizowanego w czasie badz $§wiadczenia realizowanego w okre§lonym momencie.

Przychody ze sprzedazy zwiazane ze §wiadczeniem realizowanym w czasie ujmuje si¢ w wyniku finansowym stopniowo w trakcie
realizacji §wiadczen, pod warunkiem, ze jest prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za ushugi przekazane klientowi
oraz, jezeli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

- klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynace ze $wiadczenia jednostki Grupy w miarg jak wykonuje ona
swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spehienia przez jednostke Grupy powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrolg nad tym sktadnikiem
W miar¢ jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowiazania przez jednostke Grupy powstaje sktadnik aktywow, ktory nie ma alternatywnego zastosowania
dla jednostki Grupy i jednoczesnie jednostce tej przystuguje prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Przychody ze sprzedazy zwigzane ze $wiadczeniami realizowanymi w okreslonym momencie ujmuje si¢ w wyniku finansowym
W momencie zrealizowania §wiadczenia, pod warunkiem ze jest prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za dostawe
przekazang klientowi.

MSSF 15 zostat zastosowany od 1 stycznia 2018 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy wptywu wdrozenia MSSF 15 (m.in.
analiza kluczowych uméw zawartych z klientami, w podziale na poszczegoélne segmenty dziatalnosci, pod katem wystgpowania
w nich specyficznych obszaroéw ujecia przychodow) nie zidentyfikowano uméw w przypadku ktorych wdrozenie MSSF 15 mogloby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe poprzez zmian¢ zasad ujmowania przychodow..

Pozostale standardy

e  Zmiany do MSSF 2 ,,Platnos$ci na bazie akcji” — Zmiany wprowadzaja wymogi w zakresie ujmowania:

(a) skutkéw warunkow nabycia uprawnien i warunkoéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycen¢ platnosci na
bazie akcji rozliczanymi w §rodkach pieni¢znych,

(b) ptatnosci na bazie akcji majace funkcje rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi,

(c) modyfikacji warunkéw platnosci na bazie akcji, ktore powoduja zmiang klasyfikacje¢ transakcji z rozliczanych
w srodkach pienigznych do rozliczanych w instrumentach kapitalowych.

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zmiany zostaly wprowadzone w celu rozwigzania problemow
wynikajacych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” przed wprowadzeniem nowego standardu
zastgpujacego MSSF 4.).

e  Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomos$ci inwestycyjne”— Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych okreslaja, ze jednostka
dokonuje przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wowczas, gdy istnieja
dowody na zmiang¢ sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystgpuje wtedy, gdy poszczegodlna
nieruchomo$¢ spetnia lub przestata spetnia¢ definicj¢ nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa co do
sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiang sposobu uzytkowania. Zmiany
okreslajg rowniez, iz przyklady zawarte w paragrafie 57 nie stanowig zamknietego katalogu przyktadow (przed zmiang
wykaz ten stanowi zamknigty katalog przyktadow).

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe - Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia
kursu wymiany datg transakcji jest data poczatkowego ujgcia przedplaty jako sktadnika aktywow niepieni¢znych lub
zobowigzania z tytutu odroczonych dochodow. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala si¢ date
transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow.

e  Zmiany do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmian dokonano w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF. Zmiany dotycza MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 i sg ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uécislenie stownictwa.

W ocenie Grupy wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy znaczacego wplywu na sprawozdanie
finansowe w okresie ich pierwszego zastosowania.

2.3.2 Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaly wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale jeszcze nie weszly w zycie
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Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowala nastgpujacych standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w Zycie:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” Charakterystyka opcji przedplaty z ujemna kompensata -
modyfikuja obowiazujace wymogi dotyczace praw z tytulu przedterminowego rozwiazania umowy na potrzeby
umozliwienia wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu (lub, w zaleznos$ci od modelu biznesowego, w wartosci
godziwej przez inne calkowite dochody) nawet w przypadku ujemnych platnosci kompensacyjnych. Zmiany
przewiduja, iz znak (plus badz minus) kwoty przedplaty nie jest istotny — tj. w zaleznosSci od stopy
procentowej obowiazujacej w momencie rozwiazania umowy, moze zosta¢ dokonana platno$¢ na rzecz strony
skutkujaca wczesniejsza splata. Kalkulacja tej kompensaty musi by¢ taka sama zaréwno w przypadku kary za
przedterminow3 splate jak rowniez w przypadku zysku z tytulu wczesniejszej splaty. Data obowiazywania - okres
roczny rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkow Grupy zmiana do MSSF 9 nie bedzie miala znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie jego
pierwszego zastosowania.

e  MSSF 16 ,,Leasing” - Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skladnika aktywow
oraz zobowiazanie z tytulu leasingu. Prawo do uzytkowania skladnika aktywoéw jest traktowane podobnie jak
inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowiazania z tytulu leasingu wycenia si¢ poczatkowo
w wartoS$ci biezacej oplat leasingowych platnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawarta w leasingu,
jezeli jej ustalenie nie jest trudne, lub o kraficowg stope procentowa. MSSF 16 definiuje okres leasingu jako
calkowity, niepodlegajacy odwolaniu okres, podczas ktérego leasingobiorca ma prawo do uzytkowania danego
aktywa. Okres leasingu obejmuje rowniez okresy opcjonalne w przypadku, gdy jednostka jest pewna
wykonania opcji przedtuzenia (lub nie wykonania opcji zakonczenia) leasingu.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza si¢ ja tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj.
jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow =z tytulu posiadania odnos$nych aktywow.
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca
rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stala okresowa stope zwrotu na inwestycji
netto. Leasingodawca ujmuje platnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny
sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow.

Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami od
daty lub przed datg pierwszego zastosowania niniejszego standardu.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania MSSF 16 i bedzie stosowala standard poczgwszy od
1 stycznia 2019 roku. W ramach wdrozenia nowego standardu rozpoczeto ocene uméw w celu zidentyfikowania czy
umowa spetnia definicj¢ leasingu oraz oszacowania okresu leasingu. Nowe wymagania eliminuja pojecie leasingu
operacyjnego a co za tym idzie ujecie uzytkowanych na tej podstawie aktywow. Wszystkie uzytkowane aktywa i
zobowigzania do zaptaty czynszéw. Wplynie to na zmiang kalkulacji wskaznikow finansowych. Spotka zamierza
skorzysta¢ ze zwolnienia ze stosowania z wymogoéw standardu w odniesieniu do leasingéw krotkoterminowych oraz
leasingdw aktywow niskocennych. W odniesieniu Spotek jako leasingodawcoéw zasady ujmowania i rozliczania umow
pozostaja bez wigkszych zmian.

233 Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktoére zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedhug stanu na dzien 19 listopada 2018 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji petnej):

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - nowy standard wymaga wyceny zobowigzan ubezpieczeniowych w
wysokosci aktualnej wartosci wyplaty i zapewnia bardziej jednolite podejscie do wyceny i prezentacji wszystkich
uméw ubezpieczeniowych. Wymogi te maja na celu osiagniecie spéjnego ujmowania umow ubezpieczeniowych
opartego na okreslonych zasadach rachunkowosci. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” i
zwigzane z nimi interpretacje w dniu zastosowania nowego standardu. Data obowiazywania - okres roczny
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu wymagaja, aby po
zmianie planu zastosowa¢ zaktualizowanych zalozen do wyceny w celu ustalenia biezacych kosztow uslug i odsetek
netto za pozostala cz¢$¢ okresu sprawozdawczego. Data obowiazywania - okres roczny rozpoczynajacy si¢ 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” - dlugoterminowe
udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach wprowadzono w celu wyjasnienia, ze
jednostka stosuje MSSF 9 (w tym regulacje dotyczace utraty wartosci) do dlugoterminowych udzialow w
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jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzie¢, ktére wchodza w sklad inwestycji netto w
jednostke stowarzyszona lub wspélne przedsiewzigcie, w stosunku do ktérych nie zastosowano metody praw
wlasnos$ci. Zmiany usuwaja réwniez paragraf 41, poniewaz uznano, Ze paragraf ten jedynie powtérzyl wymogi
zawarte w MSSF 9 i wywolywal zamieszanie w kwestii rozliczania dlugoterminowych udzialow. Data
obowiazywania - okres roczny rozpoczynajacy sie stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - moze by¢ niejasne, w jaki
spos6b prawo podatkowe odnosi si¢ do okreSlonej transakcji lub okolicznosci lub czy organ podatkowy
zaakceptuje opodatkowanie jednostki. MSR 12 ,Podatki dochodowe” okresla sposob rozliczania podatku
biezacego i odroczonego, ale nie odzwierciedla skutkéw niepewnosci. KIMSF 23 zawiera wytyczne, ktore
uzupelniaja wymogi zawarte w MSR 12, okreSlajac sposéb odzwierciedlenia skutkéw niepewnoSci przy
ujmowaniu podatku dochodowego. Data obowiazywania - okres roczny rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i
usciSlenie slownictwa (obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie).

Grupa jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standardoéw, interpretacji i zmian do standardow. Wedtug
obecnych szacunkéw Spoétki, nie beda one mialy istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich
pierwszego zastosowania.

2.4 Zmiany zasad rachunkowosci
W niniejszym skroconym §rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem zmian wynikajacych z wejscia w zycie
od 1 stycznia 2018 roku w zycie standardow MSSF 9 i MSSF 15. Zmiany te zostaly opisane w pkt 2.3.1

2.5 Poréwnywalnos$¢ danych
Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach porownywalnych.
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2.6 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 wrze$nia
2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (przez
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardow lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skréoconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogoélny termin MSSF uzywany jest zar6wno w odniesieniu do Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowe;j, jak i Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosci we wszystkich prezentowanych okresach.

2.7 Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych
W okresie sprawozdawczym w Grupie przeprowadzono analizy majace na celu stwierdzenie czy nie nastapita utrata warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty wartoéci rzeczowych aktywow

trwatych.

Odpisy aktualizujace naleznosci zostaty zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie braku otrzymania
platnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujace zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobne] utraty wartosci w konsekwencji ztomowania,
utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktore moga by¢ wykorzystane w najblizszych projektach.

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31 grudnia 2017 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilogci niewykorzystanych dni urlopu
oraz §rednich wynagrodzen pracownikOw wraz z narzutami obciazajacymi pracodawce na dzien 30 wrze$nia 2018 roku.

Pozostate rezerwy ( w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw sadowych) zostaty
utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesztosci, analizy biezace i zalozenia dotyczace przysztosci.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytulu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagnigty zysk
podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

W okresie trzech kwartatow 2018 roku z uwagi na brak wystapienia przestanek utraty wartosci Grupa nie dokonata odpisu warto$ci
firmy.

3

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczone
Rodzaj zobowiazan, gwarancji, poreczen 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Do jednostek powiazanych 136 837 136 770 136 299

Poreczenia kredytow 136 770 136 299
Do pozostalych jednostek 262 112 212 161
Gwarancje udzielone 205 850 212 117
Inne _ 56 262 44
Zobowiazania warunkowe razem 398 882 348 460

30.09.2018
Zobowiazania zabezpieczone LS kre(ilg]r::;, Kwota zabezpieczenia
Srodki pienigzne 0 3955
Weksle 77785 77785
Cesje wierzytelnosci 2920 2920
Przewtlaszczenie na zabezpieczenie 0 112
Zastawem rejestrowym 0 36 195
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Hipoteki na majatku 43 459 693 177

Razem zobowiazania zabezpieczone 124 164 814 144

W przypadku, gdy zabezpieczeniem splaty kredytu jest kilka pozycji zabezpieczajacych woéwczas w pozycji ,,Kwota zabezpieczenia’
ujeta jest glowna pozycja zabezpieczajaca. Dokladny opis zabezpieczen poszczegdlnych kredytow znajduje si¢ w tabeli Umowy
kredytowe (Pkt. 4).

31.12.2017
Zobowiazania zabezpieczone Kwota kre?g:]'é’ pozyczkii Kwota zabezpieczenia
Srodki pienigzne 0 2854
Weksle 84770 84770
Cesje wierzytelnosci 6 642 6 642
Przewtlaszczenie na zabezpieczenie 0 1766
Hipoteki na majatku 185210 653 210
Razem zobowiazania zabezpieczone 276 622 749 242
4 Umowy kredytowe — stan na 30.09.2018
INEVATEY
kredytodawcy Kwota Kwota Warunki Termin
/ Siedziba | kredytuwg | pozostala | oprocentowani splaty Zabezpieczenia
pozyczkodaw umowy do splaty a platy
cy
Hipoteka kaucyjna do 37,5 min zt na nieruchomosci
ksigga wieczysta GL1G/00039869/8, hipoteka
) WIBOR kaucyjna do kwoty 37,5 mln zt na nieruchomosci
ING Bank Slaski  |Katowice 25000 0 IMmarsa 24.07.2019 |ksigga wieczysta NS1S/00142946/3,cesja praw z
“ polis  ubezpieczeniowych  mienia  w zakresie
nieruchomosci objetych w/w ksiggami wieczystymi,
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
Cesja  wierzytelnosci PKP Cargo z um.
‘ . . WIBOR CPZ/MW/3931/33/11/U; hipoteka do kwoty 19,3
ING Bank Slaski | Katowice 20000 1920 1M+marza 31.12.2018 min zI na nieruchomo$ci  ksigga wieczysta
NS1S/00142946/3
Hipoteka do kwoty 150 miln zt na nieruchomosci
ksigga wieczysta NS1S/00078190/8, przelew
wierzytelno$ci z um. ubezpieczenia do kwoty 32,9
mln.,, pelomocnictwo do rachunku biezacego,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z
WIBOR umowyWI1il.11-92/2016 z Wojewodztwem
Alior Bank* Warszawa 50 000 43 458 31.07.2019 |Zachodniopomorskim na kwot¢ 421 mln zt. Wptyw
3M-+marza srodkow na rachunek zastrzezony Newag Lease Sp.
z 0. 0 SKA, potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy nr 22/2017 z £.6dzka Koleja Aglomeracyjna
sp. z 0.0. wptyw $rodkéw na rachunek zastrzezony
Newag Lease sp. z 0.0. SKA, o$wiadczenie
0 dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji
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70 000

WIBOR +
marza

31.03.2019

Hipoteka umowna do kwoty 255 min zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta NS15/00078190/8
przelew wierzytelno§ci z umowy ubezpieczenia
budynkéw i budowli, przelew wierzytelnosci
istniejagcych lub przysztych z pigeiu czynnych
kontraktow , porgczenie Newag IP Management Sp.
z 0.0. Newag Lease Sp. z 0.0. SKA; zastaw
rejestrowy i finansowy na wierzytelnosci z rachunku
bankowego prowadzonego w banku.

Alior Bank S.A.

Warszawa

100 000

100 260

WIBOR 3M
1,35%

31.12.2019

hipoteka umowna do kwoty 150 mln z! na prawie
uzytkowania wieczystego Newag S.A. przy ul.
Wyspianskiego w Nowym Saczu; przystapienie do
dlugu przez Newag S.A; pelnomocnictwo do
rachunek biezacego przystepujacego do dlugu i
rachunkow kredytobiorcy, przelew wierzytelnosci z
umowy WIil.11-92/2016 z dn. 12.09.2016 z Woj.
Zachodniopomorskim;  przelew  wierzytelnosci
zumowy nr 22/2017 z dn. 28.02.2017 z Lodzka
Koleja Aglomeracyjng Sp. z o. o.; przelew
wierzytelnosci z um. ubezpieczenia do kwoty 32,9
min.,

Alior Leasing Sp. z
0.0.

Wroctaw

2835

1474

Zmienne

17.03.2022

Przewlaszczenie lokomotywy nr 145

Bank Handlowy
S.A

Warszawa

35000

35054

WIBOR 1M
1,10%

27.05.2019

poreczenie cywilnoprawne Newag I[P Management
Sp. z 0. 0., poreczenie cywilno-prawne Newag S.A.,
hipoteka do kwoty 43,75 min na prawie
uzytkowania wieczystego i wlasnosci budynkow
Galerii Sadeckiej Sp. z o.0., ksigga wieczysta
NS1S/00115724/3, cesja wierzytelnosci zgodnie z
umowa BDK/CWK/000818639/0008/18;

Razem

182 166

*opis do zmiany limitu kredytowego w pkt.13 zdarzenia po dniu bilansowym

Kredyty i pozyczki sptacane sg terminowo, nie wystapity przypadki naruszenia sptat kapitalu badz odsetek.
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5 Zmiana sald kredytow oraz zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Kredytodawca Stan na BO Zwigkszenia / zmniejszenia Stan na BZ
ING Bank Slaski 15 494 -13 574 1920
Alior Bank 130 234 14 958 145192
Citi Handlowy 35079 -25 35054
Santander 13 088 -13 088 0
Razem kredyty 193 895 -11729 182 166
Zobowiazania z tytulu leasingu 90 083 43 637 133 720
OGOLEM 283978 31908 315 886

6  Noty objasniajace
6.1 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty

30.09.

Budynki i budowle

190 400

Maszyny i urzadzenia

55 981

Srodki transportu

91 253

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

9126

Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania

22232

Rzeczowe aktywa trwale

369 129

01.01.2018
30.09.2018

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

75310

Wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych

101

Zysk / strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

w
(=)}
()}

31.12.2017

150

30.09.2017

155

o0 «
W
W
~

193 086 200 887
58 850 62 863
38922 41 296
10 104 8 448
12 800 10373
313912 324022
01.01.2017
30.09.2017
20728
40
171
196

Najistotniejsza pozycj¢ nabycia aktywow trwatych w wysokosci 56.200 tys. zt stanowig lokomotywy zakupione od

ING Lease a nastepnie wzigte w leasing zwrotny.

Warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych dotyczy sprzedazy nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen
wydzielonych na dzien 31.12.2017 r. jako dostepne do sprzedazy (opis w sprawozdaniu rocznym pod notg 1E.)
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30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Gotowka w kasie 31
Rachunki bankowe 13 767 7 588
Depozyty krotkoterminowe 0

0
Pozostate $rodki pienigzne 4 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 802 7 592

Z kwoty 35.324 tys. zt na rachunki VAT przypada kwota 3.130 tys. zi.

6.3 Podatek dochodowy

01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017

Biezacy podatek dochodowy -E 3223
Odroczony podatek dochodowy -3 084
Obciazenie wyniku podatkiem dochodowym 7741 139

6.4 NaleznoSci

Dlugoterminowe pozostate naleznosci 31.12.2017 30.09.2017

Od pozostatych jednostek

Pozostate nalezno$ci dlugoterminowe brutto 15 664 14 086 20015
Wycena wg zamortyzowanego kosztu -1 194 -606
4333

14 12 892 19 409

Pozostate nalezno$ci dlugoterminowe netto

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku pozostate naleznosci dtugoterminowe obejmowaty depozyty dotyczace umowy leasingu i dzierzawy.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Od pozostalych jednostek

ﬁrzc;triotermmowe naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug brutto 135 208 246 376 157 339
Odpisy aktualizujace naleznos$ci handlowe 3120 2302 2 356
Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug 132 088 244074 154 983
W ramach naleznoéci z tytutu dostaw, robot i ustug wartos¢ 9.885.750 euro stanowia naleznos$ci z kontraktu z Ferrovie
Del Sud Est e Servizi Automobilistici S.r.l. Z pierwotnej kwoty 15.333.000 euro kontrahent w sierpniu br. splacit czes¢
zadtuzenia, natomiast pozostata kwota ma zosta¢ uregulowana wedtug zapewnien klienta w pierwszej polowie grudnia

br. (mimo wczesniejszych wstepnych deklaracji, ze nalezno$¢ powinna zosta¢ uregulowana do konca trzeciego kwartatu

br.).
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Wyprodukowane w ramach kontraktu pojazdy Impuls sg nadal na terenie Emitenta i wraz z uzyskaniem zezwolenia i
zaplatg naleznosci zostang przekazane do whoskiego Operatora. Aktualnie Emitent konczy proces homologacji typu
pojazdu na rynek wioski i do konca I kwartatu 2019 roku zezwolenie na dopuszczenie do eksploatacji pojazdow do
ruchu powinno zosta¢ wydane. W ocenie Emitenta nie ma zagrozenia odnos$nie sptaty pozostatej kwoty.

Krétkoterminowe naleznosci pozostale 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Od pozostalych jednostek

Krétkoterminowe naleznos$ci pozostale brutto razem 26 563 27980 43 416

Odpisy aktualizujgce pozostale naleznos$ci 1417 320 316

Krétkoterminowe naleznosci pozostale netto razem 25 146 27 660 43100

Nalezno$ci pozostate obejmujg przede wszystkim dokonane przedptaty na dostawe materialow, naleznosci z tytutu podatku VAT,
ktory zostanie rozliczony w nastgpnych okresach rozliczeniowych oraz kaucje gwarancyjne.

6.5 Zapas
Zapasy 31.12.2017 30.09.2017

Razem zapasy brutto 375 355 244 095 346 560

Odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow 6 840 6 840 8020

Razem odpisy aktualizujgce zapasy 6 840 6 840 8020

Razem zapasy 368 515 237 255 338 540

6.6 Odpisy aktualizujace aktywa

30.09.2018
Aktywa Srodki Inwestycje . .
niematerialn| trwalew | dlugotermin| Zapasy Nalf’zfmsc Naleznos¢ | o 0,
o budowie owe gléwna odsetki
CS)IE(’:; l:)dpis()w aktualizujacych na poczatek 20 384 203 6 840 2603 19 10 069
SI;orekta na 01.01.2018 w zwigzku z MSSF 0 0 0 0 1296 0 1296
Razem zwi¢kszenia 0 0 0 0 1287 1 1288
Odpisy z tytuhu aktualizacji wyceny 0 0 0 0 1287 1 1288
Razem zmniejszenia 0 384 0 0 667 2 1053
Wykorzystanie odpisow 0 384 0 0 70 454
ROZ\"quZ,ame odpisow na skutek splaty 0 0 0 0 597 2 599
naleznosci
cS)lt(z:’l;s(l)Jdplsow aktualizujacych na koniec 20 0 203 6 840 4519 18 11 600
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Aktywa Srodki Inwestycje N o a
. " . Nalezno$¢ | Nalezno$¢
niematerialn| trwale w | dlugotermin| Zapasy e ;
. gléwna odsetki
e budowie owe

31.12.2017

Slt;:l;stdplsow aktualizujacych na poczatek 20 418 0 8020 5403 31 13 892
Razem zwi¢kszenia 0 384 203 10 446 7 1050
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 384 203 10 446 7 1050
Razem zmniejszenia 0 418 0 1190 3 246 19 4873
Wykorzystanie odpisow 0 418 0 0 2878 0 3296
Ustanie przyczyn, dla ktérych dokonano 0 0 0 1190 0 0 1190
odpisow
Rozwlq%aple odpisow na skutek sptaty 0 0 0 0 368 19 387
naleznos$ci
Slt(z:lelstdplsow aktualizujacych na koniec 20 384 203 6 840 2603 19 10 069
30.09.2017 )
Akywa |- Sredid | Inwestycje Naleznosé | Naleznosé
niematerialn| trwale w | dlugotermin| Zapasy oléwna ——
e budowie owe S
cs);a:‘gszdplsow aktualizujacych na poczatek 20 218 0 8020 5403 31 13892
Razem zwi¢kszenia 0 0 203 0 446 0 649
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 203 0 446 0 649
Razem zmniejszenia 0 0 0 0 3194 14 3208
Wykorzystanie odpisow 0 0 0 0 2878 0 2878
Rozwiqz'apie odpisow na skutek splaty 0 0 0 0 316 14 330
naleznos$ci
CS)E::S([)JdplSOW aktualizujacych na koniec 20 218 203 8020 2655 17 11333

6.7 Rezerwy i pozostale pasywa

30.09.2018
Stan na BO Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia Stan na BZ

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 8753 0 0 40 8413
Razem pozostale rezerwy 16 590 23017 28 832 611 10 164
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i 739 20382 24 896 10 2872
serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 7608 250 0 598 7260
Inne rezerwy 1586 2385 3936 3 32
Razem rezerwy 25343 23017 28 832 951 18 577

Kategoria Pozostale pasywa obejmuje przede wszystkim otrzymane dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Rozliczenia
obejmujace 1 rok traktowane sg jako krotkoterminowe, powyzej 1 roku jako dtugoterminowe. Ogdtem Pozostale pasywa wynosza 1
172 tys. zk.
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31.12.2017
Stan na BO Zwiegkszenia Wykorzystanie | Zmniejszenia
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 9281 0 0 528 8 753
Razem pozostate rezerwy 16 810 32 400 29 656 2964 16 590
Reze_rwy na naprawy gwarancyjne i 5150 31205 28919 40 7396
serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 8774 1172 0 2338 7608
Inne rezerwy 2 886 23 737 586 1586
Razem rezerwy 26 091 32400 29 656 3492 25343
30.09.2017
Stan na BO Zwiekszenia | Wykorzystanie Zmniejszenia Stan na BZ
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 9281 6 0 863 8424
Razem pozostate rezerwy 16 810 27 360 22 085 2061 20 024
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i 5087 26 673 21588 0 10172
serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 8774 555 0 1477 7852
Inne rezerwy 2949 132 497 584 2000
Razem rezerwy 26 091 27 366 22 085 2924 28 448
6.8 Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug, leasingu oraz pozostale zobowiazania
31.12.2017 30.09.2017
Zobowiazania dlugoterminowe 78 351 81522
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 111 227 78 350 81521
Dhugoterminowe zobowiazania pozostate 1 1
Zobowiazania krotkoterminowe 267 119 291 927
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 22 493 11733 11 382
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 163 782 103 824 174 181
Krétkoterminowe zobowigzania pozostate w tym: 129 263 151 562 106 364
Otrzymane zaliczki na dostawy 108 457 79 805 78 881
Inne zobowigzania 797 1963
w tym: dywidenda 0 0
Zobowigzania z tytutu VAT 27 317 0
Zol.)owiqz'ania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych 9787 10 667
Swiadczen
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzen 4901 5263
Faktoring 25721 7705
Zobowiqgzania z tytulu zakupu srodkéw trwatych 3234 1885
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Na koniec TIT kwartatu 2018 roku wzrosty, w stosunku do salda z konica 2017 roku, zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z
transakcja leasingu pigciu lokomotyw Griffin, zawarta przez Spotke Newag Lease sp. z 0.0. SKA. Zmniejszeniu ulegly natomiast
zobowigzania z tytutu faktoringu, zobowigzania wynikajace z rozliczenia VAT.

7 Transakcje z jednostkami powiazanymi
Transakcje z podmiotami powiagzanymi podlegaj

01.01-30.09.2018 01.01-31.12.2017 01.01-30.09.2017

Transakcje z jednostkami powiazanymi

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym 54 507 33 704
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 41539 24 980
przychody ze sprzedazy towarow i materialow 21 0
przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 195 195
przychody z dziatalnosci finansowej 12 752 8529

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 54 507 33704

Naleznosci od jednostek powigzanych 29 206 16 991

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 29 206 16 991

Pozyczki udzielone/ otrzymane 446 087 442 873

W okresie trzech kwartaldow 2018 roku transakcje z jednostkami powigzanymi dotycza zakupu systemow sterowania lokomotyw,
optat za korzystanie ze znaku towarowego i know-how, ustug w zakresie utrzymania lokomotyw, dzierzawy pomieszczen, ustug z
zakresu IT i HR, sprzedazy $rodka trwatego a takze pozyczek i naliczonych odsetek od pozyczek.
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8 Segmenty dzialalnosci
Segment | — ushigi naprawy, modernizacji taboru  szynowego, oraz produkcja  taboru  szynowego
i systeméw sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property Management S.A., Galeria
Sadecka Sp. z 0.0.)

Segment 111 —dziatalno$¢ holdingow finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease Spotka z 0.0. SKA, NEWAG

Lease Sp. z0.0.)

01.01-30.09.2018

Segment | Segment 11 Segment 111 Wylaczenia
Przychody ze 472 862
sprzedazy
Przychody od Klient6w 464 239 111 58 324 0 522 674
zewngtrznych
Przychody od innych 8623 630 22 663 -31916 0
segmentow
EBITDA 49 418 10072 1370
Amortyzacja 18 167 52 22 652 -13 387 27 484
Zysk (strata) -
operacyjny 31251 247 12 580 14757 33675
Aktywa segmentu 1258792 11 959 738 073 -933 234 1075590
Zobowigzania 893 381 1371 211987 -451 308 655 431
segmentu
Naktady inwestycyjne 21 300 0 63 504 -6 900 77904
Przychody z tytutu 1957 5 11140 -11 143 1959
odsetek
Koszty z tytutu odsetek 15976 13 4611 -11 143 9 457
Podatek dochodowy 5927 37 1777 0 7741

01.01.-30.09.2017

Przychody ze
sprzedazy
Przychody od klientow

Segment |

454 019

Segment Il

Segment 111

Wyltaczenia

449 206 118 2205 0 451 529
zewngtrznych
Przychody od innych 4813 630 19537 -24 980 0
segmentow
EBITDA 25891 8 996 =177 34 996
Amortyzacja 17737 54 20 418 -13 031 25178
Zysk (strata) 8154 232 11422 12854 9818
operacyjny
Aktywa segmentu 1252 420 11789 714757 -961 801 1017 165
Zobowigzania
segmentu 915 350 1554 185 322 -460 576 641 650
Naktady inwestycyjne 19 652 0 1252 -176 20728
Przychody z tytutu 3227 4 8516 8529 3218
odsetek
Koszty z tytutu odsetek 13993 14 1670 -8 529 7148
Podatek dochodowy -1151 53 1237 0 139
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9 Instrumenty finansowe

30.09.2018

Wycena w warto$ci Wycena w
godziwej przez warto$ci
pozostale calkowite godziwej przez
dochody wynik finansowy

INSTRUMENTY FINANSOWE W bcenaly

zamortyzowany
PODZIALE NA KLASY m koszcie

Klasy aktywo6w finansowych

Klasy krotkoterminowych aktywow

finansowych 200 410 0 0 200 410
Naleznosci handlowe oraz pozostate 157 234 0 0 157 234
Krotkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 7 605 0 0 7 605
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 247 0 0 247
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35324 0 0 35324

glllz;snys ‘()ivl:rlygc(;]terminowych aktywéw 72 092 0 0 72 092
Naleznosci dlugoterminowe z tyt. leasingu 57759 0 0 57 759
Dlugoterminowe pozyczki udzielone 0 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe pozostate 14333 0 0 14333

Klasy zobowiazan finansowych

Klasy krétkoterminowych zobowiazan

496 323 0 0 496 323
finansowych
Zobowigzania handlowe i pozostate 293 045 0 0 293 045
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 180 785 0 0 180 785
Zobpquama krotkoterminowe z tytutu 22 493 0 0 22 493
leasingu
Klasy dlugoterminowych zobowiazan 112 609 0 0 112 609
finansowych
Dlugoterminowe zobowiazania pozostate 1 0 0 1
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1381 0 0 1381
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu 111227 0 0 111227

leasingu
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31.12.2017

Wycena w wartosci Wycena w
godziwej przez wartosci
pozostale calkowite godziwej przez
dochody wynik finansowy

INSTRUMENTY FINANSOWE W L
PODZIALE NA KLASY i

m koszcie

Klasy aktywéw finansowych 369 452

Klasy krotkoterminowych aktywow

finansowych 292978 0 0 292 978
Naleznosci handlowe oraz pozostate 271734 0 0 271734
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7428 0 0 7428
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 14 0 0 14
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 802 0 0 13 802

gl:;snys (()lvl;lygc(;lterminowych aktywow 76 474 0 0 76 474
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 63 403 0 0 63 403
Dlugoterminowe pozyczki udzielone 179 0 0 179
Naleznosci dlugoterminowe pozostate 12 892 0 0 12 892

Klasy zobowiazan finansowych

Klasy krotkoterminowych zobowiazan

459 397 0 0 459 397
finansowych
Zobowigzania handlowe i pozostate 255386 0 0 255386
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 192 278 0 0 192 278
Zob9w1qzan1a krotkoterminowe z tytutu 11733 0 0 11733
leasingu
Klasy dlugoterminowych zobowiazan 79 968 0 0 79 968
finansowych
Dlugoterminowe zobowiazania pozostate 1 0 0 1
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1617 0 0 1617
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu 78 350 0 0 78 350

leasingu
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30.09.2017

Wycena w wartosci Wycena w
godziwej przez wartoS$ci
pozostale calkowite godziwej przez
dochody wynik finansowy

INSTRUMENTY FINANSOWE W L
PODZIALE NA KLASY e

m koszcie

Razem

Klasy aktywéw finansowych

Klasy krotkoterminowych aktywow

finansowych 213 058 0 0 213 058
Naleznosci handlowe oraz pozostate 198 083 0 0 198 083
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7371 0 0 7371
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 12 0 0 12
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7592 0 0 7592

Eﬂ‘;iysgfv‘;gc‘;:”mi“"wyd‘ aktywow 84 686 0 0 84 686
Inwestycje w jednostki zalezne 0 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu 65 265 0 0 65 265
Dlugoterminowe pozyczki udzielone 12 0 0 12
Naleznosci dlugoterminowe pozostate 19 409 0 0 19 409

Klasy zobowiazan finansowych

Klasy kroétkoterminowych zobowiazan

428 079 0 0 428 079
finansowych
Zobowigzania handlowe i pozostate 280 545 0 0 280 545
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 136 152 0 0 136 152
Zobpquama krotkoterminowe z tytutu 11382 0 0 11382
leasingu
Klasy dlugoterminowych zobowiazan 152 349 0 0 152 349
finansowych
Dlugoterminowe zobowiazania pozostate 1 0 0 1
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 70 827 0 0 70 827
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu 31521 0 0 31521

leasingu

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Klasy instrumentéw finansowych

Stan na 30.09.2018

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 razem
Kontrakty Forward 0 0

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 razem
Kontrakty Forward 0 0 0 0

34 /55




SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWE] NEWAG ZA Il KWARTALY 2018 ROKU

NOTA 41B INSTRUMENTY FINANSOWE 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Wartos$¢ bilansowa i godziwa aktywéw finansowych 272 502 369 452 297 744
Klasy dlugoterminowych aktywéw finansowych 72 092 76 474 84 686
Inwestycje w jednostki zalezne 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 57759 63 403 65 265
Dlugoterminowe pozyczki udzielone 0 179 12
Naleznosci dlugoterminowe pozostate 14 333 12 892 19 409
Klasy krotkoterminowych aktywow finansowych 200 410 292 978 213 058
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 132 088 244 074 154 983
Krotkoterminowe naleznosci pozostate 25 146 27 660 43100
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 605 7428 7371
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35324 13 802 7592
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 247 14 12
Wartos$¢ bilansowa i godziwa zobowiazan finansowych 608 932 539 365 580 428
Klasy dlugoterminowych zobowiazan finansowych 112 609 79 968 152 349
Dlugoterminowe zobowiazania pozostate 1 1 1
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1381 1617 70 827
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 111227 78 350 81 521
Klasy krotkoterminowych zobowiazan finansowych 496 323 459 397 428 079
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 163 792 103 824 174 181
Krotkoterminowe zobowiazania pozostate 129 253 151 562 106 364
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 180 785 192 278 136 152
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 22493 11733 11382

Grupa Kapitalowa przeprowadzita analiz¢ w wyniku ktdérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentow finansowych wykazanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, ze wigkszos$¢ tych
instrumentow jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla si¢ w nastepujacy sposob:

= warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych si¢ w obrocie na
aktywnych, ptynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen gietdowych;

= warto§¢ godziwa pozostatych aktywow finansowych i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych)
okresla si¢ zgodnie z ogolnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analiz¢ zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,
stosujac ceny z dajacych si¢ zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw;

=  warto$¢ godziwg instrumentdw pochodnych oblicza si¢ przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych cen
stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres
obowiazywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentow opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku nie nastgpilo przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii warto$ci

godziwej wykorzystywanej przy wycenie warto$ci godziwej, jak roOwniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na
skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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=  Wyja$nienie istotnych pozycji pozostalych przychodow i kosztow

Tresé 01.07.-30.09.2018 01.01.-30.09.2018 01.07.-30.09.2017 01.01.-30.09.2017

Pozostate przychody operacyjne 7191 12 960 3677 6 789
Pozostate koszty operacyjne 2793 6513
Przychody finansowe 748 3901

Koszty finansowe 4284 12 107

Najwigksze pozycje pozostatych przychodoéw operacyjnych w okresie trzech kwartalow 2018 roku obejmuja:
= rozwigzanie rezerw i odpisow aktualizujacych aktywa 607 tys. z,
= przychody ze sprzedazy ztomu 2.318 tys. z1,
= naliczone odszkodowania i kary umowne 1.531 tys. z1,
= zwrocone materialy z produkcji 683 tys. zt,
= przychody ze sprzedazy majatku trwalego 3.616 tys. zt.
= rozliczenie dotacji w zwigzku ze sprzedaza Srodka trwatego 3.257 tys. zt.

Za trzy kwartaty 2018 roku najwigkszymi pozycjami pozostatych kosztow operacyjnych sa:
= naliczone kary umowne w wysokosci 686 tys. zi,
=  koszt wlasny sprzedanego ztomu 397 tys. zt,
=  kasacje materialow 229 tys. zt,
= utworzenie rezerw 266 tys. z,
= odpisy aktualizujgce naleznosci 1.283 tys. zt.

Najwigksze pozycje przychodow finansowych po trzech kwartatach 2018 roku to:
= odsetki leasingowe 1.430 tys. z1,
= roznice kursowe 1.098 tys. zt.

Najwigkszymi pozycjami kosztéw finansowych w okresie trzech kwartatow 2018 roku sa:
=  odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow, leasingéw 9.457 tys. zt,
= oplacone gwarancje 1.382 tys. 71,

11.Sezonowos¢

Emitent oraz spolki zalezne nie prowadza dziatalno$ci  gospodarczej o  charakterze cyklicznym  oraz
o charakterze sezonowym.

12. Dywidenda

W dniu 13.06.2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Newag S.A. podj¢to Uchwalg o przeznaczeniu catego zysku Spotki
dominujacej na kapitat zapasowy. W zwigzku z tym nie nastapi wyplata dywidendy za rok 2017.

13.Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2018 roku, nie odzwierciedlone w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

1.W dniu 25.10.2018 roku Spoétka dominujaca zawarta umoweg z PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy
jest dostawa trzech lokomotyw elektrycznych wraz ze §wiadczeniami dodatkowymi. Dostawy lokomotyw zostang wykonywane do
dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z harmonogramem, ktory zostanie ustalony przez strony. Warto§¢ umowy wynosi 45.260.878
PLN netto, w tym 44.970.000 PLN netto tytulem wynagrodzenia za dostawg lokomotyw. 20% wynagrodzenia netto za dostawg
lokomotyw oraz 100 % VAT od wynagrodzenia za dostawg lokomotyw zostanie zaptacone po dostawie lokomotyw, a 80%
wynagrodzenia netto za dostaw¢ lokomotyw zostanie zaptacone w 60 miesigcznych ratach. Spotka udzieli gwarancji jakoscei i rekojmi
na lokomotywy na okres 36 miesiecy od odbioru przez zamawiajacego kazdej z lokomotyw z zastrzezeniem dluzszego okresu
gwarancji dla wskazanych w umowie komponentéw lokomotyw. Spotka zobowiazana jest do wniesienia zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy, ktore stuzy pokryciu roszczen zamawiajacego z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy w
wysokosci 1.113.417,60 zt.

Dopuszczalne formy gwarancji to wniesienie srodkow pienigznych lub gwarancja bankowa. 50 % zabezpieczenia zostanie zwrocone

po odbiorze wszystkich lokomotyw przez zamawiajacego, a pozostata czg$¢ zostanie zwrocona po wygasnieciu okresu gwarancji i
rekojmi udzielonej na lokomotywy. Umowa przewiduje kary umowne przyshugujace zamawiajacemu od Spotki w razie zwloki w
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dostawach lokomotyw, nienalezytego wykonanie innych zobowigzan umownych oraz odstapienia od Uumowy z przyczyn lezacych
po stronie Spotki. Umowa przewiduje ograniczenie tacznej wysokosci kar umownych do 10 % wynagrodzenia netto za dostawe
lokomotyw. Zamawiajgcemu przystuguje prawo do dochodzenia odszkodowania przekraczajacego wysoko$¢ wskazanych w umowie
kar umownych. W pozostatym zakresie warunki umowy nie odbiegaja od standardéw stosowanych w obrocie dla tego typu umow.

2. W dniu 13.11.2018 roku Spotka NEWAG S.A. zawarla z Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowe faktoringu.
Przedmiotem umowy faktoringu jest faktoring wierzytelnosci przystugujacych Spotce z tytutu umowy z PKP CARGO S.A. o ktore;j
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 9/2018, z przejeciem przez Bank ryzyka niewyptacalnosci dtuznika. Limit faktoringu
wynosi 80.000.000 zt. W ramach faktoringu Spotka zamierza finansowac wierzytelnosci z tytulu wynagrodzenia za modernizacje
lokomotyw w czes$ci, ktora bedzie platna w réwnych 60 ratach. Prowizje z tytutu faktoringu ustalono na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniami roszczen Banku z tytutu Umowy Faktoringu beda:

= pelnomocnictwo do rachunku biezacego,

=  potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktu, ktérego dotyczy faktoring,

= oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 kpc do kwoty 160 mln zt.

Pozostate warunki okreslone w Umowie Faktoringu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

3.W dniu 13.11.2018 roku Spotka NEWAG S.A. zawarta z Alior Bank S.A. umowg kredytowa. Przedmiotem Umowy Kredytowej
jest udzielenie Spoéice przez Bank kredytu nicodnawialnego w kwocie 80.000.000 zt w celu czg¢sciowego finansowania realizacji
umowy z PKP CARGO S.A. o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 9/2018. Dniem ostatecznej splaty kredytu jest 29
lipca 2022 roku. Prowizje i oprocentowanie z tytutu kredytu ustalono na warunkach rynkowych.

Zabezpieczeniami roszczen Banku z tytutu Umowy Kredytowej beda:

= pelnomocnictwo do rachunku biezacego,

=  potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktu, ktdrego dotyczy kredyt (wspdlne z zabezpieczeniem Umowy Faktoringu),
=  os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 kpc do kwoty 160 min zt.

Pozostate warunki okreslone w Umowie Kredytowej nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

4. W dniu 13.11.2018 roku Spotka NEWAG S.A. zawarta aneks do umowy kredytowej zawartej przez Spotke z Alior Bank S.A, o
ktorej Spotka informowata raportami biezacymi nr 11/2015, 60/2015, 11/2016, 14/2017i 29/2018. Przedmiotem aneksu do umowy
kredytowe;j jest czasowe zwigkszenie kwoty kredytu z 50.000.000 zt do 100.000.000 zt. Podwyzszona kwota kredytu bedzie dostgpna
do dnia 12 stycznia 2019 roku. Termin ostatecznej sptaty kredytu nie ulega zmianie. Zawarcie aneksu do umowy kredytowej ma na
celu zapewnienia finansowania do czasu uruchomienia kredytu przyznanego na podstawie umowy kredytowej opisanej powyzej, co
nastgpi po ustanowieniu zabezpieczen. Po uruchomieniu finansowania lub uptywie terminu dostgpnosci kwota kredytu objetego
umowa kredytowa ulegnie zmniejszeniu do 50.000.000 zi.
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Wybrane dane finansowe Jednostki Dominujacej NEWAG S.A. w tys. zl przeliczone na EUR

Przeliczenia dokonano wg:

3) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien:
= 30.09.2018 - 4,2714 - tabela 189/A/ NBP/2018
= 31.12.2017 - 4,1709 - tabela 251/A/NBP/2017
= 30.09.2017 - 4,3091 - tabela 189/A/NBP/2017

4) poszczegbdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywow pienigznych wg kursow stanowiacych $rednig
arytmetyczna kurséw oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien miesiaca danego okresu sprawozdawczego tj.:
= wokresie od 01.01.2018 do 30.06.2018 - 4,2535
= wokresie od 01.01.2017 do 30.09.2017 - 4,3688

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody

netto ze sprzedazy produktow, towarow 464 347 449 092 109 168 105 505
i materiatow

Zysk ( strata ) z dzialalno$ci operacyjnej 8 495 1996
Zysk ( strata ) brutto -5411 -1271
Zysk ( strata ) netto -4 224 -992
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 26 088 6129
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 280 1475
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 350 4311
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -24 055 -5 651
Przeptywy pienigzne netto, razem 575 135

Liczba akcji (w szt.) 0 001 45 000 001 00 001 45 000 001
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR ) -0,09 m -0,02

PLN EUR

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.09. 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa razem 1249 439 1235964 1247093 292 513 296 330 289 409

Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2634 2697 2611
Kapital zapasowy 280412 265 615 265 602 65 649 63 683 61 637

Kapitat z aktualizacji

100 854 109 161 109 994 23611 26 172 25526
wyceny

Zobowigzania i rezerwy na 884 928 881 321 911 312 207 175 211 302 211 485
zobowiazania

Zobowigzania

. 353 692 380 427 443 203 82 805 91210 102 853
dhugoterminowe

Zobowigzania 531 236 500 894 468 109 124 370 120 093 108 633
krétkoterminowe

Liczba akcji (w szt.) 0 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Wartos¢ ksiggowa na jedna
akeje (w Z/EUR ) 8,10 7,88 7,46 1,90 1,89 1,73
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Skroécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa trwale 675 318 686 191 703 991
Rzeczowe aktywa trwale 293 795 303 629
Aktywa niematerialne 7341 5695 3035
Nieruchomosci inwestycyjne 4151 4151 4151
Inwestycje w jednostki zalezne 295 990 295 990 295 895
Dlugoterminowe pozyczki udzielone _ 675 675
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu 63 403 65 265
Naleznosci dlugoterminowe pozostate 12 586 19 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ 9 896 12 237
Aktywa obrotowe 541 273 543 102
Zapasy 234 344 336 413
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 244 328 154 403
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7428 7370
Krotkoterminowe naleznosci pozostate netto 24 764 39 897
w tym: naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1584

Krotkoterminowe pozyczki udzielone 73 68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11921 4359
Pozostate aktywa _ 18 415 592
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 8 500

Aktywa razem 1235964 1247 093
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PASYWA

Kapital wlasny

30.09.2018

364 511

Kapitat podstawowy

11 250

Kapitat zapasowy

280412

Kapitat z aktualizacji wyceny

100 854

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

353 692

Dhugoterminowe kredyty i pozyczki

263 685

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu

58 486

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

25801

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

5037

Pozostate pasywa dtugoterminowe

683

Zobowiazania krétkoterminowe

531 236

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

18 690

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

169 645

Kroétkoterminowe zobowiazania pozostate

137 609

©
D
a1

W tym: zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

176

Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych

2891

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

10 006

Pozostate pasywa krotkoterminowe

430

Pasywa razem

1249 439

30.09.2018

Wartos¢ ksieggowa

364 511

Srednia wazona liczba akeji zwyktych

45 000 001

Wartos¢ ksieggowa na 1 akcje¢ w zt

8,10

31.12.2017 30.09.2017
354 643 335781
11250 11 250
265 615 265 602
109 161 109 994
-31 383 -51 065
380 427 443 203
270 015 331 430
73773 76 522
28174 27 808
5037 4223
3428 3220
500 894 468 109
196 643 145 366
10 166 9 856
129 475 189 401
144 047 99 614
0 0
3231 3129
16 362 19 806
970 937
1235964 1247093

31.12.2017 30.09.2017
354 643 335781
45 000 001 45 000 001
7,88 7,46
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Skrocone $Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw

Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt sprzedanych ustug i produktow

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Koszty sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym

Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Podstawowy zysk na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk na akcje

2018 1.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

146 489 462 869 167 820 448 499

324 1478 204 593

126 101 386 431 146 761 386 918

141 410

486 276 793

365 750 3909

692 5946 -316 -1187

B -
018 . 01.07.2017 01.01.2017
0.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

0,08 -0,01 -0,09

45 000 001 45 000 001 45 000 001

0,08 -0,01 -0,09

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotycza dziatalnosci

kontynuowanej.
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

01.07.2018
30.09.2018

Zysk (strata) netto 3615

Inne catkowite dochody, ktore nie moga by¢ przeniesione do
wyniku

ZysKi (straty) aktuarialne z wyceny §wiadczen
pracowniczych

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow, ktore
nie moga by¢ przeniesione do wyniku

Zyski (straty) aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych “

Calkowite dochody

01.01.2018
30.09.2018

10918

01.07.2017 01.01.2017
30.09.2017 30.09.2017
-574 -4 224

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-574 -4 224

42 /55




SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWE] NEWAG ZA Il KWARTALY 2018 ROKU

Skrocone $Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywo6w pieniezn

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu niezrealizowanych roznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach / dywidendy

Zysk / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Inne korekty

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

17 593

11

13991 8496
-5 442 43
-1575 2281
-130 020 -118347
118 882 -20 056
34097 123 418
2404

-562

-3 590

-E -22 126

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

40 448

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Inne wplywy inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek

193 449

Sptaty kredytow i pozyczek

-170 867

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

-9 082

Odsetki zaptacone

-5 866

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli

-31 500

Inne wydatki finansowe

-2 317

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Razem przeplywy finansowe netto

Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow bez roznic kursowych 21 362

Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania g 2824

21371

11921

33292
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Skrocone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

30.09.2018

Kapital z .

wyceny Kap(;;?]l “ Réznice Kapital z

. .. instrumentow Wy Yy kursowe z  |przeszacowani -
Kapital N Kapital . 3 aktywow li A h Pozostale VAN
odstawowy Akcje wlasne zapasowy zabezpieczaja finansowych przeliczenia | a rzeczowyc st zatrzymane
p cych jednostek aktywow y
dostepnych do R *
przeplywy . zagranicznych trwalych

- sprzedazy

ieniezne
Kapital wlasny na poczatek
okresu 11 250 0 265 615 0 0 0 109 161 0 -31383 354 643
Korekta 01.01.2018 zmiana
zasad polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 -1050 - 1050
MSSF 9*
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 0 10918 10918
Calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 10918 10918
Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz i }
likwidacja przeszacowanych 0 0 10 0 0 0 8307 0 8297 0
srodkow trwatych)
Podziat wyniku finansowego 0 0 14 787 0 0 0 0 0 -14 787 0
Transakcje ujete bezpoSrednio
w kapitale 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wapital wlasny na koniec 11250 0 280 412 0 0 0 100 854 0 - 28005 364511

*wyjasnienie korekty w pkt.2.3.1
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31.12.2017

Kapital

podstawowy

Akcje wlasne

Kapital z
wyceny
instrumentéw
zabezpieczaja
cych
przeplywy

ieniezne

Kapital
zapasowy
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Kapital z
wyceny
aktywow
finansowych
dostepnych do

sprzedazy

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Kapital z
przeszacowani
a rzeczowych
aktywow
trwalych

Pozostale
kapitaly

Zyski
zatrzymane

gj‘r';'stjl wlasny na poczatek 11 250 0 258 608 0 0 0 110800 -9 153 371505
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 14 787 14 787
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 0 0 -149 -149
Calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 14 638 14 638
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz i 0 0 17 0 0 0 -1 639 1622 0
likwidacja przeszacowanych

$rodkow trwatych)

Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -31500 -31500
Podziat wyniku finansowego 0 0 6990 0 0 0 0 -6 990 0
;‘;‘;‘S‘SI wlasny na koniec 11 250 0 265 615 0 0 0 109 161 -31383 354 643
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30.09.2017

Kapital

podstawowy

Akcje wlasne

Kapital z
wyceny
instrumentéw
zabezpieczaja
cych
przeplywy

ieniezne

Kapital
zapasowy
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Kapital z
wyceny
aktywow
finansowych
dostepnych do

sprzedazy

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Kapital z
przeszacowani
a rzeczowych
aktywow
trwalych

Pozostale
kapitaly

Zyski
zatrzymane

Mapital wiasny na poczatek 11 250 0 258 608 0 0 0 110 800 -9153 371505
Zyski z przeszacowania 0 0 4 0 0 0 -806 802 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 -4 224 -4 224
Calkowite dochody 0 0 4 0 0 0 -806 -3422 -4224
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -31 500 -31 500
Podziat zysku 0 0 6990 0 0 0 0 -6 990 0
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz i

likwidacja przeszacowanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
srodkow trwatych)

Kapitalwlasny na konice 11 250 0 265 602 0 0 0 109 994 -51065 335781
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego Sréodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Informacije ogélne
1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnoS$ci
NEWAG Spotka Akeyjna z siedziba w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -Srodmiescia X1 Wydzial Gospodarczy KRS.
Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 7340009400, REGON 490490757. Czas trwania Spotki jest nicograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
=  33.17Z naprawa i konserwacja pozostatego sprzgtu transportowego,
= 25.627Z obrobka mechaniczna elementoéw metalowych.

1.2 Czas trwania Spotki
Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nicoznaczony.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
w dniu 19 listopada 2018 roku.

1.4 Kontynuacja dzialalnoS$ci
Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci przez Spotke.

1.5 OkKres objety sprawozdanie
Prezentowane skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
wrze$nia 2018 roku, a pordéwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia
2017 roku oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2017 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze
zmian w kapitale wlasnym.

1.6 Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym polaczenia przedsiewzieé, nabycia spétek zaleznych

W okresie trzech kwartatow 2018 roku wymienione wyzej zmiany nie wystapity.
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=  Podstawa sporzadzenia skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania raportow okresowych
i pétrocznych.

Niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2018 r. oraz okresy poréwnawcze zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego,
za wyjatkiem:
. nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,
. srodkow pienieznych wycenianych w warto$ci nominalne;j,
. instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udzialow i akcji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych,
3 zobowigzan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeplywow pieni¢znych.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i objasnien wymaganych
w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytac lacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2017 roku.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng oraz walutg sprawozdawczg jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych
a dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysiacach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

2.3 Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

Obowiazujace standardy, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2018 roku, standardy wydane i zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
ktére nie weszty w zycie oraz standardy, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska zostaly opisane na str. 18-22.

2.4 Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowos$ci 1 metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem zmian wynikajacych z wej$cia w zycie od 1 stycznia 2018 roku standardow MSSF
91 15. Zmiany zostaty opisane w pkt.2.3.1.

2.5 Porownywalno$é danych
W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian prezentacyjnych danych
finansowych w okresach poréwnywalnych.

2.6 Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 30 wrze$nia 2018
r. zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (przez zatwierdzenie
przez Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym og6lny termin MSSF uzywany jest zarowno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciagto$ci we wszystkich prezentowanych okresach.

Zarzad NEWAG S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

2.7 Informacje o zmianach wielkoSci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka przeprowadzata analizy majace na celu stwierdzenie czy nie nastgpila utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwalych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych.
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Odpisy aktualizujgce naleznoéci zostaty zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie braku otrzymania
ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujace zapasy zostaly utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartoéci w konsekwencji zlomowania,
utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano rowniez zapasy, ktore moga by¢ wykorzystane w najblizszych projektach.

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne rentowe zostaly zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31 grudnia 2017 r.
Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilo$ci niewykorzystanych dni urlopu
oraz $rednich wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami obcigzajacymi pracodawce na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Pozostate rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw sadowych) zostaty
utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przeszto$ci, analizy biezace i zalozenia dotyczgce przysziosci.
Spoétka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytulu podatkdw odroczonych przy zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

3. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczone

Zobowiazania warunkowe:

30.09.2018 31.12.2017

Do jednostek powiazanych 136 837 136 770

Poreczenia kredytow 136 837 136 770

Do pozostalych jednostek 332 068 262 112

Gwarancje udzielone 332 025 205 850

Inne 43 56 262

Zobowiazania warunkowe razem 468 905 398 882

30.09.2018
Zobowigzania zabezpieczone st kre(ilij‘]l:]l;’ pozvezkiy Kwota zabezpieczenia
Srodki pienigzne 0 3955
Weksle 77785 77785
Cesje wierzytelnosci 1920 1920
Przewtaszczenie na zabezpieczenie 0 112
Zastaw rejestrowany 0 36 195
Hipoteki na majatku 43 459 624 427
Razem zobowiazania zabezpieczone 123 164 744 394

W przypadku, gdy zabezpieczeniem splaty kredytu jest kilka pozycji zabezpieczajacych wowczas W pozycji kwota zabezpieczenia
ujeta jest gtdwna pozycja zabezpieczajaca. Dokladny opis zabezpieczen poszczegdlnych kredytow znajduje si¢ w tabeli Umowy
kredytowe na (str. 25).
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31.12.2017
Zobowiazania zabezpieczone Kwota kre(iiry]*:;, pozyczki i Kwota zabezpieczenia
Srodki pienigzne 0 2854
Weksle 84 770 84770
Cesje wierzytelnosci 6 190 6190
Przewtaszczenie na zabezpieczenie 0 150
Hipoteki na majatku 49 868 584 460
Razem zobowiazania zabezpieczone 140 828 678 424
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=  Noty objasniajace
4.1 Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

30.09.2018
Aktywa
niematerialn
e

Srodki
trwale w
budowie

Inwestycje

dlugotermino

Naleznos¢
glowna

Naleznos¢
odsetki

Stan odpiséw aktualizujacych na 20 384 203 6800 2 459 14 9880

poczatek okresu

Korekta na 01.01.2018 zmiana

polityki rachunkowosci MSSF 9 0 0 0 0 129% 0 1295
Razem zwi¢kszenia 0 0 0 0 1284 0 1284
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0 0 1284 0 1284
Razem zmniejszenia 0 384 0 0 668 2 1054
Wykorzystanie odpisow 0 384 0 0 70 0 454
Rozwiazanie odpisow na skutek
splaty naleznosci 0 0 0 0 598 2 600

Stan odpiséw aktualizujacych na 20 0 203 6800 4370 12 11 405

koniec okresu

31.12.2017
Aktywa Srodki Inwestycje .. .
niematerialn| trwalew |dlugotermino Nalf:z?losc Nalezno_s ¢
A gléwna odsetki
e budowie we
Stan odpiséw aktualizujacych na 20 418 0 7989 5248 31 13706
poczatek okresu
Razem zwigkszenia 0 384 203 0 443 2 1032
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 384 203 0 443 2 1032
Razem zmniejszenia 0 418 0 1189 3232 19 4858
Wykorzystanie odpisow 0 418 0 0 2878 0 3296
Ustanie przyczyn, dla ktérych 0 0 0 1189 0 0 1189
dokonano odpisow
Rozw1qzan.1e Oflplsow na skutek 0 0 0 0 354 19 373
splaty naleznosci
Stan odpisow aktualizujacych na 20 384 203 6 800 2 459 14 9880
koniec okresu
30.09.2017
Aktywa | Srodki trwate | Inwestycje Zapasy Naleznosé Naleznos¢
niematerialne | w budowie | dtugotermino glowna odsetki
we
Stan odpisow aktualizujacych na 20 418 0 7989 5248 31 13 706
poczatek okresu
Razem zwigkszenia 0 0 203 0 444 0 647
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 203 0 444 0 647
Razem zmniejszenia 0 0 0 0 3181 15 3196
Wykorzystanie odpisow 0 0 0 0 2878 0 2878
Rozwigzanie odpisow na skutek 0 0 0 0 303 15 318
splaty naleznos$ci
Stan odpiséw aktualizujacych na 20 418 203 7989 2511 16 10 954
koniec okresu
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4.2 Rezerwy
30.09.2018
Stan na BO Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia Stan na BZ
Rezerwa na §wiadczenia
. 8268 0 0 340 7928
pracownicze
Razem pozostale rezerwy 16 362 22 998 28 756 598 10 006
Rezerwy na naprawy 7191 20 366 24820 0 2737
gwarancyjne i serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 7 609 250 0 598 7261
Inne rezerwy 1562 2382 3936 0 8
Razem rezerwy 24 630 22 998 28 756 938 17 934

31.12.2017

Stan na BO

Zwigkszenia

Wykorzystanie

Zmniejszenia

Stan na BZ

Rezerwa na §wiadczenia

. 8209 59 0 0 8268
pracownicze
Razem pozostale rezerwy 16 545 32321 29 580 2924 16 362
Rezerwy na naprawy 4885 31148 28 842 0 7191
gwarancyjne i serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 8775 1172 0 2338 7 609
Inne rezerwy 2 885 1 738 586 1562
Razem rezerwy 24 754 32380 29 580 2924 24 630

30.09.2017

Stan na BO

Zwigkszenia

Wykorzystanie

Zmniejszenia

Stan na BZ

Rezerwa na §wiadczenia

. 8209 6 0 863 7352
pracownicze
Razem pozostale rezerwy 16 545 27328 22 038 2029 19 806
Rezerwy na naprawy 4 885 26 641 21 541 0 9985
gwarancyjne i serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 8775 555 0 1477 7 853
Inne rezerwy 2885 132 497 552 1968
Razem rezerwy 24 754 27334 22 038 2892 27158
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4.3 Podatek dochodow!

01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy -316 -1 187
Obcigzenie wyniku podatkiem 46 316 1187

dochodowym

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych przepisow
roznicuje zysk (strat¢) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodow niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktore nigdy nie beda
podlegaly opodatkowaniu.

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaplaty
w zwigzku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych. Przejsciowe roznice dodatnie powoduja zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu  odroczonego podatku  dochodowego ustala si¢ w  wysokosci  kwoty  przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja
W przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ rezerwy i1 aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji rdznic przejsciowych.

4.4 Zmiana sald kredytéw oraz zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Kredytodawca Stan na BO f;:ﬁt::;:;: Stan na BZ
ING Bank Slaski 15494 - 13574 1920
Alior Bank 27477 15982 43 459
Santander 13 088 - 13088 0
Razem kredyty 56 059 -10 680 45379
Pozyczki od Newag Lease sp. z 0.0. SKA 410 599 -328 410 271
Zobowiazania z tytulu leasingu 83 939 -6763 77176
OGOLEM 550 597 -17771 532 826
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4.5 Transakcje z jednostkami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi

01.01.2017
30.09.2017

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym 7678 1224
przychody ze sprzedazy produktow 765 1046
przychody z dziatalnosci finansowe;j 13 15
przychody z dziatalnosci operacyjnej 6 900 163

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 31183 24143

Koszty finansowe dotyczace jednostek powiazanych 10 445 8032

Naleznosci od jednostek powiazanych 989 319

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 23143 16 672

Pozyczki udzielone 639 743

Pozyczki otrzymane 410271 407 948
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4.6 Wyjasnienie istotnych pozycji w pozostalych przychodow i kosztow

Tre$¢ 01.07.-30.09.2018 01.01.-30.09.2018 01.07.-30.09.2017 01.01.-30.09.2017
3830 6925

Pozostate przychody operacyjne 5819 11 534
2781 6498

Pozostate koszty operacyjne 2016 3289
3909

Przychody finansowe

17 815

Koszty finansowe

Najwigksze pozycje pozostatych przychodow operacyjnych w okresie trzech kwartatow 2018 roku obejmuja:

= rozwigzanie rezerw i odpisOw aktualizujacych aktywa 597 tys. zt,

= przychody ze sprzedazy ztomu 2.318 tys. zi,

= naliczone odszkodowania i kary umowne 1.531 tys. z1,

= zwr6cone materiaty z produkcji 683 tys. zt,

= przychody ze sprzedazy majatku trwatego 2.246 tys. zt.

= rozliczenie dotacji w zwigzku ze sprzedaza srodka trwatego 3.257 tys. zt.

Za trzy kwartaty 2018 roku najwigkszymi pozycjami pozostatych kosztow operacyjnych sa:
= naliczone kary umowne w wysokosci 686 tys. zt,
= koszt whasny sprzedanego ztomu 397 tys. zi,
=  kasacje materiatow 229 tys. zi,
= utworzenie rezerw 250 tys. zt,
= odpisy aktualizujgce nalezno$ci 1.283 tys. zt.

Najwigksze pozycje przychodoéw finansowych po trzech kwartatach 2018 roku to:
= odsetki leasingowe 1.430 tys. zt,
= roznice kursowe 1.128 tys. zt.

Najwigkszymi pozycjami kosztow finansowych w okresie trzech kwartatow 2018 roku sa:
= odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow, leasingéw 15.910 tys. zt,
= oplacone gwarancje 1.382 tys. zi,

5  Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2018 roku, nie odzwierciedlone w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym

Zdarzenia zostaty opisane w punkcie 13 w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nowy Sacz dnia 19 listopada 2018 roku.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imi¢ i nazwisko Stanowisko Podpis
Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzgdu ..
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzgdu .
Czestawa Piotrowska Glowny Ksiggowy
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