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GRUPA KAPITALOWA EURO-TAX.PL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2025 R.

RAPORT ZAWIERA:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie firmy audytorskiej do badania
sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2025r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Euro-Tax.pl S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2025 r. przygotowane przez Zarzad Euro-Tax.pl S.A.




WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE (tys. PLN i tys. EUR)

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 34 242 33731 8 081 7 837
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3149 1021 743 237
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3013 753 711 175
Zysk (strata) netto 2 556 534 603 124
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 460 554 1525 129
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej -108 -362 -25 -84
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej -990 -3 556 -234 -826
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw

pienigznych i ich ekwiwalentow 5 362 -3 364 1265 -782
Aktywa, razem 22 395 16 333 5298 3822
Zobowigzania dtugoterminowe 1186 1220 281 286
Zobowigzania krétkoterminowe 15315 12 009 3623 2810
Kapitat wtasny 5037 2463 1192 576
Kapitat podstawowy 500 500 118 117
Liczba akcji (w szt.) 5000 000 5000 000 5000 000 5000 000

Do przeliczenia danych bilansowych na dzien 31.12.2025 przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na dzien
31.12.2025 r., tj. kurs 4,2267; natomiast dane bilansowe na dzien 31.12.2024 r. zostaty przeliczone po kursie
4,2730.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025,
przyjeto kurs $redni euro obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2372.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024,
przyjeto kurs Sredni euro obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3042.




Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzagd Euro-Tax.pl S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowoS$ci
i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Euro-Tax.pl S.A.
oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzgd o$wiadcza, iz roczne sprawozdanie zarzgdu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Euro-Tax.pl S.A., w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig.

Czionek Zarzadu Czitonek Zarzadu

tukasz Tkacz Adam Fularski




Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie firmy audytorskiej uprawnionej do

badania sprawozdan finansowych

Zarzgd Euro-Tax.pl S.A. oS$wiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia
31 grudnia 2025 roku zostata wybrana zgodnie z aktualnymi przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i
raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

tukasz Tkacz Adam Fularski




Grupa Kapitalowa Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku
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Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2025

Dla akcjonariuszy Euro-Tax.pl S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej
Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w
nastepujacej kolejnosci:

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025
wykazujgcy zysk netto w kwocie 2 556 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 wykazujace catkowity dochdd w kwocie 2 509 tys. ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 roku wykazujgce po
stronie aktywow i pasywow kwote 22 395 tys. ztotych
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2025 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 574 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 5 362 tys. ztotych

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi zatgcznik do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia
29.05.2026 oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

tukasz Tkacz Adam Fularski
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegélnienie Nota 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8 34 242 33731
Koszt wiasny sprzedazy 9 2 526 2593
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31716 31138
Koszty sprzedazy 9 4 804 4934
Koszty ogdéinego zarzadu 9 25116 26 219
Pozostate przychody operacyjne 10 1598 1131
Pozostate koszty operacyjne 11 245 93
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3149 1021
Przychody finansowe 12 90 261
Koszty finansowe 12 242 500
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 2997 782
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda 16 27
praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3013 755
Podatek dochodowy 14 457 221
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 2 556 534
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto za okres obrotowy 2 556 534
Zysk przypadajacy udziaty niekontrolujace 6 0
Zysk przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej 2 549 534
Zysk (strata) na akcje Nota 31.12.2025 31.12.2024
Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej i kontynuowanej 16
Zwykly 0,51 0,11
Rozwodniony 0,51 0,11
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 16
Zwykty 0,51 0,11
Rozwodniony 0,51 0,11
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024

Zysk netto za okres obrotowy 2 556 534
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienigznych ujmowane w warto$ci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych: zyski (straty) z wyceny ujete w okresie w pozostatych catkowitych 0 0
dochodach
Przeszacowanie srodkéw trwatych 0 0
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 0 0
Udziaty w pozostatych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nieprzenoszonych do wyniku finansowego 0 0
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego -40 5
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych ujmowane w wyniku: zyski (straty) z
wyceny ujete w okresie w pozostatych catkowitych dochodach, kwoty przeniesione do wyniku -10 10
finansowego
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg -30 -4
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego 0 0
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego 0 0
Catkowite dochody 2515 539
Catkowite dochody przypadajace podmiotom niekontrolujagcym 6 0
Catkowite dochody przypadajgce podmiotowi dominujgcemu 2 509 539




GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2025

AKTYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 18 138 195
Prawa do uzytkowania aktywow 1710 1549
Wartosci niematerialne 20 623 710
Wartos¢ firmy 201 660 660
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 471 438
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 365 239
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 0
Pozostate naleznosci 135 0
Inne aktywa finansowe 25 25
Aktywa trwale 4128 3 816
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 26 1491 762
Pozyczki 26 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 16 239
Inne aktywa finansowe 25 0 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 16 643 11 381
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 26 117 119
Aktywa obrotowe 18 267 12 517
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 22 395 16 333
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2025 (c.d.)

PASYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024

Kapitat wlasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 28 500 500
Akcje wtasne 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wart. nominalnej 0 0
Zyski zatrzymane -176 -714
- Nierozliczony wynik z lat ubiegtych -2725 -1 248
- Zysk przypadajacy wiascicielom jednostki dominujgcej 2 549 534
Pozostate kapitaty 29/30 4737 2699
Réznice kursowe z przeliczenia -30 -22
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 5031 2463
Udziaty niedajgce kontroli 32 6 0
Razem kapitaty wtasne 5037 2463

Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 14 56
Rezerwy diugoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 34 1173 1164
Zobowigzania diugoterminowe 1186 1221

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 35 14 464 11422
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 35 169 75
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 34 682 510
Inne zobowigzania finansowe 25 0 2
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 40 399 351
Rozliczenia migdzyokresowe 35 458 290
Zobowigzania krétkoterminowe 16 172 12 650

Pasywa razem 22 395 16 333




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

2024 rok
Kapitat ze Razem kapitat
. . . Kapitat Akcje wihasne (- s;?rzedazy . Zyski Pozostate Réznice przypada.uacy pdm?ly
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym akcji powyzej R kursowe z akcjonariuszo niedajace Razem
podstawowy ) . zatrzymane kapitaty R K . . .
ich wart. przeliczenia m jednostki kontroli
nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 500 0 0 -436 4519 -56 4 564 0 4 564
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 -2 0 -2
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 -1 0 -1
Saldo po zmianach 500 0 0 -436 4519 -56 4 561 0 4 561
Inne zmiany w grupie 0 0 0 -3 0 -1 -4 0 -4
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Em|SJa’ a'kcu w zvylazku z realizacjg opcji (program 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zm|ar.1a strtljkt.ury grupylkap|t§iowej (transakcje z 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy 0 0 0 - 1669 -970 39 -2 600 0 -2 600
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 860 -860 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 500 0 0 -1 248 2689 -18 1923 0 1923
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 534 0 -4 530 0 530
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres 0 0 0 10 0 10 0 10
Razem catkowite dochody 0 0 0 534 10 -4 540 0 540
Sprze.dalz przeszacowlzaunych Srodkow trwatych: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Zabezp|e,cz.en|e przep%ywow ple’nleznych: pr'zenlt?suenle 0 0 0 0 0 0 0 0 0
do wartosci poczatkowej aktywéw do zobowigzan
Sprz?daz instrumentow kapitatowych: przeniesienie do 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zyskoéw zatrzymanych
Razem zmniejszenia kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na koniec okresu 500 0 0 -714 2699 -22 2463 0 2463




2025 rok

Kapitat ze Razem kapitat
. . . Kapitat Akcje wiasne (- s'?.'zedaz‘.’ . Zyski Pozostate Réznice przypade.uqcy !Jdm.aly
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym akcji powyzej R kursowe z akcjonariuszo niedajace Razem
podstawowy ) X zatrzymane kapitaty L . . . R
ich wart. przeliczenia m jednostki kontroli
nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 500 0 0 -714 2699 -22 2463 0 2463
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 500 0 0 -714 2699 -22 2463 0 2463
Inne zmiany w grupie 0 0 0 36 0 22 58 0 58
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Em|SJal a.kcu w zwlazku z realizacjg opcji (program 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zm|ar?a strgktyw grupylkaplta.lowej (transakcje z 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 -2 047 2047 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 500 0 0 -2725 4746 0 2521 0 2521
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 2549 0 0 2549 6 2555
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres 0 0 0 0 -10 -30 -39 0 -39
Razem catkowite dochody 0 0 0 2 549 -10 -30 2509 6 2515
Sprze.dalz przeszacowleznych Srodkow trwatych: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Zabezp|e'cz.en|e przeplyyvow ple'meznych: pr.zenle'5|en|e 0 0 0 0 0 0 0 0 0
do wartos$ci poczatkowej aktywow do zobowigzan
Sprz?daz instrumentow kapitatowych: przeniesienie do 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zyskoéw zatrzymanych
Razem zmniejszenia kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na koniec okresu 500 0 0 -176 4737 -30 5031 6 5037




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3013 753
Zmiana w kapitale obrotowym 2763 -1224
Korekty razem 1272 1334
Woplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow 0 0
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -588 -309
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 460 554
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych -90 -369
Woplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -26 -41
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych trwatych 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych 0 0
Woplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 0 0
Woptyw z otrzymanych dotacji rzadowych 0 0
Otrzymane odsetki 8 48
Otrzymane dywidendy 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -108 -362
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy netto z tytutu emisji akgji 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli 0 0
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Whplywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -780 -723
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Odsetki zaptacone -210 -233
Dywidendy wyptacone 0 -2 600
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -990 -3 556
Zmiana netto stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5362 -3 364
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 381 14 796
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -99 -51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 643 11 381
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INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO za okres sprawozdawczy od
1 stycznia do 31 grudnia 2025

Informacje ogédline

Euro-Tax.pl S.A. powstata 03 czerwca 2008 roku. Siedziba spétki miesci sie w Poznaniu przy ulicy
Szelggowska 25/2-3. Spoétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000311384. Wpisu dokonat Sgd Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto | Wilda VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 sierpnia 2008 r.

Przedmiotem dziatalnosci wedlug wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego jest przede wszystkim:
dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
W okresie obrotowym czionkami Zarzadu Spétki byli do 31 grudnia 2025 roku:

e Adam Powiertowski - Prezes Zarzadu,
e Krzysztofa Kuznika — Cztonek Zarzadu,

W zwigzku z rezygnacjami ztozonymi dnia 25 listopada 2025 roku przez pana Adama Powiertowskiego
i Krzysztofa Kuznika, ze skutkiem od dnia 10 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza Euro-Tax.pl S.A.
powotata ze skutkiem od dnia 10 stycznia 2026 r. do Zarzagdu Pana Adama Fularskiego i Pana tukasza
Tkacza. Pan Adam Fularski petni funkcje Cztionka Zarzadu ds. Operacyjnych. Pan tukasz Tkacz petni
funkcje Cztonka Zarzgdu ds. Rozwoju Biznesu.

Euro-Tax.pl S.A. jest spdtkg o charakterze holdingowym, ktéra koncentruje sie na nadzorze i
zarzadzaniu spotkami zaleznymi wchodzgcymi w skfad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ zwigzang z realizacjg ustugi zwrotu podatku
dochodowego za prace za granicg oraz pomocy w uzyskiwaniu zasitkéw z Niemiec i Holandii.

Podstawowg dziatalnoscig spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest
pozyskanie Klientéw i podjecie w ich imieniu czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi,
ktére majg na celu ztozenie wnioskow o odzyskanie nadptaconych zaliczek na podatek dochodowy z
nastepujgcych krajéw: Wielka Brytania (UK), Niemcy, Irlandia, Holandia, Belgia, USA. Za wykonane
ustuge Klient ptaci prowizje od wielkosci zwréconego podatku. Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. jest
obecnie niekwestionowanym liderem w odzyskiwaniu nadptaconych podatkéw z zagranicznych
urzeddéw skarbowych dla Polakow.
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Grupa Kapitatowa

W sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl SA na dzien 31 grudnia 2025 r. wchodzg nastepujgce jednostki:

Euro-Tax.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Szelggowska 25/2-3, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydziat VIII Gospodarczy
KRS pod numerem 0000311384, kapitat zaktadowy 500.000,00 zt optacony w catosci, NIP
nr 972-117-92-58

Spotka dominujgca (,Spotka”), firma zarzgdzajgca Grupg Kapitatows.

Spotki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone wchodzgce w sktad grupy to:

CUF Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Szelggowska 25/2-3, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydziat VIII Gospodarczy
KRS pod numerem 0000303597, kapitat zaktadowy 337.500,00 zt, NIP nr 972-117-62-02,

CUF Sp. z 0.0. - spotka wyspecjalizowana w procesie obstugi zwrotéw podatkéw za prace za
granicg bezposrednio przed urzedami skarbowymi w Unii Europejskiej. Spétka koncentruje sie
na w petni zinformatyzowanym i zautomatyzowanym procesowaniu zwrotow klientow
zgtoszonych przez Euro-tax.pl oraz wielu innych partneréw na terenie Polski.

Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Sikorskiego 2-8, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000480703, numer NIP 108-
00-09-959, kapitat zaktadowy 100.000,00 zt,

Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. — najwieksza w Polsce firma zajmujgca sie obstugg klientow
zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconych podatkéw z tytutu pracy za
granicg. Spoétka koncentruje sie na pozyskiwaniu klientdéw za posrednictwem Internetu oraz Call
Center.

SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL z siedzibg w Butimanu, 137075, jud. Dambovita,
Rumunia wpisana do krajowego rejestru handlowego pod numerem 28964928 prowadzonego
przez Sad w Bukareszcie, Wydziat Rejestru Handlowego, posiadajgca kapitat zaktadowy w
wysokosci 200 RON. Spétka koncentruje sie na pozyskiwaniu i obstudze klientéw w Rumunii —
prowadzac dziatalnos¢ zblizong do Spétki zaleznej Euro-tax.pl Zwrot Podatku S.A.

Euro-Lohn Sp. z 0.0. - Utworzenie spoétki Euro-Lohn sp. z 0.0. jest zwigzanie z realizacjg planow
poszerzenia zakresu ustug Grupy Euro-tax.pl SA zwigzanych z emigracjg zarobkowa w Europie.
Zakres ustug oferowanych przez nowo powstatg spétke dotyczy¢ bedzie ustug rozliczania ptac
pracownikow delegowanych do pracy w Republice Federalnej Niemiec, gtdéwnie przez polskich
pracodawcow. Wspdlnie z niemieckimi Partnerami Emitent zamierza wprowadzi¢ na rynek
kompleksowe rozwigzania i ustugi zwigzane z transgranicznym rozliczaniem oddelegowanych
pracownikow na rynek niemiecki. Jednoczesnie wprowadzenie tych ustug jest komplementarne
z dotychczasowg gtdéwna dziatalnoscig Emitenta w zakresie deklaracji rocznych i zwrotu
podatku dla pracownikéw pracujgcych w Republice Federalnej Niemiec. Spdétka zostata
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powotana dnia 13 czerwca 2016 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 29
czerwca 2016 roku. Do wrzesnia 2020 w posiadaniu Euro-Tax.pl S.A. byto 48,97% udziatow.
Dnia 16 wrzesnia 2020 roku spotka Euro-tax.pl S.A. podpisata ze spotkg AR Beteiligung GmbH
umowe nabycia 449 udziatdbw. Cena nabycia udziatdw wyniosta 71 391 EUR. W wyniku
transakcji spétka Euro-tax.pl S.A. stata sie jedynym udziatowcem spétki Euro-Lohn Sp. z o.0.

e Euro-tax.nl BV — spdtka zalezna z siedzibg w Holandii. Utworzenie spotki Euro-tax.nl BV jest
zwigzane z realizacjg planéw rozwoju ustugi zwrotu podatku z Holandii dzieki zacie$nieniu
wspotpracy z holenderskim urzedem skarbowym Belastingdienst. Potencjalna wspotpraca ma
umozliwi¢ znacznie szybsze procesowanie zwrotéw nadptaconego podatku z Holandii.
Ponadto, powotanie nowej spotki ma umozliwi¢ rozwdj dziatan sprzedazowych na rynku
holenderskim.

e Taxando GmbH — Dnia 29 wrze$nia 2018 roku Emitent podpisat umowe inwestycyjng z Taxando GmbH,
panem Maciejem Szewczykiem i panem Maciejem Wawrzyniakiem. Zgodnie z podpisang umowg Emitent
zainwestuje 100.000 EUR obejmujgc 8.500 udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co stanowi 25
% udziatu w kapitale zakladowym w spotki Taxando GmbH z siedzibg w Berlinie, ponadto strony
zobowigzaty sie do powotania spoétki Taxando sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce, gdzie Emitent obejmie 50%
udziatéw w spotce za kwote 10.000 zt.
Tego samego dnia Emitent podpisat z panem Maciejem Szewczykiem i panem Maciejem Wawrzyniakiem
umowe nabycia udziatdbw w spdtce Taxando GmbH z siedzibg w Berlinie. W wyniku transakcji Emitent
nabyt 8.500 udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy po cenie 100.000 EUR, co stanowi 25% udziatu

w kapitale zaktadowym spotki Taxando GmbH.
Celem zawartej umowy inwestycyjnej i nabycia spotki niemieckiej jest:
1) Rozwdj ustug Emitenta na rynku niemieckim;
2) Dostep do nowoczesnego oprogramowania rozliczajgcego niemieckie deklaracje podatkowe dla oséb
fizycznych;

3) Stworzenie osrodka przygotowywania niemieckich deklaracji podatkowych dla oso6b fizycznych w
Polsce.

Dnia 16 grudnia 2019 roku Emitent objgt udziaty 4 250 udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym
spotki Taxando GmbH za kwote 50.000 EUR, tym samym Emitent posiadaé bedzie 33,33% w
podwyzszonym kapitale zakladowym spoétki. Zmiana stanu posiadania zostata zarejestrowana przez
niemiecki sad dnia 17 kwietnia 2020.

22 stycznia 2021 podniesiono kapitat spotki z 38.250,00 € o 6.750,00 € na 45.000,00 €.

A. Krzysztof Piotr Borsuk jako nowy wspdlnik otrzymat 5400 udziatéw po 1 EUR

B. Maciej Szewczyk otrzymat 450 udziatéw po 1 EUR

C. Maciej Wawrzyniak otrzymat 450 udziatéw po 1 EUR

D. EURO-TAX.PL S.A. otrzymat 450 udziatéw po 1 EUR

Tym samym Emitent posiada 29,33 % udziatéw w spoice.

e Euro-Tax.bg OOD (spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) spétka zalezna z siedzibg w Sofii
Butgaria to jeden z najdynamiczniej rozwijajgcych sie rynkéw pracownika. Bardzo interesujgca
wydaje sie ta ,$wieza” emigracja, gdzie Swiadomos$¢ ustugi zwrotu podatku bedzie stosunkowo
niska, a tradycyjnie uzywane przez Euro-Tax.pl kanaty dotarcia do klientéw powinny by¢
skuteczne. Model dziatania zaktada skopiowanie aktualnie obowigzujgcego procesu w Rumunii,
gdzie marketing online oraz BPO centrum operacyjne prowadzone bytyby w Polsce, natomiast
w Butgarii znajdowatoby sie Call Center sprzedaz oraz Dziat Obstugi Klientow.

e Taxando Polska Sp z 0.0.- Dnia 12.11.2020 spétka Euro-tax.pl S.A. podpisata umowe spétki
Taxando Polska Sp z 0.0.z kapitatem zaktadowym w kwocie 10 000 zt. Spétka Euro-Tax.pl S.A.
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objefa 50 udziatéw o wartosci nominalnej 5 000 ztotych co stanowi 50 % wszystkich udziatow.
Podstawowym celem spétki Taxando Polska Sp z o.0. jest nadzér, kontrola i opracowanie
deklaracji podatkowych dla Partneréw B2B, oraz zlecanych do procesowania przez spotke
Taxando GmbH.

Czas trwania grupy kapitatowej

Spotka dominujgca Euro-Tax S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostatly utworzone na czas
nieoznaczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowo$ci.

Rokiem obrotowym Spoétki Dominujgcej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Metody konsolidacji

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg metoda petna.

Jednostki wspoizalezna Taxando Polska Sp. z 0.0. i Taxando GmBH zostaly objeta konsolidacjg
metoda praw wtasnosci.

Dane finansowe objete konsolidacja:

Dane wszystkich spotek objetych konsolidacjg sporzgdzone sg za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025.




GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

W skiad Zarzadu EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2025 wchodzili:

e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu
o Krzysztof Kuznik — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2025 wchodzili:

Aleksander Blumski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Czuczos — Czionek Rady Nadzorczej

Jedrzej Powiertowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Jasieniecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Smagata — Czlonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z rezygnacjami ztozonymi dnia 25 listopada 2025 roku przez pana Adama
Powiertowskiego i Krzysztofa Kuznika, ze skutkiem od dnia 10 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza
Euro-Tax.pl S.A. powotata ze skutkiem od dnia 10 stycznia 2026 r. do Zarzagdu Pana Adama
Fularskiego i Pana Lukasza Tkacza. Pan Adam Fularski petni funkcje Cztonka Zarzadu ds.
Operacyjnych. Pan tukasz Tkacz petni funkcje Cztonka Zarzgdu ds. Rozwoju Biznesu.

W dniu 12 stycznia 2026 roku Zarzad otrzymat rezygnacje pana Aleksandra Blumskiego (datowang na
dzien 10 stycznia 2026 r.) z petnienia funkcji przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz decyzje
akcjonariusza Rorison Investments Sp. z 0.0. (datowang na dzien 10 stycznia 2026 r.) o powotaniu w
miejsce pana Aleksandra Blumskiego pana Adama Powiertowskiego do sktadu Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu EURO-TAX.PL S.A. na dzien publikacji sprawozdania wchodzili:

o Adam Fularski — Czionek Zarzadu
o tukasz Tkacz — Czionek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzien publikacji sprawozdania wchodzili:

Adam Powiertowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Czuczos — Czionek Rady Nadzorczej

Jedrzej Powiertowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Jasieniecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Smagata — Cztonek Rady Nadzorczej
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowo$ci stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich
prezentowanych okresach w sposéb ciggly, o ile nie podano ponizej.

Podstawa prawna sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSR/MSSF na podstawie art. 45 ust 1b i 1c ustawy o rachunkowosci. Dnia 7 czerwca 2010 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie MSR/MSSF. Jednostkg dominujaca, ktéra sporzadzata na dzien
uchwaty skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF, obejmujgcego catg grupe
kapitatowg Euro-Tax.pl, jest spotka Euro-Tax.pl S.A. Jednostkg dominujgcg wobec Euro-Tax.pl S.A.
sporzgdzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF jest spotka prawa
cypryjskiego Rorison Investments Limited.

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, zwanymi
dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe za rok 2025 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024, z wyjatkiem
zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku. W 2025 roku
Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzone;j
przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2025.
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Zastosowanie nowych standardéw, zmiany do istniejagcych standardow zastosowane
po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spétki i grupy za 2025 rok

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

. Zmiana do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Brak wymienialnosci

Zmiany wprowadzajg wymadg ujawnienia informacji pozwalajgcej na zrozumienie przez uzytkownikéw sprawozdan
finansowych skutkow braku wymienialnosci walut oraz wyjasniajg w jaki sposéb nalezy dokona¢ oceny
wymienialno$ci walut.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku, nie majg istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastepujgce standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej na dzien bilansowy 31-12-2025 roku, nie
weszly jeszcze w zycie:

. zmiany w MSSF-9 Instrumenty finansowe oraz MSSF-7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji.
LZmiany klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych”

Zmiany te doprecyzowujg zasady klasyfikacji aktywow finansowych z uwzglednieniem aspektéow srodowiskowych,
spofecznych, fadu korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powigzanych z danym aktywem. Zmiany dotyczg
réwniez rozliczania zobowigzan za posrednictwem elektronicznych systemow ptatnosci — doprecyzowujg dzien, w
ktéorym sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe zostajg wytgczone z bilansu. Zmiany majg
zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdznie;.

. MSSF 18 Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych. Dotyczga ogdlnych zasad
prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych

Nowy standard zastgpi MSR 1 i bedzie mie¢ zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2027 roku lub pézniej. Nowy standard jest wynikiem tzw. projektu podstawowych sprawozdan
finansowych i ma na celu poprawe sposobu, w jaki jednostki przekazujg informacje w swoich sprawozdaniach
finansowych.

Giéwne zmiany w nowym standardzie w poréwnaniu z poprzednimi wymogami MSR 1 obejmuja:

e Wprowadzenie kategorii i zdefiniowanych podsum / wierszy w rachunku zyskéw i strat (sprawozdanie z
catkowitych dochodéw), ktére majg na celu uzyskanie dodatkowych istotnych informacji i zapewnienie struktury
rachunku zyskow i strat, ktdra jest bardziej poréwnywalna migdzy jednostkami. W szczegélnosci wymaga sie,
aby pozycje przychodow i kosztow byty klasyfikowane do jednej z ponizszych kategorii w rachunku zyskéw lub
strat: Dziatalno$¢ operacyjna, Dziatalnos¢ inwestycyjna, Dziatalno$¢ finansowa, Podatek dochodowy i
Dziatalnos$¢ zaniechana. Jednostki bedg tez zobowigzane do prezentowania nastepujgcych sum czastkowych:
zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej, zysk lub strata przed odsetkami i podatkiem dochodowym (EBIT),
zysk lub strata.

¢ Wprowadzenie wymogdéw majgcych na celu poprawe agregacji i dezagregaciji, kiére majg na celu uzyskanie
dodatkowych istotnych informacji i zapewnienie, ze istotne informacje nie zostang zaciemnione. W
szczegolnosci MSSF 18 zawiera wytyczne dotyczgce tego, czy informacje powinny znajdowaé sie w
podstawowym sprawozdaniu finansowym (ktérego rolg jest dostarczenie uzytecznego ustrukturyzowanego
podsumowania), czy w informacji dodatkowej. Jednostki bedg zobowigzane do identyfikacji aktywow,
zobowigzan, kapitatu wlasnego, przychodow i kosztow, ktére wynikajg z poszczegdlnych transakcji lub innych
zdarzen, oraz do ich klasyfikacji na grupy w oparciu o wspodlne cechy, co skutkuje ujeciem zgrupowanej pozycji
w podstawowym sprawozdaniu finansowym, ktdére majg co najmniej jedng wspdlng ceche. Grupy te bedag
nastepnie rozdzielane w oparciu o dalsze odmienne cechy, co skutkuje oddzielnym ujawnieniem istotnych
pozycji w informacji dodatkowej. Moze zaistnie¢ potrzeba zagregowania nieistotnych pozycji o odmiennych
cechach, aby unikng¢ zaciemnienia istotnych informacji. Jednostki powinny stosowac stosowne nagtéwki z
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opisem lub, jesli nie jest to mozliwe, podawa¢ w informacji dodatkowej informacje o sktadzie takich
zagregowanych pozyciji.

¢ W nowym standardzie wprowadzono bardziej rygorystyczne wytyczne dotyczace tego, czy analiza kosztéw
operacyjnych ma by¢ oparta o ich rodzaj czy funkcje/miejsce powstawania. Prezentacja powinna odbywac sie
w sposéb zapewniajgcy najbardziej uzyteczne ustrukturyzowane podsumowanie kosztéw operacyjnych poprzez
uwzglednienie kilku czynnikow.

. MSSF 19 ,Spdiki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienie informaciji”

Nowy standard MSSF 19 "Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie
informaciji”, ktory zezwala jednostkom zaleznym na ograniczone ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF
w swoich sprawozdaniach finansowych. MSSF 19 jest opcjonalny dla kwalifikujgcych sie jednostek zaleznych
i okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji dla jednostek zaleznych, ktére zdecyduja sie go zastosowac.
Nowy standard obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézniej,
przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard zostat opublikowany w dniu 9 maja 2024
roku, a UE nie rozpoczeta jeszcze formalnego procesu zatwierdzenia tego standardu.

. Zmiana do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Skutki zmian kurséw wymiany walut:
Przeliczanie na walute prezentacji w warunkach hiperinflacji

Zmiany majg na celu ujednolicenie zasad przeliczania sprawozdan finansowych na walute prezentacji w warunkach
hiperinflacji. Dotycza one sytuaciji, w ktorych wystepuje réznica pomiedzy walutg prezentacji a walutg funkcjonalng,
gdzie jedna z nich nalezy do gospodarki hiperinflacyjnej. Zmiany poprawiajg uzytecznos$¢ informaciji, eliminujg
réznorodnos¢ praktyk i zwiekszajg porownywalnosé sprawozdan w walutach hiperinflacyjnych. Nowy standard
obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie
Europejska.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

Wedtug wstepnych szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda
mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitalowg w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2025 roku. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2025 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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Zasady prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwe;j.

Zasada przewagi tresci ekonomicznej nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno
odzwierciedlaé informacje ekonomiczng tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spoétka dominujgca
odrebnie prezentuje ,Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio
przed ,skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”. ,Skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat” sporzgdzany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w zaokragleniu do
tysigca ziotych, o ile nie podano inaczej. Analizujac dane wynikajgce ze sprawozdania finansowego Spdtki
nalezy mie¢ swiadomos¢, iz zaokrgglenie poszczegodinych liczb sktadowych sprawozdania finansowego do tys. zt
nastepuje zgodnie z matematyczng zasadg zaokraglen. Poszczegolne liczby (wartosci) o wysokosci do 499,99 z
sg zaokraglane w dot do 0 (tys. zt) a liczby (wartosci) od 500,00 zt — sg zaokraglane w goére do 1 (tysigca). Powyzsze
oznacza, iz zawsze suma aktywow bedzie réwnaé sie sumie pasywdw, ale mozliwe sg sytuacje, w ktérych
zaokraglenie liczby bedacej podsumowaniem elementéw sktadowych bedzie rézni¢ sie o 1 od matematycznej sumy
zaokraglen poszczegolnych liczb elementéw sktadowych danego podsumowania.

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng
jest polski ztoty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji majgtkowe;j i
makroekonomicznej Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym
rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podej$cie do ryzyka
finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywajga na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Wszystkie osady, zatoZzenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane
na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg prezentowane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes$¢. Oszacowania
i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczeh, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.

Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Grupy, jednakze
rzeczywiste wielkosci mogg rézni¢ sie od przewidywanych.
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Ponizej przedstawiono gtdéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczgce ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Wielkosci szacunkowe dotyczg gtéwnie:
— okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
— wielko$ci odpiséw z tytutu aktualizacji naleznosci,
— wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci firmy,

— wysokosci rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy, w tym z tytutu toczacych sie
postepowan sgdowych,

— odroczonego podatku dochodowego.

Stosowane zasady rachunkowosci

Zasada zakazu kompensat

Zasada zakazu kompensat dotyczy zakazu kompensowania aktywoéw i zobowigzan, chyba, ze MSR
wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnoci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopienh
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo Grupy do
otrzymania pfatnosci.

Koszty
Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspoétmiernosci i kosztow oraz zasadg ostroznosci.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w ukiadzie
rodzajowym, przy czym za podstawowy ukiad sprawozdawczy kosztdw w rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy sg pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dzialalnoscig operacyjng oraz koszty finansowe zwigzane z
finansowaniem dziatalnosci Grupy.
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Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s3g
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe sg podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czesc¢ kapitatows,
tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty finansowe sg
odnoszone do jednostkowego rachunku zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez
okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i
straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjgtkiem
przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdéw i pasywdw niepienieznych, w przypadku
ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat z przeszacowania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Do kosztow finansowania zewnetrznego nalezg koszty
odsetek od kredytéw i pozyczek oraz zwigzane z nimi réznice kursowe.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skfadnikow
majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow
i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwe;j.
Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie, az do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwatych,
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan (chyba, ze wartos¢ dotaciji jest
istotna wtedy wykazuje sie je w osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) i odnosi
w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.
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Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie
niezbednym do skompensowania kosztéw, ktoére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje
nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztow ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym sg nalezne. Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywéw trwatych stosuje
sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i innych $wiadczen opisanych ponizej ujmuje sie jako rezerwy, po uwzglednieniu wszelkich kwot
juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywéw.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako rezerwy i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysziych
ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a
narastaniem ewentualnych przysziych ptatnych nieobecnosci.

Zyski i straty z tytulu korekty zatozeh dotyczacych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych
powiekszajg pozostate koszty lub przychody operacyjne w rachunku zyskéw i strat przez przecietny
przewidywany okres zatrudnienia pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku
emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

W przypadku programoéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony, jezeli nie
zostat ujety w innych dochodach lub bezposrednio w kapitatach.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych i pozycji kosztéw i przychoddw, ktére
nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu oraz wtaczeniem przychodéw i kosztow do opodatkowania z
lat poprzednich. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réoznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
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podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe
nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizaciji
skfadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaline.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towardw i ustug

Przychody/aktywa i koszty/pasywa sg ujmowane po pomniejszeniu o0 wartos¢ podatku od towardéw i
ustug, z wyjatkiem:

* sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztéw

nabycia sktadnika aktywéw lub jako koszt,
* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zapfaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Po
poczgtkowym ujeciu aktywa trwate wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych
w budowie, od miesigca nastepnego, w ktérym przyjeto srodek trwaly przez oszacowany okres
ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych
rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu

oraz pozostate 10% - 30%
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Amortyzacji podlega wartos¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika
aktywéw. Zdaniem Zarzgdu, wartos¢ koncowa sktadnika aktywow jest nieistotna, wiec Grupa przyjmuje,
Ze wWynosi zero.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

W momencie podjecia decyzji o sprzedazy sktadnika aktywdéw, Grupa zaprzestaje jego amortyzowania
i prezentuje go w pozycji sprawozdania ,aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy’.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest $cisle okreslony
projekt, jest prawdopodobne, ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz
koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika
aktywoéw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako
koszty w okresie, w ktdérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomos$ci, ktére traktowane sg jako Zrodto przychoddw
z czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg poczgtkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym powstaty.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych, bedgcych przedmiotem leasingu, stosowane sg takie
same zasady wyceny, ujmowania i prezentacji, jak w przypadku leasingu finansowego Ilub
operacyjnego.
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Do nieruchomosci inwestycyjnych moze by¢ réwniez zaliczone prawo do uzytkowania przez
leasingobiorce nieruchomosci, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:

— nieruchomos¢ (do ktoérej przystuguje prawo uzytkowania przez leasingobiorce) w innym
wypadku spetniataby rowniez definicje nieruchomosci inwestycyjnej,

— leasing operacyjny jest ujmowany w taki sposéb, jakby byt leasingiem finansowym,

— dowyceny prawa do uzytkowania przez leasingobiorce nieruchomosci stosuje sie model wedtug
warto$ci godziwe;.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany skfadnik aktywéw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéoch wartodci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Wartos¢ uzytkowa odpowiada wartoSci
biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywéw (lub grupy
aktywoéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest uymowana jako pozostate koszty operacyjne w okresie, w ktorym wystgpita.

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartoéci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwroécenie utraty wartosci ujmowane jest pozostatych przychodach
operacyjnych.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywOw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane, jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢
bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich
dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywow (lub grupa aktywow
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netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja skfadnika aktywéw, jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
kierownictwa spotki do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
platne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne. Rozchdéd srodkow
pienieznych w walutach obcych ustala sie¢ metoda FIFO (pierwsze przyszio — pierwsze wyszio)., za
wyjgtkiem $rodkéw pienieznych w drodze klientéw w walucie EUR, gdzie rozchéd ustala sie metoda
szczegotowej identyfikacji.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne ujmuje sie jak sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie
zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Aktywa finansowe zakupione lub sprzedane w drodze standaryzowanej transakcji kupna lub sprzedazy
odpowiednio ujmuje sie lub zaprzestaje ich ujmowania na dzien zawarcia transakcji albo na dzien jej
rozliczenia.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywoéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego skfadnika aktywow lub do
momentu, kiedy prawa do otrzymywania przepltywow pienieznych z aktywa finansowego sa
przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce
z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony
lub pozostaje w posiadaniu Spétki jest traktowany jako skfadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywéw finansowych réwniez w przypadku istotnej modyfikacji
sktadnika aktywow finansowych, m.in. w przypadku, gdy aneks do umowy aktywa finansowego
spowoduje koniecznos¢ zmiany wtasciwej dla tego aktywa kategorii ksiegowe;.

Aktywa i zobowigzania kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytgcznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw
i zobowigzan finansowych i zamierza rozliczy¢é dang transakcje w wartosciach netto poddanych
kompensacie skfadnikéw aktywow i zobowigzah finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé¢ a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywéw finansowych okreslana jest w momencie poczgtkowego ujecia, w zaleznosci od
charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych. Zaliczenie aktywa finansowego do jednej z kategorii
odbywa sie na podstawie analizy dwéch rownorzednych kryteriow

: — modelu biznesowego Spétki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
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- charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych sktadnika aktywéw finansowych.

Reklasyfikacja aktywéw finansowych ma miejsce wylgcznie wtedy, gdy ulega zmianie model biznesowy
okreslajgcy sposob zarzgdzania tymi aktywami. Instrumenty pochodne wbudowane w aktywa finansowe
(w umowy zasadnicze nie stanowigce instrumentéw pochodnych bedgce aktywami finansowymi) nie
podlegajg wydzieleniu — catos¢ sktadnika aktywdw finansowych klasyfikuje sie w odpowiedniej kategorii
ksiegowej zgodnie ze wskazanymi powyzej kryteriami.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe spetniajgce oba
ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego cel
zaktada utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z
umowy oraz

- warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do sptaty.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizac;ji
przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Takie aktywa poczatkowo ujmuje sie w wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Sprzedaz aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie moze sie odby¢ pod
warunkiem spetnienia okreslonych przez Spétke zasad zgodno$ci sprzedazy z kryteriami modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z umowy.

W przypadku usunigcia z bilansu aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
Spotka ujawnia analize zyskoéw lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw i wynikajgcych
z zaprzestania ujmowania tych aktywéw finansowych oraz informacje dotyczace przyczyn zaprzestania
ujmowania tych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite to aktywa
finansowe spetniajgce oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikow
aktywoéw finansowych oraz

— warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwne;j
pozostatej do sptaty.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe tej kategorii sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki
zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce
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instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane w kapitale wtasnym. Na dzieh wylgczenia sktadnikédw aktywow finansowych z ksigg
rachunkowych, skumulowanag warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do
zysku lub straty biezgcego okresu.

Na moment poczatkowego ujecia inwestycji w instrumenty kapitatowe nieprzeznaczonych do obrotu,
Grupa Kapitatowa moze skorzysta¢ z mozliwosci odnoszenia zmian ich wartosci godziwej na kapitaty
wilasne, przy czym wybdr ten jest nieodwotalny i dokonywany jest na poziomie pojedynczej inwestycji w
instrument kapitatowy.

W przypadku wyznaczenia przez Spétke instrumentéw kapitatowych do wyceny w wartosci godziwe;j
przez pozostate dochody catkowite wszystkie zyski i straty z tytutu danego instrumentu, w tym zyski i
straty z tytutlu réznic kursowych (oprécz dochoddéw z dywidendy, ktére rozpoznawane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw), ujmowane sg w innych catkowitych dochodach i Spétka nie ma
mozliwosci ich reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji
przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to aktywa, ktore:

- nie spetniajg kryteriow zaklasyfikowania do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

— zostaly wyznaczone do tej kategorii decyzjg Spotki w momencie poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nie spetniajg kryteriow zaklasyfikowania do innych kategorii (tj. sg wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy), jezeli:

- skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego cel nie
zaktada utrzymywania aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z
umowy (w szczegodlnosci, gdy skiladnik aktywow finansowych ujmowany jest przez Spotke w celu
generowania zysku z tytulu jego odsprzedazy lub jest instrumentem kapitatowym, ktérego Spoétka nie
wyznaczyta do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite), lub

— warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére nie sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Modyfikacje aktywéw finansowych

W przypadku modyfikacji sktadnika aktywéw niewycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy nieskutkujgcej wytgczeniem tego sktadnika aktywow z bilansu, Spotka ustala nowg wartos¢
bilansowg brutto tego sktadnika po modyfikacji oraz odnosi zmiane tej wartosci w stosunku do wartosci
bilansowej brutto sprzed modyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodoéw, jako wynik z tytutu
modyfikacji aktywdéw finansowych.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe - standard wprowadza: nowy model utraty wartosci aktywow
finansowych oparty na koncepcji ,straty oczekiwanej”, zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych (w szczegdlnosci aktywow finansowych) oraz wprowadza nowe podejscie
do rachunkowos$ci zabezpieczen. Spétka wdrozyta nowy standard, angazujgc aktywnie jednostki
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organizacyjne odpowiedzialne gtdwnie za obszar rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej oraz
zarzgdzanie ryzykiem. Poczgtkowa wycena

W momencie poczatkowego ujecia Spdtka wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie
finansowe w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywdéw finansowych lub zobowigzan
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie lub pomniejsza
0 koszty transakcyjne, ktdore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Spétka wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg
istotnego komponentu finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej
(zgodnie z definicjg w MSSF 15).

Utrata wartosci

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,

ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych
warunkéw naleznosci. Przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity warto$¢ sa:
powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie
podmiotem finansowej reorganizacji, opéznienia w sptatach. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy
wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywéw a warto$cig biezgcg szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. W przypadku
naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu finansowania, Spotka stosuje podejscie
uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat
kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia.
Spodtka stosuje matryce odpisow, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do
réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na kazdy dzieh sprawozdawczy Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia,
jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczgtkowego ujecia. Celem wymogdw w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia wszystkich instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych
odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia - niezaleznie od
tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy zbiorowo - biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i
mozliwe do udokumentowania informacje, wigczajgc w to dane dotyczace przysziosci.

Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb
uwzgledniajgcy:

- nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, kidrg ustala sie, oceniajac szereg mozliwych
wynikéw,

- wartos¢ pienigdza w czasie oraz —

racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub
staran na dzien sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzeh, obecnych warunkéw i prognoz
dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

Wartos¢ ksiegowg sktadnika aktywéw ustala sie za pomocg konta odpiséw, a wysokos¢ straty ujmuje
sie w wyniku finansowym w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowych
dokonuje sie jej odpisu. Pdzniejsze spfaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w pozyciji
kosztow sprzedazy w wyniku finansowym.
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Zobowiagzania finansowe

Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej.

Nowy standard MSSF 9 zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywow i zobowigzan finansowych.
MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana wartosci godziwej dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego
zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianego w
wartosci godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane w innych catkowitych dochodach. Jedynie
pozostata czes$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢ ujmowana w wyniku biezgcym
danego okresu. Z zastrzezeniem, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspétmiernosci
przychodow i kosztéw lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia pozyczki
lub uméw gwaranc;ji finansowej, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie
biezgcego okresu

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba Zze dany instrument pochodny petni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan Iub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzanh (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzanh (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany
lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe
lub zobowigzania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem umowy
bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spotki dominujgcej oraz jej odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje nabyte i zatrzymane przez nig wyceniane sg w cenie nabycia i pomniejszajg kapitat wtasny.
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Kapitat zapasowy - powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji,
pomniejszonej o koszty emisji oraz z podziatu zysku netto.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegoétowy i formalny plan restrukturyzacji. Grupa utworzyta rezerwy na
badanie sprawozdania finansowego.

Rezerwa na urlopy — pracownikom Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w
przepisach kodeksu pracy. Koszt urlopdw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowe;].
Zobowigzanie z tytutu urlopéw pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice miedzy faktycznym
wykorzystaniu urlopéw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego
do uptywu czasu.

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynika z Kodeksu pracy i oszacowywana jest na podstawie pewnych
zatozen:

e Wynagrodzenie — warto$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych pracownikéw; wskaznik wzrostu
ptac oraz zaszeregowanie pracownikow

e Analiza rotacji pracownikow
e Stopa procentowa zwigzana z dyskontem wartosci zobowigzania
e llos¢ pracownikow

Rezerwy na odprawy emerytalne sg ustalane co roku przez Zarzad Emitenta, a r6znice odnoszone sg
w skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Ze wzgledu na $rednig wieku pracownikow i wskaznik rotacji Grupa nie tworzy rezerwy na odprawy
emerytalne.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone jest metodg
posrednig.




GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

5. Poigczenia jednostek gospodarczych

Zagadnienia zwigzane z potgczeniami jednostek gospodarczych reguluje MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek gospodarczych”. Standard ten nakazuje rozliczenie kazdego potgczenia za pomocg metody
nabycia, polegajgcej na ustaleniu podmiotu przejmujgcego i przejmowanego, ustaleniu wartosci
godziwej przejmowanych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, okresleniu ceny przejecia
oraz wyliczenia wartosci firmy. MSSF 3 nie ma jednak zastosowania do transakcji pomiedzy podmiotami
pozostajgcymi pod wspdlng kontrolg (MSSF 3.2 c).

W tym wypadku Grupa zastosowataby metode, skutkujgcg ujeciem powstajagcej catkowitej réznicy
pomiedzy kapitalami wiasnymi podmiotéw przejmowanych, a cenami przejecia jako korekty kapitatu
wlasnego w pozycji nierozliczony wynik z lat ubiegtych.

6. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Nie dotyczy.

7. Segmenty operacyjne

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujgce:

- Obstuga rozliczen podatkowych i pozyskania zasitkow

W trakcie roku obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
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Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikow
segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Grupy Kapitalowej w poszczegdlnych

2024 rok
) o Obstuga Ustugi _Inna B
Przychody i wyniki segmentu ZWI’Otl'l zarzadeze d.Z|a’raInosc Razem
podatkéw finansowa
Przychody od klientéw zewnetrznych 42 417 1051 43 468
Przychody od innych segmentéw 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 42 417 1051 43 468
Wynik operacyjny segmentu 72 =177 -105
Pozostate informacje
Amortyzacja 1042 18 1061
Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0
Aktywa segmentu operacyjnego 14 671 1662 16 333
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 239 0 239
2025 rok
. . Obstuga Ustugi _Inna -
Przychody i wyniki segmentu zwrotl’J zarzadeze d_zmtalnosc Razem
podatkow finansowa
Przychody od klientéw zewnetrznych 41 852 1148 43 000
Przychody od innych segmentéw 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 41 852 1148 43 000
Wynik operacyjny segmentu 1335 -56 1279
Pozostate informacje
Amortyzacja 1082 11 1093
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
Aktywa segmentu operacyjnego 19122 3274 22 395
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 255 0 255
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Uzgodnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024

Przychody segmentow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 43 000 43 468
Przychody nieprzypisane do segmentéw 0 0
Wytaczenie przychoddéw z transakcji miedzy segmentami -8 758 -9 737
Przychody ze sprzedazy 34 242 33731
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 1279 -105
Wytaczenie wyniku z transakcji miedzy segmentami 517 89
Pozostate przychody nieprzypisane do segmentéw 1598 1131
Pozostate koszty nieprzypisane do segmentéw (-) 245 93
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 16 27
wiasnosci (+/-)
Zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki zaleznej 0 0
Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej 3166 994
Przychody finansowe 90 256
Koszty finansowe 242 497
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3013 753

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowos$ci Grupy opisane w nocie nr 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa segmentéw

Aktywa segmentow 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
taczne aktywa segmentdéw operacyjnych 19618 14 414
Aktywa niealokowane do segmentow 3 841 3 841
Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami -1 064 -1922
Aktywa segmentéow 22 395 16 333

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne przypadajgce na
poszczegolne segmenty celem monitorowania wynikow osigganych w poszczegdlnych segmentach
oraz w celu dokonania wiasciwej alokacji zasobow.
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Aktywa uzytkowane wspadlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodow

generowanych przez poszczegolne segmenty sprawozdawcze.

Informacje geograficzne

Grupa dziata na dwoéch gtéwnych obszarach geograficznych w Polsce: wojewddztwo Wielkopolskie,

wojewodztwo Dolnoslgskie oraz w Rumuni, Butgarii, Holandii i Niemczech.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy oraz aktywa segmentow (aktywa trwate, z wyjgtkiem inwestycji
w jednostki stowarzyszone, pozostatlych diugoterminowych aktywéw finansowych i aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) w rozbiciu na poszczegolne obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
Wielkopolskie 11 536 11 990
Dolnoslgskie 10 945 11139
Rumunia 7 057 5 860
Niemcy 0 0
Butgaria 4704 4742
Holandia 0 0
Razem przychody 34 242 33731

Atywa trwae azavzs | ai1z20es
Wielkopolskie 1216 1095
Dolnoslgskie 1501 1515
Rumunia 536 355
Niemcy 646 646
Butgaria 230 205
Holandia 0 0
Razem aktywa trwate 4128 3816

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie, jak w trakcie roku 2024).

Informacje o wiodacych klientach

Ze wzgledu na specyfike swiadczonych ustug przychody Grupy sg rozproszone. Grupa nie posiada

wiodacych klientow.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

g | e

Przychody ze sprzedazy towarow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 34 234 33725
Pozostate przychody 8 6
Razem 34 242 33731

Przychody ze sprzedazy Grupy sg zwigzane z ustugami zwrotu podatku z zagranicy i inkasa czekéw

dla klientow krajowych.

Koszty w uktfadzie kalkulacyjny i rodzajowym

Koszty wedtug rodzaju prezentujg sie nastepujgco:

Koszty wediug rodzaju 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty 501 1061
wartosci
Zuzycie materiatow i energii 444 521
Ustugi obce 12 419 11 694
Podatki i optaty 384 398
Wynagrodzenia 16 187 17 082
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2222 2 520
Pozostate koszty rodzajowe 288 470
Pozostate koszty 0 0
Razem koszty rodzajowe 32 446 33747
Koszty sprzedazy -4 804 -4934
Koszty ogdlnego zarzadu -25 116 -26 219
Koszt wlasny sprzedazy 2526 2593
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10. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne prezentujg sie nastepujaco:

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
Srodki otrzymane z Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki 1053 580
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Rozwigzanie rezerwy na koszty ubezpieczen spotecznych 118 241
Rozwigzanie rezerwy na wynagrodzenia 0 0
Optata za wyptaty 10 70
Woptata odszkodowania 0 0
Refaktury 13 0
Rozwiagzanie rezerw na partnerow 76 49
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 148 8
Spisanie przeterminowanych zobowigzan 142 0
Rozwiagzanie rezerwy na swiadczenia urlopowe 0 20
Pozostate przychody 39 163
Razem 1598 1131

11. Pozostafe koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
Faktury Google i Systell refakturowane na pozostate spotki 0 0
Zawigzanie rezerwy na $wiadczenia urlopowe 34 5
Rozwigzanie rezerw partnerow 0 0
spisanie naleznosci na rozrachunkach publiczno-prawnych z tytutu podatku od 0 0

dochodu

Spisanie naleznosci pozostatych 27 0
Reklamacja 34 5
Pozostate koszty 64 0
Odpisy na naleznosci 86 83
Razem 245 93
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Na aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych sktadajg sie nastepujace tytuty:

Opis 31.12.2025 31.12.2024
Odpis naleznosci 85 83
Odpisy na $rodki trwate 0 0
Odpisy na wartosci niematerialne 0 0
Razem 85 83

Przychody i koszty finansowe

Ponizej zaprezentowano szczegétowg informacje w zakresie instrumentéw pochodnych oraz
wyszczegolniono koszty i przychody finansowe inne niz wptyw na wynik instrumentéw pochodnych.

Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych (;11(:1222%2;; (;11(:1222%221

Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:
Zysk z realizacji forwardow 82 212
Strata z realizacji forwardéw 0 0
Premia opcyjna 0 0
Razem zyski z straty z tytutu zbycia instrumentow 82 212
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Ogotem zyski (straty) ze zbycia inwestycji finansowych 82 212

ZysKki i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych ?19]"222?)2255' ?19]1222?)22‘:
Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych:
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych: 0 5
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych: 5 0
Pochodne instrumentéw finansowych 0 0
Pozostate 0 0
Razem zyski (straty) z tytutu zmiany wartosci godziwej -5 5
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Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
Koszty odsetek 118 236
- kredyty bankowe i pozyczki 0 0
- umowa leasingu 87 232
-inne 30 4
Straty z tytutu réznic kursowych 27 255
Inne koszty finansowe 98 11
Razem koszty finansowe 242 502

Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
- przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozytéw bankowych 6 0
- odsetki od rachunkéw bankowych, lokat i pozyczek 1 44
- dywidendy otrzymane 0 0
- zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finansowej 0 0
- inne 0 5
- zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 82 212
Razem przychody finansowe 90 261

Zyski/straty kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do rachunku zyskéw i strat uwzglednione zostaly w nastepujgcych

pozycjach:

Obis 01.01.2025- 01.01.2024-
P 31.12.2025 31.12.2024
Przychody ze sprzedazy 1619 1853
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Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy pokazywany w rachunku zyskéw i strat ma wptyw podatek biezgcy oraz podatek
odroczony. Ponizej zaprezentowano dane finansowe dotyczace podatku biezgcego i odroczonego oraz

efektywnej stopy procentowej.

01.01.2025- 01.01.2024-

Podatek dochodowy 31.12.2025 31.12.2024
Podatek biezgcy 624 229
Podatek odroczony -167 -8
Razem 457 221

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki réwnej 19% (w latach
wczesniejszych: 19%) dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Spoétka dominujgca
Euro- tax.pl oraz spoéta zalezna Euro-Lohn Sp. z o0.0. korzystaly w 2025 i 2024 roku z preferencyjnej
stawki podatku rownej 9 %. Spotka zalezna Euro-tax.ro Servicii Fiscale SRL podlega podatkowi

podatkowi dochodowemu ze stawkg 16 %.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:
Tytut 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3013 755
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 572 143
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) -203 -139
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 375 641
Przychody doliczone podlegajgce opodatkowaniu 0 0
Koszty niestanowiagce kosztéw podatkowych (NKUP) 1115 1335
Koszty doliczone i koszty z lat poprzednich stanowigce koszty podatkowe w roku
obrotowym 544 574
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 0 0
Woykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych 29 0
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przej$ciowych -19 2
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych -62 96
Podatek dochodowy 457 222
Efektywna stopa opodatkowania 15,18 29,37
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywéw i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie
nastepujgce kwoty:

Podatek odroczony 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 365 239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do realizacji po 365 239
uptywie 12 miesiecy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do realizacji w 0 0
ciggu 12 miesiecy
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 56
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce do 14 56
uregulowania po uptywie 12 miesiecy
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce do 0 0
uregulowania w ciggu 12 miesiecy
Razem podatek odroczony 352 183

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujaco:
Opis 31.12.2025 31.12.2024

Przejecie jednostki zaleznej 0 0
Uznanie wyniku finansowego -167 0
Odniesienie na kapitat wlasny 0 (0]
Zmiana stanu podatku odroczonego w okresie -167 0

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawione zostaty w tabelach ponizej
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Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2025 rok
. . Przyjecie
Zobowiazania Obc_lazemeluznanle "‘fp'y‘"’ na jednostki Razem
wyniku finansowego | kapitat wiasny L
zaleznej
Odsetki naliczone 0 0 0
Réznica w amortyzac;ji 0 0 0
Roéznica miedzy wartoscig bilansowg a
A ) 2 0 2
podatkowa $r. trw. leasingowanych
Woycena instrumentéw pochodnych 0 0 0
Roznice kursowe 12 0 12
Stan na koniec okresu 14 0 14
2024 rok
s . Przyjecie
Zobowiazania Obcllqze'n iefuznanie V\{ptyw na jednostki Razem
wyniku finansowego | kapitat witasny L
zaleznej
Odsetki naliczone 11 0 11
Roéznica w amortyzaciji 0 0 0
Ro6znica miedzy wartoscia bilansowa a
. . 3 0 3
podatkowa sr. trw. leasingowanych
Wycena instrumentéw pochodnych 1 2 3
Ro6znice kursowe 39 0 39
Stan na koniec okresu 54 2 56




GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2025 rok
Tytut odroczonego podatku dochodowego v?;nci:(a::"::ni::\uszor::::;i ka:\:tpa'iym::ny ;‘::J;;; Razem
zaleznej
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 70 0 0 70
ZUS i wynagrodzenia 52 0 0 52
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne 80 0 0 80
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0
Roéznice w amortyzaciji 22 0 0 22
Odsetki 0 0 0 0
Woycena forward 0 0 0 0
Réznice kursowe 8 0 0 8
Strata podatkowa 134 0 0 134
Stan na koniec okresu 365 0 0 365
2024 rok
Tytut odroczonego podatku dochodowego v?;nci:?:?ir:::js?;:;i ka:\:tpi::(m::ny ;Z:J;si; Razem
zaleznej
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 60 0 0 60
ZUS i wynagrodzenia 52 0 0 52
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne 48 0 0 48
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0
Ro6znice w amortyzaciji 16 0 0 16
Odsetki 0 0 0 0
Woycena forward 0 0 0 0
Roznice kursowe 18 0 0 18
Strata podatkowa 45 0 0 45
Stan na koniec okresu 239 0 0 239
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Dywidenda na akcje

Na mocy uchwaty nr 19 z dnia 17 lipca 2025 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ catos¢ wypracowanego zysku za rok obrotowy 2024 r. w wysokosci 1 210 099,33 na kapitat

zapasowy.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej Grupy Kapitatowej oraz s$redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z
wytgczeniem akcji zwyklych nabytych przez Spétke dominujaca i wykazywanych, jako akcje wiasne.

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje 31.12.2025 31.12.2024
Zysk netto na akcje 2 549 534
Liczba akcji 5000 000 5000 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5000 000 5000 000
Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje 0,51 0,11
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Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje 31.12.2025 31.12.2024

Zysk netto na akcje 2 549 534
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 5 000 000 5000 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - instrumenty zamienne na 0 0
akcje

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych - warranty subskrypcyjne 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5000 000 5000 000
Rozwodniony zysk na akcje 0,51 0,11

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposob,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akgciji

zwyktych.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 31.12.2025 31.12.2024
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - instrumenty zamienne na 0 0
akcje
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - warranty subskrypcyjne 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5000 000 5000 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w okresie 5000 000 5000 000

17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Grupa Kapitalowa nie posiada udziatow i akcji, ktére zostaly zaliczone do kategorii aktywow
przeznaczonych do sprzedazy. W roku obrotowym Grupa Kapitatowa nie zaniechata dziatalnosci.
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Rzeczowe aktywa trwate oraz prawo do uzytkowania aktywow

Wartosci bilansowe sktadowych rzeczowych aktywdw trwatych oraz prawa do uzytkowania aktywow

wygladajg nastepujaco:

Srodkéw trwatych - leasing

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych 31.12.2025 31.12.2024

Grunty 0 0
Budynki i budowle 20 24
Prawa do uzytkowania aktywéw 1710 1549
Urzadzenia techniczne i maszyny 86 100
Srodki transportu 12 19
Inne srodki trwate 21 53
Razem srodki trwate 1848 1743
Srodki trwate w budowie 0 0
RAZEM 1848 1743
Koszty finansowe zewnetrznego aktywowane w okresie 0 0
Poniesione naktady na $rodki trwate w okresie 17 43
Planowane naktady na $rodki trwate w trakcie budowy 0 0
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 1710 1549
Wartosc¢ srodkow trwatych netto, do ktérych jednostka ma ograniczony 0 0
tytut wtasnosci

Srodki trwate netto stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan 0 0
Kwota zobowigzarn umownych zaciggnietych w zwigzku z nabyciem 0 0
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Zmiany w wartosciach srodkow trwatych prezentuje ponizsza tabela.

2025 rok
Zmiany w wartosciach srodkéw trwatych tl:;?:z::;ai iﬂ:‘g\m: Inr:(:vfar;dki Razem
maszyny
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 129 24 42 195
Nabycie podmiotéw powigzanych 0 0 0 0
Zwigkszenia 26 0 0 26
Zbycie 5 0 0 5
Amortyzacja 53 11 13 78
Opisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku 97 13 29 138
2024 rok
Zmiany w wartosciach srodkoéw trwatych tg;?ﬁcz:::::i i‘:‘:)gx(l: Inn:t:;;';dki Razem
maszyny
Warto$c¢ ksiegowa netto na poczatek roku 155 35 56 245
Nabycie podmiotéw powigzanych 3 0 0 3
Zwiekszenia 40 0 0 40
Zbycie 0 0 0 0
Amortyzacja 69 11 14 93
Opisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 129 24 42 195
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2025 rok
Wartos¢ aktywow trwatych na koniec okresu - Urzqcfzema_ Budynki i Inne srodki
. o techniczne i Razem
zmiana wartosci budowle trwate
maszyny
Koszt lub warto$¢ z wyceny brutto 479 108 71 658
Umorzenie |’lal.czne dotychczasowe odpisy z tytutu 382 % 42 520
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 97 13 29 138
2024 rok
Wartosé aktywéw trwalych na koniec okresu - | _Or22dzenia Budynki i Inne $rodki
. . techniczne i Razem
zmiana wartosci budowle trwate
maszyny
Koszt lub warto$¢ z wyceny brutto 556 108 7 734
Umorzenie |’l'<;.czne dotychczasowe odpisy z tytutu 426 85 28 539
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 129 24 42 195
Zmiany w wartosciach aktywoéw z tyt. prawa do uzytkowania
2025
Zmiany w wartosciach aktywow z tyt. prawa do Urzqc'Izenla' Budynki i Inne srodki
. . techniczne i Razem
uzytkowania budowle trwate
maszyny
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 28 1521 0 1549
Nabycie podmiotéw powigzanych 17 0 0 17
Zwiekszenia z tytutu nowych umoéw leasing 0 1072 0 1072
Zwiekszenia z tytutu aktualizacji trwajacych uméw 0 0 0 0
leasing
Likwidacja 0 94 0 94
Amortyzacja 23 811 0 834
Opisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa na koniec roku 22 1688 0 1710
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2024
Zmiany w wartosciach aktywow z tyt. prawa do Urzqcfzenla_ Budynki i Inne srodki
. . techniczne i Razem
uzytkowania budowle trwate
maszyny
Wartos¢ ksiegowa netto na poczagtek roku 50 2 256 0 2 306
Nabycie podmiotéw powigzanych 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu nowych uméw leasing 0 57 0 57
ZW|§kszen|a z tytutu aktualizacji trwajacych umow 0 15 0 15
leasing
Likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja 22 807 0 829
Opisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa na koniec roku 28 1521 0 1549
Wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na koniec okresu - zmiana wartosci
2025
Wartos¢ aktywéw z tytutu prawa do Urzadzenia Budynki i Inne $rodki
. . . . .| technicznei Razem
uzytkowania na koniec okresu - zmiana wartosci budowle trwate
maszyny
Koszt lub warto$¢ z wyceny brutto 169 3024 0 3193
Umorzenie |’la.czne dotychczasowe odpisy z tytutu 146 1336 0 1483
utraty wartosci
Wartos¢ ksiggowa netto 22 1688 0 1710
2024
Wartos¢ aktywow z tytutu prawa do Urzqc!zenla_ Budynki i Inne Srodki
. . . . .| technicznei Razem
uzytkowania na koniec okresu - zmiana wartosci budowle trwate
maszyny
Koszt lub warto$¢ z wyceny brutto 152 3016 0 3168
Umorzenie |’#alczne dotychczasowe odpisy z tytutu 124 1495 0 1619
utraty wartosci
Wartos$¢ ksiggowa netto 28 1521 0 1549

Nieruchomosci inwestycyjne

Spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg nieruchomosci inwestycyjnych.




20.

GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

Wartosci niematerialne

Wartosci bilansowe wartosci niematerialnych prezentuje ponizsza tabela.

Wartosci bilansowe wartosci niematerialnych 31.12.2025 31.12.2024
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
Patenty, licencje, oprogramowanie 456 519
Inne wartos$ci niematerialne 167 192
Razem 623 710

Wartosci niematerialne, uzytkowane przez Grupe Kapitatows,

zaprezentowano tabele zmian w wartosciach niematerialnych.

2025 rok

stanowig jej wilasnosé. Ponizej

Zmiana w okresie wartosci niematerialnych Iiczzi?gz(a::;ﬁ::z\:ve Razem
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 588 588
Przejecie jednostek zaleznych 0 0
Zwigkszenia 212 212
Amortyzacja 176 176
Spisanie 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku 623 623
Wyszczegolnienie Iic:ﬁ:;gf;‘::ﬁ::z:ve Razem
Koszt (brutto) 2181 2181
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 1558 1558
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 623 623
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2024 rok

Oprogramowanie i

Zmiana w okresie wartosci niematerialnych licencje komputerowe Razem
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 482 482
Przejecie jednostek zaleznych 0 0
Zwiekszenia 367 367
Amortyzacja 139 139
Spisanie 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku 710 710
Wyszczegolnienie Iiczﬁlt’:j)gfc:‘r‘no:lﬁ::z\:ve Razem
Koszt (brutto) 932 1103
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 222 392
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 710 710
20.1. Wartos¢ firmy
Nazwa jednostki Wartos¢ firmy Cena nabycia Wa::ii;':‘:‘:g;vc?:tto
Euro-tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL 437 433 -4
Euro-Lohn Sp z 0.0. 223 321 -98
Razem 660 754 -94

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku przeprowadzono zgodnie z MSR 36 test na utrate wartosci aktywéw dla
wszystkich zidentyfikowanych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (CGU — ang. Cash
Generating Unit) dla ktérych wystapity przestanki wskazujgce mozliwos¢ utraty wartosci. Zarzad uznat,
iz przestanki wystepujg w przypadku spotki rumunskiej Euro-tax.ro, butgarskiej Euro-tax.BG, niemieckiej
Taxando GmbH, oraz poznanskiej Euro-Lohn Sp z 0.0. W przypadku pozostatych spétek nie byto

przestanek do wykonywania takich testow.
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Zatozenia do testow na utrate wartosci ,,wartosci firmy”

W celu testowania na utrate wartosci firmy poréwnywana jest wartosé¢ firmy w z ich wartoscig
odzyskiwalna.

Euro-tax.ro SRL:

Na podstawie prognozowanych wynikéw na kolejne 5 lat, oszacowano, iz warto$¢ Spétki Euro-tax.ro
Servicii Fiscale Emigranti SRL mierzona metodg DCF wynosi 6 253 tys. ziotych, a wiec jest wyzsza niz
wartos¢ udziatow w wysokosci 433 tys. ztotych.

Okres prognozy Stopa Stopa wzrostu Wzrost Spadek wartosci
2026 20,91 % 1,00 % 12,9 % nd
2027 20,91 % 1,00 % 10,8 % nd
2028 20,91 % 1,00 % 1,8 % nd
2029 20,91 % 1,00 % 1,8 % nd
2030 20,91 % 1,00 % 1,8 % nd

Euro-tax.bg EOOD

Na podstawie prognozowanych wynikdw na kolejne 5 lat, oszacowano, iz warto$¢ Spotki Euro-tax.bg
mierzona metodg DCF wynosi 3 427 tys. ztotych, a wiec jest wyzsza niz warto$¢ udziatéw w wysokosci

42 tys. ztotych.

Okres prognozy Stopa Stopa wzrostu Wzrost Spadek wartosci
2026 13,65 % 1,00 % 22,1 % nd
2027 13,65 % 1,00 % 78 % nd
2028 13,65 % 1,00 % 27 % nd
2029 13,65 % 1,00 % 2,7 % nd
2030 13,65 % 1,00 % 27 % nd
Taxando GmbH

Na podstawie prognozowanych wynikéw na kolejne 5 lat, oszacowano, iz wartos¢ Spétki Taxando
mierzona metodg DCF wynosi 1 830 tys. ztotych, a wiec jest wyzsza niz warto$¢ udziatdw w wysokosci
646 tys. ztotych.

Okres prognozy Stopa Stopa wzrostu Wzrost Spadek wartosci
2026 11,16 % 0,5 % 38,3 % nd
2027 11,16 % 0,5 % 13,1 % nd
2028 11,16 % 0,5 % 13,4 % nd
2029 11,16 % 0,5 % 11,4 % nd
2030 11,16 % 0,5 % 8,6 % nd
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Euro-Lohn Sp. z o.0.

Na podstawie prognozowanych wynikéw na kolejne 5 lat, oszacowano, iz wartos¢ Spotki Euro-Lohn
Sp z 0.0. mierzona metodg DCF wynosi 3 989 tys. zlotych, a wiec jest wyzsza niz warto$¢ udziatow
w wysokosci 342 tys. ziotych.

Okres prognozy Stopa Stopa wzrostu Wzrost Spadek wartosci
2026 16,09 % 1,5 % 19,5 % nd
2027 16,09 % 1,5 % 25% nd
2028 16,09 % 1,5 % 25% nd
2029 16,09 % 1,5 % 25% nd
2030 16,09 % 1,5 % 25% nd

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujagce
zmienne:

» wolne przeptywy pieniezne;
* stopy dyskontowe;
* udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeplywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych
historycznych dotyczacych poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne oraz prognoz
dotyczacych zysku operacyjnego, amortyzacji, naktadéow inwestycyjnych, zmiany stanu
niegotoéwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu zobowigzanh niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla spétki. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysziych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy
dyskontowej uwzgledniono: wolng stope procentowg ustalong dla kazdego okresu projekcji jako srednie
arytmetyczne z dwéch prognoz: median prognoz stopy wolnej od ryzyka sporzgdzonych przez
analitykéw gietdowych oraz oszacowanych przysztych stop wolnych od ryzyka.

Stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczgce rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprécz stosowania danych branzowych
dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majgtkowa i finansowa poszczegdlnych
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udziaty w rynku bedg w prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwos¢é na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowych poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne kierownictwo jest przekonane, iz Zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka
przekroczy jego wartos¢ odzyskiwang. W zwigzku z faktem, iz wartosci bilansowe sg nizsze od wartosci
uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych udziatow
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Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wszystkie jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg. Ponizej przedstawiono informacje w zakresie
cen nabycia udziatéw, wytgczonych w trakcie konsolidaciji:

2025 rok
\_Nartosc Prf‘)cent Procent Metoda L. Wartos¢ Wartos¢ Zysk
L bilansowa | posiadany X . Wartos¢ R .
Nazwa spotki s posiadany | konsolida . zobowiaza | przychod6 | (strata)
udziatow ch . . aktywow .
. ch gtosow cji n w netto
(w tys. zt) | udziatéw
CUF Sp.zo.0. 341|100 % 100 % petna 11 268 9123 17 169 1549
Euro-tax.pl Zwrot o o
Podatku S.A. 2030 | 100 % 100 % petna 2276 1704 10 841 -531
Euro-tax.ro SRL 433|100 % 100 % Petna 4493 3297 7 156 1141
Euro-tax.nl B.V. 431100 % 100 % Petna 36 5 38 -29
Euro-tax.bg OOD 42195 % 95 % petna 1911 1830 4704 126
E‘go"‘om Sp-z 342 | 100% 100% peina 841 210 1955 312
3231 20 825 16 169 41 863 2568
2024 rok
\_Nartosc Pr?cent Procent Metoda 2 Wartos¢ Wartos¢ Zysk
L bilansowa | posiadany X . Wartosé . .
Nazwa spotki . posiadany | konsolida . zobowiaza | przychodé | (strata)
udziatow ch , . aktywow .
e ch glosow cji n w netto
(w tys. zt) | udziatéw
CUF Sp.zo.0. 3411100 % 100 % petna 10 944 9352 17 291 1073
Euro-tax.pl Zwrot o o
Podatku S.A. 2030 | 100 % 100 % petna 3028 1990 12 384 538
Euro-tax.ro SRL 433|100 % 100 % petna 2147 1554 6 226 504
Euro-tax.nl B.V. 431100 % 100 % petna 47 2 39 -19
Euro-tax.bog OOD 42195 % 95 % petna 926 971 4742 -40
E‘go'Loh” Sp.z 342 | 100% 100% pefna 538 218 1735 26
3231 17 630 14 087 42 417 2082

Euro-Tax.pl S.A. dnia 13.06.2016 roku objat udziaty spétki Euro-Lohn Sp. z 0.0. za kwote 21 550 zt; co
daje procentowy udziat 48,97%. Spoétka Euro-Lohn Sp z o0.0. byla konsolidowana metodg praw
wiasnosci do 30.09.2020 r..

Dnia 16 wrzesnia 2020 roku spotka Euro-tax.pl S.A. podpisata ze spétkg AR Beteiligung GmbH umowe
nabycia 449 udziatéw. Cena nabycia udziatéw wyniosta 71 391 EUR. W wyniku transakcji sp6tka Euro-
tax.pl S.A. stata sie jedynym udziatowcem spotki Euro-Lohn Sp. z 0.0. Przejscie udziatéw na
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Euro-tax.pl S.A. nastgpito z chwilg zaptaty ceny tj. 1 pazdziernika 2020 roku. W zwigzku ze zmiang
liczby posiadanych udziatéw spotka poczgwszy od czwartego kwartatu 2020 jest konsolidowana metodg

petng

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Euro-Tax.pl S.A. dnia 30.11.2018 roku objat udziaty spotki Taxando GmbH za kwote 8 500 euro, co daje
procentowy udziat 25%. Dnia 16 grudnia 2019 roku Emitent objgt udzialy 4 250 udziatbw w
podwyzszonym kapitale zakladowym spétki Taxando GmbH za kwote 50.000 EUR, tym samym Emitent

kwota udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki wyniosta 33,33%.

W styczniu 2021 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Taxando GmBH do kwoty 45.000
EUR. Spdtka Euro-Tax.pl S.A. objeta 450 udziatéw w podwyzszonym kapitale za kwote 450 EUR i tym
samy jej udziat w kapitale wynosi 29,33 %.

W roku 2025 spotka Taxando GmbH osiggneta zysk w wysokosci 40 tysiecy ziotych zi.

Udziat w wyniku jednostek konsolidowanych metodg praw wiasnosci wynidst 11 tys. zt.

Dnia 12.11.2020 Spétka podpisata umowe spotki Taxando Polska Sp. z 0.0.. Kapitat zaktadowy spétki
Taxando Polska Sp. z 0.0. wynosi 10 000 ztotych. Spétka Euro-Tax.pl S.A. objeta 50 udziatéw o
wartosci nominalnej 5 000 ztotych co stanowi 50 % wszystkich udziatéw.

W roku 2025 spétka Taxando Polska osiggneta zysk w wysokosci 9 tysiecy ztotych zt.

Udziat w stracie jednostek konsolidowanych metodg praw wtasnosci wynidst 5 tys. zt.

Udzial w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metodg praw wtasnosci

Wartos¢ Procent Procent
Nazwa bilansowa X oce X oce Metoda Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Zysk (strata)
s . posiadanych | posiadanych o . Lo .
spotki udziatow (w L. . konsolidacji aktywow | zobowigzan | przychodow netto
udziatow gtosow
tys. zf)
Taxando Metoda praw
Polska Sp. 7 150,00 % 50,00 % ,p. 39 52 153 9
wiasnosci
Z 0.0.
Taxando 6462033%  |20339% | Metodapraw 738 66 892 40
GmBH wiasnosci
653 777 118 1045 49

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Grupa nie posiada aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa nie posiada aktywow finansowych, wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
oprécz instrumentéw pochodnych wykazanych w nocie 26. Instrumenty te sg wyznaczone jako
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instrumenty zabezpieczajgce przyszie przeplywy pieniezne i w czesci efektywnej zabezpieczenia sg
wyceniane przez kapitat, a w czesci nieefektywnej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Patrz nota 49

Pochodne instrumenty finansowe

Spotka w roku 2025 nie posiadata aktywow ani zobowigzan z tytutu zawarcia kontraktow forwardow.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, pozyczki i rozliczenie

miedzyokresowe

Naleznosci handlowe krétkoterminowe

Naleznosci handlowe krotkoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1520 638
W tym od jednostek powigzanych 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) 144 133
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1376 505
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych 0 0
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw 0 0
Kaucje wptacone z innych tytutéw 14 108
Inne naleznosci 102 177
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) 49 73
Pozostate naleznosci finansowe netto 0 0
Naleznosci finansowe 1443 77
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 63 284
Przedptaty i zaliczki 0 0
Pozostate naleznosci niefinansowe 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) 0 0
Naleznosci niefinansowe 63 284
Naleznosci krotkoterminowe razem 1507 1001
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Naleznosci dlugoterminowe:

Naleznosci handlowe diugoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umow 135 0
Pozostate naleznosci 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 135 0
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja:
Wyszczeg6lnienie 31.12.2025 31.12.2024
Czynsze najmu 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 365 239
Inne koszty optacone z gory 1 0
Razem rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe 366 239
Czynsze najmu 0 0
Koszty doprowadzenia do zawarcia lub wykonania umowy 0 0
Inne koszty optacone z gory 117 119
Razem rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe 117 119
Pozyczki krotkoterminowe:
Pozyczki krotkoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 0 0
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 0
Razem krétkoterminowe pozyczki 0 0
Pozyczki dlugoterminowe:
Pozyczki dtugoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 0
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 0 0
Razem dtugoterminowe pozyczki 0 0
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Pozostate naleznosci obejmuja:

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 239
Woyptacone naleznosci do zwrotu 63 51
Nierozliczone wptaty 0 0
Kaucje dlugoterminowe 128 137
Naleznosci z tytutu vat 47 64
Inne pozostate naleznosci 12 6
Razem 265 497

Struktura czasowa pozyczek

Opis 31.12.2025 31.12.2024
do 3 miesiecy 0 0
od 3 do 6 miesiecy 0 0
ponad 6 miesiecy 0 0
ponad 12 miesiecy 0 0
Razem struktura czasowa pozyczek 0 0
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Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug zaprezentowana jest w ponizszej tabeli

Struktura wiekowa naleznosci handlowych (brutto) o pozostatlym od dnia

bilansowego okresie sptaty 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci terminowe 1131 400
a) do 1 miesigca 1121 311
- odpis aktualizujacy 0 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 88
- odpis aktualizujgcy 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
- odpis aktualizujgcy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 0 0
- odpis aktualizujacy 0 0
e) powyzej 12 miesiecy 0 0
- odpis aktualizujgcy 0 0
Naleznosci przeterminowane 257 105
a) do 1 miesigca 0 0
- odpisy aktualizujgce 0 0
b) powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy 41 0
- odpisy aktualizujgce 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 27 0
- odpisy aktualizujgce 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 75 57
- odpisy aktualizujgce 0 0
e) powyzej 12 miesiecy 323 181
- odpisy aktualizujgce 208 133
Naleznosci handlowe brutto razem 1596 638
Odpisy aktualizujace 208 133
Naleznosci handlowe razem (netto) 1388 505

Ponizsza tabela prezentuje zmiane w zakresie odpiséw aktualizujgcych pozostate naleznosci.

Opis 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
Stan na dzien 1 stycznia 206 180
Naleznosci odpisane w trakcie roku obrotowego jako niesciggalne (nota 11) 21 36
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (nota 10) -32 -8
Wykorzystanie odpiséw 0 0
Wycena odpisow -2 -2
Stan na dzien 31 grudnia 194 206
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Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi oraz
nierozliczonymi wptatami. Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w
zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzg liczbe odbiorcéw.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi wartos¢ godziwg kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych
na naleznosciach.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym wchodzg:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w kasie i w banku 14 843 11 381
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 1800 0
Inne 0 0
Razem 16 643 11 381

Grupa Kapitatowa dokonata kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, zgodnie z MSSF 9, kwota
ewentualnego odpisu jest nieistotna i nie zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym.
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Srodki pieniezne denominowane w walutach obcych inne niz waluta funkcjonalna:

Wyszczeg6élnienie 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne denominowane w EUR 2104 1818
Srodki pieniezne denominowane w GBP 45 53
Srodki pieniezne dominowane BGN 0 74
Srodki pieniezne denominowane w NOK 0 0
Srodki pieniezne denominowane w RON 3509 1154
27.1 Zaptacony podatek dochodowy ujety w rachunku przeptywoéw pienieznych
Wyszczeaslnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
yszczeg 31.12.2025 31.12.2024
Zmiana stanu rezerw 43 -12
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 126 3
Zmiana stanu naleznosci 7 10
Zmiana stanu zobowigzan -44 70
Inne korekty -2 2
Podatek w rachunku zyskoéw i strat 457 236
Zaptacony podatek dochodowy 588 309
28. Kapitat podstawowy
Ponizsza tabela prezentuje dane iloSciowe dotyczgce kapitatu podstawowego.
Kapitat podstawowy 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 500 500
liczba akciji (w sztukach) 5 000 000 5 000 000
warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN 0,10 0,10
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 500 500




GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

Wszystkie wyemitowane przez Spoétke dominujgcag akcje sg akcjami zwyklymi bez Zzadnego
uprzywilejowania. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Kapitat zaktadowy Euro-Tax.pl S.A. wynosi 500 000 PLN (piecset tysiecy ziotych) i dzieli sie na
5 000 000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii ,A” 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢

29.

groszy).

Struktura akcjonariatu powyzej 5% glosow (stan na dzien 31.12.2025 r.)

Udziat w Udziat w

Akcjonariusz Seria Liczba akcji | Liczba gtoséw | ogdlnej liczbie | ogdlnej liczbie

akcji (w %) | gtosow (w %)

Rorison Investments Limited A 2056 787 2056 787 41,14 % 41,14 %
Mezzo Capital Sp. z 0.0. A 909 133 909 133 18,18 % 18,18 %
(Zaleixe;?irg g;'s.";g:.:t(;: A 648 213 648 213 12,96 % 12,96 %
AJ Ventures Sp z 0.0. A 419 500 419 500 8,39 % 8,39 %
Pozostali akcjonariusze A 966 367 966 367 19,33 % 19,33%
Razem A 5000 000 5000 000 100 % 100 %

Pozostafe kapitaly- Kapital rezerwowy i zapasowy

Ponizsza tabela prezentuje informacje na temat tytutow zmian w kapitale zapasowym i rezerwowym.

Pozostate kapitaty zaKpaapsi::,y re::rzilt::vy Razem
Stan na poczatek okresu 2680 10 2689
Podziat wyniku finansowego w roku ubiegtym 299 0 299
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akgji 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0
Pokrycie strat 0 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych (Agio) 0 0 0
Przeksiggowanie wyniku z roku poprzedniego 1748 0 1748
Stan na koniec okresu 4727 10 4737
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Kapitat z aktualizacji wyceny (kapitat z wyceny instrumentéw finansowych)

Ponizsza tabela prezentuje zmiany na kapitale z aktualizacji wyceny.

2025 rok

Kapitat z aktualizacji

Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny wyceny inwestycji Razem

Stan na poczatek okresu 10 10
Obnizenie wartosci gruntéw, budynkow i budowli 0 0
Wzrost wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0
Ujecie odroczonego podatku dochodowego z tytutu wzrostu wartosci 0 0
instrumentéw zabezpieczajgcych

Efekt zmiany stawki podatkowe;j 0 0
Wycofanie wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -10 -10
Ujecie odroczonego podatku dochodowego z tytutu spadku wartosci 0 0
instrumentow zabezpieczajgcych

Korekta kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

2024 rok
Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny KV?;:::‘; ia::vl::ti;z;:iji Razem

Stan na poczatek okresu 0 0
Obnizenie wartosci gruntéw, budynkoéw i budowli 0 0
Wzrost wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 10 10
Ujecie odroczonego podatku dochodowego z tytutu wzrostu wartosci 0 0
instrumentéw zabezpieczajgcych

Efekt zmiany stawki podatkowe;j 0 0
Woycofanie wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0
Ujecie odroczonego podatku dochodowego z tytutu spadku wartosci 0 0
instrumentow zabezpieczajgcych

Korekta kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
Stan na koniec okresu 10 10




GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ kapitatu z aktualizacji wyceny w podziale na poszczegdlne tytuty.

Kapitat 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w ramach kapitatu wlasnego 0 0
Grunty i budynki 0 0
Kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 0 10
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Razem 0 10

31. Udzialy (akcje) wiasne

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spotki tworzgce Grupe Kapitalowg na dzien

31.12.2025 roku nie posiada akcji wkasnych.

32. Udziaty niedajgce kontroli

Nie dotyczy

33. Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 Grupa Kapitatowa posiadata jeden kredyt w rachunku biezgcym..

Aneks nr 1 z dnia 20.10.2025 do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr 283/UK01/200597/24 z

SGB-Bank Spotka Akcyjna.
- kwota limitu 170 000 zt

- data wymagalnosci 23.10.2026 r.

- kwota limitu wykorzystania na dzieh 31.12.2025 r - 0,00 zt

- Umowa zabezpieczona wekslem wtasnym i petnomocnictwem do rachunku
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Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2025 31.12.2024

- jednego roku do dwoch lat 1350 876
- dwoch do pieciu lat 569 729
- powyzej pieciu lat 0 69
Pomniejszone o przyszte odsetki: -64 0
Wartos¢ biezgca przysztych zobowigzan 1855 1674
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete w

zobowigzaniach krétkoterminowych) -680 510
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 1175 1164
Razem 1855 1674

Zgodnie z politykg Grupy, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2025 roku stopa
procentowa jest statg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg
ustalony z géry harmonogram sptat i Grupa nie zawarta zadnych uméw warunkowych pfatnosci

ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane w EUR, BGN i PLN.

Wartos¢ godziwa zobowigzanh leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci

leasingowanych srodkéw trwatych.

Zobowigzania handlowe, pozostafte zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

bierne

Ponizsza tabela prezentuje sktadowe pozycji bilansowej zobowigzania handlowe i pozostate

zobowigzania.
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Zobowiazania 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania handlowe 1145 1417
w tym zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 0
- w tym rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 458 290
Pozostate zobowigzania 13777 10 297
- w tym zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 0
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
w tym od podmiotéw powigzanych 485 0
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 169 75
Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego 1855 1674
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
w tym od podmiotéw powigzanych 0 0
Zobowigzania finansowe - forwardy 0 0
Razem 16 945 13 463

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (ujete w sprawozdaniu w pozycji zobowigzan handlowych i

pozostatych) obejmuja:

Wyszczegodlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Dotacja 0 0
Rezerwa na prowizje 167 171
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 95 95
Rezerwa na reklame 0 0
Rozliczenia z tytutu ulgi na zte dtugi 24 24
Rezerwa - pozostate 0 0
Rezerwa na wynagrodzenia 172 0
Rezerwa ARK/ ETX DE/ Niecko 0 0
Razem rozliczenia migdzyokresowe bierne krétkoterminowe 458 290
Dotacje otrzymane dtugoterminowe 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0
Inne rozliczenia 0 0
Razem rozliczenia miedzyokresowe bierne diugoterminowe 0 0
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Pozostate zobowigzania obejmujg:

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 886 936
Niewyptacone klientom zwroty podatkéw i prowizje partnerow 11 695 8 238
Zobowigzania publiczno-prawne 1360 1193
Pozostate 5 5
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconej dywidendy 0 0
Razem 13 946 10 372

Sredni termin ptatno$ci zobowigzan handlowych wynosi 14 dni.

Zarzad Spotki dominujgcej uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich

wartosci godziwe;j.

36. Dotacje

Spotka zalezna od Euro-Tax.pl S.A - CUF Sp. z 0.0. podpisata w dniu 21 grudnia 2023 z Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe od dofinansowanie w ramach programu FUNDUSZE
EUROPEJSKIE DLA NOWOCZESNEJ GOSPODARKI 2021-2027 (FENG).

Tytut dofinansowanego projektu to: Opracowanie innowacyjnego procesu biznesowego poprzez
stworzenie zrobotyzowanych algorytmow oraz srodowiska wspierajgcego dziatanie taricuchéw
procesow zrobotyzowanych w celu zautomatyzowanego generowania deklaracji podatkowych.

Okres realizacji projektu: 01.01.2024 do 31.12.2025.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 2 750 684,53 zt. Catkowita kwota wydatkéw

kwalifikowalnych wynosi 2 750 684,53 zt. Catkowita kwota dofinansowania wynosi 1 862 442,70 zt

W roku 2025 kwota wptat z tytutu dotacji wyniosta 1 053 tys. zlotych. Kwota zostata zaprezentowana w

nocie numer 10 Pozostate przychody operacyjne.
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37. Swiadczenia pracownicze

Opis 31.12.2025 31.12.2024
Swiadczenie z tytutu zalegtych urlopéw 393 351
Swiadczenia z tytutu wynagrodzen 887 936
Razem 1279 1287

Opis 31.12.2025 31.12.2024
Koszty biezgcego zatrudnienia 16 187 16 866
Koszty ubezpieczen spofecznych 1870 2097
Inne swiadczenia na rzecz pracownikow 352 422
Razem 18 409 19 384

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Wyszczeaélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

y 9 31.12.2025 31.12.2024
Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 150 173
Pracownicy fizyczni 0 0
Razem 152 175

38. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Brak.

39. Program emisji opcji na akcje

Brak.

40. Rezerwy

Ponizsza tabela prezentuje zmiany rezerw w podziale na poszczegdlne tytuty rezerw
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2025 rok
Odroczony
Rezerwy na zobowiazania podatek Koszty Razem
dochodowy
Stan na poczatek okresu 56 351 407
- Utworzenie dodatkowych rezerw 0 63 63
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -43 -13 -56
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0 0 0
Stan na koniec okresu 14 399 413
2024 rok
Odroczony
Rezerwy na zobowiazania podatek Koszty Razem
dochodowy
Stan na poczatek okresu 45 401 445
- Utworzenie dodatkowych rezerw 12 211 224
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0 -261 -262
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0 0 0
Stan na koniec okresu 56 351 407

W roku 2024 rezerwa na zalegte urlopy wyniosta 329 tys. ztotych.

Kwota 63 tys. ztotych w pozycji utworzenie dodatkowych rezerw wynika z aktualizacji wartosci rezerw

na zalegte urlopy w roku 2025.

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy 2025 zostata utworzona w
zwigzku z obowigzkiem badania sprawozdania skonsolidowanego spotki Euro-tax.pl S.A. i zostata
zaprezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

W 2025 roku zostata zawigzana rezerwa na premie zarzadu i kierownicze w kwocie 172 tys. zt.
Rezerwa zostata zaprezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych biernych w nocie 35.

Struktura facznej kwoty rezerw:

Struktura rezerw 31.12.2025 31.12.2024
Dtugoterminowe 14 56
Krotkoterminowe 399 351
Rezerwy razem 413 407




GK Euro-Tax.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2025

41. Zobowigzania warunkowe

Spoiki z grupy kapitatowej nie udzielaty poreczen ani gwarancji innym podmiotom.

Nie toczg sie spory sadowe, ktére majg istotng wartosc.

Zestawienie weksli ponizej

Charakter zobowiazania
Szacunkowa
Lp. . . kwota WALUTA | Przyczyna powstania zobowiazania
(np. Kkaucje, poreczenia, sprawy, zobowiazania
sadowe, kary, grzywny)
1 Weksel in blanco 170 000,00 PLN Limit kredytowy w SGB
42. Transakcje z podmiotami powigazanymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujgcg a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione

zostaty ponizej.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 31.12.2025 31.12.2024
w tym od jednostek zaleznych lub spotek wyzszego rzedu 9 007 9718
w tym od jednostek stowarzyszonych 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 9 007 9718
Zakupy towaréw i ustug
Zakupy towaréw i ustug 31.12.2025 31.12.2024
w tym od jednostek zaleznych lub spotek wyzszego rzedu 10 309 10 740
w tym od jednostek stowarzyszonych 0 0
Zakupy towarow i ustug 10 309 10 740
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Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 31.12.2025 31.12.2024
Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. 117 100
Cuf sp. z 0.0. 201 835
Euro-Lohn 11 13
Taxando GmbH 0 0
Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL 130 128
Euro-Tax NL BV 0 0
Euro-Tax BG EOOD 113 112
Euro Tax S.A. 1 2
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 574 1190

Pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych - pozyczka 31.12.2025 31.12.2024
Cuf sp. z 0.0. 3 352
Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL 0 0
Euro-Lohn sp. z 0.0. 1 0
Euro Tax S.A. 0 0
Taxando GmbH 0 0
Euro-Tax BG EOOD 0 0
Euro-Tax NL BV 204 474
Euro-Tax,pl Zwrot Podatku S.A 3 3
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych - pozyczka 211 830
Zobowiazania handlowe
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powiazanych 31.12.2025 31.12.2024
Euro-Tax,pl Zwrot Podatku S.A 179 1231
Cuf sp. z 0.0. 246 1614
Taxando Polska 0 0
Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL 29 306
Euro-Lohn Sp. z 0.0. 0 4
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Euro-Tax BG EOOD 0 67
Euro-Tax NL BV 3 3
Euro Tax S.A. 117 125
Zobowiazania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 574 3351
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym:
Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 31.12.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 474 441
Whyptata udzielonych pozyczek 400 726
Sptata udzielonych pozyczek -418 =727
Ro6znice kursowe od wyceny -4 -7
Odsetki naliczone 15 14
Odsetki otrzymane 18 27
Stan na koniec okresu 485 474

Wynagrodzenia kluczowych cztonkdéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkdw pozostatej kadry kierowniczej Jednostki

dominujgcej ksztattowaty sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
Czionkowie Zarzadu 456 610
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracowniczych 456 610
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Inne $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Woyptaty w formie opcji na akcje 0 0
Ptatnosci w formie akgiji 0 0
Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej 1888 1990
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1888 1990
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Inne $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Woyptaty w formie opcji na akcje 0 0
Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej 2344 2600
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Ponizej zaprezentowano informacje na temat pozyczek udzielonych cztonkom zarzadu i innym
cztonkom kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowe;j.

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki naliczone

Odsetki otrzymane

o Ol ol ol o
o Ol ol o o

Stan na koniec okresu

43. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe.

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke
ryzyka kredytowego, to:

e Srodki pieniezne i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e udzielone pozyczki,

e dluzne papiery wartoSciowe,

e udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢
bilansowg nastepujgcych aktywoéw finansowych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pozyczki 0 0
Naleznosci krotkoterminowe razem 1 506 1001
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 643 11 381
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 18 149 12 382
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Ryzyko cenowe

Grupa nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na zadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzadu znaczna warto$¢ srodkdéw pienieznych na
dzien bilansowy, oraz dobra kondycja finansowa Grupy powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy

ocenic jako nieznaczne.

Analiza umownych termindw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywdw pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2025 roku

2025 rok
Wyszczegoblnienie mie<s1iqca mic:s-?ecy miz-s1i:cy 1-3 lat 3-5 lat >5 lat
Kredyty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Kredyty obrotowe 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 107 186 212 634 328 0
Razem 107 186 212 634 328 0

Analiza umownych termindw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywdw pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2024 roku

2024 rok
Wyszczegolnienie mie::qca mi:s-?ecy mif;:izcy 1-3 lat 3-5 lat >5 lat
Kredyty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Kredyty obrotowe 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 44 218 247 591 505 69
Razem 44 218 247 591 505 69
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Ryzyko walutowe

Z tytulu realizowanej dziatalnosci Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko zmiennosci kurséow
walutowych, w szczegdlnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego ziotego, w ktérej to walucie
realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektada¢ sie moze na nizsze poziomy przychodow i
zyskéw generowane z poszczegolnych rozliczeh.

W zakresie zabezpieczenia i minimalizacji skutkéw wahan waluty Grupa stosuje polityke zabezpieczen
zakladajgcg czesciowe zabezpieczenie prowizji na klientach bedgcych w procesie postepowania w
urzedach skarbowych w formie kontraktéw terminowych. Zabezpieczany jest kurs zfotego w stosunku
do przyjetego budzetu. Ekspozycja w kontraktach terminowych jest zawsze skorelowana z rzeczywistg
prowizjg na klientach. Ekspozycja jest wyliczana na podstawie historycznego rozktadu magazynu
umow, ktore jest ekstrapolowany na nastepne miesigce i na biezgco aktualizowany. W ramach realizacji
polityki zabezpieczen walutowych spétka zalezna CUF Sp. z 0.0. w ktdrej sg akumulowane zwroty
podatkow wspoétpracuje z Advanced Financial Solutions Sp. z o.0.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséow walut na dzien 31 grudnia 2025 roku

Przychody ze sprzedazy (nota 8)

Wartos¢ pozycji | Skutek wzrostu Skutek spadku
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut zwigzanych ze | kursu walut 10% | kursu walut 10%
zmiang kursu w PLN w PLN
EUR 22 922 2292 -2 292
GBP 321 32 -32
Razem 23 243 2324 -2 324
Zobowiagzania (nota 35)
Wartos¢ pozycji | Skutek wzrostu Skutek spadku
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut zwigzanych ze | kursu walut 10% | kursu walut 10%
zmiang kursu w PLN w PLN
EUR 307 3 -3
GBP 14 0 0
Razem 721 3 -3
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Srodki pieniezne (nota 27)

Wartos¢ pozycji | Skutek wzrostu Skutek spadku
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut zwigzanych ze kursu walut o kursu walut o
zmiang kursu 10% 10%

EURO 2104 210 -210
GBP 45 4 -4
RON 3509 351 -351
BGN 0 0 0
Razem 5658 566 -566

Ryzyko stopy procentowej

Ponizej zaprezentowano analize wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych zwigzanych z

poszczegolnym typem oprocentowania.

2025 rok
Oprocentowanie state <1 rok 1-5 lat >5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 682 1173 0 1855
zakupu
Obligacje 0 0 0 0
Umarzalne akcje uprzywilejowane
. . 0 0 0 0
zamienne na akcje zwykte
Razem oprocentowanie state 682 1173 0 1855
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-5 lat >5 lat Razem
S.rod.kl. pieniezne i ekwiwalenty srodkow 16 643 0 0 16 643
pienieznych
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0 0 0
Kredyt bankowy 0 0 0 0
Udziat w kredycie zaciggnietym przez 0 0 0 0
wspolne przedsiewziecie
Razem oprocentowanie zmienne 16 643 0 0 16 643
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2024 rok

Oprocentowanie state <1 rok 1-5 lat >5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 510 1096 69 1674
zakupu
Obligacje 0 0 0 0
Umarzalne akcje uprzywilejowane
) . 0 0 0 0
zamienne na akcje zwykle
Razem oprocentowanie state 510 1096 69 1674
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-5 lat >5 lat Razem
S.rod.kl.plemezne i ekwiwalenty srodkow 11 381 0 0 11 381
pienieznych
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0
Kredyt bankowy 0 0 0 0
Udziat w kredycie zaciggnietym przez 0 0 0 0
wspdlne przedsiewziecie
Razem oprocentowanie zmienne 11 381 0 0 11 381

Grupa nie posiada instrumentow finansowych po stronie pasywoéw opartych na zmiennej stopie

procentowej. Grupa posiada zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, od ktérego ptacone sg
odsetki.
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Instrumenty finansowe

Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okres$lonych w MSSF 9:

1.  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat —
2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

3 Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

4. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
5

Aktywa poza zakresem MSSF9

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF9

1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
przeznaczone do obrotu

2. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej

3.  Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
4. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

5.  Zobowigzania poza zakresem MSSF 9




Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSFF

2025 rok

Aktywa - Klasyfikacja instrumentéw
finansowych wg MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez inne

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe
wylaczone z zakresu
MSSF

Razem

finansowy catkowite dochody
Aktywa finansowe trwate 0 0 135 471 606
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 135 0 135
sL,Jt(;s\i;{é ;/ Sazl<c(>;£1ey g] jednostkach 0 0 0 471 471
Aktywa finansowe obrotowe 0 0 18 284 0 18 284
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 1376 0 1376
Naleznosci pozostate 0 0 265 0 265
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 16 643 0 16 643
Aktywa finansowe razem 0 0 18 419 471 18 890
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Zobowigzania finansowe - klasyfikacja
instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Zobowigzania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego

Instrumenty zabezpieczajace

Zobowiazania finansowe
wylaczone z zakresu MSSF 9

Razem

kosztu

Zobowmza_nla finansowe 0 1173 1173
diugoterminowe

Pozostate zobowigzania 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zpbomazama z tytutu leasingu 0 1173 1173
finansowego

Zo'boquar.ua finansowe 15 090 682 15772
krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1145 0 1145
Pozostate zobowigzania 13 946 0 13 946
;obowazama z tytutu leasingu 0 682 682
finansowego

Razem zobowigzania finansowe 15090 1855 16 945
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2024 rok

Aktywa - Klasyfikacja instrumentéw
finansowych wg MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez inne

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe
wylaczone z zakresu MSSF

Razem

finansowy catkowite dochody
Aktywa finansowe trwate 0 0 0 1811 1811
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
;ﬁj‘é;{:zkgﬁg]jedms‘kam 0 0 0 1811 1811
Aktywa finansowe obrotowe 0 0 13 830 0 13 830
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 1596 0 1 596
Naleznosci pozostate 0 0 854 0 854
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 11 381 11 381
Aktywa finansowe razem 0 0 13 830 1811 15 641
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Zobowiazania finansowe -
klasyfikacja instrumentéw
finansowych wg MSSF 9

Zobowiazania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

Instrumenty zabezpieczajace

Zobowiazania finansowe
wylaczone z zakresu MSSF 9

Razem

Zobowiazania finansowe

1164
diugoterminowe 0 1164
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zpbomazama z tytutu leasingu 0 1164 1164
finansowego
Zo’boquar.ua finansowe 13 237 510 13 747
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2508 0 2508
Pozostate zobowigzania 10 729 0 10729
;obowazama z tytutu leasingu 0 510 510
finansowego
Razem zobowigzania finansowe 13 237 1674 14 912
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2025 rok

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe
wyceniane w

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Zobowigzania

wyceniane w o - . Aktywa finansowe finansowe )
. . . L. . .. | wartosci godziwej wyceniane wg . Instrumenty finansowe
Pozycje przychodoéw, kosztow, zyskow i strat | wartosci godziwej przez Inne zamortyzowanego wylaczone z wyceniane wg zabezpieczajace wylaczone z Razem
przez wynik catkowite Kosztu zakresu MSSF zamortyzowanego zakresu MSSF 9
finansowy dochody kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 8 0 0 0 0 0 -118 -110
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 -27 0 0 -27
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskll(straty) z tytutu wyceny i realizacji 0 0 0 0 0 0 0 0
instrumentéw pochodnych
Ogotem zysk/(strata) netto 8 0 0 0 =27 0 -118 -137
2024 rok
Aktywa finansowe Aktywa f|.n ansowe . Zobowigzania . .
. wyceniane w Aktywa finansowe " . Zobowigzania
wyceniane w . L . Aktywa finansowe finansowe )
. . . T . .. | wartosci godziwej wyceniane wg . Instrumenty finansowe
Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat | wartosci godziwej przez inne zamortyzowanego wylaczone z wyceniane wg zabezpieczajace wylaczone z Razem
pl:zez wynik catkowite Kkosztu zakresu MSSF zamortyzowanego zakresu MSSE 9
finansowy dochody kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 44 0 0 0 236 0 0 280
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 255 0 0 255
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskll(straty) z tytutu wyceny i realizacji 0 0 0 0 0 0 0 0
instrumentéw pochodnych
Ogoétem zyskl/(strata) netto 44 0 0 0 491 0 0 535
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Ujawnienia dotyczace hierarchii pomiaru wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie danych
wejsciowych wykorzystywanych przy pomiarze wartosci godziwej zawarte sg w tabeli.

2025 rok
Aktywa i zobowiazania fmanﬁow_e wyceniane w wartosci Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce - aktywa 0 0 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce - pasywa 0 0 0 0
2024 rok
Aktywa i zobowiazania flnanﬁow_e wyceniane w wartosci Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce - aktywa 17 0 0 17
Instrumenty zabezpieczajgce - pasywa 0 0 0 0

Grupa przy wycenie pochodnych instrumentéw finansowych korzysta z informaciji przestanych przez
Banki, bez szczegotowej weryfikacji modeli wyceniajgcych instrumenty. W zwigzku z powyzszym
zdecydowano o przyporzadkowaniu wyceny instrumentéw pochodnych do 3 poziomu.

50. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Pomimo, ze przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy Kapitatowej na temat biezgcej
dziatalno$ci i przyszitych zdarzen, to i tak mogg sie one rézni¢ od rzeczywiscie uzyskanych wynikéw.
Grupa Kapitatowa podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkoéw i
przyjmuje zatozenia, ktdre bezposrednio majg wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i na ujetg
w nim informacje uzupetniajgcg. Szacunki i zatozenia, ktére przyjmuje Grupa Kapitalowa do
wykazywania wartosci aktywéw i zobowigzan oraz przychoddéw i kosztéw dokonywane sg przy
wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikéw, kidre sg dostepne oraz uznawane za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach.
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Zatozenia, co do przysztosci oraz dostepne dane stuzg do szacowania wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan, ktérych nie mozna jednoczesnie okresli¢ przy wykorzystaniu innych zrodet. Przy
dokonywaniu szacunkéw Grupa Kapitatowa uwzglednia przyczyny oraz zrédta niepewnosci, ktore sg
przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste mogg sie rézni¢ od wartosci
szacunkowych.

Dokonywane prze Grupe Kapitatowg szacunki i zatozenia sg poddawane biezacym przeglgdom.
Korekty szacunkdw s3g rozpoznawane w tym okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkéw, jezeli
korekty dotyczg tylko tego danego okresu. Natomiast, jezeli korekty wptywajg zarébwno na okres, w
ktérym dokonano zmiany, jak i na przyszie okresy sg one rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany oraz w okresach przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym, dla ktérych Grupa Kapitatowa
dokonuje oszacowan:

Okres uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zarzad Grupa Kapitatowej dokonuje corocznej weryfikaciji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji uwzgledniajgc nastepujgce
przestanki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnos$¢é wykorzystania, itp.,

- utrata przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,
- prawne i inne ograniczenia dotyczgce wykorzystania sktadnika aktywow,

- oczekiwane wykorzystanie skfadnika aktywdéw oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci
produkcyjnej lub wielkosci produkcji,

- inne okoliczno$ci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania aktywdw przyjete przez Grupe Kapitatowg dla celéw amortyzacji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych spétka wystepuje jako leasingobiorca

Grupa Kapitatowa. wystepuje jako strona umoéw leasingu. Kazda z podpisanych umoéw leasingu
analizowana jest pod katem ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywéw nabytych w
ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje sklasyfikowana jako
umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.

47. Zmiana kwalifikacji/ prezentacji danych poréwnawczych

Nie dotyczy
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48. Odstepstwa od wymogow MSSF

Opis w punkcie 3.

49. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany wynikajg z zastosowania nowych standardéw, o czym nowa w pkt.3. ,Opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”

50. Btedy poprzednich okresow

Nie dotyczy.

51. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie dotyczy.

52.0bjasnienia dotyczace przeksztaftcenia na MSSF

Grupa Kapitatowa od poczatku istnienia prowadzi sprawozdawczosé wedtug wymogéw MSSF ze
wzgledu na fakt, iz gldwny akcjonariusz Spdétki Rorison Limited Sporzadza sprawozdanie finansowe
weditug zasad MSSF/MSR .
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53. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie w tysigcach zlotych podmiotu uprawionego do badania

jednostkowych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe zgodnie z zawartymi umowami wyniosto:

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 137 136
Inne ustugi poswiadczajgce 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 0 0
Razem 137 136

54. Inne zdarzenia

Nie dotyczy
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