POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL
ZA OKRES | POLROCZA 2018R

Zielona Goéra, pazdziernik 2018r.



1. Informacje ogéine

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Zastal to Zastal Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze,
ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 25.11.Z — produkcja konstrukcji metalowych i ich czeSci
Jednostka dominujaca jest obecnie spotka nie prowadzacq dziatalnosci produkcyjnej, skupiajac sie gtownie na
zarzadzaniu Grupa.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2018 r.
1. Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu

Z dniem 06 sierpnia 2018 roku Pan Mariusz Matusik ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Zastal SA, w dniu 17 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza spétki funkcje Prezesa Zarzadu powierzyta Panu
Dariuszowi Stodolnemu.

W sktad Rady Nadzorczej petnigcej swoje obowigzki do dnia 30 czerwca 2017 r.:

Joanna Tobolska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Whodzimierz Starosta - Sekretarz Rady Nadzorczej
Wiestawa Watdowska Trzciatkowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Aneta Niedziela - Cztonek Rady Nadzorczej

Teresa Furmanczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
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2. Opis organizacyjny Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wykaz jednostek poza podmiotem dominujacym , ktorych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym za okres pierwszego pdirocza 2018 roku.
Przedmiot
Nazwa i siedziba | dziatalnosci wg Rejestry Metody konsolidacji
PKD
Zastal Wagony 30202 KRS 420352
Sp.zo.0. Produkcia taboru VIl Wydziat Gospodarczy Peina
65-119 Zielona Gora szvn gwe o Sadu Rejonowego
Ul.Sulechowska 4a Y 9 w Zielonej Gérze
KRS 427088
Landex Sp. z 0.0. 68202 VIl Wydziat
65-119 Zielona Gora Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a nieruchomos$ciami Rejonowego
w Zielonej Gérze
Monitex sp. z 0.0 4, KRS 531533
UL.Sulechowska 4a . Roboty budowlane_ VIl Wydziat _Gospodarczy Peina
65-119 Zielona Gora Zwigzane ze wznoszeniem Sng Rejopovyego
budynkow w Zielonej Gorze
KRS 544224
Drawex sp. z 0.0. 64.99 :
Ul. Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydziat G ospodarczy Petna
. . : . Sadu Rejonowego
65-119 Zielona Géra dziatalno$é . s
w Zielonej Gorze
KRS 552067
Asas sp. 2 0.0. 68.10Z VIll Wydziat Gospodarczy
Ul.Sulechowska 4a Kupno i sprzedaz . Petna
X ) ! Py Sadu Rejonowego
65-119 Zielona Géra nieruchomosci : .y
w Zielonej Goérze




KRS 367655

Ul.Sulechowska 4a
65-119 Zielona Gora

szacowaniem poniesionych
strat

Sadu Rejonowego
w Zielonej Gorze

CSY SA 29322 VIl Wydziat Gospodarcz
Ul.Grunwaldzka 13 Produkcja pozostatych y 08P y Petna
- N Sadu Rejonowego
14-200 ltawa cze$ci do pojazdow .
w Olsztynie
KRS 367579
RSY SA 46.61Z ;
Ul.Grunwaldzka 13 Sprzedaz hurtowa maszyn i Vil Wydziat G ospodarczy Petna
PR Sadu Rejonowego
14-200 awa urzadzen rolniczych .
w Olsztynie
68.10 7 KRS 549191
Rodex sp. z 0.0. ; . VIl Wydziat Gospodarczy
. Kupno i sprzedaz . Petna
Poznan ; . Sadu Rejonowego
nieruchomosci .
w Poznaniu
RSY Sp.zo.0. 45.20.Z KRS 448853
Ul.Grunwaldzka 13 Konserwacja i naprawa VIIl Wydziat Gospodarczego Petna
14-200 ltawa pojazdéw samochodowych | Sgadu Rejonowego w Olsztynie
Zastal Investments Dziaialnggg;\'/ﬁ zana z KRS 631930
Sp.zo.o. aza VIl Wydziat Gospodarczy
oceng ryzyka i Petna

Gtéwne dziedziny zycia gospodarczego w jakich Grupa kapitatowa prowadzita dziatalno$¢ w pierwszym pétroczu
2018 roku to produkcja, ustugi, handel, dziatalno$¢ finansowa.
Ustugi dotyczyly w gtownej mierze:

= produkcja elementéw metalowych na zlecenie, w tym gtéwnie konteneréw budowlanych oraz elementéw
do piecow oraz konstrukcji stalowych,

= remonty silnikéw spalinowych,
= produkciji cze$ci dla przemystu motoryzacyjnego,
Grupa prowadzita réwniez dziatalno$¢ handlowa obejmujaca obrét towarowy na rynku krajowym w zakresie:
= sprzedazy maszyn rolniczych.

W okresie sprawozdawczym Grupa utracita kontrole nad 13 podmiotami gtéwnie z segmentu najmu jak i serwisu
samochoddw ciezarowych oraz spedyciji.

3. Wybrane dane dotyczace wynikoéw finansowych Zastal SA oraz Grupy Kapitatowej Zastal

Wybrane dane dotyczace Zastal SA za okres 01 stycznia - 30 czerwca 2018r. w tys. zt.
30.06.2018 30.06.2017 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 95 6711 -98,6%
2. Zyski/Strata z dziatalnosci operacyjnej 52 -716 107%
3. Przychody finansowe 52 746 3 265 1515%
4. Koszty finansowe 712 14 816 -95,2%
5. Strata netto 42780 -12 267 448,7%

W pierwszym pétroczu 2018 roku spdtka Zastal S.A. — podmiot dominujgacy w Grupie kapitatowej skupiat sie na
dziatalnosci finansowej. Dziatalno$¢ produkcyjna, w branzy metalowej, jako zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa
w IV kwartale 2017 roku zostata przeniesiona do podmiotu zaleznego.

Spotka Zastal S.A. bedac podmiotem dominujacym w Grupie kapitatowej uzyskiwata przychody z dziatalnosci
holdingowej, tym samym wptyw na biezace przychody spétki bedzie miata sytuacja finansowa jej spotek zaleznych.



W okresie sprawozdawczym spotka przeprowadzita restrukturyzacje istotnej czesSci zobowigzan, ze Srodkow
uzyskanych z VI emisji akcji w kwocie 48.489 tys. zt. oraz ze sprzedazy udziatow w spétce Zastal Transport sp. z
0.0. i spotce Landex spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna, jak i posiadanych
obligacji, udato sie sptaci¢ zobowigzania siegajace kwoty 71,5 min zt.

W | pétroczu 2018 roku przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na plus wyniosto ponad
52 min zt., przeszacowanie w catosci odniesiono na wynik finansowy okresu sprawozdawczego.

Zarzad przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w okresie nastepnych miesigecy wskazuje na istotne ryzyko mogace

mie¢ wpltyw na trudnosci dotyczace biezacej dziatalnosci spotki, wynikajace z posiadanych zobowigzan publiczno-
prawnych oraz mozliwosci pozyskania kapitatu obrotowego.

Wybrane dane dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2018 . wtys. zt.

30.06.2018 30.06.2017 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 18 654 29952 -37,7%
2. Zysk/Strata z dziatalnoSci operacyjne -1276 -1360 6,2%
3. Przychody finansowe 674 7500 -91,0%
4. Koszty finansowe 885 14 785 -94,0%
5. Zysk/Strata netto -694 -9 997 93,1%

Przychody ze sprzedazy jakie uzyskata Grupa w pierwszym pdtroczu 2018 roku byly znaczaco nizsze od
przychodéw pierwszego potrocza 2017 roku co do wartosci bezwzglednych, jednakze uwzgledniajac korekte
przychodéw za pierwsze pdtrocze 2017 roku o przychody podmiotow, nad ktérymi Grupa utracita kontrole to
dynamika wzrostu przychodéw potrocze do pétrocza wynosi 12%. Pozostate wartosci poza wynikiem na
dziatalnoSci operacyjnej opisujace procentowa zmiane pozostajg na zblizonym poziomie.

Generalnie wszystkie segmenty operacyjne w jakich dziatata Grupa na koniec pierwszego pdtrocza 2018r. poza
segmentem produkcji metalowej odnotowaty wzrost przychodéw ze sprzedazy. Najwigksze wzrost sprzedazy
odnotowano na segmencie napraw i remontow silnikow, jednakze jest to segment, dla ktérego brak jest danych za
pierwsze pbtrocze 2017, poniewaz Grupa objeta kontrole nad spotkg z tego segmentu z koricem czerwca 2017.
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej tego segmentu zamknat sie co prawda stratg na poziomie 115 tys. zt., jednakze
w dalszym ciggu segment ten rozszerzat swojg wspdtprace w zakresie dostarczania zespotéw napedowych dia
jednego z najwigkszych producentéw pojazdéw szynowych w kraju. Uzyskano koncesje wojskowa oraz podpisano
oficjalng umowe z Wojskowymi Zakladami Uzbrojenia w zakresie remontu silnikow duzych mocy.

W segmencie w dalszym ciagu rozwijano zdolnosci w zakresie napraw silnikow wysokopreznych stosowanych w
pojazdach terenowych eksploatowanych w podziemnych chodnikach kopalnianych.

Szczegolnie obiecujaco wyglada dziatalnos¢ segmentu produkcji czeSci motoryzacyjnych, ktory w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowat 27% wzrost sprzedazy i 7% wzrost wyniku na dziatalnosci
operacyjnej. Zwiekszenie dostaw do branzy kolejowej oraz wprowadzenie wyrobéw dedykowanych na rynek
motoryzacyjny z przeznaczeniem na pierwszy montaz wplywa na szybki przyrost wartosci sprzedazy tego
segmentu, rednio 0 200 tys. zt. miesiecznie.

Segment handlu maszynami zwigkszyt swojq sprzedaz w | pétroczu br w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego
przeszio 7-krotnie, gtownie za sprawa wzrostu sprzedazy maszyn oraz ciggnikéw TYM dla przedsiebiorstw
komunalnych. Duze koszty dziatalnosci operacyjnej powoduja, iz wynik na dziatainosci operacyjnej za pierwsze
potrocze zamknat sie niewielkg strata.

Najwiekszy spadek sprzedazy spos$rdd segmentdw jakie bylty na dzien bilansowy w stosunku do pétrocza roku
poprzedniego jak i przyrost straty na dziatalno$ci operacyjnej odnotowat segment produkcji metalowe;.

Trudnosci w zapewnieniu ciggtosci dostaw materiatéw, opdznienia w ptatnosciach zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug jak i publiczno-prawnych powoduije, ze spada ilos¢ realizowanych zlecer produkcyjnych a to z kolei przektada
sie na nizsze wptywy do segmentu. Jednym ze rozwazanych rozwigzan dla segmentu produkcyjnego jest jego
gteboka restrukturyzacja i skupienie sie na produkcji najbardziej rentownej przy jednoczesnym znaczacym



ograniczeniu kosztéw dziatalnosci. Powodzenie takiego rozwigzania jest mozliwe przy zapewnieniu dodatkowego
finansowania dziatalno$ci produkcyjnej i zawarciu porozumien z najwigkszymi wierzycielami.

W ocenie Zarzadu Grupy kapitatowej obecna sytuacja w poszczegdlnych segmentach dziatalnoci poza
segmentem produkcji metalowej sprawia, Ze istniejace pewne ryzyko dla funkcjonowania Grupy jest ograniczane
w duzej mierze przez wystepujace szanse i mozliwosci oraz wielko$¢ posiadanego majatku. Szczegdinie dobrg
perspektywe Zarzad widzi w rozwoju dziatalnosci segmentu produkcji czeSci motoryzacyjnych oraz naprawy i
remontu silnikow a posiadane maszyny, urzadzenia oraz kompetencje zapewniaja mozliwo$¢ realizacji przyjetych
zatozen w zakresie zwigkszania przychoddw i realizowanych marz w tych segmentach.

Zasadniczy wptyw na wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy kapitatowej pierwszego pétrocza miaty straty
segmentu produkcji metalowej.

Wazniejsze zdarzenia dotyczace Grupy kapitatowej Zastal w pierwszym pétroczu 2018r.

= Rozszerzenie oferty asortymentowej segmentu produkciji cze$ci motoryzacyjnych,

= Pozyskanie kolejnych perspektywicznych klientéw segmentu produkcji czeSci motoryzacyjnych oraz
remontu silnikdw,

= Zwigkszenie dostaw dla branzy kolejowej segmentu produkcji czesci motoryzacyjnych,

= Utrata kontroli nad podmiotami z segmentu najmu i serwisu samochoddw ciezarowych oraz spedyciji,

= Spadek warto$ci sprzedazy segmentu produkcji metalowej.

4. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pélrocznego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego
sprawozdania z dziatalnosci.

Raport potroczny jest sporzadzony i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim oraz postanowienia MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.
Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal S.A. zostaty opisane w
informacji dodatkowej do $rodrocznego skroconego sprawozdania jednostkowego a zasady sporzadzania
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zastal zostaty opisane w informacji
dodatkowej do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej przez emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W wyniku sprzedazy w | potroczu br. udziatéw w podmiotach zaleznych Grupa utracita kontrole na 13 spétkami
objetych we wcze$niejszych okresach konsolidacja. Grupa sprawowata kontrole nad podmiotami w sposob
bezposredni jak i posredni, posiadajac wptyw na catoksztatt dziatar podmiotéw poprzez swoje podmioty zalezne,
ktore byty jednymi udziatowcami.
Obecnie Grupa sktada sie z 11 podmiotéw dziatajacych w 5 segmentach operacyjnych tj.:

- Zastal Wagony sp. z 0.0. dziatajgca w segmencie produkcji metalowej,

- Landex sp. z 0. 0. segment najmu,

- Monitex sp. z 0.0. segment najmu,

- Drawex sp. z 0.0. segment najmu,

- Asas sp. z 0.0. segment najmu,

- Rodex sp. z 0.0. segment najmu,

- CSY S.A. segment produkcji cze$ci motoryzacyjnych,

- RSY S.A. segment handlu maszynami,

- RSY sp. z 0.0. segment napraw i remontéw silnikow,

- Zastal Investments sp. z 0.0. — poza segmentami,

- Zastal S.A. — poza segmentami



Podmioty takie jak Zastal SA i Zastal Investments sp. z 0.0. skupiajg si¢ gtéwnie na zarzadzaniu aktywami
finansowymi.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognoz.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow roku 2018.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu.

Grupa nie posiadata informaciji o akcjonariuszach majacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu.

Liczba gtosow
% liczby wynikajacych z %
Liczba gtoséw na % udziat udziatu w kapitale
Lp. Akcjonariusze akeii Walnym w kapitale | zaklad.iich % udziat
j Zgromadzeniu | zaktadowym w ogdlnej liczbie
gltoséw na Walnym
Zgromadzenie
1. | Omegia S.A. 25.869.596 31,55 31,55 31,55 31,55
Amida Capital spotka z
ograniczong
odpowiedzialno$cig SKA.
2. | wraz z podmiotem zaleznym | 21.465.000 26,18 26,18 26,18 26,18
Financial Factory sp. z o.0,
ktory posiada 1.465.000 szt.
akcji
Zmiany w strukturze wtasnosci akji (w szt.)
L Stan na Stan na
Lp. Akcjonariusze 20.04.2018 01.10.2018 wzrost spadek
1. | Omegia S.A. 25.869.596 25.869.596
Amida Capital spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.KA. wraz z
2. | podmiotem zaleznym Financial Factory | 21.465.000 21.465.000
sp. z 0.0., ktory posiada 1.465.000 szt.
akgiji

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieni do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

llos¢ akciji Na dzien
Lp. Zarzad Spotki na Kupno Sprzedaz przekazania
01.10.2018 raportu
1. | Dariusz Stodolny - -




llos¢ akcji Na dzien
Lp. Rada Nadzorcza na Kupno Sprzedaz przekazania
01.10.2018 raportu

1. | Joanna Tobolska

2. | Aneta Niedziela

Wiestawa Watdowska-
Trzciatkowska

Wiodzimierz Starosta - - - -

Teres Furmanczyk - - - -

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow

W | p&troczu 2018 r. nie toczyly sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy stanowigce co najmnie;
10% kapitatow wtasnych.

10. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz umowach poreczen i gwarancji

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie zaciggata ani nie udzielata pozyczek jak réwniez poreczen i
gwarangji.
11. Informacje o udzielonych poreczeniach

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie ustanowita zadnych dodatkowych zabezpieczen ani nie udzielita
dodatkowych poreczen.

12. Inne informacje
12a. o rynkach zbytu, podstawowych produktach, towarach i ustugach
W pierwszym potroczu 2018 roku wielkos¢ przychoddw Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktow, towardw i

ustug wyniosta 18 654 tys. zt.
Najwazniejsze pozycje przychodow to :

- produkcja metalowa 2.736 tys. zt

- segment produkcji czesci motoryzacyjnych 12.166 tys. zt.,
- segment handlu maszynami rolniczymi 224 tys. zt.,

- segment naprawy i remontu silnikéw 3.525 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym wzrosty przychody wszystkich segmentéw poza segmentem produkcji metalowe;.
Wigkszo$¢ sprzedazy wyrobéw i ustug Grupy skierowania jest na rynek polski, chociaz w poszczegdlnych
segmentach udziat sprzedazy za granice jest rozny, dla segmentu produkcji metalowej sprzedaz do krajow Unii
gtéwnie Niemiec stanowita w pierwszym pétroczu 12%, dla segmentu produkcji czesci samochodowych 29%. Inne
segmenty nie majgq w 0gole sprzedazy za granice.

Segment produkcji metalowej jak i najmu zlokalizowane sg w Zielonej Gérze. Produkcja metalowa uruchomiana
jest kazdorazowo pod konkretne zlecenie zamawiajgcego, nie ma produkcji realizowanej na magazyn. Segment
specjalizuje sie w produkciji pojemnikéw kontenerowych na materiaty sypki, zbiornikdw paliwowych, elementéw dla
taboru kolejowego, elementéw konstrukcji urzadzen do produkcji masy bitumicznej.



Segmenty produkcji cze$ci motoryzacyjnych oraz handlu maszynami jest zlokalizowany w ltawie. Produkcja czesci
motoryzacyjnych jest prowadzona w oparciu o urzadzenia CNC. Obecnie w segmencie tym wprowadzane sg
wyroby dedykowane na rynek motoryzacyjny z przeznaczeniem na pierwszy montaz, rowniez trwajg przygotowania
do wdrozenia specyfikacji IATF oraz wdrozenia normy 1SO 14001.

Segment remontu i napraw jest zlokalizowany w ltawie zajmuje si¢ gtownie dostarczaniem zespotéw napedowych
dla producentéw pojazdéw szynowych oraz remontami silnikow duzych mocy, jak i naprawami silnikéw
wysokopreznych stosowanych w gornictwie.

Sprzedaz zagraniczna Grupy jest w cato$ci realizowana do krajéw Unii Europejskiej.

Grupa w pierwszym potroczu 2018 roku nie posiadata kontrahenta, z ktérym obroty stanowityby co najmniej 20%
przychodow ze sprzedazy Grupy, zaréwno wsrod dostawcdw jak i odbiorcow.

12b. zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Skutki zmiennosci cen surowcéw i materiatow do produkgji byty szczegolnie widoczne w odniesieniu do
produkcji prowadzonej w podmiocie zaleznym Zastal Wagony sp. z 0.0. Przektadato sie to na niski poziom
przychoddw tej spétki nalezacej w | potroczy br. do Grupy kapitatowej Zastal. Zawarte przez ten podmiot kontrakty
na dostawe wyrobdw oraz $wiadczonych ustug oparte byty na niskich cenach materiatow do produkcii, ktére nie
podlegaty renegocjacji w kolejnych okresach realizacji zlecen. Skutkowato to osigganiem przez spitke zalezng
straty juz na poziomie sprzedazy, ktéra powiekszona byta na poziomie operacyjnym. Proba zwiekszenia wielkoSci
produkcji z jednoczesnym procesem zmniejszania kosztdéw (poprzez zmniejszenie wielkosSci zatrudnienia) nie
przyniosty zadawalajacych efektow ekonomicznych. Spétka zalezna szukata mozliwosci pozyskania innych,
bardziej ekonomicznie uzasadnionych zlecen. Jednak w sytuacji wystgpowania opdznien w regulowaniu
zobowigzan wobec dostawcow surowcdw i materiatéw do produkciji mozliwosci zwigkszenia wielkoSci produkgji i
wyj$cia z probleméw finansowych stawaly sie coraz trudniejsze. Pomimo tego spdtka ta rozpoczeta wspétprace z
dwoma duzymi kontrahentami, co w pierwszym okresie przyniosto nieznaczne zwiekszenie wartoSci sprzedazy i
polepszenie wynikéw na tym poziomie. Odczuwalne jednak nadal byty zatory w dostawach surowcéw i materiatow,
ktére stanowity znaczne zagrozenie kontynuacji dziatalnoSci w pierwotnie planowanym zakresie i realizacji
zawartych uméw. Zarzad jednostki dominujacej z uwagi na ztg sytuacje tego podmiotu zaleznego postanowit o jego
sprzedazy. W sierpniu 2018 roku wszystkie udziaty w spétce zaleznej Zastal Wagony zostaty sprzedane.

Odmiennie ksztattowata sie sytuacja w pozostatych dwoch podmiotach zaleznych. Zaréwno CSY S.A. jak
i RSY S.A. zwiekszaty skale przychoddw w kolejnych okresach sprawozdawczych. Spotka CSY S.A. funkcjonujaca
w segmencie Automotive zwiekszyta skale przychodow zaréwno poprzez wzrost zaméwien od dotychczasowych
klientow jak rowniez dzieki pozyskaniu nowych odbiorcow dla swoich wyrobdw. Rentowno$¢ prowadzonej
dziatalno$ci pozwalata na nieznaczne zmniejszenie kosztow zakupu surowcdw i materiatow na potrzeby produkcii.
Spdtka w | pétroczu 2018 zwiekszyta wielko$¢ zatrudnienia w celu realizacji zwiekszonych zaméwien. Okresowe
zmniejszenie wielkosci produkcji jakie nastapito w miesigcach letnich wynikato w gtéwnej mierze z przerw
urlopowych i okresu remontowego. Spétka RSY S.A. kontynuowata swojg dziatalnos¢ podstawowq opartg na
remontach silnikdw. Spdtka pozyskata duze kontrakty pozwalajace na stabilizacje wielkosci przychodow w
kolejnych okresach sprawozdawczych. Spdtka przenosi ciezar pozyskiwanych zlecer z ustug na potrzeby rolnictwa
i maszyn budowlanych na naprawy silnikdw do pojazdéw szynowych i silnikow wielkiej mocy. Wigze sie to z
koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw zakupu specjalistycznych czesci do realizacji takich zlecen, ale
wielkos¢ zlecen jak rowniez stabilno$¢ finansowa kontrahentéw sktaniajg do poniesienia wyzszych poczatkowych
naktadow i realizacji zlecen o diuzszym horyzoncie wspotpracy.

W odniesieniu do wyzej wskazanych podmiotéw Zarzad Grupy kapitatowej nie widzi zagrozen lub ryzyka
kontynuacji dziatalnosci w okresie kolejnych miesiecy roku obrotowego. Realizacja dotychczas zawartych umoéw
jak réwniez pozyskanie kolejnych umozliwia prowadzenie dziatalnosci operacyjnej bez zagrozen. Oba podmioty na
biezaco wywiazuijq sie ze swoich zobowigzan i nie wystepuja zagrozenia w zakresie dostaw materiatow i surowcow
do produkcji. Skala prowadzonej dziatalnosci jest systematycznie zwigkszana. Naktady inwestycyjne dokonywane



sq ze Srodkow wiasnych i poprzez finansowanie zewnetrzne. Nie wystepujg zagrozenia dotyczace zawartych uméw
kredytowych i leasingowych. Standing obu podmiotéw jest na biezaco monitorowany przez podmioty finansujace.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W pierwszym pdtroczu Grupa nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Grupa zamierza pozyska¢ dodatkowe Srodki finansowe ze sprzedazy cze$ci zbednego majatku nieruchomego,
pozyskane $rodki zostang przeznaczone gtéwnie na wsparcie segmentu produkcji metalowe;.

15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie Il pétrocza br.

W Il péroczu 2018 roku znaczacy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki moze mie¢ kurs wymiany euro, pewna
cze$¢ sprzedazy Grupy realizowana jest na rynkach zagranicznych.

Ponadto duzy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki bedzie miata warto$¢ przychodow ze sprzedazy z tytutu
produkcji czesci motoryzacyjnych istnieje obawa, ze na przychody tego segmentu w najblizszych okresach br.
moze mie¢ wptyw wielko$¢ naptywajacych zamdwien, ktdrych spadek prognozuje si¢ w miesigcach wakacyjnych.

W segmencie produkcji metalowej istnieje ryzyko dalszego spadku sprzedazy w wyniku pogtebiajacych sie
trudnosci z zapewnieniem wtadciwego finansowania produkcii.

16. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Grupa kapitatowa Zastal w sierpniu br. stracita kontrole nad spotkg segmentu produkcji metalowe;.

17.0swiadczenia

Zarzad Zastal SA , wedle swojej najlepszej wiedzy o$wiadcza, ze:

- §rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz Grupy Kapitatowej jak i ich wyniki
finansowe,

-pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka,

Ponadto Zarzad Zastal SA oswiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dokonujacym przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego jest Morison Finansista Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i zostat on wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu spetniali warunki



do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Zielona Goéra, 01 pazdziernika 2018r.

PRZEZES ZARZADU

Dariusz Stodolny
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