Sprawozdanie Zarzadu
Z dziatalnosci

Mabion S.A.

w | potroczu 2017 roku

Konstantynow todzki, 15 wrzesnia 2017r.



Drodzy Akcjonariusze,
W imieniu Zarzadu Mabion S.A. przekazuje na Paistwa rece Sprawozdanie z Dziatalnosci Spétki w pierwszym pétroczu 2017 .

Byt to dla nas okres bardzo intensywnej pracy zwigzanej zardwno z opracowaniem nowej strategii rozwoju produktdw leczniczych,
finalizacji procesu klinicznego naszego flagowego produktu, a takze dalszych przygotowywan do wejscia na jeden z zagranicznych
rynkéw kapitatowych.

W ostatnich dniach informowalismy Paristwa o pozytywnych wynikach badania klinicznego MabionCD20. Tym samym stalismy
sig pierwsza polskg spotka, ktdra z sukcesem, samodzielnie zrealizowata badanie kliniczne. Raporty przygotowane przez podmioty
zewngtrzne potwierdzity, ze otrzymalismy produkt rwnowazny do leku referencyjnego w zakresie skutecznosci i farmakokinetyki.
Oznacza to, ze spetnilismy jedng z najwazniejszych wytycznych regulacyjnych dla naszego leku.

Przed nami réwnie waznie ostatnie miesigce 2017 r. Skoncentrujemy w nich swoja uwagg na przygotowaniu danych z obu
badan klinicznych, ich analizie, a nastepie dokumentacii rejestracyjnej do EMA. Koricowe aspekty zblizajacej sie aplikacji
rejestracyjnej omowiliSmy podczas pre-submission meeting. Jest to dla nas bardzo wazny element zmniejszania ryzyka
rejestracyjnego dla MabionCD20.

W tym roku rowniez planujemy sfinalizowac emisje akcji skierowang gtownie do inwestoréw zagranicznych. Kontynujemy
rozmowy z potencjalnymi partnerami zainteresowanymi sprzedaza Mabion CD20 na innych $wiatowych rynkach poza EU i USA.

Jestesmy przekonani, ze nasze dziatania przyniosg spodziewane rezultaty, ktdre przetoza sig na wzrost wartosci Mabionu.

Dzigkujemy za powierzone zaufanie.

Artur Chabowski
Prezes Zarzadu Mabion S.A.



Mabion S.A.

Sradroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2017,

SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1 kwietnia 1 stycznia 1 kwietnia 1 stycznia
2017 2017 2016 2016
w tys. ztotych, o ile nie wskazano inaczej | Noty | — 30 czerwca | — 30 czerwea | — 30 czerwca | — 30 czerwca
2017 2017 2016 2016

(nieprzegladane) | (niebadane) | (nieprzegladane) | (nieprzegladane)
Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wtasny sprzedanych ustug
Zysk brutto na sprzedaiy
Koszty badan i rozwoju 8,9 (10 551) (21 398) (11076) (18 851)
Koszty ogdInego zarzadu 8 (4 620) (8695) (3029) (6 048)
Pozostate przychody operacyjne 10 H64 1067 496 1225
Strata na dziatalnosci operacyjnej (14 607) (29 026) (13 609) (23674)
Przychody finansowe " 2 469 4215 16 24
Koszty finansowe " (380) (558) (251) (302)
Strata brutto (12 518) (25 369) (13 844) (23 952)
Podatek dochodowy 20
STRATA NETTO (12 518) (25 369) (13 844) (23 952)
Inne catkowite dochody
CAtKOWITE DOCHODY RAZEM (12 518) (25 369) (13 844) (23 952)
Podstawowa i rozwodniona strata (1,06) (2.15) (121) (212)

na 1 akeje (w zt na 1 akcjg)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego.




Mabion S.A.

Sradroczne skracone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2017,

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. ztotych Noty 30 ?ﬁ?;‘g’:gaﬁg)ﬂ f. 31 grudnia 2016 r

Rzeczowe aktywa trwate 12 10997 68 107
Naleznosci dtugoterminowe 219 110
Razem aktywa trwate 11276 68 217
Lapasy 13 1508 47232
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4760 3831
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 167 141
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25019 14 826
Razem aktywa obrotowe 31454 23030
SUMA AKTYWOW 108 730 91241
Kapitat zaktadowy 1180 1180
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne] 2 549 140 805
Kapitat akcyjny wyemitowany, ale niezarejestrowany

Skumulowane straty (25 369) (138 256)
Razem kapitat wiasny 14 (21 640) 3729
Przychody przysztych okresow 15 13045 14012
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 16

Kredyty i pozyczki 17

Leasing finansowy 18 1416 48
Razem zobowigzania dtugoterminowe 14 461 14 060
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 19 20 309 13697
Przychody przysztych okresow 15 3575 3575
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 16 38 706 43514
Kredyty i pozyczki 17 52 571 12 500
Leasing finansowy 18 142 112
Razem zobowigzania krdtkoterminowe 115909 13 458
RAZEM ZOBOWIAZANIA 130 370 87518
SUMA PASYWOW 108 730 91241

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego.




Mabion S.A.

Sradroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2017,

SRODROCZNE SKROCONE ,
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

1 stycznia 2017

1 stycznia 2016

w tys. ztotych - 30 czerwca 2017
(niebadane) - 30 czerwca 2016

Strata brutto (25 369) (23 952)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3681 3453
Przychody z tytutu odsetek (21) 9)
Koszty odsetek 469 1
Przychody z tytutu dotacji (967) (1139)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan:
Zmiana stanu zapasow (32176)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (929) 2089
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych (26) 14
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 8341 4171
/miana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji (4 808) 18
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (22 904) (15158)
Sptata dotacji na prace badawczo - rozwojowe (3107)
Odsetki otrzymane 21 9
Odsetki zaptacone (469) (130
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (23 346) (18 386)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (2918) (1915)
(Zwiekszenie)/ Zmniejszenie pozostatych aktywow trwatych (169)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3081 (1915)
Wptywy z emisji akcji 2 350
Wptywy z pozyczek od akcjonariuszy 2 500 13952
Wptywy z kredytéw bankowych 31571
Sptata pozyczek od akcjonariuszy (1100)
Sptata czesci kapitatowej leasingu finansowego (3450) (60)




Mabion S.A.

Sradroczne skracone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2017,

1 stycznia 2017 .
w tys. ztotych - 30 czerwca 2017 _ggtg%mg%ﬁs
(niebadane)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 36 627 15142
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich

ekwiwalentow 10193 (5159)
Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 14 826 6 074
Zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu raznic kursowych

Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw na koniec okresu 25019 915

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka ze

. .| Kapitat akeyjny :
Kapitat | sprzedaiy akcji : Skumulowane | Razem kapitat
w tys. ztotych o 7 . | wyemitowany, ale
zaktadowy | powyzej wartosci | -~ - straty wtasny
nominalnej niezarejestrowany
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 1116 115 386 15980 (87027) 45 455
Strata netto / catkowite dochody ogdtem (23952) (23952)
Transakcje z akcjonariuszami
Rejestracja akcji serii N 34 15946 (15980)
Pokrycie straty z nadwyzki ze sprzedazy
akeji powyzej wartosci nominalnej (4997) 4931
Emisja akcji serii O - nie zarejestrowana 14100 14100
Na dzien 30 czerwca 2016 r.
(nieprzegladane) 1150 126 735 14100 (106 382) 35603
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 1180 140 805 (138 256) 3729
Strata netto / catkowite dochody ogdtem (25 369) (25 369)
Transakcje z akcjonariuszami
Pokrycie straty z nadwyzki ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej (138 256) 138 296

(niebadane)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czesc niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.




, Mabion S.A.
Srodroczne skracone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r.

INFORMACJA DODATKOWA
1. Spotka

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,Spotka”) powstata 30 maja 2007 r., jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Kutnie. Forma prawna Spotki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akeying utworzong zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana
do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Sradmiescia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spétce nadano numer
identyfikacji podatkowej NIP 7752561383 oraz numer identyfikacii statystycznej REGON 100343056. Siedziba Spétki znajduje
sie w Konstantynowie todzkim przy ul. gen. Mariana Langiewicza 60.

Akcje Spotki s3 notowane na GPW w Warszawie.
2. Podstawa sporzadzenia
Niniejsze $radroczne skracone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres szesciu miesigey zakonczony 30 czerwca 2017 .

zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Sradroczna sprawozdawczosé finansowa”
przyjetym do stosowania w Unii Europejskiej.

Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”) i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Do sporzgdzenia niniejszego Sradrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie
niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok
za wyjatkiem podatku dochodowego, ktdry zostat wyliczony z zastosowaniem oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki
podatkowej.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre obowigzuja w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2017 r. nie miaty
wptywu na niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktdre nie weszty jeszcze w zycie i mogg mie¢ wptyw na Spotke zostaty
przedstawione, wraz z szacowanym wptywem na Spétke, w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2016 .

Od dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skrdconego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane zadne nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre
wchodza w zycie po 31 grudnia 2017 r. i ktére miatyby wptyw na Spotke. Spétka zamierza przyjac wszystkie opublikowane,
lecz nieobowiazujgce do dnia publikacji niniejszego Srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zmiany w MSSF
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Zdaniem Zarzadu spotki Mabion S.A. w danych objasniajacych do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Mabion S.A. zostaty zawarte wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spatki w prezentowanym okresie.

Srddroczne skracone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 . zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci (dalsze informacje odnosnie zatozen, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci zamieszczono w nocie 3.

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.




, Mabion S.A.
Srodroczne skracone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r.

Istotne oszacowania ksiegowe i 0s3dy kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 5.

Niniejsze Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu
15 wrzesnia 2017 roku.

3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Powodzenie realizowanych przez Spétke projektéw biotechnologicznych zalezne jest w szczegdlnosci od zapewnienia Srodkow
niezbednych do finansowania jej dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnosci do rejestracji i komercjalizacji lekow.

Od momentu powstania Spdtka koncentruje sig na prowadzeniu dziatalnosci badawczo - rozwojowej w celu opracowania
i komercyjnego wprowadzenia na rynek swoich produktow. W efekcie Spdtka poniosta straty z dziatalnosci operacyjnej i generuje
ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Oczekuje sie, ze sytuacja taka bedzie sig powtarzac w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka ma znaczgce straty i ujemne pozycije kapitatu obrotowego.

Jak dotad, Spotka finansowata swojg dziatalnosc operacyjng Srodkami pienigznymi otrzymanymi w ramach pozyczek
od akcjonariuszy, kredytéw, emisji kapitatu, dotacji oraz wptywdw od partnerdw dystrybucyjnych.

W ramach rozwoju Spotki akcjonariusze planujg przeprowadzi¢ nowa emisje i wprowadzi¢ akcje Spétki dodatkowo na gietde
papierdw wartosciowych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. na terytorium Europy lub Stanéw Zjednoczonych).

Na dzien bilansowy Spdtka otrzymata listy wspierajace od akcjonariuszy (Twiti Investment Limited, Glatton Spatka z 0. 0., Celon
Pharma S. A.), z tresci ktdrych wynika, iz w przypadku niepowodzenia emisji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazani
akcjonariusze zapewnig finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spétki w najblizszej przysztosci obejmujacej okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Ponadto na dzien bilansowy Spdtka dysponowata niewykorzystang kwotg 24.928 tys. zt z tytutu przyznanego kredytu
w BZ WBK S.A. (patrz rowniez nota 15).

W ocenie Zarzadu dalsze wsparcie ze strony akcjonariuszy (zarowno strategicznych jak i uczestnikow rynku gietdowego) oraz
umowa z Mylan zapewnig Spétce finansowanie niezbedne do zakoriczenia prac rozwojowych zwigzanych z lekiem MabionCD20.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 czerwca 2017 r. podjeto uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok
obrotowy 2016 oraz strat z lat ubiegtych, w wysokosci odpowiednio 55.826 tys. zt i 82.430 tys. zt, z kapitatu zapasowego.
Na tym samym posiedzeniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spatki, co jest wymogiem
stawianym przez polskie prawo w przypadku kiedy strata przewyzsza sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego.

Niniejsze Srodroczne skrcone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, ktdra
przewiduje, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w dajgce;j sie przewidziec przysztosci. W zwigzku z tym do $rddrocznego
skréconego sprawozdania finansowego nie wprowadzono korekt, ktdre mogtyby by¢ konieczne, gdyby przyjecie zatozenia ze
dziatalnos¢ Spotki bedzie kontynuowana nie byto zasadne.

4. Najwainiejsze zasady rachunkowosci
W $rddrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci zgodne z zasadami stosowanymi
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem podatku dochodowego, ktdry zostat wyliczony z zastosowaniem

oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej.

Walutg funkcjonalng Spétki jest polski ztoty.




, Mabion S.A.
Sradroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2017,

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach ztotych, w zaokragleniu do petnych tysiecy,
0 ile nie wskazano inaczej.

9. Wainiejsze oszacowania i 0s3dy

Kierownictwo Spotki dokonuje oszacowan, osadow i przyjmuje zatozenia dotyczace ujmowania oraz wyceny poszczeg6lnych
pozycji aktywdw i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach
kierownictwa lub na innych czynnikach uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste mogg sig rézni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i odnosne zatozenia wymagaja regularnej weryfikacji.

W okresie objgtym niniejszym $rddrocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany obszarow, zakresu
ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.

6. Segmenty dziatalnosci
Kierownictwo Spotki zidentyfikowato jeden segment dziatalnosci Mabion, tj. badania i rozwdj nowych lekdw opartych
na biotechnologii oraz lekdw biopodobnych poprzez wykorzystanie wspatczesnych technik inzynierii genetycznej. W tym zakresie

nie wystapita zmiana w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

1. Sezonowosc dziatalnosci

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia. W okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2017 r. Spétka nie osiggneta zadnych przychodow.

8. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztow rodzajowych:

1.04.2017 1.01.2017 1.04.2016 1.01.2016
w tys. ztotych - 30.06.2017 | -30.06.2017 | -30.06.2016 | -30.06.2016

(nieprzegladane) (niebadane) (nieprzegladane) | (nieprzegladane)
Ustugi obce 5794 11652 5505 9123
Koszty materiatow 2109 4399 3498 9658
Koszty wynagrodzen pracownikow 1408 3042 1084 2103
Amortyzacja 11 2202 980 1930
Pozostate koszty 68 103 9 31
Koszty badan i rozwoju wedtug rodzaju 10 551 21398 11071 18 851
Koszty najmu i prowadzenia biura 1050 1861 150 1556
Koszty wynagrodzen pracownikow 994 1969 180 1404
Amortyzacja 142 1480 749 1523
gig?gb%%rﬁﬂ%ﬁ 2wigzane z zawarciem kontraktow 136 317 996
rlffostiltvxc ﬁé;}ﬁﬁgb t;partych na akcjach (program 393 817 153 979




Mabion S.A.

Srodroczne skracone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r.

1.04.2017 1.01.2017 1.04.2016 1.01.2016
w tys. ztotych - 30.06.2017 | -30.06.2017 | -30.06.2016 | -30.06.2016
(nieprzegladane) (niebadane) (nieprzegladane) (niebadane)
Najem, uzytkowanie i utrzymanie sprzgtu oraz
koszty samochoddw stuzbowych 121 305 201 403
Podatki i opfaty 103 223 101 199
Pozostate 1075 1724 239 452
Koszty ogdlnego zarzadu wedtug rodzaju 4 620 8 695 3028 6 048

Pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2017 r. obejmujg odpis w wysokosci 106 tys. zt
7 tytutu utraty wartosci zaliczek na poczet dostaw urzadzen w zwigzku z problemami z wyegzekwowaniem realizacji umowy
zawartej z jednym z dostawcow.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2017 r. Spotka nieprawidtowo
rozpoznata koszty ustug obcych zwigzanych z pracami badawczo-rozwojowymi w wysokosci 433 tys. zt jako koszty wynagrodzen
pracownikow. Po skorygowaniu tego btedu koszty ustug obeych i koszty wynagrodzen pracownikow zwigzane z pracami
badawczo-rozwojowymi w pierwszym kwartale 2017 powinny wyniesc, odpowiednio, 5.858 tys. zti 1.634 tys. zt

9. Koszty badan i rozwoju

1.04.2017 1.01.2017 1.04.2016 1.01.2016

w tys. ztotych - 30.06.2017 | -30.06.2017 | -30.06.2016 | -30.06.2016
(nieprzegladane) (niebadane) (nieprzegladane) | (nieprzegladane)
MabionCD20 10528 21325 10912 18 555
Technologia ,double cutting” 1 1 1 18
MabionHER? 17 34 44 13
Pozostate projekty 5 38 119 205
Razem koszty badan i rozwoju 10 551 21 398 11076 18 851

W okresie objetym niniejszym $radrocznym skraconym sprawozdaniem finansowym jedynym projektem badawczo-rozwojowym,
w ramach ktorego Spotka poniosta znaczace koszty byt projekt zwigzany z rozwojem leku MabionCD20.

Do dnia publikacji niniejszego Srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotka ukoriczyta z sukcesem podawanie
leku MabionCD20 w badaniu klinicznym zardwno u pacjentow ze wskazaniem chtoniaki nieziarnicze (,NHL”) jak i u pacjentéw
z reumatoidalnym zapaleniem stawow (,RZS”). Obecnie Spdtka pracuje nad przygotowaniem dokumentacji niezbednej
do ztozenia wniosku do Europejskiej Agencji Lekéw o dopuszczenie Mabion CD20 do obrotu.

10. Pozostate przychody operacyjne

1.04.2017 1.01.2017 1.04.2016 1.01.2016
w tys. ztotych - 30.06.2017 | -30.06.2017 | -30.06.2016 | -30.06.2016
(nieprzegladane) (niebadane) (nieprzegladane) | (nieprzegladane)
Dotacje 471 967 496 1139
Pozostate przychody operacyjne 93 100 86
Razem pozostate przychody operacyjne H64 1067 496 1225
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11. Koszty i przychody finansowe

1.04.2017 1.01.2017 1.04.2016 1.01.2016
w tys. ztotych -30.06.2017 | -30.06.2017 | -30.06.2016 | -30.06.2016

(nieprzegladane) (niebadane) (nieprzegladane) | (nieprzegladane)
Przychody z tytutu odsetek 13 21 1 9
Dodatnie rdznice kursowe netto 2456 4188
Pozostate przychody finansowe 15 15
Razem przychody finansowe 2469 4215 16 24
Koszty odsetek (294) (469) (56) (1)
Ujemne rdznice kursowe netto (189) (222)
Pozostate koszty finansowe (85) (88) (5) (8)
Razem koszty finansowe (380) (558) (251) (302)

Dodatnie raznice kursowe netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 wynikaja w szczegdlnosci z niezrealizowanych
roznic kursowych dotyczacych wyceny zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji denominowanych
w walutach obeych, opisanych w nocie 16.

12. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie objetym niniejszym Srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spotka poniosta naktady na rzeczowe
aktywa trwate w kwocie 6.565 tys. zt oraz na aktywa niematerialne w kwocie 6 tys. zt.

Inaczgca czese inwestycji w rzeczowe aktywa trwate w pierwszej potowie 2017 r. zostata sfinansowana w ramach umow
leasingowych, ktdre zostaty przedstawione w nocie 18.

Spotka nie sprzedawata ani nie zlikwidowata w biezacym okresie sprawozdawczym zadnych rzeczowych aktywow trwatych.
Kierownictwo Spotki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych na dzien 30 czerwca 2017 .
13. Zapasy

Wazrost wartosci zapaséw w pierwszym potroczu 2017 r. jest zwigzany z zakupami materiatow i surowcow niezbednych
do wyprodukowania prébnych serii leku MabionCD20 w zaktadzie w Konstantynowie tédzkim.

Kierownictwo Spotki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci zapasow na dzien 30 czerwca 2017 .
14. Kapitat wiasny

W dniu 16 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznito Zarzad do wyemitowania nie wigcej niz
4500 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje, w tym do 4 000 000 akcji w drodze
oferty publicznej poza Polska i nie wigcej niz 500 000 akcji zwyktych na okaziciela w drodze emisji prywatnej na terytorium
Polski. Akcje mogg by¢ wydane w zamian za gotdwke. Cena emisyjna za 1 akcje nie moze by¢ nizsza niz 84 ztote lub
rownowartosé tej kwoty wyrazong w innej walucie. Aktualni akcjonariusze zostali pozbawieni w catosci prawa poboru w stosunku
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do akeji Spotki emitowanych przez Zarzad na podstawie powyzszego upowaznienia. Upowaznienie Zarzadu wygasa z uptywem 1
roku od dnia wpisania do rejestru przedsighiorcow zmiany Statutu dokonanej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
tj. od dnia 23 marca 2017 roku.

Cena sprzedazy akcji serii O w pierwszej potowie 2016 r. zostata pokryta w kwocie 2.350 tys. zt gotdwka oraz w kwocie 11.750
tys. zt w drodze konwersji wierzytelnosci z tytutu pozyczek (wigcej informacji na ten temat zostato przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 1.).

15. Przychody przysztych okresow

Spotka w przesztosei finansowata czgsé swojej dziatalnosci operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego administrowanego przez nastepujace instytucje rzgdowe w Polsce: tddzka Agencja Rozwoju Regionalnego (tARR),
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) oraz Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBIR). Byty to trzy projekty
finansowania prac badawczo - rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii produkcji analogéw hormonu ludzkiej
insuliny (technologia ,,double cutting”) oraz leku MabionHER2.

Srodki trwate, na ktdre uzyskano dotacje, zostaty oddane do uzytkowaniaw 2015 r. i w tym terminie rozpoczeto ich amortyzacje.
Odnosna czesc przychoddw przysztych okresow (dotacji) zostata rowniez ujgta w wyniku finansowym (967 tys. zt w pierwszym
potroczu 2017 .1 1.139 tys. zt w pierwszym pdtroczu 2016 1.).

Nie miaty miejsce zadne znaczgce zmiany w zakresie dotacji uzyskanych przez Spotke.

Biezacq czese przychodow przysztych okresdw stanowi te czesc, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa sig, ze bedzie mogta
by¢ zakwalifikowana do przychodow w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w srodki trwale, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpisow
amortyzacyjnych rzeczowych srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji;

b) zaliczki otrzymanej od Celon Pharma S.A. na poczet wynagrodzenia za ustugi dotyczace rozwoju procesu produkcji lekéw
lub prototypow lekow do wykorzystania przez Gelon Pharma S. A,, ktdre beda zrealizowane przez Spotke.

16. Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucii

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich zaliczek otrzymanych od partneréw, z ktérymi Spdtka zawarta umowy
0 wspdtprace w zakresie dystrybucji:

w tys. ztotych 30 %‘:‘gggaﬁgy r 31 grudnia 2016 .
Mylan 37062 41792
FARMAK 1057 1106
ONKO 465 481
Sothema Laboratories 97 102
Lyfis 25 21
Razem 38706 43514
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Zmiana wartosci salda zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca
2017 r., wynoszaca 4.808 tys. zt, wynika wytacznie ze zmian w kursach wymiany walut, poniewaz wszystkie zaliczki byty
denominowane w walutach obcych (euro lub dolar amerykanski, w przypadku Mylan). Zgodnie z informacjami zamieszczonymi
w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. zaliczki te moga podlegac zwrotowi i s3
traktowane przez Spotke jako zobowigzania biezace. W okresie objetym niniejszym Sradrocznym skrdconym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsce zadne zmiany w warunkach umow z partnerami dystrybucyjnymi.

11. Kredyty i pozyczki
a) Kredyty bankowe

W dniu 17 marca 2017 r. Spotka wykorzystata druga transze kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym z Alior Bank S.A.
w wysokosci 12,5 miliona zt. Ten kredyt zostat sptacony w catosci 4 lipca 2017 r. ze $rodkow z kredytu udzielonego przez Bank
Zachodni WBK S.A.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spétka podpisata umowe kredytu odnawialnego w kwocie 50 miliondw zt z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Kredyt zostat udzielony na warunkach rynkowych na okres 12 miesiecy. Oproceptowanie kredytu oparte jest na stopie
WIBOR 3M powigkszonej o statg marze banku w wysokosci 2,25 procent w skali roku. Srodki z kredytu zostaty wykorzystane
w pierwszej kolejnosci na sptate kredytu z Alior Bank S. A., wraz z odsetkami. Pozostate Srodku z kredytu sg wykorzystywane
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spatki, a zwtaszcza na uruchomienie produkcji leku MabionCD20. Do 30 czerwca
2017 r. Spotka wykorzystata pierwszg transze kredytu w wysokosci 25.072 tys. zt. W lipcu i sierpniu 2017 r. Spotka
wykorzystata kolejne transze w tacznej wysokosci 24.928 tys. zt. Kredyt wymaga zabezpieczenia, w tym hipoteki umownej
do wysokosci 75 milionéw zt na nieruchomosci w Konstantynowie tddzkim wraz z cesja wierzytelnosci z tytutu polisy
ubezpieczeniowej, upowaznienia do dysponowania rachunkiem Spotki w Banku Zachodnim WBK S. A., ztozenia przez Spotke
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji oraz innych form zabezpieczenia udzielonych przez trzech gtéwnych
akcjonariuszy: Twiti Investments Ltd., Celon Pharma S.A. i Glatton Sp. z 0.0. (w tym listu gwarancyjnego oraz zastawu na akcjach
spotki Celon Pharma S.A. posiadanych przez te podmioty). Zgodnie z umowg kredytowa, kredyt magt zostac wykorzystany
na sptate pozyczek od akcjonariuszy do wysokosci 2 miliondw zt.

b) Poiyczki od akcjonariuszy

Spotka pozyskata fundusze na biezgcq dziatalnosc operacyjng z dwdch pozyczek uzyskanych miedzy 29 maja 2017 r.
a 26 czerwca 2017 r. od jednego z jej akcjonariuszy, Twiti Investments Ltd., kontrolowanej w 50% przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki, Roberta Aleksandrowicza. Pozyczki byty udzielone na okres, odpowiednio, do 31 lipca 2017 r.
i 31 sierpnia 2017 r. Obie pozyczki s oprocentowane wedtug stopy WIBOR 3M powigkszonej o 2 punkty procentowe. t3czna
kwota udzielonych pozyczek wynosita 2.500 tys. zt. Umowy pozyczek nie zawieraty wymogu przedstawienia zabezpieczen sptaty
przez pozyczkobiorce.

Obie pozyczki zostaty sptacone wraz z odsetkami do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Odsetki od pozyczek od Twiti Investments Ltd przypadajace na okres do 30 czerwca 2017 r. zostaty rozpoznane jako koszty
odsetek w ninigjszym Srddrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym.

18. Leasingi

a) Leasing operacyjny

Spotka wynajmuje przestrzen biurowa w todzi w ramach umowy leasingu operacyjnego, ktéry wygasa 17 sierpnia 2020 r.,
7 opcjq przedterminowego rozwigzania w 2018 r. bez kary z tego tytutu. taczna wysokos¢ minimalnych przysztych ptatnosci

leasingowych na dziert 30 czerwca 2017 r. wynosita 300 tys. zt w 2017 r. i 375 tys. zt w 2018 r. Koszt leasingu rozpoznany
w pierwszej potowie 2017 r. wyniost 429 tys. t.
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Umowa leasingowa zawiera klauzulg indeksacii, przewidujacq podwyzki czynszu poczawszy od 1 stycznia 2016 r. w oparciu
0 wskaznik cen konsumpeyjnych. Oczekuje sie, ze indeksacja czynszu nie bedzie miata istotnego wptywu na zobowigzania Spétki.

b) Leasing finansowy

Spotka jest uzytkownikiem samochoddw i sprzetu laboratoryjnego w ramach umow leasingu finansowego.

Umowy leasingu zawierane przez Spotke przewiduje 3 do 5 letni okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umdw leasingu sa weksle in
blanco. Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulacji wysokosci raty leasingowej $3 przyczyng zmian w wysokosci
rat leasingowych. Wszystkie umowy leasingu zawierajg opcje wykupu przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym Srddrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym, Spotka zawarta kilka nowych umdw
leasingu, w efekcie ktorych rozpoznata nowe sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 3.598 tys. zt i zobowigzanie

7 tytutu leasingu finansowego w wysokosci 2.123 tys. zt.

taczna wartosé bilansowa brutto przedmiotow leasingu finansowego na dzien 30 czerwea 2017 r.i 31 grudnia 2016 . wynosi,
odpowiednio, 3.934 tys. zti 375 tys. zt. W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych

optat leasingowych i wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych na 30 czerwca 2017 r.i 31 grudnia 2016 r.

- Wartos¢ biezaca fd s
F:)r;}[’:tzﬁ e?é?;lgme minimz_llnych optat | Przyszte mir_limalne mvivrfiﬁg?r[:ylzzlﬁzoqpc’r;t
w tys. ztotych na leasingowych optaty leasingowe leasingowych
30 czerwea 2017 fld fla na
(niebadane) 30[%3;";3:"%?” 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
W okresie 1 roku 162 142 171 172
W okresie od 1 roku do 5 lat 1583 1416 49 48
Razem 2 345 2158 226 220
19. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

w tys. ztotych 30 ?ﬁ?;g:gaﬁg)” F-1 31 grudnia 2016 r

Zobowigzania handlowe 14 583 9915
Zarachowane koszty badan klinicznych 2195 1780
Ptatnosci oparte na akcjach (nota 23) 1552 135
Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen 100 489
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 358 207
Pozostate zobowigzania 921 911
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20309 13697
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20. Efektywna stawka podatku dochodowego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spdtka nie osiggneta zyskow, ktdre stanowityby podstawe do zaptaty podatku
dochodowego oraz nie spetnita kryteriow do ujgcia aktywow z tytutu podatku odroczonego. W zwiazku z tym efektywna stawka
podatku dochodowego byta rawna O (zero).

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spatka prowadzita dziatalnosé w Polsce, w ramach trzech pozwolen wydanych przez tddzka
Specjalng Strefg Ekonomiczng (,£SSE”). W 2017 nie nastapity znaczace zmiany w zakresie kwot ani warunkow skorzystania
2 ulg podatkowych przez Spotke, tzn. Spatka ma prawo do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r. poprzez obnizenie kwoty
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. Spatka poniosta strate podatkowa w wysokosci 7.793 tys. ztotych. Spotka
nie ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od tej straty w zwigzku z niespetnieniem warunkdw MSR 12 co do prawdopodobienstwa
osiagnigeia dochoddw podatkowych pozwalajacych na wykorzystanie straty przed uptywem okresu na jej wykorzystanie. Kwota strat
podatkowych z lat ubiegtych zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

21. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zakresie rodzaju ryzyk finansowych na jakie narazona jest Spétka, wielkosci narazenia oraz zarzadzania tymi ryzykami nie
wystapity istotne zmiany w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

22. Wartosci godziwe instrumentow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spatka nie ma zadnych instrumentow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci
godziwych w odniesieniu do instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spdtka stosuje metode
oparta na zdyskontowanych przeptywach pienigznych.

Gtéwne pozycije instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg: krdtkoterminowe kredyty
i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji. W ocenie kierownictwa Spétki wartosci godziwe tych
pozycji sq zblizone do ich wartosci bilansowej.

23. Transakcje z jednostkami powigzanymi
W Spotce nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujacy ani podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

W okresie objetym niniejszym Srddrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym, Spotka uzyskata przychody
w wysokosci 16,8 tys. zt od IBSS BIOMED S.A. z tytutu $wiadczonych ustug pomocniczych zwigzanych z przygotowaniem
do dziatania i testowaniem poprawnosci dziatania sprzgtu laboratoryjnego (w okresie poréwnawczym Spotka nie prowadzita
sprzedazy do jednostek powigzanych).

Ustugi zlecone przez Celon Pharma S. A., zwiazane z rozwojem procesu produkcji lekow lub prototypow lekow do wykorzystania
przez Gelon Pharma S.A. zostaty odroczone za zgodnym porozumieniem stron w zwigzku z nadzwyczajnym obcigzeniem pracami
nad zakonczeniem rozwoju leku MabionCD20. Wigcej informacii zostato przedstawionych w nocie 15.

Spotka pozyskata fundusze na hiezgcg dziatalnosc operacyjng od jednego z jej akcjonariuszy, Twiti Investments Ltd. Szczegaty
tych transakji zostaty przedstawione w nocie 17.

Pozostate transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie objetym niniejszym srddrocznym skréconym sprawozdaniem
finansowym o tgcznej wartosci 20,7 tys. zt dotyczyty szeregu drobnych zakupow ustug od Polfarmex S.A. (jeden z gtéwnych
akcjonariuszy Spotki), IBSS BIOMED S.A. (podmiot, w ktérym Pan Grzegorz Stefanski, bedgcy cztonkiem Rady Nadzorczej
Mabion, petnit funkcje prezesa zarzadu do 16 maja 2017 r.) i Biofana S.A. (podmiot, w ktdrym Pan Jarostaw Walczak, bedacy
cztonkiem zarzadu Mabion, petni funkcje prezesa zarzadu). W okresie pordwnawczym taczna wartosc zakupdw od jednostek
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powigzanych wyniosta 59,8 tys. zt. taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu zakupu ustug od jednostek powigzanych na
30 czerwca 2017 r.i 31 grudnia 2016 wynosita odpowiednio 50,5 tys. zt i 44.1 tys. zt.

W dniu 14 grudnia 2015 r. Rada Nadzorca przyznata Panu Arturowi Chabowskiemu, obecnemu Prezesowi Zarzadu Spotki,
nagrode motywacyjng dotyczacg oferty publicznej, polegajaca na przyznaniu mu kwoty 0,4% tacznej wartosci kazdej przyszte]
emisji akcji na gietdzie papierow wartosciowych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nabycie prawa do ptatnosci nastepuje
z dniem otrzymania przez Spotke wptywow z emisji. Ptatnos¢ ma by¢ uregulowana gotéwka. W dniu 31 marca 2017 r. Rada
Nadzorcza zmienita warunki premii motywacyjnej przyznanej Prezesowi Zarzadu Spotki w taki sposéb, iz wartosc przewidywane
ptatnosci na bazie akcji zostata podwyzszona o 1% za kazdy 1 ztoty dodatkowej ceny emisyjnej akcji ponad 100 zt
(np. w przypadku jezeli cena za jedng akcje w emisji wyniesie 110 zt, wysokos¢ premii motywacyjnej wyniesie 0,44% tacznej
wartosci emisji). Pozostate warunki premii nie ulegty zmianie.

W dniu 24 stycznia 2017 r., Rada Nadzorcza przyznata Panu Stawomirowi Jarosowi, cztonkowi Zarzadu Spotki, nagrode
motywacyjna, polegajaca na przyznaniu mu wynagrodzenia w kwocie réwnej 0,075% wartosci emisji akcji na gietdzie papieréw
wartosciowych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Powyzsze nagrody motywacyjne zostaty ujete jako rozliczane w gotdwce zobowigzanie z tytutu ptatnosci opartych na akcjach
i jest rozliczana przez okres nabywania prawa od daty przyznania (ktora przypada w dniu rozpoczecia Swiadczenia ustug)
do przewidywanej daty emisji akcji, czyli 31 pazdziernika 2017 r. Zmiana warunkéw premii motywacyjnej przyznanej Panu
Arturowi Chabowskiemu, dokonana w dniu 31 marca 2017 r. jest ujeta jako modyfikacja, tzn. inkrementalny przyrost wartosci
godziwej dodatkowej nagrody jest rozliczany w okresie nabywania praw do tej dodatkowej nagrody - od 1 kwietnia 2017 roku
do przewidywanej daty emisji akcji.

Wedtug szacunkow kierownictwa taczna kwota Srodkow pienigznych, ktdre Spdtka spodziewa sig uzyskac z emisji akcji w ramach
powyzszej pierwotnej oferty publicznej wynosi 440 min zt przy oczekiwanej cenie za jedng akcje stanowigcej rownowartosc
w walucie obcej 110 zt. Na podstawie takiej tacznej wartosci emisji i ceny sprzedazy akcji (tylko nowych akcji) obliczono kwote
nagrody motywacyjnej. Wartos¢ nagrody rozliczanej w gotéwce oszacowana do wyptaty po zakoriczeniu oferty publicznej zostata
zdyskontowana wedtug stopy dyskonta wynoszacej 12% (stopa dyskonta odzwierciedla ryzyko, ze taczna wartosc oferty
publicznej moze roznic sie od kwoty, jakiej oczekuje kierownictwo). Na dzien 30 czerwea 2017 r.i 30 czerwca 2016 r. Spotka
rozpoznata odpowiednio 1.552 tys. zt (w tym 126 tys. zt jako przyrost zobowigzania zwigzany z modyfikacja) i 293 tys. zt jako
zobowigzanie. Za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 r. i 30 czerwca 2016 r. Spatka rozpoznata odpowiednio
817 tys. zt (w tym 126 tys. zt jako przyrost kosztu zwigzany z modyfikacja) i 279 tys. zt jako koszty okresu.

Wartos¢ zobowigzania jest przeliczana na koniec kazdego kolejnego okresu sprawozdawczego biorac pod uwage zmiang
oczekiwan co do catkowitej wartosci oferty publicznej w przewidywanej dacie emisji akcji.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu kierowniczego Spotki oraz jej Rady Nadzorczej:

1 stycznia 2017 1 stycznia 2016
w tys. ztotych - 30 czerwea 2017 | - 30 czerweca 2016

(niebadane) (nieprzegladane)
Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej 56 13
Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu 318 193
Razem wynagrodzenie krotkoterminowe 314 206
Ptatnosci oparte na akcjach 811 219
Razem wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego i Rady Nadzorczej 1191 485
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24. Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania umowne

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka nie miata zadnych zobowiazan umownych dotyczacych nabycia rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych czy prac rozwojowych.

25. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Spotka nie jest strong zadnego postgpowania sadowego, regulacyjnego ani arhitrazowego, ktore wedtug oczekiwan kierownictwa
mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, dziatalnosc operacyjng lub przeptywy pienigzne Spotki.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2017 r., Spétka zawarta z PKO Leasing SA umowe leasingu finansowego 3 samochoddw o tacznej wartosci
253 tys. zt.

W dniu 4 lipca 2017 r., Spdtka sptacita w catosci kredyt w Alior Bank SA, tj. 25.000 tys. zt plus odsetki do dnia sptaty.
W dniu 7 lipca 2017 r., Spétka sptacita w catosci pozyczke od Twiti Investment Ltd., tj. 2.000 tys. zt plus odsetki do dnia sptaty.

W lipcu i sierpniu 2017 r., Spotka uruchomita kolejne transze kredytu w Banku Zachodnim SA, w t3cznej kwocie
24.978 tys. 7t. Wigcej informacji na temat tego kredytu zostato przedstawionych w nocie 17.

W dniu 31 sierpnia 2017 r., Spétka zawarta z PKO Leasing SA umoweg leasingu finansowego sprzetu laboratoryjnego
0 wartosci 835 tys. zt.

W dniu 31 sierpnia 2017 r., Spatka sptacita w catosci pozyczke od Twiti Investment Ltd., tj. 500 tys. zt plus odsetki do dnia
sptaty.
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1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EURO
od 01.01.2017 | od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 30.06.2017 | do 30.06.2016 | do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 0 0 0 0
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -29026 -23614 -6834 -5404
Zysk (strata) brutto -25 369 -23 952 -5973 -5 468
Lysk (strata) netto -25 369 -23952 -5 973 -5 468
Sredniowazona liczba akcji (w szt) 11800 000 11291492 11800000 11291492
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,15 2,12 -0,51 -0,48
F\A?sziV/OEdJIi%%ny 7ysk (strata) na jedng akcje zwyktg 215 212 051 048
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -23 346 -18 386 -5 4971 -419]
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne] -3087 -1915 -121 -437
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 36 627 15142 8623 3457
Przeptywy pienigzne netto, razem 10193 -5159 2400 -1178
30.06.2017| 31.12.2016| 30.06.2017| 31.12.2016
Aktywa, razem 108 730 91241 25726 20625
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 130 370 87518 30 846 19783
Zobowigzania dtugoterminowe 14 461 14 060 3422 3178
Zobowigzania krdtkoterminowe 115909 13 458 21424 16 604
Kapitat wiasny -21323 3129 -5120 843
Kapitat zaktadowy 1180 1180 279 267
Liczba akcji (w szt.) 11800000( 11500000| 11800000| 11500000
Wartosc ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) * 9,21 8,08 2,18 1,83
Fvezzviv/OEleFi{(;na wartosé ksiegowa na jedng akcje 991 8,08 218 183

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
sredniego kursu EUR z dnia 30 czerwea 2017 roku (4,2265 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2016 roku (4,4240 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku i 6 miesigcy zakoriczonych
30 czerwca 2016 roku (odpowiednio: 4,2474 PLN/EUR i 4,3805 PLN/EUR).
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2. INFORMACJE 0 MABION S.A.
2.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spatki wehodzity nastepujace osoby:
»  Artur Chabowski - Prezes Zarzadu,

»  Stawomir Jaros - Cztonek Zarzadu,

»  Jarostaw Walczak - Cztonek Zarzadu.

W dniu 10 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjgta uchwaty o odwotaniu catego sktadu Zarzadu Spétki w osobach: Pana
Artura Chabowskiego, Pana Jarostawa Walczaka oraz Pana Stawomira Jarosa oraz o powotaniu wszystkich ww. dotychczasowych
cztonkdw w sktad Zarzadu | wspdlnej kadencji, w tym o powotaniu Pana Artura Chabowskiego na Prezesa Zarzadu oraz Pana
Jarostawa Walczaka oraz Pana Stawomira Jarosa na Cztonkow Zarzadu.

Podjecie ww. uchwat jest wynikiem zmian § 26 Statutu Spatki dokonanych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
16 lutego 2017 r. tj. wprowadzenia postanowienia o wspdlnej kadencji Zarzadu Spatki, ktdra trwa 5 lat. Poprzednio obowigzujgce
postanowienia Statutu Spétki okreslaty kadencjg Cztonkéw Zarzadu jako indywidualng.

Wyzej wymienione uchwaty weszty w zycie z chwilg dokonania w dniu 23 marca 2017 roku przez sad rejestrowy wpisu zmian
Statutu Spotki wprowadzonych uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki nr 7/11/2017 z dnia
16 lutego 2017 roku tj. z chwilg wpisu zmian § 26 Statutu Spotki.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegat zmianom.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 23 marca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
»  Robert Aleksandrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Bogdan Manowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

»  Grzegorz Stefanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Tadeusz Pietrucha - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

» Jacek Piotr Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Tomasz Jakub Jasny - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Matgorzata Badowska - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 16 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie odwotania wszystkich
dotychczasowych Cztonkow Rady Nadzorczej (). Roberta Aleksandrowicza, Bogdana Manowskiego, Grzegorza Stefanskiego,
Tadeusza Pietruchy, Jacka Piotra Nowaka, Tomasza Jakuba Jasnego, Matgorzaty Badowskiej) oraz powotania na Cztonkdw Rady
Nadzorczej | wspdlnej kadencji nastepujacych osob: Robert Aleksandrowicz, Grzegorz Stefanski, Tadeusz Pietrucha, Jacek Piotr
Nowak, Maciej Wieczorek, David John James oraz Artur Olech.

Uchwaty o odwotaniu oraz powotaniu Cztonkow Rady Nadzorczej weszty w zycie z chwilg dokonania w dniu 23 marca 2017
przez sad rejestrowy r., wpisu zmian Statutu Spétki wprowadzonych w uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
nr 7/11/2017 z dnia 16 lutego 2017 roku tj. z chwilg wpisu zmian § 21 Statutu Spotki.

Po wyzej wymienionych zmianach, od dnia 23 marca 2017 roku do 14 czerwca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej byt

nastepujacy:

»  Robert Aleksandrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Maciej Wieczorek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

»  Grzegorz Stefanski - Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 maja 2017 . jako Cztonek Niezalezny zgodnie ze ztozonym
oswiadczeniem),

»  Tadeusz Pietrucha - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
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»  Jacek Piotr Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,
»  David John James - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Artur Olech - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 14 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie powotania Pana Roberta
Koriskiego na Cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 14 czerwca 2017 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania prezentuje sig nastepujaco:
»  Robert Aleksandrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Maciej Wieczorek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

»  Grzegorz Stefanski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Tadeusz Pietrucha - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

» Jacek Piotr Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  David John James - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Artur Olech - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Robert Konski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

2.2.Jednostki podlegajace konsolidacji

Spotka Mabion S.A. nie jest wtascicielem zadnych udziatow ani akcji innych podmiotdw. Nie wystepujg takze inne sytuacie,
ktdre mogtyby prowadzi¢ do wnioskéw, iz Spotka jest spétka dominujacg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spétek
Handlowych. W | pétroczu 2017 roku Mabion nie tworzyt grupy kapitatowej i nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

. DZIAtALNOSC MABION S.A.
3.1. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci spatki Mabion jest rozwoj i komercjalizacja najnowszej generacii lekdw biotechnologicznych opartych
na technologii przeciwciat monoklonalnych, ktdra stanowi dzisiaj fundament walki ze schorzeniami rdznego typu, gtownie
nowotworowymi i autoimmunologicznymi, dzigki dwdom wyjatkowym cechom — specyficznosci i bezpieczenstwu.

Rozwijane przez Spétke leki to terapeutyki celowane, charakteryzujace sig zdolnosci rozpoznania czynnika, np. receptora,
ktorego nadekspresja jest zwigzana z rozwojem nowotworu i oddziatywania tylko z nim. Odpowiednia inzynieria struktury takich
lekow i dzieki temu wysoki stopieri podobienstwa do biatek organizmu pacjenta, sprawia, ze uktad odpornosciowy traktuje
przeciwciato terapeutyczne jako wtasne biatko. Gwarantuje to bardzo niskg toksycznosc rozwijanych przez Spétke terapii
i stanowi istotng korzysc dla pacjenta.

Najbardziej rozwinigtym projektem Spatki Mabion jest lek rozwijany jako biopodobny do leku referencyjnego Mabthera/ Rituxan
(Roche), bedacy obecnie w |1l fazie rozwoju klinicznego.

W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w zakresie strategii rozwoju produktéw leczniczych. Plan zostat
przygotowany w wyniku zakorczenia wewngtrznego projektu analitycznego, ktory wziat pod uwage blisko 50 potencjalnych
lekow kandydatéw do rozwoju w Spdtce, biorgc pod uwage m.in. daty wygasnigcia patentow na leki referencyjne, wielkosc
rynku lekow referencyjnych obecnie i prognozowang, technologie Spétki wytwarzania lekow, kompetencje zespotu, doswiadczenia
7 MabionCD20 oraz konkurencje w zakresie lekdw biopodobnych.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Spdtka kontynuujgc prowadzone dotychczas projekty badawcze nad lekami MabionCD20,
MabionHER2, MabionEGFR, MabionVEGF_Fab (rozwijany z partnerem) rozpocznie w 2017 roku prace badawcze nad kolejnymi
nastepujacymi lekami:
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1. MabionAI2 - lek uzywany w dziedzinie autoimmunologii, przewidywany rok rozpoczecia badan klinicznych to 2021,
wielkosc rynku na podstawie szacunkow analitykéw na rok 2022 wynosi 1-2mld USD,

2. MabionAlI3 - lek uzywany w dziedzinie autoimmunologii, przewidywany rok rozpoczecia badan klinicznych to 2022,
wielkos¢ rynku na podstawie szacunkéw analitykow na rok 2022 wynosi 3-5 mid USD,

3. MabionTR - lek uzywany w dziedzinie traumatologii, przewidywany rok rozpoczecia badan klinicznych to 2023,
wielkos¢ rynku na podstawie szacunkow analitykow na rok 2022 wynosi 2-3,5 mid USD,

4. MabionON4 - lek stosowany w leczeniu chordb nowotworowych, przewidywany rok rozpoczecia badan klinicznych
to 2024, wielkos¢ rynku na podstawie szacunkdw analitykéw na rok 2022 wynosi 1,5-2,5mld USD,

5. MabionONS - lek stosowany w leczeniu chordb nowotworowych, przewidywany rok rozpoczecia badan klinicznych
to 2024, wielkosé rynku na podstawie szacunkéw analitykdw na rok 2022 wynosi 2-3 mld USD,

6. MabionHER2_ADC - Koniugat oparty o MabionHERZ, stosowany w leczeniu chordb nowotworowych, przewidywany rok
rozpoczecia badan klinicznych to 2025, wielkos¢ rynku na podstawie szacunkow analitykéw na rok 2022 wynosi
1-2 mld USD,

1. MabionInAl4 - lek innowacyjny, uzywany w dziedzinie autoimmunologii, przewidywany czas rozpoczecia badarn
klinicznych to rok 2025, wielkos¢ rynku na podstawie szacunkow dla poréwnywalnych produktow na rok 2022
wynosi 4-6 mld USD.

Spotka co roku bedzie dokonywac aktualizacji strategii rozwoju produktow leczniczych. Niniejsza informacja zostata
opublikowana raportem biezacym nr 20/2017.
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3.2. Podsumowanie dziatalnosci Mabion S.A. w | patroczu 2017 roku i do dnia publikacji sprawozdania

W dniu 3 stycznia 2017 roku Zarzad Spatki Mabion otrzymat informacje o udzieleniu zezwolenia nr 301 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W zezwoleniu ustalono nastepujace warunki
prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy:

1) poniesienie na terenie Strefy wydatkow inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 20 min zt w terminie do dnia
31 grudnia 2019,

2) zwiekszenie zatrudnienia przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy o co najmniej 5 nowych pracownikow
w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r. i utrzymanie zatrudnienia na terenie Strefy na poziomie tacznie co najmniej
100 pracownikow w terminie do dnia 31 grudnia 2021 .

W przypadku osiagniecia przez Spotke zatrudnienia na poziomie tacznie co najmniej 100 pracownikow (w tym 5 pracownikow
zatrudnionych po dniu uzyskania zezwolenia) przed dniem 31 grudnia 2018 r., okres utrzymania zatrudnienia na terenie Strefy
na poziomie tacznie co najmniej 100 pracownikow wyniesie 3 lata liczgc od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
w ktorym Spatka zgtosi Zarzadzajacemu Strefg na pismie osiagniecie zatrudnienia na wymaganych poziomie.

3) Zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 31 grudnia 2021 .

W przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztow nowej inwestycji maksymalna wysokos¢é kosztow
kwalifikowanych inwestycji wyniesie 26 min zt. W przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu tworzenia nowych
miejsc pracy maksymalna wysoko$¢ dwuletnich kosztow kwalifikowanych pracy wyniesie 650 tys. zt.

W zwigzku z udzieleniem zezwolenia Spotka ma szansg uzyskac korzysci w postaci zwolnienia z podatku dochodowego od 0sdb
prawnych w wysokosci do 45% poniesionych kosztéw kwalifikowanych, ktére stanowic beda podstawe wymiaru ulgi podatkowej.
Projekt inwestycyjny stanowiacy podstawe wniosku o przyznanie zezwolenia dotyczy zwigkszenia potencjatu produkcyjnego
w istniejacym Kompleksie Naukowo-Przemystowym Biotechnologii Medycznej Mabion S.A. potozonym na terenie Strefy i bedzie
obejmowac doposazenie istniejacej linii produkcyjnej oraz zakup i instalacje urzadzen produkcyjnych dla drugiej linii produkcyjnej.
Planowana inwestycja pozwoli na dwukrotne zwigkszenie mocy produkeyjnych i poprawe efektywnosci procesu produkcji.
Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 2/2017.

W dniu 11 stycznia 2017 roku odbyta sig kontrola dotyczaca realizacji przez Spétke dwdch warunkdw zezwolenia nr 167
z sierpnia 2010 roku na prowadzenie dziatalnosci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (,,Strefa”, ,£SSE”)
w Centrum Badawczo-Rozwojowym Biotechnologicznych Produktow Leczniczych. Kontroli podlegata realizacja przez Spotke
warunkéw w zakresie utrzymywania w centrum badawczo-rozwojowym zlokalizowanym w todzi przy ul. Fabrycznej 17 na terenie
tSSE, zatrudnienia na poziomie co najmniej 25 pracownikow w okresie do korca 2016 r. oraz zakorczenia inwestycji
na dziatalnos¢ prowadzong w centrum badawczo-rozwojowe w terminie do korica grudnia 2016 roku. W ramach inwestycji
Spdtka poniosta na terenie Strefy koszty kwalifikowane inwestycji powyzej maksymalnej okreslonej w zezwoleniu wysokosci
30 min zt. Maksymalna okreslona w zezwoleniu wysokosc kosztow kwalifikowanych pracy wynosi 5,92 min zt. Na podstawie
przeprowadzonych czynnos$ci kontrolnych stwierdzono, iz oba ww. warunki zezwolenia zostaty zrealizowane. W zwigzku
7 powyzszym spetnione zostaty wszystkie warunki zezwolenia nr 167, co stanowi podstawe do realizacji przez Spétke prawa
do zwolnienia podatkowego, do korica 2026 r., do 70% tacznej wysokosci kosztw kwalifikowanych. Niniejsza informacja zostata
opublikowana raportem biezacym nr 4/2017.

W dniu 11 stycznia 2017 roku odbyta sig kontrola dotyczaca realizacji przez Spatke warunkow zezwolenia nr 203 z kwietnia
2012 roku na prowadzenie dziatalno$ci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (,Strefa”, ,tSSE”) w zakresie
poniesienia na terenie Strefy kwalifikowanych wydatkdw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 30 min zt w terminie
do konca 2016 roku oraz zatrudnienia przy prowadzeniu dziatalnosci na terenie Strefy co najmniej 30 pracownikéw w terminie
do korica 2016 roku. Na podstawie przeprowadzonych czynnosci kontrolnych stwierdzono, iz oba ww. warunki zezwolenia zostaty
zrealizowane.
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Kwalifikowane wydatki inwestycyjne dotycza budowy nowego zaktadu wytwérezego tj. Kompleksu Naukowo-Przemystowego
Biotechnologii Medycznej w Konstantynowie tddzkim. W okresie od uzyskania zezwolenia do dnia 31 grudnia 2016 roku wydatki
inwestycyjne wyniosty tacznie ponad 72 min zt. Obecnie Spotka zatrudnia w zaktadzie wytwdrczym w Strefie 95 pracownikow.
Zgodnie z warunkami zezwolenia w ramach prowadzenia dziatalnosci na terenie Strefy Spdtka ma prawo do skorzystania,
do konca 2026 roku ze zwolnienia podatkowego, do 70% tacznej wysokosci kosztow kwalifikowanych, przy czym podstawa
do wyliczenia przystugujacego Spotce zwolnienia z tytutu poniesionych kosztow inwestycji bedzie 45 min zt tj. maksymalna
wysokosé kosztow kwalifikowanych inwestyciji okreslona w zezwoleniu (poniewaz wartosé inwestycji Spotki przekroczyta
maksymalny putap kosztow kwalifikowanych) powigkszona o wartos¢ kosztow kwalifikowanych pracy (ktérych maksymalny
putap wynosi 8 min zt). Pozostate warunki zezwolenia nr 203 to utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
30 pracownikow do korica | kwartatu 2019 roku oraz zakoriczenie inwestycji w terminie do korica 2018 roku, przy czym ostatni
warunek juz zostat spetniony. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 5/2017.

W dniu 16 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (NWZ) upowaznito Zarzad Spotki do dokonania jednego
lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg nie wigkszg niz 450.000 ztotych poprzez emisje nie wigcej
niz 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (Kapitat Docelowy), w ramach czego:

1) podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 400.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela moze nastapic w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 82 ust. 3 KSH, gdzie akcje beda
emitowane w ramach oferty publicznej poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wraz z notowaniem na gietdzie papierdw
wartosciowych na terytorium Europy (co obejmuje rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S. A.) lub Stanow Zjednoczonych (,IP0”) oraz

2) podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 50.000 ztotych poprzez emisje nie wigcej niz 500.000 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda moze nastapic w trybie subskrypcii prywatnej w rozumieniu art. 431
§2 pkt 1 KSH na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Szczegdtowe warunki poszczegdlnych emisji akeji, w tym liczbe akcji, ktdre zostang wyemitowane, ceng emisyjng akcji, terminy
otwarcia i zamkniecia subskrypcji, szczegotowe warunki przydziatu akcji lub miejsce ich notowania ustali Zarzad Spatki. Uchwata
Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zostanie podjeta po konsultacji z Radg Nadzorczg, przy czym cena emisyjna
za akcje nie moze byc nizsza niz 84 ztote lub rownowartosc tej kwoty wyrazong w innej walucie. Zgodnie z uchwatg NWZ
akcjonariusze zostali pozbawieni w catosci prawa poboru w stosunku do akcji Spotki emitowanych przez Zarzad na podstawie
powyzszego upowaznienia. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
wygasa z uptywem 1 roku od dnia wpisania do rejestru przedsighiorcow zmiany Statutu dokonanej uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 5/11/2017 z dnia 16 lutego 2017 roku, tj. od dnia 23 marca 2017 roku. Powyzsza uchwata NWZ
z0stata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 marca 2017 roku. Niniejsza informacja zostata opublikowana
raportem biezacym nr 11/2017.

W dniu 21 lutego 2017 roku Zarzad Spotki uzyskat informacje o wiaczeniu do badania klinicznego MabionCD20 - 002 NHL
prowadzonego we wskazaniu chtoniaki nieziarnicze pacjentéw w tacznej liczhie 140 oséb. Wszyscy pacjenci znajdowali sie
po pierwszym podaniu leku. Powyzsze oznacza, ze do badania wtaczono pacjentow w liczbie przekraczajgcej wartosc niezbedng
do przeprowadzenia analiz statystycznych (112 pacjentow). W zwigzku z powyzszym rekrutacja do badania zostata wstrzymana,
a Zarzad Spotki na biezgco dokonywat przegladu dostepnych danych pod katem weryfikacii, czy wymagane jest wznowienie
rekrutacji i zwigkszenie liczby pacjentow. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 15/2017.

W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w zakresie strategii rozwoju produktow leczniczych. Szczegétowe
informacje o przyjetym planie znajduja sig w pkt 3.1. niniejszego sprawozdania.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje, iz w wyniku przeprowadzonej w Kompleksie Naukowo-
Przemystowym Biotechnologii Medycznej Mabion S.A. w Konstantynowie tadzkim inspekeji, Spotka uzyskata certyfikat GMP
(Good Manufacturing Practice) dla Kompleksu w Konstantynowie tddzkim, wydany przez Gtéwnego Inspektora
Farmaceutycznego. Spétka byta poddana inspekcji w dniach 17-19 stycznia 2017 roku zgodnie z ogéInokrajowym programem
inspekcji i w zwigzku z zezwoleniem na wytwarzanie, o ktorym mowa w raporcie biezacym nr 1/2016. Uzyskany certyfikat jest
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potwierdzeniem zgodnosci warunkéw wytwarzania z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania, stwierdzonej w czasie trwania
inspekeji. Certyfikat jest wazny 3 lata od daty ostatniego dnia inspekcji. Nadany Spétce certyfikat GMP obejmuje operacje
wytworcze dotyczace badanych produktow leczniczych (sterylnych, biologicznych) oraz operacje w zakresie kontroli jakosci.
Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 22/2017.

W dniu 15 maja 2017 roku Zarzad Spatki poinformowat, iz wszyscy zrekrutowani do badania MabionCD20 RZS pacjenci przeszli
przez etapy podania leku i podstawowego szesciomiesigcznego okresu obserwacii. Od tego momentu rozpoczat sig okres kolejnej
szesciomiesigcznej obserwacji pacjentow, tzw. obserwacii dtugoterminowej. Niezaleznie od tego okresu, Spotka przystapita
do rozpoczecia procedury przygotowania danych do analizy statystycznej, po ktdrej miato nastapic odslepienie badania i analiza
danych. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 26/2017.

W dniu 31 maja 2017 roku Spétka poinformowata o otrzymaniu protokotu z kontroli realizacji jednego z warunkow zezwolenia
nr 301 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Kontroli podlegata
realizacja przez Spétke warunku zezwolenia w zakresie zwigkszenia dotychczasowego zatrudnienia ksztattujacego sie
na poziomie 95 pracownikow poprzez zatrudnienie przez Spétke przy prowadzeniu dziatalnosci na terenie Strefy, po dniu
uzyskania zezwolenia, co najmniej 5 nowych pracownikéw przed dniem 31 grudnia 2018 roku Na podstawie przeprowadzonych
czynnosci kontrolnych stwierdzono, iz powyzszy warunek zezwolenia zostat zrealizowany z dniem 1 marca 2017 r. Wymagany
zgodnie z zezwoleniem okres utrzymania zatrudnienia na terenie Strefy na poziomie tacznie co najmniej 100 pracownikow
wynosi 3 lata. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 29/2017.

W dniu 8 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umoweg o kredyt rewolwingowy do kwoty
50 min zt na finansowanie kapitatu obrotowego Spatki, na okres jednego roku od dnia zawarcia tej umowy. Pierwsze
uruchomienie Kredytu zostato przeznaczone na sptatg zadtuzenia w wysokosci 25 min zt wraz z naleznymi odsetkami z tytutu
umowy o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 12 pazdziernika 2016 r. zawartej pomigdzy Spotkg a Alior Bank S. A,
0 ktorej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 28/2016. Spdtka jest zobowigzana nie sktadac dyspozycji uruchomienia
kredytu w Alior Bank S.A. Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i oparte na stawce WIBOR 1M powiekszonej o marzg Banku
ustalong na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem Kredytu sg hipoteka umowna na pierwszym miejscu do kwoty najwyzszej
75 min zt ustanowiona na prawie wtasnosci Emitenta do nieruchomosci w Konstantynowie tddzkim i przelew wierzytelnosci
na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynkdw/budowli na tej nieruchomosci, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuci
w drodze aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 K. p. ¢. kazdorazowo do kwoty stanowigcej 150% kwoty kredytu oraz
poreczenia i innej postaci zabezpieczenia udzielone przez podmioty powiazane z Emitentem (gtéwni akcjonariusze Spotki).
Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 30/2017.

W dniu 13 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki powzigt informacje, iz wniosek Spdtki o dofinansowanie projektu pn. ,,Rozwoj
i skalowanie innowacyjnego procesu wytwarzania terapeutycznego, rekombinowanego przeciwciata monoklonalnego, w celu
umozliwienia przemystowego wdrozenia pierwszego polskiego leku biotechnologicznego do terapii onkologicznych oraz
autoimmunologicznych”, ztozony w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (3/1.1.1/2016
Dziatanie 1.1. ,Projekty B+R przedsigbiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsigbiorstwa”) zostat zarekomendowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) do dofinansowania. Celem
Projektu jest przeprowadzenie prac rozwojowych ukierunkowanych na przygotowanie wdrozenia do produkcji w skali
przemystowej leku MabionCD20. Jednym z celdw projektu bedzie udowodnienie, w ujeciu analitycznym, zgodnosci parametrow
leku wytwarzanego dzi$ w skali Sredniej (2x250 1), ktdra stanowi zrddto preparatu testowanego w badaniu klinicznym,
7 produktem uzyskanym w wyniku realizacji projektu (skala 2x2500 I). Zgodnie ze ztozonym wnioskiem wysokos¢ kosztu
kwalifikowanego wynosi 58,30 min zt, a wysoko$¢ wnioskowanego dofinansowania to 29,15 min zt. Niniejsza informacja zostata
opublikowana raportem biezacym nr 31/2017. Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania wniosek Spotki o ww.
dofinansowanie zostat jedynie pozytywnie rozpatrzony i rekomendowany do dofinansowania, jednak zadna umowa nie zostata
jeszcze podpisana, a ostateczna wielkos¢ dofinansowania nie jest znana.

W dniu 6 lipca 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spotki powziat informacje, iz wniosek Spotki o dofinansowanie
projektu pn. ,Rozwdj leku biotechnologicznego poprzez opracowanie innowacyjnego przeciwciata monoklonalnego podklasy
IgG1 0 obnizonej zawartosci niekorzystnych glikoform wzgledem leku referencyjnego - skierowanego przeciwko EGFR”, ztozony
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w ramach Programu sektorowego InnoNeuroPharm (konkurs 2/1.2/2017 POIR), finansowanego ze $rodkdw Dziatania 1.2
»Sektorowe programy B+R” POIR 2014-2020, zostat zarekomendowany przez NCBiR do dofinansowania. Catkowity koszt
Projektu zostat okreslony na 40 min zt, a rekomendowana wysokosc dofinansowania wynosi 28,4 min zt. Wniosek Spatki o ww.
dofinansowanie zostat pozytywnie rozpatrzony i rekomendowany do dofinansowania. Niniejsza informacja zostata opublikowana
raportem biezgcym nr 37/2017. Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania wniosek Spétki o ww. dofinansowanie zostat
jedynie pozytywnie rozpatrzony i rekomendowany do dofinansowania, jednak zadna umowa nie zostata jeszcze podpisana,
a ostateczna wielkos¢ dofinansowania nie jest znana.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku Zarzad Spotki otrzymat od firmy zewngtrznej zarzadzajacej danymi pacjentow w badaniu
nad lekiem MabionCD20 u pacjentow z reumatoidalnym zapaleniem stawéw (RZS) wstepny raport o pozytywnym wyniku
w zakresie podstawowego punktu korcowego badania klinicznego. Wstepny raport zostat wydany na podstawie zestawien
zawierajacych odslepione wyniki badan pordwnawczych do produktu referencyjnego MabThera. Na podstawie ww. zestawien
otrzymanych w dniu 16 sierpnia 2017 roku Spatka dokonata samodzielnie wewnetrznej analizy na podstawie ktdrej Zarzad
Spotki w dniu 16 sierpnia 2017 roku dokonat oceny i uznat za pozytywny wynik badania klinicznego w zakresie podstawowego
punktu koricowego. Wnioski Zarzadu wymagaty jednak potwierdzenia przez podmiot zewngtrzny, co nastapito w drodze wydania
wstepnego raportu. Wstepny raport obejmuje wyniki badania klinicznego w zakresie podobienstwa lekdw MabionCD20
i MabThera u pacjentow z aktywnym RZS w oparciu o pierwszorzedowy punkt koricowy ACR 20. Odsetek pacjentow, ktdrzy
osiagneli pierwszorzedowy punkt kocowy ACR 20 (wskaznik obejmujgcy pacjentow wykazujacych poprawe stanu zdrowia
na poziomie co najmniej 20%) w obydwu grupach badania (leczonej MabionCD20 i MabThera) w 24 tygodniu badania wskazuje
na biorownowazno$c pomigdzy MabionCD20 i MabThera. Wynik podany w raporcie z dn. 24.08.2017 . jest oparty na wstgpnej
wersji raportu niezaleznego podmiotu. Na poczatku 2018 r. Spétka otrzyma wersje ostateczng raportu obejmujacg wszystkie
punkty koricowe. Wyniki te bedg wykorzystane we wniosku o pozwolenie na dopuszczenie leku do obrotu (MAA), ktdry Spdtka
planuje ztozy¢ w pierwszym kwartale 2018 r. Pozytywne wstepne wyniki analizy pordwnawczej nie gwarantuja, ze wyniki
badania przedstawione w ostatecznej wersji raportu beda pozytywne. Ponadto, pozytywne wyniki badania nie gwarantuja
zatwierdzenia produktu przez Europejska Agencje Lekow (EMA). Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym
nr 39/2017.

W dniu 28 sierpnia 2017 roku odbyta sig ostatnia wizyta ostatniego pacjenta zrekrutowanego do badania klinicznego nad lekiem
MabionCD20 prowadzonym we wskazaniu chtoniaki nieziarnicze (NHL). Rekrutacja do badania MabionCD20 NHL zostata
wstrzymana w lutym 2017 r. i od tego czasu mimo braku ostatecznej decyzji o zakoriczeniu rekrutacji nie zaistniata rowniez
potrzeha jej wznawiania. Tym samym wszyscy zrekrutowani do badania MabionCD20 NHL pacjenci przeszli przez 26- tygodniowy
okres leczenia i obserwacji. Obecnie pacjenci podlegaé bedg dalszej 20- tygodniowej obserwacii, tzw. obserwaci
dtugoterminowej. Niezaleznie od tego okresu, Spotka moze przystapic do rozpoczecia procedury przygotowania danych do analizy,
po ktorej nastapi odslepienie badania i analiza danych. Kolejnym etapem bedzie przygotowanie i ztozenie przez Spétke stosowne;
dokumentacji w Europejskiej Agencii Lekow. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 40/2017.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. Zarzad Spotki otrzymat od firmy zakontraktowanej do analiz wynikow zwigzanych z farmakokinetykg
w badaniu nad lekiem MabionCD20 u pacjentow z RZS wstepny raport o pozytywnym wyniku w zakresie pierwszorzedowych
i drugorzedowych farmakokinetycznych punktow kocowych badania klinicznego. Wstepny raport obejmujacy wyniki badania
klinicznego w zakresie podobienstwa lekéw MabionCD20 i MabThera u pacjentow z aktywnym RZS w oparciu o oceng
pierwszorzedowych i drugorzedowych parametrdw farmakokinetycznych w 24 tygodniu badania wskazuje na bioréwnowaznosc
pomigdzy MabionCD20 i MabThera. Wynik podany w raporcie z dn. 29 sierpnia 2017 roku jest oparty na wstepnej wersji raportu
zewnetrznego podmiotu. W IV kwartale 2017 roku Spotka otrzyma wersje ostateczng raportu obejmujgca wszystkie punkty
kocowe w zakresie farmakokinetyki. Wyniki te beda wykorzystane we wniosku o pozwolenie na dopuszczenie leku do obrotu
(MAA). Pozytywne wstgpne wyniki analizy porownawczej nie gwarantuja, ze wyniki badania przedstawione w ostatecznej wersji
raportu bedg pozytywne. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 41/2017.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spatki otrzymat od firm zakontraktowanych do analiz wynikow w zakresie odpowiedzi
na leczenie pacjentow z RZS, bioracych udziat w badaniu poréwnawczym MabionCD20 do MabThera, wstepne raporty o wynikach
badania w zakresie drugorzedowych punktow kocowych. Wstepny raport zostat wydany na podstawie zestawien zawierajacych
odslepione wyniki badan poréwnawczych do produktu referencyjnego MabThera. Na podstawie ww. zestawien otrzymanych
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w dniu 16 sierpnia 2017 roku Spotka dokonata samodzielnie wewnetrznej analizy, na podstawie ktorej Zarzad Spétki w dniu
16 sierpnia 2017 roku dokonat oceny i uznat za pozytywny wynik badania klinicznego w zakresie drugorzedowych punktow
koncowych. Wnioski Zarzadu wymagaty jednak potwierdzenia przez podmiot zewnetrzny, co nastapito w drodze wydania
wstepnych raportéw. Zgodnie z otrzymanymi wstepnymi raportami w zakresie wszystkich parametrow wymienionych w raportach
uzyskano wyniki pozytywne. Dziatania niepozadane w obydwu grupach byty podobne w zakresie typu, czestotliwosci i stopnia
dotkliwosci, jak rdwniez zgodne z danymi bezpieczenstwa publikowanymi dla MabThera. Spdtka w kolejnych miesigcach uzyska
wyniki w zakresie brakujgcych drugorzedowych punktow koricowych zwigzanych z dtugoterminowa obserwacja, przy czym ich
istotnos¢ w pordwnaniu z wynikami przedstawianymi powyzej jest ograniczona. Wyniki podane w powyzej sq oparte na wstepnych
wersjach raportu zewnetrznych podmiotow. Na poczatku 2018 roku Spatka otrzyma wersje ostateczne raportow obejmujace
wszystkie punkty koricowe (cze$c danych niezbednych do uzyskania niektorych drugorzedowych punktow koricowych jest nadal
zbierana). Wyniki te bedg wykorzystane we wniosku o pozwolenie na dopuszczenie leku do obrotu (MAA). Pozytywne wstgpne
wyniki analizy porownawczej nie gwarantujg, ze wyniki badania przedstawione w ostatecznej wersji raportu bedg pozytywne.
Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 42/2017.

3.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W pierwszym potroczu 2017 roku Spatka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
3.4. Informacje o udzielonych gwarancjach, porgczeniach kredytu i pozyczkach

W pierwszym pétroczu 2017 roku Spatka nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancii stanowita
rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

3.5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Mabion S.A.
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Ewentualne, niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym na rynkach, na ktérych Spatka planuje sprzedaz lekow,
w szczegolnosci spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, czy tez zmniejszenie naktadow na ochrong zdrowia, mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnosc i wyniki finansowe Spétki. Do istotnych czynnikow o charakterze ekonomicznym, wptywajacych
na osiggane przez nasza Spotke wyniki finansowe, mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom sredniego wynagrodzenia, poziom
bezrobocia, poziom inflacji, poziom naktaddw na ochrong zdrowia. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje na rynkach docelowych,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie Spotki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko sity wyiszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak na przyktad wojny lub ataki terrorystyczne, moze doj$c
do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptynac na sytuacje
finansowg Spatki. Ponadto takie zdarzenia losowe jak: pozary, powodzie i inne nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, mogg
powodowac awarie lub zniszczenia istotnego majatku rzeczowego, nalezacego do Mabion S. A., jak réwniez zaktdcenia
w prowadzonej dziatalnosci, co moze negatywnie wptyngcé na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisow prawa i ich interpretacji
Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepiséw mogg rodzic dla Spatki potencjalne ryzyko, ktdre moze
spowodowac, ze prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sig nieaktualne, a jego kondycja finansowa

ulegnie pogorszeniu, a nawet catkowitemu zatamaniu.

Regulacjami, ktdrych zmiany w najwigkszym stopniu oddziatuja na funkcjonowanie Spotki,
s9 w szczeg6lnosci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wtasnosci intelektualne;.
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Zmiany w powyzszych regulacjach moga, bowiem prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oaz wptyngc na jej
wyniki finansowe.

Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynac na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki sg takze
rozbieznosci w interpretacji przepisow obowigzujacego w Polsce i Unii Europejskiej porzadku prawnego. Niejednolitos¢ wyktadni
przepisow dokonywanych przez krajowe s3dy oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspalnotowe moze
prowadzic do skutkow oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spotke.

Zarzad na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepiséw prawa i sposobu ich interpretacji, starajac
sie z odpowiednim wyprzedzeniem adaptowac strategie Spétki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z politykg podatkowa

Jednym z gtéwnych elementéw wptywajacych na decyzje przedsigbiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktdre charakteryzuje
sig czestymi zmianami i brakiem precyzyjnosci tworzacych je przepisow, ktore czesto nie posiadaja jednolitej wyktadni. Zarowno
praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe dotyczace kwestii podatkowych oparte na niejednoznacznych
regulacjach prawnych przektadajg sie na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce w pordwnaniu ze stabilniejszymi
systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Stopniowo ma miejsce proces ujednolicania przepisow podatkowych
determinujcy ich jednoznaczng interpretacie przez przedsigbiorstwa i organy skarbowe.

Zarzad na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacii,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem adaptowac strategie Spotki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spdtka nie jest w stanie zapewnic, ze poszczegdlne zezwolenia, pozwolenia oraz zgody wymagane do realizacji projektow
hiotechnologicznych zostang przez nig uzyskane, ani ze jakiekolwiek obecne lub przyszte zezwolenia, pozwolenia lub zgody nie
zostang wzruszone. Sytuacje takie mogg rzutowac opdznieniem w realizacji badz zmiang pierwotnych projektéw i negatywnie
wptynaé na prowadzong dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko kursowe

Spotka dokonuje zakupow wigkszosci sprzetu laboratoryjnego i odczynnikow do prowadzenia prac badawczych w walutach
obeych, w tym przede wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych)
moga negatywnie wptynac na poziom ponoszonych przez Spdtke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowac wzrost kosztow
prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze przyczynic sig do pogorszenia wynikow finansowych osigganych przez Spotke.
Z uwagi na fakt, iz Mabion zamierza prowadzi¢ sprzedaz swoich lekow na rynkach zagranicznych (denominowang gtownie w EUR
i USD), ryzyko zwigzane z wahaniem kurséw walut bedzie w przysztosci ograniczone. Ryzyko to w ulega pewnej redukcji
ze wzgledu na to, iz zdecydowana wigkszos¢ kosztow dotyczacych badania klinicznego leku MabionCD20 jest ponoszona w EUR.

Ryzyko zwigzane z rynkiem

Podstawowym celem dziatalnosci Spatki jest rozwaj, wytwarzanie i wprowadzanie do obrotu lekéw biopodobnych do istniejacych
na rynku oryginalnych lekdw biotechnologicznych (tzw. lekdw referencyjnych). Rynek lekdw biotechnologicznych jest obecnie
bardzo atrakcyjny, a w perspektywie kolejnych lat jego warto$¢ powinna sie znaczaco zwigkszyc. Istnieje jednak ryzyko,
7e w przypadku wycofania lekéw referencyjnych z rynku lub zastapienia ich lekami nowszej generacii, potencjalne przychody
Spotki z opracowywanych lekéw biopodobnych bedg nizsze niz pierwotnie zaktadane lub tez leki te nie znajda nabywcow.

Zarzad na biezgco monitoruje rynek lekéw referencyjnych i w celu ograniczenia tego ryzyka jest gotowy do podjecia prac
nad innymi lekami biopodobnymi.
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Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekow stosowanych w tych samych wskazaniach, co leki Mabion S.A.

Schorzenia onkologiczne, na ktdrych skupiajg sig prowadzone obecnie badania rozwojowe, 3 najintensywniej badang grupg
schorzen w naukach biomedycznych. Ocenia sig, ze ok. 30% inwestycji na badania i rozwdj firm biomedycznych przypada
na onkologie. Dodatkowo, nastepuje szybki rozwoj w dziedzinie genetyki i biologii molekularnej.

W rezultacie istnieje prawdopodobienistwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone innowacyjne leki posiadajace
przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad lekami rozwijanymi obecnie przez Spétke. Ponadto
istnieje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia - np. szczepionek, ktdre bytyby wykorzystywane przeciw schorzeniom
poddawanym terapiom z wykorzystaniem przysztych lekow Spétki. Pojawienie sig nowych lekow i terapii mogtoby w negatywny
sposdb wptyngc na wielkos¢ przysztych przychoddw ze sprzedazy i osiggane przez Spétke wyniki finansowe.

Zarzad na biezaco monitoruje postepy naukowe dotyczace nowych terapii i lekdw w schorzeniach, przy ktdrych wykorzystywane
maja byc leki Spdtki. Ponadto wigkszos¢ schematdw onkologicznych stosuje sekwencyjnosc leczenia (kolejny lek o innym
mechanizmie dziatania stosuje sig po wyczerpaniu potencjatu pierwszego leku), a takze politerapie (jednoczesnie stosuje sie
kilka lekdw o rdznym mechanizmie dziatania), co istotnie ogranicza ryzyko erozji stosowania lekéw w walce z nowotworami.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Leki, ktdrych opracowaniem zajmuije sig Spdtka, s3 biopodobne do oryginalnych lekow referencyjnych chronionych patentami
0 powszechnie znanym okresie obowigzywania. Z publicznie dostgpnych informacji wynika, ze obecnie na rynku jest wiele
podmiotdw, ktdre rozwijajg leki biopodobne do tych samych lekéw oryginalnych, a prace nad niektdrymi z nich s3 juz bardzo
zaawansowane.

W lutym 2017 . firma Celltrion otrzymata zgode Europejskiej Agencji Lekdw (EMA) na sprzedaz swojego hiopodobnego
rituximabu pod nazwa Truxima, a w kwietniu 2017 r. EMA wydata pozytywng opinig w sprawie rejestracji leku Rituximab
GP2013 Sandozu'. Dziatania te nie s zaskoczeniem dla Spatki Mabion i nie wptyng na przyjety przez Spotke harmonogram
prac badania klinicznego ani na strategie dotyczacg wprowadzania MabionCD20 na rynek. Zgodnie z wezesniej przekazywanymi
informacjami Mabion S.A. zamierza rozpoczac procedure rejestracyjng MabionCD20, po ukoriczeniu badan klinicznych.

Nalezy miec¢ na uwadze fakt, iz rynek lekow biopodobnych jest rynkiem o wysokich barierach wejscia. Sg to migdzy innymi
bardzo wysokie wymagania w zakresie badan klinicznych, szczegdlnie na rynkach krajow rozwinigtych, w celu dowiedzenia, ze
lek jest hiopodobny do leku oryginalnego.

Nawet jesli komercjalizacja leku biopodobnego do leku MabThera /Rituxan zakoriczy sig powodzeniem dla kilku podmiotdw, to
jak pokazujg analizy rynek ten ma potencjat wzrostu.

Mimo notowanej obecnie juz bardzo wysokiej sprzedazy oryginalnego leku firmy Roche, nalezy pamietac, ze wielu chorych nie
ma obecnie dostepu do tej terapii. W licznych krajach kuracja lekiem MabThera /Rituxan dla chorych na NHL nie jest refundowana
przez publiczny system zdrowia, a dla chorych na RZS dostep jest jeszcze bardziej ograniczony.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczo-rozwojowym

Branza biotechnologiczna, a szczegdlnie wytwarzanie nowoczesnych lekéw biopodobnych, charakteryzuje sie wysoka
pracochtonnoscig i konieczno$cig ponoszenia znaczacych naktadow na badania i rozwaj. Od wynikow prowadzonych prac
hadawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwo$¢ wprowadzenia rozwijanych lekow na rynek, ale takze wydajnos¢
procesow produkeyjnych i, co za tym idzie, koszty wytwarzania. Spétka Mabion wigkszosc pozyskanych do tej pory srodkow
finansowych wykorzystuje na badania i rozwj.

' W przypadku ostatecznej rejestracii leku Sandoz ma wprowadzic biopodobny rituximab pod dwiema nazwami handlowymi: Rixathon i Riximyo.
Na podstawie: http://www.bankierpl/wiadomosc/Komitet-EMA-wydal-pozytywna-opinie-ws-rejestracji-hiopodobnego-rituximabu-Sandozu- 7512699 html
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Istnieje ryzyko, ze czes¢ lub wszystkie cele prac naukowych Spotki nie zostang osiagniete w planowanym zakresie, badz czasie,
co spowoduje brak mozliwosci odzyskania znacznych lub wszystkich srodkdw poniesionych na te badania. Moze to w istotny
spos6b negatywnie wptynac na mozliwosci realizacji plandw strategicznych Spatki i tym samym na osiggane wyniki finansowe.
Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg zdolnos¢ Spatki Mabion do wytworzenia wtasnych lekow
hiopodobnych i zdaniem Zarzadu w znaczaey sposab ograniczaja ryzyko nieosiagnigcia kocowego sukcesu. Dodatkowo, Zarzad
na biezaco monitoruje przebieg prac badawczo-rozwojowych i wdraza rozwigzania operacyjno - proceduralne, zapewniajace
wysoka efektywnos¢ niniejszych prac.

Ryzyko niedoszacowania kosztow wytworzenia i wprowadzenia leku MabionCD20

Wedtug bardzo ogdlnie przyjetych w branzy biotechnologicznej zatozen rozwdj i wytworzenie pojedynczego leku biopodobnego,
ktdry spetnia globalne standardy, to okres okoto 7-9 lat i koszt rzedu nawet kilkudziesigciu min USD. Wytyczne w zakresie
lekow biopodobnych dopiero sie ksztattuja, kazdy przypadek jest rozpatrywany przez regulatorow rynku indywidualnie, zatem
zakres wymagan odnosnie technologii, dokumentacii, analityki i rozwoju klinicznego nie jest $cisle okreslony. Tym samym nie
ma mozliwosci doktadnego przewidzenia zakresu procesu badawczo-rozwojowego i mozliwosci precyzyjnego przewidzenia
kosztu rozwoju opracowywanych lekow.

Polityka rozwijania wtasnych kompetencji badawczo-rozwojowych, inwestowania we wtasne moce wytwdrcze oraz konsultacii
7 EMA w zakresie programu klinicznego leku MabionCD20 w ocenie Spatki umozliwiajg istotng redukcje kosztu rozwoju
w stosunku do zatozen branzowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekdw do obrotu (w tym leku
MabionCD20) beda znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych. Istotny wzrost kosztéw wytworzenia i wprowadzenia
opracowywanych lekdw do obrotu moze negatywnie wptynac na osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

Dynamika branzy w zakresie zardwno ksztattujacych sie regulacji, jak i ciagle powstajacych,

czy aktualizowanych technologii moga spowodowac wystapienie nastepujacych przyktadowych przyczyn bezposrednich

niedoszacowania kosztu wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekéw, w tym leku MabionCD20:

»  zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekow i koniecznosc uzycia drozszych rozwigzan technologicznych, badz
stworzenia zupetnie nowych;

»  wzrost kosztow zakupu surowcow i materiatow uzywanych do wytwarzania lekéw wynikajacy z sytuacji rynkowej, badz
nowych wytycznych;

»  zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego koniecznego do charakterystyki produktu, np. koniecznosé
wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez stworzenia nowych metod lub narzedzi analitycznych;

»  zwiekszenie wymagan w zakresie dokumentacji rejestracyjnej, np. koniecznos¢ wykonania dodatkowych badan
i opracowan;

»  1wiekszenie zakresu badania klinicznego wynikajgce ze zmiennosci biologicznej pacjentow, odpowiedzi na leczenie,
metabolizmu leku, nieprzestrzegania przez pacjentow lub lekarzy protokotu badania;

»  1wigkszenie zakresu badania klinicznego wynikajgce ze zmiennosci biologicznej pacjentow wiegkszej niz podawana
w dostepnej literaturze klinicznej, na podstawie ktdrej sporzadzano projekt badania;

»  zwigkszenie kosztu badania klinicznego ze wzgledu na silng konkurencje na rynku badan klinicznych i ograniczong
dostepnosc osrodkdw badawczych i pacjentdw.

Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac

Osiagniecie celu strategicznego Spétki, jakim jest rejestracja i wprowadzenie lekdw biopodobnych na rynek mozliwie
najwczesniej po wygasnigciu ochrony patentowej na leki oryginalne, wiaze sie z koniecznoscia realizacji kilkuletniego,
szczegtowo opracowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci realizacji tego harmonogramu wptyw ma wiele réznorodnych
czynnikow, zardwno o charakterze wewnetrznym, jak i zewngtrznym. Ewentualne wystgpienie nieprzewidzianych opdznien
w realizacji przyjetego harmonogramu moze spowodowac nieosiagnigcie w okreslonym czasie planowanych przychodow ze
sprzedazy i negatywnie wptynac na osiggane przez Spotke wyniki finansowe. Zarzad nadzoruje wszystkie prace zwigzane
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7 rozwojem opracowywanych lekow i w razie potrzeby wdraza niezbedne rozwigzania o charakterze operacyjnym, w celu
minimalizacji wptywu nieprzewidzianych zdarzen na przyjete harmonogramy.

Ryzyko nieukonczenia prac badawczych nad lekiem MabionCD20 przed datg wygasnigcia ochrony patentowej na lek
referencyjny w USA

Spdtka zainicjowata w 2007 roku proces badawczo-rozwojowy leku MabionCD20, ktdry jest lekiem bezposrednio konkurujagcym
zistniejgcym na rynku lekiem MabThera/Rituxan firmy Roche. Podstawowa ochrona patentowa w Europie dla tego leku wygasta
w okresie: koniec 2013 roku - koniec 2014 roku, natomiast podstawowa ochrona patentowa w Stanach Zjednoczonych Ameryki
wygasnie w 2018 roku?.

Celem Spotki jest wprowadzenie leku MabionCD20 do obrotu mozliwie najwczesniej po wygasnigciu ochrony patentowej,
co umozliwitoby Spétce osiagnigcie czasowo korzystnej pozyciji konkurencyjnej. Opdznienia w prowadzeniu badan klinicznych
oraz czas niezbedny na realizacjg procedury rejestracii leku MabionCD20 (trwa ona w Europie standardowo 210 dni), mogg
spowodowac, ze lek zostanie wprowadzony do obrotu w pozniejszym okresie niz wedtug aktualnych zatozen Spotki.

26-27 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki odbyt tzw. ,pre submission meeting” dla leku MabionCD20 w EMA. Pre submission meetings
maja miejsce zazwyczaj na 6-7 miesiecy przed ztozeniem wniosku o rejestracje i stuzag oméwieniu koricowych (praktycznych
oraz regulacyjnych) aspektow zblizajacej sie aplikacji. Jest to narzedzie, ktdre stuzy zapewnieniu, iz aplikacja spetni wymogi
walidacyjne EMA. Zazwyczaj kolejnym etapem dziatan jest ztozenie wniosku o rejestracje leku.

Spétka od momentu rozpoczecia prac nad rozwojem leku Mabion CD20 wspdtpracuje z EMA w kwestii przestrzegania wytycznych
i procedur zwigzanych z procesem rejestracji na obszarze Unii Europejskiej. Do tej pory odbyty sig cztery konsultacje naukowe
(scientific advice). Spotkania miaty na celu wyeliminowanie watpliwosci oraz dopracowanie dziatan zwigzanych z przygotowaniem
dokumentacji rejestracyjne;.

W wyniku tychze konsultacji Spotka uzyskata pisemne odpowiedzi, w ktdrych uzgodnione zostaty zakres badan klinicznych
i wymogi dotyczace dokumentacji. Warto podkreslic, ze dzieki nietypowemu projektowi badania klinicznego (skupienie sig
na zastosowaniu MabionCD20 w leczeniu RZS, co istotnie odrdznia to badanie od konkurencyjnych), uzgodnionemu z EMA
podczas scientific advice, uzyskato ono przewage zardwno w kontekscie czasu trwania podstawowego badania, jak i tempa
rekrutacji pacjentéw. Grupa docelowa pacjentéw w badaniu MabionCD20 jest liczna i szeroko dostepna, za czym idzie mozliwos¢
szybkiej ich rekrutacji.

Ryzyko zwigzane z nisk jakoscig lub utrata materiatu biologicznego

Podstawowym materiatem wykorzystywanym w produktach Mabion S.A. jest materiat biologiczny. Jest on zardwno wytwarzany
samodzielnie przez Spotke, jak i dostarczany przez firmy zewngtrzne. Duze znaczenie w procesie rozwoju i wytwarzania lekow
biotechnologicznych ma wyselekcjonowanie optymalnych klondw komdrek, ktdre stanowig podstawg do dalszej produkcji lekow
w zwigkszonej skali. Kluczowg kwestia determinujaca sukces prac jest jakos¢ materiatu biologicznego oraz jego przechowywanie
w Scisle okreslonych warunkach. Istnieje ryzyko, ze materiat biologiczny uzyskany od firm zewnetrznych bedzie niskiej jakosci
lub tez materiat wytworzony przez Spétke ulegnie uszkodzeniu lub zniszczeniu, co w rezultacie moze negatywnie wptynac
na realizacje zaplanowanych przychoddw i wynikow finansowych Spotki.

Mabion S. A. nawigzat wspdtprace ze sprawdzonymi na rynku dostawcami, kontroluje jakos¢ dostaw oraz przechowuje materiat
biologiczny w specjalistycznych urzadzeniach przy zastosowaniu monitoringu i dwdch niezaleznych zrodet zasilania. Ponadto
pierwotny depozyt materiatu biologicznego stuzacego do produkcji lekéw Spétka przechowuje w niezaleznym miejscu poza
terenem Polski, tak, aby w razie wystapienia nieoczekiwanych zdarzen jego wytwarzanie mogto zosta¢ wznowione u dowolnego
producenta zewngtrznego.

2 http://www.fiercepharma.com
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Spdtka monitoruje takze przebieg wytwarzania i jakos¢ wytwarzanego produktu wprowadzajac niezbedne zmiany organizacyjne,
kadrowe, technologiczne w ramach doskonalenia procesdw zarzadzania jakoscia.

Ryzyko zwigzane z procesem produkeyjnym

Jednym z kluczowych elementdw wytwarzania lekow biotechnologicznych jest proces produkeyjny, ktory musi by¢ prowadzony
w zgodnosci z zaplanowanymi wezesniej parametrami. Proces produkcji takich lekdw sktada sig z kilku etapdw i nawet
najmniejsza zmiana w ktérymkolwiek z nich moze sig odbi¢ na wtasciwosciach leku (np. w zakresie skutecznosci lub
bezpieczenstwa). Niezwykle istotnym elementem procesu produkcyjnego leku jest przejscie z matej skali laboratoryjnej do skali
wytwarzania przemystowego (tzw. up-scaling). Bardzo istotne jest zapewnienie ciggtosci, stabilnosci i czystosci catego procesu
produkeyjnego. Laboratoria Spatki Mabion zostaty wyposazone w nowoczesng aparature, ktdra zapewnia maksymalng doktadnosé
i powtarzalnos¢ uzyskiwanych wynikow. Materiaty zastosowane w strefie wytworczej posiadaja odpowiednie atesty
do stosowania w przemysle farmaceutycznym. Zainstalowana linia produkeyjna zostata oparta na materiatach sterylnych.
Personel Zarzadzajacy Dziatami Mabion S.A. to wysokiej rangi specjalisci, legitymujacy sie kierunkowym wyksztatceniem,
przeszkoleni i odpowiednio przygotowani do prowadzenia prac w ramach swojego zakresu obowigzkow zardwno przez ekspertow
wewnetrznych, jak i zewnetrznych.

Proces produkeyjny jest monitorowany w sposob ciagty i weryfikowany zgodnie z przyjetymi w spétce procedurami, dzigki
czemu Spdtka systematycznie dazy do redukcji poziomu ryzyka w tym obszarze. Spétka spetnia wymagania Dobrej Praktyki
Laboratoryjnej (GLP) i Produkeyjnej (GMP), posiada niezbedne atesty i zezwolenia (w tym Certyfikat GMP dla Kompleksu
w Konstantynowie tddzkim, wydany przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego).

Ryzyko uzyskania zdoInosci produkeyjnych zgodnych z popytem

Obecnie trudno jest oszacowac doktadny popyt na MabionCD20, niemniej oczekiwania globalnego partnera Mabionu zwigzane
z planami dostaw w celu sprzedazy na rynku EU i USA, moga spowodowac koniecznos¢ zwigkszenia zdolnosci produkeyjnych
ponad poziom do uzyskania w obecnym budynku znajdujacym sig Kompleksie Naukowo-Przemystowym w Konstantynowie
todzkim. Spétka Swiadoma tego czynnika ryzyka, posiada mozliwos¢ dobudowania kolejnego budynku w tej samej lokalizaci
na tej samej dziatce. Budynek ten moze w wigkszym stopniu zostac wykorzystany na proces produkcyjny (obecny budynek
posiada tez czesc biurowa). Doswiadczenie spatki z procesu inwestycyjnego i technologicznego zwigzane z obecnym budynkiem
zostanie wykorzystane do tejze ewentualnej inwestycji. Ponadto czes¢ instalacji przemystowych w obecnym budynku bedzie
mogta zostac wykorzystana w dobudowanej czesci, co pozwoli wykorzystaé dodatkowg powierzchnig na instalacje maksymalnej
ilosci bioreaktorow. Ostateczna koniecznosc, termin i zakres takiej inwestycji zalezec bedzie od ustalen z globalnym partnerem
w zakresie planowanych dostaw MabionCD20 na rynek EU i USA.

Ryzyko zwigzane z atestami na laboratorium i zaktad produkeyjny

Niezwykle istotnym czynnikiem w dziatalnosci Spotki jest utrzymanie odpowiednich warunkdw w pomieszczeniach, w ktdrych
prowadzone s3 prace nad produktami Spotki. Obecnie Mabion posiada wszystkie wymagane atesty na urzadzenia i pomieszczenia
laboratoryjne i wytwdrcze w obu zaktadach.

Udato sie wyeliminowac ryzyko w postaci nieuzyskania, badz opdznienia w uzyskaniu odbioru farmaceutycznego przez Gtowny
Inspektorat Farmaceutyczny Kompleksu Naukowo-Przemystowego w Konstantynowie tddzkim. Nie mniej, z uwagi na ilos¢
interesariuszy (zroznicowane kanaty dostaw i ustug, czynnik ludzki itd.), Zarzad Spétki nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci
atesty te zostang utrzymane.

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi
Jednym z istotnych etapéw prac zwigzanych z przygotowaniem do rejestracii i wprowadzeniem lekéw na rynek s3 badania

kliniczne przeprowadzane na ludziach. Spotka rozpoczeta rozwdj kliniczny leku MabionCD20 w roku 2012, kiedy to ztozono
pierwsze wnioski 0 zezwolenie na prowadzenie badan klinicznych. Po uzyskaniu odpowiednich pozwolen na przeprowadzenie




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Mabion S.A. w I potroczu 2017 roku

badania klinicznego od urzedow regulacyjnych, w czerwcu 2013 r. rozpoczeto proces aktywnej rekrutacji i pierwsze podania
lekdw badanym pacjentom z Reumatoidalnym Zapaleniem Stawdw w osrodkach polskich, litewskich i gruzinskich. Aktualnie
Spatka posiada zgody na prowadzenie badania klinicznego w osrodkach polskich, gruzinskich, serbskich, bosniackich, litewskich
i ukrainskich.

Prowadzenie badan klinicznych zawsze wiaze sig z ryzykiem zwigzanym z niedostateczng skutecznoscig lub bezpieczenstwem
stosowania Badanego Produktu Leczniczego. Na obecnym etapie prowadzonych badan, stan wiedzy Spotki pozwala stwierdzic,
iz ryzyko to w przypadku produktu MabionCD20 jest umiarkowane.

Spdtka Mabion regularnie przedstawia dane dotyczace skutecznosci i bezpieczenstwa leku MabionCD20 Komisji Data and
Safety Monitoring Board (DSMB). Jest to niezalezny komitet ztozony ze specjalistow w zakresie reumatologii, farmakologii oraz
statystyki. Do tej pory odbyto sie szes¢ posiedzen Komisji (ostatnie w grudniu 2016 r.) i za kazdym razem oceniata ona
prowadzone badanie pozytywnie, rekomendujac dalsze jego prowadzenie bez koniecznosci wprowadzania zmian w protokole
i procedurach badania, stwierdzajac rowniez duza korzys¢ dla pacjentow w nim uczestniczacych. W sytuacii nieuzyskania
pozytywnej opinii DSMB, istniatoby ryzyko przerwania badan.

Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekow

Podstawowym celem Spatki Mabion jest wprowadzenie opracowywanych lekdw biopodobnych na rynki $wiatowe, w tym przede
wszystkim na rynki krajow Unii Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych, co wigze sig z obowigzkiem rejestracii tych lekow przez
wtasciwe urzedy - odpowiednio Europejska Agencie Lekéw (EMA) i amerykariska Agencje ds. Zywnosci i Lekéw (FDA).
Prowadzone przez Mabion S.A. prace nad rozwojem i wdrozeniem lekow s zgodne z wytycznymi EMA. FDA wydata kilka regulacji
dotyczacych lekow biopodobnych, nie mniej przypadki rejestracji takich lekdw w USA sg jak dotad nieliczne i nie ma mozliwosci
szerokiej weryfikacji niniejszych przepisow w praktyce.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku, np. zmian proceduralnych czy btedow w dokumentacii proces rejestracji leku na obszarze Unii
Europejskiej moze sig nie odby¢ w planowanym terminie lub tez rejestracja taka nie bedzie mozliwa. Ponadto istnieje ryzyko,
7e kolejne regulacje przyjmowane przez FDA beda bardziej restrykcyjne w stosunku do wytycznych EMA, oraz ze zakoniczone
ewentualnym powodzeniem badania kliniczne przeprowadzone przez Spétke Mabion beda zakwestionowane przez FDA, i moga
wymagac powtdrzenia pod katem rejestracji leku w Stanach Zjednoczonych. W takich przypadkach Spotka narazona bytaby
na koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw lub tez catkowitego zaniechania aktywnosci na rynku amerykanskim,
co mogtoby miec negatywny wptyw na poziom osigganych przez Spatke wynikow finansowych.

Mabion S.A. od momentu rozpoczecia prac nad rozwojem swoich lekéw biopodobnych wspétpracuje z EMA w kwestii
przestrzegania wszystkich wytycznych i procedur zwigzanych z procesem rejestracji na obszarze Unii Europejskiej (ostatnia,
czwarta z kolei scientific advice odbyta sig 13.10.2016 r., a w dniach 26-27 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki odbyt tzw. ,pre
submission meeting” w EMA) oraz monitoruje rozwoj wytycznych FDA w zakresie rejestracji lekow biopodobnych na terenie
Standw Zjednoczonych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz przejeta przez Spotke metodyka prac, ich zakres i charakter, jak
rowniez forma gromadzenia danych i ich szczegdtowosc, moga byc ocenione przez EMA jako niewystarczajace do rejestraci
leku.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem lekow na rynku

Po rejestracii lekdw Spdtka Mabion planuje wprowadzic je mozliwie szybko na rynek, co wigze sig z przygotowaniem leku, jako
produktu rynkowego (produkcja, marketing, dystrybucja i sprzedaz) oraz wymaga znacznych naktadéw finansowych i dobrego
przygotowania organizacyjnego. Z uwagi na bardzo specyficzny produkt, a takze zréznicowang specyfike rynkow, na ktdrych
Mabion S.A. zamierza dziatac, Zarzad przewiduje zréznicowang strategie w zakresie promocji i dystrybucji wytworzonych lekow.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami marketing i dystrybucja lekow na terenie Polski i wybranych krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej prowadzona bedzie samodzielnie przez Spatke. Na terenie pozostatych krajow europejskich oraz pozostatych krajow
Swiata dziatania marketingowo-dystrybucyjne prowadzone beda przez globalnych i lokalnych partnerdw.
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Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie lekow Spotki na poszczegdlne rynki Swiatowe nie odbedzie sie zgodnie z przyjetymi obecnie
zatozeniami lub tez w wyniku niedopatrzen i btedow w zakresie sprzedazy, logistyki czy dystrybucji, leki te nie utrzymajg sig
na danym rynku, co moze negatywnie wptyngc na wielkosc osigganych przez Spotke Mabion przychodow ze sprzedazy i poziom
wynikow finansowych.

Mabion S.A. pozyskat partnera dystrybucyjnego na rynek UE i krajow batkanskich, a obecnie aktywnie poszukuje doswiadczonego
i silnego partnera, mogacego skutecznie prowadzic sprzedaz lekéw Mabion S.A. na rynku USA. Dzieje sig to za posrednictwem
firmy Plexus Ventures LLC (Spdtka informowata o tym w raporcie biezacym 16/2014). Proces jest ztozony i dtugotrwaty
- polega na kontaktowaniu sie z firmami, podpisywaniu umow o zachowaniu poufnosci i prezentowaniu danych na réznych
poziomach szczeg6towosci, w zaleznosci od stopnia zaawansowania procesu. Réwnolegle firmy aktualizuja swoje oferty.

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz obecni akcjonariusze posiadajacy znaczne udziaty w Spotce i aktywnie jg wspierajacy,
posiadaja dobre rozeznanie prawne i merytoryczne w zakresie organizacji sprzedazy szpitalnej oraz duze do$wiadczenie we
wprowadzaniu i utrzymaniu preparatéw farmaceutycznych na rynku.

Ryzyko zwigzane z refundacj lekow

Koszty zwigzane z opracowaniem i wytworzeniem najnowszej generacji lekdw biopodobnych s3 bardzo wysokie, co wiaze sie
7 ich pdzniejsza odpowiednio wysoka ceng sprzedazy. Na rynku farmaceutycznym sg leki, ktorych sprzedaz jest refundowana
przez budzet danego panstwa badz innych pozabudzetowych ptatnikow. Zamierzeniem Zarzadu jest, aby leki produkowane przez
Mabion zostaty objgte refundacjg w jak najwiekszej liczbie panstw, w ktdrych leki te beda dopuszczone do sprzedazy. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku, gdy cel ten nie zostanie osiagnigty lub zostanie osiagniety tylko czesciowo, dodatkowo, gdy leki
referencyjne lub leki biopodobne do lekdw referencyjnych produkowane przez konkurentéw Spotki beda refundowane, popyt
na preparaty Mabion S.A. bedzie mniejszy niz zaktadany. W rezultacie moze to negatywnie wptynac na poziom realizowanych
przez Spotke przychoddw ze sprzedazy i osiagganych wynikow finansowych.

Ryzyko cofnigcia pozwolenia na dopuszczenie produktow Spétki do obrotu oraz ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

W okreslonych przez prawo przypadkach moze dojs¢ do cofnigcia pozwolenia na dopuszczenie lekéw do obrotu (lub zezwolenia
na wytwarzanie) na obszarze, na ktérym leki te zostaty uprzednio do obrotu dopuszczone.

Przyktadowo, zgodnie z prawem polskim, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu,
m.in. w przypadku stwierdzenia niespodziewanego, cigzkiego, niepozadanego dziatania tego produktu zagrazajacego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej tego produktu, stwierdzenia ryzyka stosowania
niewspotmiernego do efektu terapeutycznego lub stwierdzenia, ze produkt leczniczy jest wprowadzany do obrotu niezgodnie
z pozwoleniem lub przepisami prawa. Cofnigcie pozwolenia na dopuszczenie produktow leczniczych Mabion S.A. do obrotu
miatoby istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki i osiggane wyniki finansowe.

Niezaleznie od powyzszego w pewnych okolicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze produkty lecznicze nie
odpowiadajg ustalonym dla nich wymaganiom) wojewddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu obrotu
okreslonymi seriami tego produktu na terenie dziatania tego inspektora.

We wskazanych wyzej okolicznosciach oraz w innych przypadkach, w ktorych stosowanie produktow leczniczych Spotki wyrzadzi
szkode okreslonym podmiotom, Spatka Mabion moze ponosic odpowiedzialnosé odszkodowawcza, co wigze sie z ryzykiem
wysunigcia w stosunku do Spdtki roszczen odszkodowawczych w trybie postgpowania cywilnego. W zwigzku z wytworzeniem
produktow leczniczych Spatka moze takze ponosic odpowiedzialnosc za produkt niebezpieczny. Na przyktad zgodnie z prawem
polskim, produktem niebezpiecznym jest produkt niezapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwac, uwzgledniajac
normalne uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny, decydujg okolicznosci z chwili wprowadzenia go do obrotu,
a zwtaszcza sposob zaprezentowania go na rynku oraz podane konsumentowi informacje o wtasciwosciach produktu. Rowniez
koniecznos¢ zaspokojenia ewentualnych kierowanych w stosunku do Spétki roszezen odszkodowawczych moze miec istotny
negatywny wptyw na jej dziatalnosc i sytuacje finansowa.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Mabion S.A. w I potroczu 2017 roku

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Mabion S.A. prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedzg i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskie]
i naukowo-badawczej.

Istnieje jednak ryzyko odejscia pracownikdw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia Spotki w przysztosci, co mogtaby odbic
sig negatywnie na jakosci oferowanych przez nig produktow. Mogtoby to spowodowac utrate reputacji i trudnosci w uzyskaniu
nowych zlecen oraz wptynac na pogorszenie wynikow finansowych. Zarzad Spotki prowadzi aktywng polityke personalng majaca
na celu zatrzymanie w firmie najcenniejszych specjalistow.

Pracownicy Spatki moga liczy¢ na mozliwo$¢ wszechstronnego rozwoju zawodowego, w tym udziat w szkoleniach (wewngtrznych
i zewngtrznych), wsparcie w podjeciu studidw doktoranckich, jak i objgcie procedurg awansu - zasady uzyskania ww. benefitow
s sformalizowane, jawne i obiektywne (np. procedury awansu, wdrozenie programéw premiowych dla pracownikow z dtugim
stazem pracy, wdrozenie programow lojalnosciowych oraz programéw premiowych).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic handlowych

Realizacja planow Spatki Mabion moze by uzalezniona od zachowania w tajemnicy bedacych w posiadaniu Spétki informacii
poufnych, w szczegdlnosci informacii dotyczacych prowadzonych badan oraz proceséw technologicznych. Nie mozna wykluczyc,
7e informacje te zostang ujawnione i wykorzystane przez osoby wspotpracujace ze Spétka, w szczegolnosci przez jego
pracownikow, i ze efektem ujawnienia tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnosc
konkurencyjna. W takiej sytuacji srodki obrony praw Spotki, w szczegélnosci przystugujace Spétce roszczenia, moga sie okazac
niewystarczajace dla ochrony Spatki przed negatywnymi skutkami takich zdarzen.

Spotka przedsiewzigta szereg krokéw prawnych majacych na celu eliminacje niniejszego ryzyka.
Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka Mabion prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw wtasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Nie tocza sig zadne postepowania w zakresie naruszenia praw wtasnosci
przemystowe; i intelektualnej. Spdtka zamierza prowadzic¢ dziatalnos¢ w taki sposab, by nie naruszy¢ praw oséb trzecich w tym
zakresie. Nie mozna jednak wykluczyc, iz przeciwko Spotce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczgce naruszenia
przez Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej, w szczegdlnosci na etapie prac badawczych oraz na etapie
uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie produktéw leczniczych Spétki do obrotu. Wysunigcie takich roszczen, nawet jezeli
heda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptynac na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego pozwolenia, a obrona
przed takimi roszczeniami moze wigzac sig z koniecznoscia ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie
wptynac na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W okresie sprawozdawczym Mabion S.A. byt strong jednej umowy o dofinansowanie ze Srodkdw publicznych w zwiazku
z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi (leku MabionHERZ). Umowa ta szczegdtowo przewiduje
terminy i zakres zadan, ktdre mogg podlegac dofinansowaniu. Istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy Spotka wykorzysta catos¢
lub cze$¢ dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem lub bez zachowania obowigzujgcych procedur pobierze catosé lub czesc
dofinansowania w sposob nienalezny lub w nadmiernej wysokosci, bedzie ona zobowigzana do zwrotu czesci lub petnej kwoty
dofinansowania powigkszonej o odsetki. W zwigzku z powyzszym, w przypadku ziszczenia sig warunkdw powodujgcych powstanie
zobowigzania, sytuacja finansowa Spétki moze ulec istotnemu pogorszeniu, co moze w dtuzszej perspektywie zagrozic realizacji
celow strategicznych Spotki.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Spotka nie generuje biezacych przychodow ze sprzedazy produktow rynkowych, a jej dotychczasowa dziatalnosé finansowana
jest ze srodkow pozyskanych z emisji akcji, dofinansowania ze Srodkow publicznych oraz w pewnym stopniu, ze sprzedazy ustug
badawczo-rozwojowych. Zarzad planuje pozyskac Srodki na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki z tytutu umowy
dystrybucyjnej podpisanej z firmg Mylan Ireland, z nowych projektow unijnych oraz emisji akcji.

Zgodnie z zapisami umowy z Mylan, Mabion S.A. otrzyma ptatnosci za realizacje kluczowych etapdw umowy w zaleznosci
od ztozenia i zatwierdzenia dopuszczenia do obrotu i wprowadzenia na rynek preparatu MabionCD20 w kluczowych krajach
oraz naleznosci licencyjnych opartych na rocznych przychodach netto ze sprzedazy. Ewentualne opdznienia w realizacji zatozonego
harmonogramu moga spowodowac opdznienie otrzymania zaktadanych transz od dystrybutora.

Niepowodzenie w zakresie aplikowania o nowe Srodki pomocowe z UE, jak i ewentualne opdZnienie emisji akcji réwniez moze
narazi¢ Mabion S.A. na problemy zwigzane z ptynnoscia finansowa i konieczno$c pozyskania alternatywnego zrddta finansowania.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w todzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Spotka Mabion S.A. prowadzi dziatalnos¢ badawczo rozwojowa i produkeyjng oraz wybudowata w petni wyposazony kompleks
naukowo-przemystowy na terenach todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie z Ustawg o Specjalnych Strefach
Ekonomicznych dochody uzyskiwane z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej,
w ramach uzyskanego zezwolenia, s3 zwolnione od podatku dochodowego od osob prawnych. Mabion S.A. zachowuje
przedmiotowe zwolnienia do dnia 31 grudnia 2026 roku.

Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na zmieniajace sie przepisy prawa dotyczace funkcjonowania stref i zasad dotyczacych zwolnien
oraz ewentualne niedotrzymanie przez Spotke wskaznikow okreslonych w zezwoleniach uprawniajacych do otrzymania zwolnien
podatkowych, warunki do prowadzenia dziatalnosci przez Spotke w tSSE mogg przestac by¢ atrakcyjne pod wzgledem
podatkowym lub Spétka moze utracic mozliwosc korzystania z przedmiotowych ulg podatkowych.

. Analiza sytuacji finansowo — majgtkowej Mabion S.A.
4.1. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Sradroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spotki Mabion za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerweca 2017 roku zostato
sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), obejmujacymi Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacii
(SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unig Europejska (UE) i weszty w zycie do korica 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjgtkiem pochodnych ir)strumentéw finansowych, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktore zostaty wycenione w wartosci godziwej. Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe z wyjatkiem sprawozdania
7 przeptywow pienigznych zostato sporzadzone zgodnie z zasada memoriatu.

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Mabion za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé finansowa”,
zaakceptowanym przez Unig Europejska (,MSR34"). Do sporzgdzenia skrdconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania finansowego za 2016 rok, za wyjatkiem podatku dochodowego, ktdry zostat wyliczony z zastosowaniem
oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej.

W I pétroczu 2017 roku nie nastapity zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sradroczne skrdcone sprawozdania finansowe Spotki za okresy pétroczne nie podlegaja badaniu, ale byty przedmiotem przegladu
przez audytora Spotki, firme PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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4.2. Sytuacja finansowa Mabion S.A. po | potroczu 2017 .

Sprzedaz, koszty i wynik finansowy

W tabeli ponizej przedstawiono analize wynikdw osiggnigtych przez Spdtke w pierwszym potroczu 2017 roku (w tys. z4):

01.01 01.01 Imiana
-30.06.2017 | -30.06.2016 (%)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0 0 N/D
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 0 0 N/D
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0 N/D
Koszty ogdlnego zarzadu -8695 -6 048 44%
Koszty prac badawczych i rozwojowych -21 398 -18 851 14%
Pozostate przychody i koszty operacyjne, netto 1067 1225 -13%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -29026 -23614 23%
Zysk (strata) brutto -25 369 -23952 6%
Podatek dochodowy 0 0 N/D
Zysk (strata) netto -25 369 -23 952 6%

W 2017 Spétka w zwiazku z koncentracjg na zakoriczeniu prac nad rozwojem leku MabionCD20 nie uzyskata przychoddéw

ze sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta strate netto w wysokosci 25.369 tys. zt. Strata wynika w gtéwnej mierze
z ponoszonych przez Spétke kosztow prac badawczych i rozwojowych leku MabionCD20 oraz z kosztow ogdlnego zarzadu, ktore
nie s bezposrednio zwigzane z prowadzonymi przez Spotke pracami rozwojowymi, w szczegolnosci kosztow wynagrodzen
i pochodnych wynagrodzen oraz kosztow amortyzacji, dostaw mediow i podatku od nieruchomosci zwigzanych z zaktadem Spotki

w Konstantynowie tddzkim.

Aktywa spotki i ich finansowanie

30.06.2017 31.12.2016
Aktywa — - Imiana (%)
Wartosé (tys. zf) | Struktura | Wartos¢ (tys. zt) | struktura

Aktywa trwate 11216 65,6% 68 211 96,9% 4%
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne | prawne 10997 65,3% 68 107 34,1% 4%
Naleznosci dtugoterminowe 219 0,3% 110 0,1% 154%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% N/D
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 0,0% 0 62,1% N/D
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Mtywa 30.06.2017 31.12.2016 Jmiana (%)
Wartosc (tys. zf) | Struktura | Wartos¢ (tys. zf) | struktura

Aktywa obrotowe 37454 34,4% 23030 3.1% 63%
Lapasy 7508 6,9% 4232 1,5% 1%
Naleznosci krotkoterminowe 4760 4,4% 3831 0,9% 26%
Zaliczki 167 0,2% 141 0,4% 18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25019 23,0% 14 826 0,3% 69%
Aktywa razem 108 730 100,0% 91247 100,0% 19%

Wartos¢ aktywow Mabion S.A. na dzieri 30 czerwca 2017 roku wynosi 108.730 tys. zt; stanowi to 119 % wartosci aktywow
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Najwigkszy wptyw na wzrost aktywow w ostatnim pétroczu miat wzrost Srodkow pienigznych zwigzany z nowym kredytem
zaciggnigtym w czerwcu 2017 w Banku Zachodnim WBK S. A oraz wzrost zapasow zwigzany z uruchomieniem produkcji
MabionCD20 na potrzeby techniczne i na potrzeby walidacji linii produkeyijnej.

Zrédtami finansowania dziatalnosci Spétki w 2017 s gtownie kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania krétkoterminowe
i rozliczenia migdzyokresowe. Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania jest zwigzany z nowym kredytem
zaciggnietym w czerwcu 2017 w Banku Zachodnim WBK S. A, zaciagnigciem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
i pozyczkami od akcjonariuszy. Spadek wartosci rozliczen migdzyokresowych wynika z odpiséw otrzymanych wezesniej dotacii
na pokrycie wydatkow inwestycyjnych w koszty biezacego okresu, wspotmiernie do wartosci amortyzacji majatku
sfinansowanego z tych dotacji.

Pasywa 30.06.2017 31.12.2016 Jmiana (%)
Wartosc (tys. zf) | Struktura | Wartos¢ (tys. zt) | struktura

Kapitat wtasny -21640 -19,90% 3729 4,09% -680%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 130370  119,90% 81518 95,91% 49%
Kredyty bankowe i pozyczki 52 571 48,36% 12 500 13,70% 321%
Zobowigzania dtugoterminowe 1416 1,30% 48 0,05% 2850%
Zobowigzania krdtkoterminowe 53751 54,96% 57383 62,89% 4%
Rozliczenia migdzyokresowe 16620 15,29% 17581 19,27% -5%
Pasywa razem 108 730 100,00% 91247 100,00% 19%

Wzrost wartosci zobowigzan dtugoterminowych jest zwigzany z nowymi umowami leasingu zawartymi przez Spotke w pierwszym
potroczu 2017 na finansowanie zakupow samochoddw i sprzetu laboratoryjnego.
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Rachunek przeptywdw pienigznych

Zestawienie przeptywow pienigznych Spotki przedstawiono w tabeli ponizej (w tys. zt):

A | S | man
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -23 346 -18 386 21%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3087 -1915 61%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 36621 15142 142%
Przeptywy pienigzne netto razem 10193 -5158 -298%

W pierwszym potroczu 2017 roku Spétka wygenerowata ujemne saldo przeptywdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej.
Najwieksze znaczenie dla wartosci wygenerowanych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej miaty ponoszone przez Spétke
koszty prac badawczych i rozwojowych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej Spotki byty wigksze niz w pordwnywalnym okresie roku ubiegtego, ze wzgledu
na podjete przez Spotke decyzje o doposazeniu laboratoriéw w celu obnizenia kosztow ustug zewngtrznych, przy czym inwestycje
w rzeczowe aktywa trwate zostaty w znacznej czesci sfinansowane poprzez leasing finansowy.

Spotka wygenerowata znaczne dodatnie saldo przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowej w efekcie pozyskania
finansowania w formie kredytu bankowego i pozyczek od akcjonariuszy.

Wybrane mierniki oceny sytuacji finansowej spétki

Wskazniki ptynnosci Miara 30.06.2017 31.12.2016 Algorytm liczenia
s y aktywa obrotowe / zobowigzania
biezaca krotnosc 0,32 0,31 L biatiilim
(aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
szybka krotnos¢ 0,26 0,25 | krdtkoterminowe) / zobowigzania
krotkoterminowe
, v srodki pienigzne / zobowigzania
gotowkowa krotnosc 0,22 0,20 e, e s
A . . 01.01.2017 01.01.2016 P
Wskazniki rentownosci Miara 30062017 | -3006.2016 Algorytm liczenia
Rentownos¢ operacyjna % N/D N/D | zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
o 7ysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody
Rentownos¢ brutto % N/D N/D 26 sprzedaiy
Rentownosc netto % N/D N/D | zysk netto / przychody ze sprzedazy
[nggﬂ\a]zwmt“”kww‘jw % 23,33% 1,20% | zysk netto / aktywa ogéfem
Stopa zwrotu z kapitatw % 117,23% -641,11% | zysk netto / kapitat wtasny
wtasnych (ROE) 0 el AL P
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Wskazniki zadtuzenia Miara 30.06.2017 31.12.2016 Algorytm liczenia

gvasdlﬁzzrém ;gélnego % 119.60% 95.91% éokl%(l)vv\\llzi]aéggignlirétkoidiugoterminowe/
atimus |y | an| 2| S e bt/
mil;ztrg:( mzl?]%ivl;éegrya % 13.30% 15.41% é%té(i)\e/vniqazania dtugoterminowe / aktywa

4.3. Opis czynnikow i zdarzen majacych istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe

W | potroczu 2017 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze jednorazowym, za wyjatkiem zdarzenia opisanego ponizej.
Aktywnos¢ Spotki w I pétroczu 2017 roku byta pordwnywalna do wezesniejszych okreséw.

W dniu 16 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany polityki
rachunkowosci i rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, poczynajac od sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczety
dnia 1 stycznia 2016 r., ktdry zakonczyt sig dnia 31 grudnia 2016 .

Powyzsza zmiana przyczynita sig do zmiany podejscia do ujgcia kosztow prac rozwojowych i wybranych innych pozycii rachunku
wynikow w ksiggach rachunkowych Spatki i miata wptyw na wyniki finansowe Spotki za 2016 rok oraz | kwartat 2017 r.

W wyniku powyzszej zmiany poziom kapitatdw wtasnych Spétki na dzien 31 marca 2017 roku osiagnat wartos¢ ujemng (-9,1
min zt), wobec czego Zarzad Spétki w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 14 czerwca br.,
zamiescit punkt przewidujacy podjecie zgodnie z art. 397 KSH uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto jednomysinie uchwate o dalszym istnieniu Spotki. Udziat w gtosowaniu brali akcjonariusze
reprezentujacy 67,44% kapitatu zaktadowego Spotki.

Ujemny poziom kapitatow wtasnych wynika ze specyfiki prowadzonej przez Spétke dziatalnosci biotechnologicznej (state
ponoszenie wysokich kosztow badar przy braku przychoddw ze sprzedazy do momentu komercjalizacii projektu) i jest typowy
dla spotek o charakterze badawczo-rozwojowym. W ocenie Zarzadu Spotki wsparcie ze strony akcjonariuszy (zaréwno
strategicznych jak i uczestnikéw rynku gietdowego) oraz dtugoterminowa umowa o wspétpracy z Mylan Ireland Limited zapewnig
Spotce finansowanie niezbedne do zakoriczenia prac rozwojowych zwigzanych z lekiem MabionCD20 i uzasadniaja dalsze
prowadzenie dziatalnosci przez Spotke zgodnie z przyjeta strategia rozwoju.

4.4. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Przychody w nastepnych okresach rozliczeniowych beda Scisle zwigzane z prowadzonymi lub juz podpisanymi kontraktami
w zakresie rejestracii i dystrybucji leku MabionCD20. Wptyw na wysokos¢ przychoddw moga mie¢ ewentualne opdznienia
prowadzonych rozmow lub nieprzewidziane odstgpstwa od harmonogramow umow juz podpisanych.

4.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok

Zarzad Spotki podjat decyzje o odwotaniu prognoz finansowych opublikowanych w 2010 roku (sporzadzonych w zwigzku
7 ubieganiem sie 0 wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu w alternatywnym systemie obrotu) i o rezygnacii z podawania prognoz
wynikow finansowych.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Mabion S.A. w I pétroczu 2017 roku

5. Akcje i akcjonariat

9.1. Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.180.000
ztotych i dzieli sig na 11.800.000 akeji 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»

450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii B,
450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii C,
450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii E,
100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii F,
20.000 akeji imiennych, uprzywilejowanych serii G,
2.980.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii H,
1.900.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii |,
2.600.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii J,
790.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii K,
510.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii L,
360.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii M,
340.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii N,
300.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii 0.

Akcje imienne serii A, B, C, E, F i G s3 uprzywilejowane w ten sposab, ze kazda z nich uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 13.370.000 gtosow.

5.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | potrocze 2017 roku (15 wrzesnia 2017 r.) nastepujacy akcjonariusze
posiadajg, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Udziat w : A
lp Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zallzfgcllms . Uﬂém :’g(i]ggtlycve]
1. | Twiti Investments Limited 2514 457 3108 757 21,31% 23,25%
2. | Maciej Wieczorek posrednio w tym poprzez™: 1624816 2111126 13,17% 15,84%

Glatton Sp. z 0.0. 1004 526 1004 526 8,51% 1,51%
Celon Pharma S.A. 620 350 1113200 5,26% 8,33%
3. |Polfarmex S.A. 1437983 1920833 12,19% 14,31%
4. | Generali Otwarty Fundusz Emerytalny** 1117000 1117000 9,47% 8,35%
5. | Fundusze zarzadzane przez Amathus TFI S.A. 988 042 988 042 8,31% 1,39%
6. |Pozostali 4117642 4117642 34,9% 30,8%
RAZEM 11800 000 13 370 000 100% 100%

* Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Glatton Sp. z 0. 0. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z 0.0.,
66,67% w kapitale zaktadowym Gelon Pharma S.A. oraz 75% w ogdlnej liczbie gtoséw w Celon Pharma S.A.

** Igodnie z wykazem akcjonariuszy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spatki w dniu 14 czerwca 2017 r.
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Struktura akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017 roku (29 maja 2017 r.) wedtug wiedzy Zarzadu
przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat . A

Lp. Akcjonariusz Liczba akeji | Liczba gtosow z ;\II( ikaadpoi\t/\?;go U.‘fé;?,*,g”g?ﬁ;',"}f’
1. | Twiti Investments Limited* 2509 457 3098 157 21,27% 23,18%
2. | Maciej Wieczorek posrednio w tym poprzez™*: 1624 816 2111726 13,17% 15,84%
Glatton Sp. z 0.0. 1004 526 1004 526 8,51% 1.51%
Celon Pharma S.A. 620 350 1113200 5,26% 8,33%

3. | Polfarmex S.A. 1437983 1920833 12,19% 14,37%
4. | Fundusze zarzadzane przez Amathus TFI S.A 988 042 988 042 8,31% 1,39%
5. |Generali OFE* 1094707 1094 707 9,28% 8,19%
6. |Pozostali 4144 935 4149935 35,13% 31,04%
RAZEM 11 800 000 13 370 000 100,00% 100,00%

*

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 16 lutego 2017 roku.

**Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Glatton Sp. z 0. 0. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z o.0.,
66,67% w kapitale zaktadowym Celon Pharma S.A. oraz 75% w ogdlnej liczbie gtosdw w Celon Pharma S.A.

5.1.Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujacych

Posiadane akcje na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2017 roku

Posiadane akcje na dzien przekazania raportu
za | potrocze 2017 roku

akeji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, stanowigcych 0,25% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych 0,22% gtosow na Walnym
[gromadzeniu.

(29 maja 2017 roku) (15 wrzesnia 2017 roku)
Zarzad
posrednio, za posrednictwem FL Real Investments | posrednio, za posrednictwem FL Real Investments
Holding Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), Holding Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr),
w ktdrej Artur Chabowski posiada 100% udziatdw | w ktérej Artur Chabowski posiada 100% udziatdw
Artur Chabowski | W kapitale zaktadowym, posiada tacznie 29.649 | w kapitale zaktadowym, posiada tacznie 29.649

akeji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, stanowigcych 0,25% kapitatu zakfadowego
Spotki i dajacych 0,22% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza

Maciej Wieczorek

posrednio, za posrednictwem spétki Glatton Sp.
20.0. (w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym) oraz spotki Celon Pharma S.A.

(w ktdrej posiada posrednio poprzez Glatton Sp.
20.0. 66,67% udziatu w kapitale zaktadowym)
posiada tacznie 1.624.876 akcji Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 13,77%
kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych 15,84%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

posrednio, za posrednictwem spétki Glatton Sp.
20.0. (w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym) oraz spatki Celon Pharma S.A. (w
ktdrej posiada posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0.
66,67% udziatu w kapitale zaktadowym) posiada
tacznie 1.624.876 akcji Spétki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 13,77%
kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych 15,84%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Posiadane akcje na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2017 roku
(29 maja 2017 roku)

Posiadane akcje na dzien przekazania raportu
za | potrocze 2017 roku
(15 wrzesnia 2017 roku)

bezposrednio posiada 132.094 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
stanowigeych 1,12% kapitatu zaktadowego Spétki
oraz 0,99% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu;

bezposrednio posiada 132.094 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
stanowigeych 1,12% kapitatu zaktadowego Spétki
oraz 0,99% gtosow na Walnym Zgromadzeniu;

posrednio, za posrednictwem Twiti Investments

posrednio, za posrednictwem Twiti Investments

5.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej

0,10 PLN kazda, stanowigcych 0,04% kapitatu
zaktadowego Spatki i dajacych 0,07% gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu.

Robert Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktdrej e e N -
Nlgksandrowicz | Robert Aleksandrowicz posiada udziaty Limited z siedziba w Nikozii (Gypr), w ktdrej Rogert
stanowigce 50% kapitatu zaktadowego oraz 50% Aleksandrowicz posiada udzmi{y stanowigce 50%
gtosdw na zgromadzeniu wspélnikow tej spotki, lz(apéﬁgaggmﬁ;’v %%r%l?gevztgos/ oé%L?s%\g/tna
jest akcjonariuszem Mabion i posiada facznie aﬁc' : NFI)b' W (€] [? t ;)8 9514457
2.509.457 akcji Spotki o wartosci nominalnej Jonariiszem Mabion | posiada 1gGze £. 14.
0,10 PLN kaida, stanowigeych 21,27 % kapitatu akgji Spo’rkl 0 wartosci nom'lnalnej 0,70 PLN kazd,a, .
zék’radowego Spﬁ’rki oraz 23.18 % ofosdw na stanowigeych 21,31 % kapitatu zakfadowego Spatki
Walnym Zeromadzeni. ’ oraz 23,25 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
posrednio, za posrednictwem spotki Bio-Tech
Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (w ktdre]
Tadeusz Pietrucha posiada udziaty stanowiace
o L : ;
Tadeusz Pietrucha 37 kapitatu zakiadowego) posiada tacznie nie posiada akcji Mabion S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji Spétki w okresie od dnia przekazania raportu za | kwartat
2017 roku Spotki do dnia przekazania niniejszego raportu. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mabion S.A. nie posiadaja
uprawnien do akcji Spotki.

5.2. Notowania akeji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Dane z | potrocza 2017 roku:

Kurs odniesienia:

14,23 71 (16-12-30)

Data poczatkowa: 2017-01-02
Data koncowa: 2017-06-30
Imiana: 21,10%
Imiana: 20,56 1t
Minimum: 12,90 zt (17-01-09)
Maksimum: 117,90 zt (17-03-30)
Sredni: 9339 4
Wolumen obrotu: 1453 650 szt
Sredni wolumen: 11723 szt
Obroty: 133,970 min
Srednie obroty: 1,080 min
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6. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

6.1. Postepowania toczace sig przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

W I potroczu 2017 roku, jak rowniez do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie toczyty sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania, ktérych wartos¢ stanowi
pojedynczo lub tcznie co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spatki.

6.2. Inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Mabion S.A.

Nie wystepuja zadne inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Mabion S.A.
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Larzad

Konstantynow tadzki, dnia 15.09.2017 .

U Ot

Prezes Zarzadu
Artur Chabowski

/o

'__,%onek Larzadu
2/ Stawomir Jaros

Cztonek Zarzadu
Jarostaw Walczak
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