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NASZ MODEL BIZNESOWY

ALKAL S.A. ALKAL jest spotka, ktora od osiemnastu lat dziata na rynku stolarki
aluminiowej wysokiej jakosci.
Oferujemy produkty stolarki aluminiowej wykorzystywane w réznych
obszarach powtoki budynku, w tym budynkach biurowych, handlowych,
hotelowych, biurowo-magazynowych, budynkach uzytecznosci publicznej

oraz w budownictwie jednorodzinnym.
Nasze przychody ze sprzedazy pochodza z segmentéw:

= drzwi aluminiowych,
= architektonicznych systemodw fasadowych,
= aluminiowych przeszklonych elementow przeciwpozarowych,

= Zaluzji i oktadzin aluminiowych.

Akwizycja w obszarze pozyskiwania kontraktéw handlowych jest
zorientowana na obstuge zadan inwestycyjnych o wyzszych barierach
wejscia.

Od 1998 r. rozwijamy w Spotce kompetencje technologiczne, organizacyjne

oraz relacje z kluczowymi klientami na rynku zagranicznym i krajowym.

Nasza reputacja jest zbudowana na kompetencjach inzynierskich,
projektowych oraz wykorzystaniu najnowszych rozwigzan w zakresie

produkgji i montazu.

Jestesmy dumni, ze nasze obiekty referencyjne sa wyrazem architektonicznej

kreatywnosci oraz spetniajg wysokie standardy efektywnosci energetyczne;.
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NASZ MODEL BIZNESOWY

Nasze silne strony

Jestesmy przekonani, ze ALKAL
dysponuje kompetencjami
projektowymi, produkcyjnymi
oraz montazowymi, ktére
umozliwiajq swiadczenie ustug
na najwyzszym poziomie dla
klientéw na rynku krajowym i

zagranicznym.

Obecnos¢é
w branzy

Atrakcyjny
segment

Park maszynowy

Doswiadczeni
pracownicy i
kooperanci

Klienci

Od osiemnastu lat zarzadzamy Spotka, ktora
rozwija kompetencje w obszarze zaawansowanej
stolarki aluminiowe;j.

Przysztos¢ budownictwa jest zwigzana z
wykorzystaniem aluminium. Aluminiowe systemy
fasadowe staty sie synonimem nowoczesnej
architektury.

Konsekwentnie inwestujemy w nowoczesne
urzadzenia produkcyjne oraz narzedzia najwyzszej
jakosci.

Nasz zespdt tworzg inzynierowie, wykwalifikowani
pracownicy produkcyjni oraz montazysci.
Akumulacja wiedzy i doswiadczenia jest naszym
aktywem.

Pracujemy dla renomowanych klientéw
miedzynarodowych oraz krajowych.
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GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Czynnik ryzyka

Zmiany koniunktury gospodarczej na
rynku krajowym i rynkach
zagranicznych

Ryzyko zwiazane z realizacja
kontraktow budowlanych

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Ryzyko zwiazane z
odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi
za wady fizyczne i jakos$¢
dostarczanych produktoéw i ustug

Ryzyko kursu walutowego

Opis

Nasza dziatalno$¢ podlega wptywom zmian koniunktury gospodarczej.

ALKAL S.A. dziata w branzy charakteryzujacej sie duza cyklicznoscia. Rozwdj branzy
budowlanej uzalezniony jest od szeregu czynnikédw w tym miedzy innymi od tempa
wzrostu gospodarki, wielkosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych przez inwestoréw
prywatnych i publicznych, poziomu i zmian stép procentowych oraz polityki kredytowej
bankoéw. Istotny wptyw na sytuacje Spotki ma rowniez konkurencja, ze strony polskich i
zagranicznych firm dziatajacych w branzy stolarki aluminiowe;j.

W segmencie architektonicznych systemowych elementéw fasadowych, aluminiowych
przeszklonych elementéw przeciwpozarowych, okfadzin i zaluzji aluminiowych zawieramy
umowy dotyczace realizacji kontraktéw budowlanych. Terminowa realizacja zawartych
kontraktow jest uzalezniona od czynnikow pozostajacych pod kontrolg Spofki, jak i
czynnikéw niezaleznych.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieterminowej lub nieprawidtowej realizacji kontraktéw
budowlanych, w tym w szczegdlnosci kontraktow na rynku krajowym, Spoétka zostanie
obcigzona kosztami kar umownych oraz kosztami odszkodowan z tytutu szkdd
poniesionych przez strone kontraktu. Z uwagi na przewlektos¢ postepowan sadowych oraz
arbitrazowych, proces dochodzenia naleznosci przez Spotke moze by¢ utrudniony oraz
dtugotrwaty.

W ramach prowadzonej dziatalnosci prefinansujemy z wtasnych srodkéw kolejne etapy
realizacji kontraktow budowlanych oraz zawieramy umowy z odroczonym terminem
zaptaty, co wynika ze specyfiki realizacji inwestycji budowlanych oraz ustug budowlano-
montazowych. Istnieje ryzyko niewywiazania sie kontrahenta z warunkéw umowy lub
opodznienia termindw ptatnosci umdéw w wyniku czego Spétka nie otrzyma w
zaplanowanym terminie srodkéw finansowych. Istnieje ryzyko, ze w skrajnych przypadkach
Spotka nie bedzie w stanie wyegzekwowac naleznych jej ptatnosci lub, ze naleznosci te
zostana sptacone ze znacznym opo6znieniem.

Emitent oferujac produkty i ustugi ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu rekojmi za wady
fizyczne i jako$¢ dostarczanych produktow i ustug.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwierdzenia wad produktéw lub ustug, lub ich
nieodpowiedniej jakosci, wobec Spotki moga by¢ podnoszone roszczenia zwigzane z
odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwarangji jakosci.

Istotny udziat w przychodach ze sprzedazy posiadaja przychody realizowane na rynkach
zagranicznych.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu walutowego EUR/PLN moga mie¢ wptyw na zmniejszenie
przychoddéw ze sprzedazy na rynki zagraniczne w przeliczeniu na PLN, zmniejszenie marzy
handlowej ze sprzedazy na rynki zagraniczne z uwagi na rosnace ceny zakupu materiatow
i akcesoriow w przeliczeniu na PLN, zwiekszenie kosztéw finansowych wynikajacych z
ujemnych réznic kursowych oraz moga istotnie i negatywnie wptywa¢ na rentownos¢
dziatalnosci Emitenta.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Stan na

31.12.2015 .

Stan na
31.12.2014 .

Stan na
31.12.2015r.

Stan na
31.12.2014 .

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa razem

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

PLN

8742 420,22
564 762,00

12 024 000,83
292 501,50
11473 079,95
20 766 421,05
0,00

7 140 608,46

6 384,39

Okres od

01.01.2015 r. do
31.12.2015r.

10 591 925,54
564 762,00

9 305 918,00
461 900,12
8421 793,58
19 897 843,54
6 766,60
4523 224,65

753 853,86

Okres od

01.01.2014 r. do

31.12.2014 .

EUR

2 051 488,96
132 526,57
282154191
68 638,15
2692 263,28
4 873 030,87
0,00

1675 609,17

1498,55

Okres od

01.01.2015r. do

31.12.2015 .

2485 025,82
132 501,70
2183 309,01
108 368,75
1975 880,06
4 668 334,83
1587,55
1061 216,87

176 865,51

Okres od

01.01.2014 r. do

31.12.2014 .

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy

Amortyzacja

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dzial. operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dzial. inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedna akcje
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta

Przeliczenia kursu
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12)

Sredni kurs euro w okresie od 01.01 do 31.12

PLN

25174 995,77

-963 191,69
750 171,96
-1684 431,86
-2 090 590,32
-1 849 505,32
-1724 959,35
-389 380,04
1366 869,92
-747 469,47
5647 620
1,55

5647 620

-0,33

2015
4,2615

4,1848

19 399 720,70

657 249,86
694 144,46
1175 142,25
779 426,20
650 004,20
1558 415,69
25777,57

-1 398 951,97
185 241,29
5647620
1,88

5605 154

0,12

2014
4,2623

4,1893

EUR

6 015 818,14

-230 164,33
179 261,13
-402 511,91
499 567,56
-441 957,87
412 196,36
-93 046,27
326 627,30
178 615,34
5647 620
0,36

5647 620

-0,08

4630 833,85

156 889,62
165 696,59
280 513,76
186 053,88
155 160,04
372003,51
6 153,27
-333 938,53
44 218,25
5 647620
0,44

5 605 154

0,03
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LIST ZARZADU

Szanowhni Panstwo,

ALKAL S.A. rozwija kompetencje oraz  kontynuuje dziatalno$¢ w obszarze produkgji i montazu architektonicznych
systemowych elementow fasadowych, aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych oraz oktadzin i
zaluzji aluminiowych.

Pomimo, ze udato sie zademonstrowac istotny wzrost przychoddéw ze sprzedazy (29,76%), ktory w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2015 r. zamknat sie kwotg 25,1 min zt, to jednak nie udato sie osiagna¢ poprawy wynikow z
dziatalnosci operacyjne;j.

Spotka zanotowata strate z dziatalnosci.

Zarzad Spotki dokonat weryfikacji wartosci aktywow oraz klasyfikacji i prezentacji kosztéw poniesionych w roku obrotowym
objetym sprawozdaniem finansowym. W wyniku tego Zarzad Spétki podjat decyzje:

a) o utworzeniu odpiséw aktualizacyjnych na kwote 1.114.464,18 zt z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci, aktualizacji wartosci
produkgcji w toku oraz aktualizacji wartosci materiatéw, wptywajacych na zwiekszenie innych kosztéw operacyjnych z 57.305,39 zt
(wedtug danych z raportu okresowego Spétka za IV kwartat 2015 r.) do 1.171.769,57 zt.

b) zmianie stanu produktéw na dzien 31.12.2015 r. (zmniejszenie wartosci o -1.004.573,22 zi) skutkujacej zmniejszeniem
przychoddéw ze sprzedazy z 26.179.568,99 zt (wedtug danych z raportu okresowego Spoétka za IV kwartat 2015 r.) do
25.174.995,77 zt.

) rozpoznaniu zwiekszonego poziomu kosztéw operacyjnych o 709.163,38 zt w stosunku do danych prezentowanych w raporcie
okresowym Spotki za IV kwartat 2015 r., gtéwnie w wyniku doksiegowania kosztéw prezentowanych uprzednio w pozycji
miedzyokresowych rozliczen miedzyokresowych oraz wptywu faktur za 2015 r. (pozycja materiaty i energia).

Dokonane zmiany w informacjach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym wptynety w istotny sposéb na wynik finansowy
Spotki za rok obrotowy 2015 r. (wptyw na zysk netto: zmiana z +394.318,58 zt w sprawozdaniu za 4 kwartat 2015 na -
1.849.505,32 zt w sprawozdaniu finansowym rocznym).

Wyniki finansowe wypracowane w 2015 r. zostaty uzyskane na trudnym rynku, ktéry charakteryzowat sie wysokim stopniem
konkurencji, w tym konkurencji cenowej oraz problemami w relacjach pomiedzy inwestorami a generalnymi wykonawcami. W
naszej ocenie, efektem tych proceséw bedzie stopniowe zmniejszenie liczby podmiotéw konkurencyjnych oraz w perspektywie
konsolidacja branzy.

Staramy sie utrzymad standard rzetelnego partnera w relacjach naszymi kontrahentami.

Realizujac cele biznesowe podejmujemy rowniez niezbedne dziatania, aby unikna¢ wypadkow oraz ograniczy¢ zagrozenia dla
zdrowia i zycia pracownikéw. Mozemy stwierdzi¢, ze w 2015 r. nie odnotowalismy wypadkdéw osdb wykonujacych prace na
naszych budowach.

Do osiggnie¢ roku 2015 r. zaliczamy réwniez podpisanie umow istotnych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, ktére
beda realizowane w roku biezgcym. Zaktadajac terminowa realizacje ztozonych projektow budowalnych liczymy na istotna
poprawe wynikéw z dziatalnosci operacyjne;j.

W celu realizacji naszych dziatan planujemy rozbudowe zaplecza produkcyjnego. Realizacja zamierzen inwestycyjnych
zwigzanych z powiekszeniem zdolnosci produkcyjnych jest uzalezniona od identyfikacji zrédet finansowania projektu z
uwzglednieniem funduszy unijnych dla sektora MSP dostepnych w nowej perspektywie finansowej 2014-20.

Mimo powstatej straty za ubiegly rok Spdtka posiadata na koniec 2015 roku kapitat wlasny w wysokosci 8 742 420,22 zt
wypracowany w poprzednich latach dziatalnosci, a w pierwszym potroczu 2016 roku Spoétka realizuje kolejne kontrakty o istotnej
wartosci, o ktérych powiadamiata w raportach biezacych. Odnotowana strata nie ogranicza wiec kontynuacji dziatalnosci Spoétki.
Zapraszamy Panstwa do lektury Raportu Rocznego ALKAL S.A. za rok 2015.

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes

L MMj-}:w
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,ALKAL"” S.A.
za okres: od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

Zarzad Spofki

ALKAL Spétka Akcyjna

Polska

Opatdwek

62-860 Opatéwek, ul. Zdrojowa 12
0000348862

Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu

Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Jan Bednarski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Lipiec — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Karolina Mikusinska — Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza S .
Weronika Lipiec — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Urszula Bednarska — Cztonek Rady Nadzorczej

Paula Lipiec — Cztonek Rady Nadzorczej

Klasyfikacja sektorowa NewConnect Budownictwo (BDU)

REGON: 250844359

NIP: 618-18-54-104
Telefon: +48-62-76-71-760
Fax: +48-62-76-71-760
Poczta e-mail: biuro@alkal.pl
Strona www: www.alkal.pl
Autoryzowany Doradca INCSA

Struktura akcjonariatu

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

zaktadowym (%) ERA.
Przemystaw Mikusinski 2315545 41,00% 3315545
Radostaw Lipiec 2315000 40,99% 3315000
Pozostali 1017 075 18,01% 1017 075
Razem 5647 620 100,00% 7 647 620

Udziat w ogélnej liczbie
gtoséw na WZA (%)

43,35%

43,34%

13,31%

100,00%
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w
okresie sprawozdawczym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci

emitenta.

Ocena rentownosci dziatalnosci Spotki

Wyszczegélnienie (PLN) 2015 2014
1 2 3 4=(2-3)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

25174 995,77
26138 187,46
-936 191,69
450 529,40
-1171 769,57
-1 684 431,86
11 450,82
417 609,28

-2 090 590,32

-1 849 505,32

5=(2-3)/3

=(2-3
19 399 720,70 5775 275,07 29,76%
18 742 470,84 7395 716,62 39,45%
657 249,86 1593 441,55 -242,44%
541 358,34 -90 828,94 -16,78%
23 465,95 -1195 235,52 -5093,49%
1175 142,25 -21859 574,11 -243,33%
2 366,07 9084,75 383,96%

398 082,12 19527,16 491%
779 426,20 -2 870 016,52 -368,22%
650 004,20 - 2499 509,52 -384,54%

Zysk netto

W 2015 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 25.174 tys. zt, co stanowi wzrost o0 29,76% w relacji do
przychoddéw osiaggnietych ~ w roku 2014 . Niestety, Spodtka
zanotowata strate w wysokosci 1.849 tys. zt w poréwnaniu z
osiggnietym zyskiem w wysokosci 650 tys. zt w roku 2014. Blisko
61% przychodoéw ze sprzedazy pochodzito z rynkéw zagranicznych.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w 2015 r. wyniosta 1.684 tys. zi,
natomiast zysk w roku poprzednim osiagnat wartos¢ 1.175 tys. zt.
W 2015 r. Spotka odnotowata strate netto w wysokosci 1.849 tys. zt

W  strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej najwiekszym
udziatem charakteryzuja sie koszty zuzycia materiatdbw i energii
(udziat 65,04%), ktére uleglty zwiekszeniu o 4.965 tys. zt w
stosunku do 2014 r. co wynika z wiekszego poziomu
zakontraktowania oraz przychodéw z segmentu architektonicznych
systemow fasadowych.

Koszty ustug obcych w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31
grudnia 2015 r. wyniosty 4.928 tys. zt co oznacza zwiekszenie o
2.062 tys. zt w relacji do roku 2014.

W 2015 r. wynagrodzenia wraz z ubezpieczeniami spotecznymi
wyniosty 3.221 tys. zt i stanowily facznie 12,32% kosztow
dziatalnosci operacyjne;j.

Pozostate przychody operacyjne w 2015 r. wyniosty 451 tys. zt i
obejmowaty miedzy innymi otrzymane dotacje w kwocie 167 tys. zt
oraz otrzymane dofinansowanie PFRON oraz rozwigzane odpiséw
aktualizujgcych naleznosci w tacznej 283 tys. zt.

Intencjg Zarzadu jest wykorzystanie srodkdéw unijnych z nowej
perspektywy do finansowania lub pre-finansowania prac
badawczo-rozwojowych oraz inwestycji dtugoterminowych, ktore
planuje przeprowadzi¢ Spotka.

w 2015 r. koszty finansowe stanowity odsetki od kredytow
bankowych w kwocie 358 tys. zt oraz ujemne réznice kursowe w

kwocie tacznej 59 tys. zt

W 2015 r. w Spodtce nie wystepowat wynik zdarzeh nadzwyczajnych.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Wielkos¢ i struktura aktywow

Wyszczegolnienie (PLN) 2015 2014
1 2 3 4=(2-3)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

(2-3)/3

5=(2-3
8 033 948,61 8156 423,13 -122 474,52 -1,50%
0,00 0,00 0,00 0,00%
7 667 035,61 8027 827,53 -360 792,22 -4,49%
0,00 6 766,60 -6 766,60 -100,00%
0,00 0,00 0,00 0,00%
366 913, 00 121 829,00 245 084,00 201,17%
12732 472,44 11 741 420,41 991 052,03 8,44%
5560 500,83 6433 013,95 -872 513,12 -13,56%
7 140 608,46 4 523 224,65 2617 383,81 57,86%
6384,39 753 853,86 -747 469,47 -99,15%
24 978,76 31 327,95 -6 349,19 -20,27%
20766 421,05 19 897 843,54 868 577,51 4,36%

Na dzien 31 grudnia 2015 r. suma bilansowa wyniosta 20 766 tys.
zt i byta wieksza o 868 tys. zt (wzrost o 4,36% ) w stosunku do
stanu na koniec 2014 r.

Na zmiane wartosci aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2015 r.
w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2014 r. wplyw miat
przede wszystkim:

- spadek salda rzeczowych aktywow trwatych o 360 tys. zt gtownie

W tym samym okresie aktywa obrotowe wzrosty o 991 tys. zt co
byto gtéwnie wynikiem:

- wzrostu salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 1,120
tys. zt,

Stan Srodkéw pienieznych Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r.
wyniost 6 tys. zt.

w wyniku amortyzacji,

- wzrost salda aktywow z tytulu odroczonego podatku

dochodowego o 245 tys. zt.

Wielkos¢ i struktura pasywéw
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1 2 3

Kapitat wtasny razem

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zysk/strata z lat ubiegtych
Zysk/strata netto

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

8742 420,22
564 762,00
10027 163,54
0,00

0,00

- 1849 505,32
12 024 000,83
66 642,00
292 501,50
11473 079,95
191 777,38

20 766 421,05

4=(2-3) 5=(2-3)/3

10 591 925,54 -1 849 505,32 -17,46%
564 762,00 0,00 -
9377 159,34 650 004,20 6,93%
0,00 0,00 }

0,00 0,00 -

650 004,20 -2 499 509,52 -384,54%

9 305 918,00 2718 082,83 29,20%
62 643,00 3999,00 6,38%
461 900,12 -169 398,62 -36,67%

8 421 793,58 3051 286,37 36,23%
359 581,30 -167 803,92 -46,66%
19 897 843,54 868 577,51 4,36%

W 2015 r. po stronie kapitatow wiasnych i zobowigzan zmiany
dotyczyty:

- spadek kapitatéw wiasnych razem o 1.849 tys. zt z tytutu straty
netto zaw 2015 .,

- spadku wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 169 tys. zt, w
wyniku sptaty kredytéw bankowych,

- wzrostu wartosci zobowigzan krotkoterminowych o 3.051 tys. zi,
gtdéwnie w wyniku zwiekszenia salda kredytow krétkoterminowych

Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spoétki

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju, Zarzad realizuje dziatania
zmierzajace do dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki. Zarzad
planuje rozwdj dziatalnosci produkcyjnej w 2016 r. w segmencie
drzwi aluminiowych, fasad szklano-aluminiowych, oktadzin i zaluzji
aluminiowych oraz aluminiowych elementéw przeciwpozarowych z
wykorzystaniem istniejacych zdolnosci produkcyjnych zaktadu w
Opatowku.

Dziatalnos$¢ Spétki bedzie rozwijana na rynkach zagranicznych oraz
w selektywnie na rynku krajowym.

0 2.162 tys. zt, zwiekszenia salda z tytutu dostaw i ustug o 867 tys.
zt oraz zwiekszenia salda zobowigzan z tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczen o 35 tys. zt.

Warto$¢ rozliczeh miedzyokresowych ulegta zmniejszeniu o 168
tys. zt do poziomu 192 tys. zt w zwigzku z rozliczaniem dotacji do
zakupu $rodkow trwatych.

W ocenie Zarzadu istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki w
2016 r. bedzie miat rozwdj dziatalnosci na rynkach zagranicznych
oraz rozliczenie kontraktow zawartych na rynku krajowym.
Analizowane s3 mozliwosci zwiekszenia mocy produkcyjnych
poprzez budowe nowej hali na potrzeby produkgji oktadzin i zaluzji
aluminiowych oraz nowoczesnej lakierni proszkowej. Realizacja
tych inwestycji jest uzalezniona od terminu i wartosci srodkéw do
pozyskania w ramach oferty prywatnej akcji Spotki lub uzyskania
dofinansowania ze srodkéw UE.

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu

emitent jest na nie narazony
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Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza oraz koniunktura
branzy budowlanej na kluczowych rynkach

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta istotny wplyw maja
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne wptywajace na
wielkos¢ popytu na kluczowych rynkach zbytu. Do czynnikéw tych
nalezy zaliczy¢ wielko$¢ i zmienno$¢ produktu krajowego brutto,
wielkos¢ i zmiennos$¢ naktaddéw inwestycyjnych w gospodarce i
przedsiebiorstwach, poziom i zmiennos¢ bezrobocia, poziom i
zmiennos¢ stop procentowych oraz poziom i zmiennos¢ inflacji.
Dziatalnos¢ Emitenta jest $cisle powigzania z koniunktura w branzy
budowlanej.

Poza parametrami makroekonomicznymi, wptywajacymi na stan
ogdlnej  koniunktury gospodarczej, na stan  koniunktury
gospodarczej w branzy budowlanej moga wptywac takie czynniki
jak polityka panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego w
szczegblnoéci  w  odniesieniu  do  promocji  budownictwa
energooszczednego, stymulacji fiskalnej proceséw modernizacji
obiektéw budowlanych oraz nowych inwestycji a takze polityka
bankéw w odniesieniu do kredytowania inwestycji przedsiebiorstw
i poziom optymizmu inwestoréw instytucjonalnych dziatajagcych na
rynku budowlanym.

Istnieje  ryzyko, ze niekorzystne zmiany w  otoczeniu
makroekonomicznym na kluczowych rynkach zagranicznych
Emitenta oraz w Polsce, moga negatywnie oddziatywa¢ na
dynamike naktaddéw inwestycyjnych oraz koniunkture w branzy
budowlanej, a tym samym na wyniki finansowe osiaggane przez
Emitenta oraz perspektywy rozwoju jego dziatalnosci.

Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury, w szczegdlnosci w
segmencie budownictwa komercyjnego, wptynie na zmniejszenie
przychoddw ze sprzedazy oraz pogorszenie kondycji finansowej
Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz optymalizacji ryzyka
zwigzanego z koniunkturg gospodarcza poprzez elastyczne
reagowanie na sytuacje rynkowa i pozyskiwanie kontraktow
zaréwno na rynkach zagranicznych jak i na rynku krajowym.

Ryzyko skali dziatania

W przedstawionej strategii rozwoju Emitent zakfada istotny wzrost
skali  prowadzonej  dziatalnosci. Bedzie to  wymagato
przeprowadzenia zmian w strukturze organizacyjnej Spotki oraz
delegowania uprawnien menadzerskich pozostajacych obecnie na
szczeblu Zarzadu Spotki.

Istotny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci moze doprowadzi¢
do okresowych trudnosci w zarzadzaniu operacyjnym i
strategicznym Spodtka, co moze miec istotnie negatywny wptyw na
zdolnos¢ do realizacji celéw strategicznych oraz sytuacje finansowa
Emitenta. Zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki moze by¢ réwniez
zwigzane ze zwiekszeniem poziomu zobowigzan oprocentowanych,
co moze przektadaé sie na zwiekszony poziom kosztow
finansowych.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw
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W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent zawiera umowy z
odroczonym terminem zaptaty, co wynika ze specyfiki realizacji
inwestycji budowlanych oraz ustug budowlano-montazowych.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku niewywigzania sie kontrahenta lub
kontrahentow z warunkéw umowy lub umoéw Spoétka nie otrzyma w
zaplanowanym terminie naleznych ptatnosci.

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie wyegzekwowad
naleznych jej ptatnosci lub, ze naleznosci te zostana sptacone ze
znacznym opo&znieniem.

Moze to prowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej Spotki,
obnizenia sprawnosci funkcjonowania oraz moze wigzaé sie to z
koniecznoscig utworzenia rezerw na naleznosci handlowe.

W Spoétce funkcjonuje system kontroli naleznosci handlowych, w
tym koncentracji naleznosci a Emitent na biezgco monitoruje ich
stan.

Spotka podejmuje dziatania na rzecz ograniczania przedmiotowego
ryzyka poprzez czesciowe ubezpieczanie naleznosci handlowych
oraz fakturowanie czesciowe po odbiorze czesciowym. Tym
niemniej z uwagi na ztozony charakter zawieranych umow oraz
ztozony charakter realizowanych zadah , w szczegdlnosci w
obszarze aluminiowych systeméw fasadowych, Spdtka jest w
istotnym stopniu narazona na ryzyko kredytowe oraz ptynnosciowe
zwigzane z nieuregulowaniem przez kontrahentéw naleznosci za
dostarczone produkty i zrealizowane ustugi.

Ryzyko zwiazane z realizacja kontraktéw budowlanych

W  segmencie architektonicznych systemowych elementéw
fasadowych oraz aluminiowych przeszklonych elementéw
przeciwpozarowych zawiera sie umowy dotyczace realizacji
kontraktow budowlanych.

Kontrakty budowlane zawierajg klauzule dotyczace miedzy innymi
nalezytego ~ wykonania  kontraktu  w okreSlonym  terminie,
terminowego usuniecia potencjalnych wad i usterek.

Z realizacjag kontraktéw budowlanych zwigzane jest wnoszenie
kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu gwarancja
bankowa Iub ubezpieczeniowa. Wniesienie zabezpieczenia
realizacji ~ kontraktu  budowlanego  oznacza  koniecznos¢
zaangazowania $rodkéw finansowych Spotki co zmniejsza jej
ptynnosc.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku sporu z inwestorem kwota
zabezpieczenia moze pozostawal nierozliczona w dyspozycji
inwestora do czas rozstrzygniecia sporu. Dodatkowo istnieje ryzyko
koniecznosci wykonania rob6t poprawkowych nie uwzglednionych
w kalkulacji kosztow kontraktu, co moze istotnie wptyna¢ na marze
realizacji kontraktu budowlanego.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowego odbiorcy

Udziat kluczowego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy w 2015 r.
wynosi ok. 39% ( ok. 58% w 2014 r.). Spdtka wspdtpracuje z
kluczowym odbiorcg na rynku zagranicznym od 2007 r. Z uwagi na
dtugoterminowy charakter wspétpracy z kluczowym odbiorcg na
rynku zagranicznym Spotka dostosowata system produkcyjny oraz
logistyczny do wymaganych standardéw oraz procedur co jest
okresowo potwierdzane przez audyty ze strony kluczowego
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odbiorcy na rynku zagranicznym. W ocenie Emitenta stabilna
warto$¢ sprzedazy do kluczowego odbiorcy zagranicznego
potwierdza obustronnie korzystny charakter wspotpracy.

Istnieje jednak ryzyko, iz decyzje kontraktowe kluczowego odbiorcy
na rynku zagranicznym moga mieé niekorzystny wptyw na poziom
produkgji stolarki aluminiowej oraz wysokos$¢ marz realizowanych
przez Emitenta.

Spotka prowadzi dzialania w celu dywersyfikacji struktury
odbiorcow poprzez rozwdj dziatalnosci kontraktowej w
obszarze produkgji i montazu architektonicznych systemowych
elementow fasadowych na rynku krajowym

Ryzyko braku mocy produkcyjnych

Istnieje ryzyko, ze w wyniku czynnikéw niezaleznych od Emitenta, w
tym miedzy innymi takich jak warunki pogodowe lub opdznienia w
realizacji procesu inwestycyjnego na obiektach budowlanych
obstugiwanych przez podmioty zewnetrzne, wystapi kumulacja
prac produkcyjnych lub montazowych w stopniu utrudniajacym lub
uniemozliwiajgcym terminowa realizacje  zakontraktowanych
zlecenh.

Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku awarii maszyn
produkcyjnych badZz przerwy w dostawie energii elektrycznej
Emitent moze mie¢ trudnos$¢ z terminowa realizacja uméw, co
moze wigza¢ sie z koniecznoscig ptacenia kar umownych lub
odstgpieniem  kontrahenta od umowy i dochodzenia
odszkodowania do wysokosci poniesionych strat.

Emitent minimalizuje rzeczone ryzyko poprzez zarzadzanie
systemem zamowien, budowanie portfela zamoéwien na rynku
krajowym, budowanie planu produkcyjnego z wyprzedzeniem oraz
odpowiednig polityke zarzadzania godzinami pracy oraz polityke
zakupowa materiatéw.

Ryzyko zmiany cen materiatéw

Kluczowymi materiatami wykorzystywanymi przez Emitenta w
procesie produkcyjnym sa: profile aluminiowe, szkto, okucia,
uszczelki, oktadziny i zaluzje aluminiowe oraz stal. W tym zakresie
Emitent jest uzalezniony od cen tych materiatow ksztattujacych sie
na S$wiatowych rynkach. Istotne zmiany cen moga negatywnie
wptynac na wyniki finansowe oraz rentownos¢ Spofki.

W  celu ograniczenia ryzyka zmiany cen materiatbw Emitent
podejmuje  dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia cen
kluczowych materiatébw na etapie negocjowania i ofertowania
kontraktow, zawiera dlugoterminowe umowy z dostawcami, w
ktorych cena materiatéw jest okreslona.

Ryzyko zwiazane z umowa o dofinansowanie projektu

W ramach Priorytetu I ,Konkurencyjno$¢ przedsiebiorstw” Dziatania
1.2. — Wsparcie rozwoju MSP Schematu I Projekt Inwestycyjny
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego Emitent
zawart umowe o dofinansowanie projektu ,Zakup i wdrozenie
nowoczesnej linii technologicznej do $lusarki aluminiowej”
wspotfinansowanego z  Europejskiego  Funduszu  Rozwoju
Regionalnego.
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Catkowite wydatki kwalifikowane projektu wynosza 2.073.704 zt.
Emitent wnidst wktad wtasny w wysokosci 875.103 zt.

Zakup linii technologicznej objetej Projektem zostat sfinansowany
ze $rodkéw wiasnych Emitenta oraz pomostowego kredytu
bankowego.

W przypadkach okreslonych w Umowie  Instytucja
Zarzadzajgca
Operacyjnego moze rozwigza¢é Umowe o dofinansowanie projektu

Wielkopolskiego Regionalnego Programu

z zachowaniem jednomiesiecznego wypowiedzenia lub bez
wypowiedzenia.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wypowiedzenia Umowy o
dofinansowanie projektu Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu
otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci
okredlonej jak dla zalegtosci podatkowych naliczanymi od dnia
przekazania dofinansowania, w terminie wyznaczonym przez
Instytucje Zarzadzajaca Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego. Realizacja rzeczonego zobowigzania moze
spowodowad  istotne  zmniejszenie  kapitatu  obrotowego,
pogorszenie ptynnosci finansowej Emitenta oraz wzrost kosztéw
finansowych i w rezultacie zmniejszenie skali dziatalnosci oraz
wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytulu rekojmi za
wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktow i ustug
Emitent oferujgc produkty i ustugi ponosi odpowiedzialnos¢ z
tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktow i
ustug.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwierdzenia wad produktéw lub
ustug, lub ich nieodpowiedniej jakosci, wobec Spoétki moga byc
podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu
rekojmi oraz gwarangji jakosci. Zakres potencjalnych roszczeh z
tytutu rekojmi i gwarangji regulujg przepisy Kodeksu Cywilnego i
innych obowiazujacych przepiséw prawa.

Spotka ktadzie duzy nacisk na jako$¢ i kontrole jakosci
oferowanych produktéw, co ogranicza poziom powyzszego ryzyka.
W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta roszczenia zwigzane z
odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakosc¢
towardw dotyczyty znikomej czesci sprzedanych produktéw.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow
W ocenie Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia sie od
okreslonych dostawcdéw materiatéw lub ustug.

Charakterystyka grupy dostawcéw podstawowych materiatéw
powoduje, ze Spétka posiada mozliwosci realizacji zaméwien u
alternatywnych  dostawcéw  zarébwno w  obszarze  profili
aluminiowych, oku¢, szyb oraz uszczelek. Mozliwosci dywersyfikacji
obejmuja réwniez opcje realizacji zaméwien na podstawowe
materiaty na rynku krajowym lub zagranicznym.

W ocenie Emitenta, zaawansowane technologie stosowane w
Spoétce umozliwiajg dostosowanie produkcji do alternatywnych
profili aluminiowych, oku¢, szyb oraz uszczelek bez ponoszenia
istotnych kosztéw zmian.
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Wiodacy udziat okreSlonych grup dostawcédw w dostawach
materiatow podstawowych wynika z potaczenia wysokiej jakosci
oferowanych materiatéw z atrakcyjnymi warunkami wspotpracy
handlowe;j.

Ryzyko kadrowe

Emitent poza specjalistyczng technologia i oprogramowaniem do
wykonywania swoich produktow musi zatrudnia¢ pracownikéw o
odpowiednich  kwalifikacjach. ~ Nagta  utrata  kluczowych
pracownikow moze wptynaé na mozliwosci produkcyjne Emitenta, z
czego moga wynikaé negatywne czynniki wplywajace na sytuacje
finansowa. Wraz z rozwojem portfela zamdwien oraz inwestycji w
modernizacje parku maszynowego moze powstaé potrzeba
zatrudnienia nowych pracownikéw. Specyfika dziatalnosci Emitenta
wymaga okreslonych umiejetnosci, z czego wynika ograniczony
dostep do wykwalifikowanej kadry. Spétka moze sama przeszkoli¢
pracownika z zakresu obstugi maszyn i oprogramowania, jednak
wigze sie to z okresem przystosowawczym.

Ryzyko kursu walutowego

Istotnym rynkiem sprzedazy produktow Emitenta jest rynek
zagraniczny. W 2015 r. przychody ze sprzedazy eksportowej
stanowity 60,94 % przychodow ze sprzedazy ogotem. Sprzedaz na
rynki zagraniczne realizowana jest w EUR.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu walutowego EUR/PLN moga miec
wpltyw na:

a) zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy na rynki
zagraniczne w przeliczeniu na PLN,

b) zmniejszenie marzy handlowej sprzedazy na rynki
zagraniczne z uwagi na rosnace ceny zakupu materiatow
i akcesoriow w przeliczeniu na PLN,

c) zwiekszenie kosztéw finansowych wynikajacych z
ujemnych roznic kursowych oraz mogg istotnie i
negatywnie wptywad na rentowno$¢ dziatalnosci
Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz optymalizacji rzeczonego
ryzyka poprzez:

a) zawieranie umow handlowych zapewniajacych elastyczne
systemy ptatnosci (w tym skonto),

b) zarzadzanie polityka zakupowa materiatéw  od
dostawcdw  zagranicznych i krajowych (naturalny
hedging),

c) czeSciowa dywersyfikacje Zrédet przychoddéw ze
sprzedazy poprzez aktywizacje segmentu produkgcji i
montazu architektonicznych systemowych elementow
fasadowych na rynku krajowym.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest finansowana z wykorzystaniem kapitatu
dtuznego.

W ocenie Emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wielko$¢ zadtuzenia oraz wysokos¢ kosztow
odsetkowych nie rzutuje istotnie na wyniki finansowe osiggane
przez Spotke.
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Tym niemniej istnieje ryzyko, ze w przypadku wzrostu stép
procentowych, w szczegdlnosci stawki WIBOR, moze wzrosnac
poziom ponoszonych kosztéw finansowych zwigzanych z
dziatalnoscia Spotki.

Dodatkowo, nalezy wskaza¢ iz rozwdj dziatalnosci Spotki, w tym w
szczegdlnosci na rynku krajowym moze wigzac sie z koniecznoscia
zwiekszenia poziomu zadtuzenia krotkoterminowego w celu
wydiuzenia terminéw pfatnosci dla odbiorcow krajowych, w
szczegblnosci w odniesieniu do obszaru produkcji i montazu
systemow fasadowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu
prawnego i podatkowego

Cechg charakterystyczng  polskiego systemu prawnego i
podatkowego sg czesto zmieniajace sie regulacje prawne oraz ich
interpretacje.

Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisow prawa, w szczegdélnosci w
obszarze przepiséw prawa budowlanego, przetargéw publicznych,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa ochrony srodowiska
oraz przepisow podatkowych, moga spowodowaé negatywne
skutki finansowe dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko walki konkurencyjnej

Gtownym rynkiem dziatalnosci Emitenta jest rynek stolarki
aluminiowe;j.

Istnieje ryzyko, ze nasilenie walki konkurencyjnej pomiedzy
podmiotami dziatajagcymi w branzy moze skutkowac zmniejszeniem
zaktadanego przez Emitenta poziomu sprzedazy, zmniejszeniem
planowanych marz na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta,
zwiekszeniem kosztédw ustug posprzedazowych, w tym ustug
gwarancyjnych. Zwiekszenie presji konkurencyjnej moze prowadzi¢
do zwigkszenia skali ustug posprzedazowych oraz warunkéw
realizacji kontraktéw handlowych dotyczacych w szczegdlnosci
termindw ptatnosci oraz zabezpieczeh przedstawianych przez
Emitenta w zwiazku z realizacja prac budowlanych.

Emitent stara sie optymalizowac¢ przedmiotowe ryzyko poprzez:

a) budowanie przewag konkurencyjnych poprzez
inwestowanie w  nowoczesny park  maszynowy,
zastosowanie nowoczesnych technologii produkgji oraz
zapewnienie powtarzalnej wysokiej jakosci oferowanych
produktow w oparciu o wewnetrzna kontrole produkgji,

b) badania i rozwdj w zakresie nowych produktéw o
wyrdzniajacych cechach uzytkowych oraz wysokich
parametrach termoizolacyjnych,

c) zapewnienie wysokiej jakosci ustug posprzedazowych (w
tym serwisowych),

d) budowanie dtugoterminowych relacji handlowych z
odbiorcami na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z pracami prowadzonymi na
obiektach budowlanych. Mozliwosci realizacji tych prac, w tym
rozpoczecia, kontynuacji i zakonczenia moga by¢ uzaleznione od
warunkdéw pogodowych.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Ponadto w segmencie architektonicznych systemowych elementow
fasadowych mozliwo$¢ rozpoczecia dziatan montazowych jest
uzalezniona od terminowej realizacji prac zwigzanych z procesem

budowlanych, co w konsekwencji moze spowodowac przesuniecia
w czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystepowania niesprzyjajacych

warunkéw atmosferycznych ulegnie opdznieniu proces robot
montazowych realizowanych przez Emitenta, co w konsekwencji
planowanych

wznoszenia konstrukgji budynku.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystepowania niesprzyjajacych

warunkéw atmosferycznych ulegnie opdznieniu proces robot moze spowodowal przesuniecia w czasie
przychoddw ze sprzedazy Emitenta.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej z
uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan
albo wierzytelnosci emitenta, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych.

Nie wystapity postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spoftki, ktérych wartosé jednostkowa badz taczna
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegéinych
produktéw, towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

2015

okres od 01.01.2015

do 31.12.2015

w zt

2014

okres od 01.01.2014
do 31.12.2014

Drzwi aluminiowe 10 185 460
Architektoniczne systemy fasadowe 12 650 976
AIum|.n|ow.e przeszklone elementy 644 902
przeciwpozarowe

Zaluzje i oktadziny aluminiowe 1677 682
Inne 15976
Razem 25174 996

2015

okres od 01.01.2015

do 31.12.2015

w zt
40,46% 11 808 063 60,87%
50,25% 5109 649 26,34%
2,56% 582 475 3,00%
6,67% 1 868 608 9,63%
0,06% 30926 0,16%
100,00% 19 399 721 100,00%

2014

. okres od 01.01.2014 .
Udziat do 31.12.2014 Udziat

w zt
Rynek krajowy 9833114
Rynki zagraniczne 15 341 882
Razem 25174 996

w zt
39,06% 2 646 317 13,64%
60,94% 16 753 404 86,36%
100,00% 19 399 721 100,00%

5. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.
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Nazwa jednostki Rodzaj Kwota Waluta Termin » Do sptaty na
kredytu kredytu kredytu wymagalnosci dzien 31.12.2015
ALKAL S.A inwestycyjny 1350819 PLN 05/2017 252 363,00
ALKAL S.A. obrotowy 2000 000 PLN odnawialny 1981 663,16
ALKAL S.A obrotowy 2 000 000 PLN odnawialny 1929 930,65
ALKAL S.A. obrotowy 1 000 000 PLN 01/2017 623 158,08
ALKAL S.A. obrotowy 1000 000 PLN 04/2016 400 000,00
ALKAL S.A. obrotowy 200 000 PLN odnawialny 181 127,78

6. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Nie wystapity.

7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarangji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Na dzien 31.12.2015 r. Spotka wykazywata nastepujace
zobowigzania warunkowe:

- gwarancja jakosci i rekojmi na kwote 121.250 zi,

- gwarancja usuwania wad i usterek w okresie gwarancyjnym na
kwote 247.500 zt.

8. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez emitenta wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

W roku 2015 emisja papierow wartosciowych nie wystapita.

9. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz na 2015 .

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu gtownym zadaniem Spotki jest zwiekszenie istotnym stopniu uzalezniona od terminu i wartosci srodkéw do
potencjatu produkcyjnego w odpowiedzi na zapotrzebowanie pozyskania z programéw unijnych dla sektora MSP w ramach
zgtaszane na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych. Cel ten nowej perspektywy finansowej 2014-20 oraz w ramach oferty
jest zwigzany z budowag nowego zaktadu $lusarki aluminiowej i prywatnej.

fasad wentylowanych. Realizacja programu inwestycyjnego jest w

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W ocenie Zarzadu w roku obrotowym 2015 nie wystapity czynniki i
zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik z dziatalnosci Spofki.
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12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta co najmniej do koniica roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktérym sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego

wypracowanej.
W ocenie Zarzadu Spotki do kluczowych czynnikéw istotnych dla f)
rozwoju Spéiki nalezy zaliczy¢:
9)

W grupie czynnikéw zewnetrznych:

Zmiany cen kluczowych surowcéw i materiatdw,
wplywajgce na marze zysku na sprzedazy,
Dostepno$¢  $rodkéw inwestycyjnych w  ramach
projektéw dotacyjnych z funduszy unijnych.

a) Koniunkture na rynku budownictwa obiektowego w
Polsce, W grupie czynnikéw wewnetrznych:

b) Koniunkture na rynku budownictwa obiektowego na a) Utrzymanie  wysokiej jakosci  produktéw  oraz
kluczowych rynkach zagranicznych, Swiadczonych ustug,

c) Zmiany cen kluczowych surowcéw i materiatow, b) Terminowe regulowanie zobowigzan przez inwestoréw i
wptywajgce na marze zysku na sprzedazy, generalnych wykonawcéw na rynku krajowym,

d) Ksztaltowanie sie kursu EUR/PLN wplywajgcego na c) Utrzymanie terminowosci realizacji zlecen,
poziom przychoddw ze sprzedazy eksportowej, d) Optymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnej,

e) Poziom stop procentowych wplywajgcych na koszt e) Adekwatna polityka cenowa,
kapitatu obrotowego i inwestycyjnego, f)  Realizacja przyjetej strategii rozwoju.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa.

Nie wystgpity.

14. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystgpity.

15. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podziatlu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wiladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym -
obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Powyzsze informacje zostaly zamieszczone w pkt 4.2
Dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.

16. W przypadku spétek kapitatlowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udziatlow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania:
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Radostaw Lipiec 2315000 0,10 zt za akcje

Przemystaw Mikusinski 2315545 0,10 zt za akcje

17. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktoérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Rzeczone umowy nie wystepuja.

18. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych
uprawnien.

Spétka nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki.

19. Informacje o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy.

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy w 2015 r. nie wystagpito.

20. Informacja o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz okreslenie, na jaki okres zostata ona zawarta,
b) wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
- badanie rocznego sprawozdania finansowego,
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
- ustugi doradztwa podatkowego,
- pozostate ustugi,
c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego

a. Umowa o badanie i oceng sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowego ALKAL S.A. za rok 2015
zostata zawarta w dniu 01.12.2015 r. z Kancelaria
Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w

Nie wystgpity.

« ustugi doradztwa podatkowego

Opolu.

wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

« badanie sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych dotyczacych roku obrotowego
2015 wyniesie 10.000,00.ztotych netto z tytutu badania
sprawozdania finansowego.

¢ inne wustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego

Nie wystapity.
* pozostate ustugi
Nie wystgpity.

informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla
poprzedniego roku obrotowego

W roku poprzednim badanie i ocene sprawozdania
finansowego przeprowadzit z Kancelaria Biegtego
Rewidenta PROFIN K.Szewczyk z siedzibg w Opolu ha
podstawie umowy z dnia 1 grudnia 2014 roku.

» badanie sprawozdania finansowego
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Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych dotyczgcych roku obrotowego
2014 wyniosto 10.000,00 ztotych netto z tytutu badania
sprawozdania finansowego.

e inne uslugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego

Nie wystapity

——

mg adostaw Lipiec

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu

« ustugi doradztwa podatkowego
Nie wystapity
 pozostafte ustugi

Nie wystapity

V-CE PR L o

mgr inz. Pgemy

Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzgdu
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Zarzad ALKAL S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. i dane
poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Spdtke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z

dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

V-CE Pki %]

mgr inz. Hgemystat

e idostaw Lipiec

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ALKAL S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegty

rewident, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z

wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

e mgr nz, Pkemviti

e idostaw Lipiec

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu
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ZASADA

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spotka
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowal przebieg obrad i
upubliczniac go na stronie internetowe;j.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu
jej funkcjonowania.

Spoétka prowadzi
Zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona
startowa),

korporacyjna strone internetowa i

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spoiki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z  akcjonariuszem  dysponujacym  akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akgcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

ALKAL SA - RAPORT ROCZNY 2015

TAK/
NIE/ KOMENTARZ
NIE DOTYCZY
Z wytgczeniem transmisji obrad Walnego
TAK Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci

Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowej.

W tym celu Spétka prowadzi aktualng strone
TAK internetowa www.alkal.pl oraz zamieszcza
istotne informacje w systemach EBI oraz ESPL

Strona internetowa Spotki znajduje sie pod
TAK adresem www.alkal.pl i zawiera wszystkie
wskazane wymogami informacje.

Informacje na temat dziatalnosci Spotki
TAK znajduja sie na podstronie Relacje inwestorskie
w zaktadce Spotka.

Opis rynku, na ktérym dziata Emitent oraz
jego pozycja na nim zawarte s3 w Dokumencie

TAK Informacyjnym znajdujacym sie na podstronie
Relacje Inwestorskie w zaktadce Dokument
Informacyjny.

Zyciorysy Cztonkéw Zarzadu Emitenta znalez¢
TAK mozna na podstronie Relacje Inwestorskie w
zaktadce Zarzad.

Wskazane informacje znajduja sie w
Dokumencie Informacyjnym umieszczonym na
podstronie Relacje Inwestorskie w zaktadce
Dokument Informacyjny.

TAK

Dokument korporacyjny Spotki w postaci
Statutu znajduje sie na podstronie Relacje
Inwestorskie w zaktadce Dokumenty
korporacyjne.

TAK

Informacje na temat strategii Emitenta znajduja
TAK sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Spotka.

Emitent nie publikowat prognoz wynikow

NIE finansowych na biezacy rok obrotowy.

Informacje na temat struktury akcjonariatu
TAK Spotki znajduja sie na podstronie Relacje
inwestorskie w zaktadce Akcjonariat.
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3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan
z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub  ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie

umozliwiajgcym podjecie przez  inwestorow  decyzji
inwestycyjnych,
3.15. Skreslony.
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych

porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata
umowe o S$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje

animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

spotki,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.
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Informacje teleadresowe Emitenta znajduja
sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Kontakt.

Uszeregowane w sposéb chronologiczny
raporty okresowe i biezace Spotki znajduja
sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Raporty biezace i Raporty Okresowe.

Informacje dotyczace wskazanych wydarzen
zawarte s3 w odpowiadajacych im zaktadkach
jak np.: Kalendarz publikacji, WZA, itp.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Petna informacja w tym zakresie znajduje
sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Kontakt dla inwestoréw.

Na stronie Emitenta znajduje sie informacja
o podmiocie, ktéry petni funkcje animatora
akgcji Emitenta.

Emitent nie publikowat w ciggu ostatnich 12
miesiecy dokumentu informacyjnego
(prospektu emisyjnego) spotki.

Strona internetowa Emitenta oparta zostata
o uktad tworzony z myslg o przejrzystym

i intuicyjnym dostepie do informagji

o Spotce. Emitent doktada wszelkich staran
aby aktualizacje danych odbywaty sie bez
zbednej zwitoki.

W chwili obecnej Emitent prowadzi strone
internetowa w jezyku polskim. Publikowane
przez Spotke raporty i pozostate dane takze
spetniaja wskazane wymogi.
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Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorédw indywidualnych. W tym
celu Spodtka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.
Emitent  powinien  utrzymywa¢  biezace  kontakty =z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia
mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie

emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewni¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 §3 Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
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Na stronie internetowej www.GPWinfoStrefa.
pl dostepne sa podstawowe informacje o
Spoice.

Emitent pozostaje w statym kontakcie ze
spotkg INC S.A. petnigca role Autoryzowanego
Doradcy Spotki ALKAL S.A.

Wszystkie istotne z punktu widzenia
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
informacje bez zbednej zwtoki przekazywane i
konsultowane sg z Autoryzowanym Doradca.

Autoryzowany Doradca posiada dostep do
dokumentéw niezbednych dla prawidtowego
wykonywania zadan.

Informacja opublikowana w raporcie rocznym.

Informacja opublikowana w raporcie rocznym.

W obradach WZA uczestniczg przedstawiciele
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Spoétka INC S.A. jako Autoryzowany Doradca
organizuje spotkania z inwestorami, analitykami
i mediami.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Podejmowane przez WZA uchwaty zapewniaja
zachowanie niezbednych odstepéw

czasu, co wigze sie z polityka poszanowania
praw przystugujacych Akcjonariuszom.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
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warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

» informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondygji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mieé
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta
i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegblnosci daty publikacji raportéw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypgcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.
Skreslony.
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wystapito.

Spotka nie publikuje raportow miesiecznych.
W opinii Emitenta wszystkie niezbedne

NIE informacje przekazywane sg w rozszerzonych
raportach okresowych oraz raportach biezgcych
Spotki.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie

NIE DOTYCZY .
wystapito.






