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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans Spotka Akcyjna za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. CHARAKTERYSTYKA SPOKI

l.1. INFORMACJE PODSTAWOWE

I.1.1. Dane jednostki

Nazwa: Geotrans Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: Geotrans S.A.

Adres siedziby: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw

REGON: 020742097

NIP: 8992640728

KRS: 0000453257

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Tel: +48 (71) 33999 53

Fax: +48 (71) 33999 53

Adres strony internetowej: www.geotranssa.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@geotrans.com.pl

Emitent zostat utworzony na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspéInikéw Geotrans sp.
z0.0.zdnia 4 stycznia 2013 r. w przedmiocie przeksztatcenia Geotrans sp. z 0.0. (spétka przeksztatcana)
w Geotrans S.A. (spotka przeksztatcona).

W dniu 4 marca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie o wpisie spotki Geotrans S.A. do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000453257.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Emitent dziata na podstawie Statutu Spétki oraz przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000
r., Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg klasyfikacji PKD:
* PKD 38.11.Z - Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki moze takie by¢:

® PKD 38.12.Z - Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

* PKD 38.21.Z-Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

* PKD 38.22.Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

" PKD 39.00.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalnoé¢ ustugowa zwiazana
z gospodarka odpadami,

= PKD 45.41.Z - Transport drogowy towaréw,

* PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,
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* PKD 81.21.Z - Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektéw przemystowych,
* PKD 81.22.Z - Specjalistyczne sprzgtanie budynkéw i obiektéw przemystowych,
* PKD 81.29.Z — Pozostate sprzatanie.

I.1.2.  Struktura akcjonariatu oraz struktura gtloséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy
ztotych) i dzielit sig na 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w tym:
1) 3.650.000 (stownie: trzy miliony sze$éset pigédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) 1.350.000 (stownie: jeden milion trzysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzieri 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Geotrans S.A. prezentowata sie nastepujaco:

: . . Udziat w

5 - - - . B Liczba Udziat w kapitale i e I

Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji , ogolnej liczbie
gtosow zaktadowym "

glosow
Eco Ventures sp. z 0.0. B 3.650.000 3.650.000 73,00% 73,00%
Pozostali* AB 1.350.000 1.350.000 27,00% 27,00%
Suma A B 5.000.000 5.000.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot pefniqcy funkcjg Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktdrym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu oraz struktura gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Geotrans S.A. prezentuje sie nastepujaco:

; . . Udziat w

X . . B . . Liczba Udziat w kapitale i g ey
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akgji i ogolnej liczbie
gtosow zaktadowym .
glosow
Eco Ventures sp. z 0.0. B 3.720.000 3.720.000 74,40% 74,40%
Pozostali* AB 1.280.000 1.280.000 25,60% 25,60%

Suma A,B 5.000.000 5.000.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktdrym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

1.1.3. Zarzqd Spotki

W okresie od 1 stycznia do 30 kwietnia 2015 r. w sktad Zarzagdu Geotrans S.A. wchodzity nastepujace
osoby:
= Tomasz Maslanka — Prezes Zarzadu.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana
Tomasza Maslanki z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki i powotania w jego miejsce Pana Przemystawa
Weremczuka.
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W zwigzku z powyzszym, od dnia 30 kwietnia 2015 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
sktad Zarzadu Geotrans S.A. jest nastepujacy:

= Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzadu.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spotki

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia 5 maja 2015 r. w sktad Rady Nadzorczej Geotrans S.A. wchodzity
nastepujace osoby:

*  Przemystaw Weremczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Monika Mankiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 5 maja 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej na
nowga kadencje, dlatego w okresie od 5 maja do 30 czerwca 2015 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzity nastepujgce osoby:

= Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Szymon Gul - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Monika Mankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Pan Szymon Gul ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Geotrans S.A. Rada Nadzorcza, w dniu 3 lipca 2015 r., powotata w drodze kooptacji Pana
Adriana Grzesiaka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Na podstawie niniejszych zmian,
od 3 lipca 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki jest
nastepujgcy:

= Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Adrian Grzesiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

® Monika Mankiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

= Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

I.2. ZAKRES DZIAtALNOSCI

Geotrans S.A. jest firmg dziatajaca na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania

odpadow, skupiajacq sig na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw éciekowych
oraz ubocznych produktéw spalania.

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje zagospodarowanie odpadéw poprocesowych, a w szczegdlnosci
obstuge miejskich przedsigbiorstw wodociggdw i kanalizacji w zakresie odbioru ustabilizowanych
komunalnych osadéw $ciekowych oraz spétek z sektora energetycznego w zakresie odbioru
i zagospodarowania ubocznych produktéw spalania UPS).
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Il.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W trakcie trwania roku obrotowego 2015, Emitent kontynuowat dziatalnoéé gospodarcza zwigzana
z ochrong $rodowiska, zagospodarowaniem odpaddw oraz rekultywacja terenéw zdegradowanych.

Gazela Biznesu 2014
Geotrans S.A., w dniu 17 lutego 2015 r., otrzymat prestizowe wyréznienie w rankingu Gazele Biznesu
za 2014 rok, gdzie wsréd najdynamiczniej rozwijajacych sig matych i $rednich przedsiebiorstw Emitent
zajat 64. Miejsce w wojewddztwie dolnoslaskim oraz 569. w skali kraju.

Zawarcie umowy konsorcjalnej oraz istotnej umowy odbioru odpadéw
W dniu 11 marca 2015 r. Geotrans S.A. podpisat umowe ze spétka Bravet sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie w zakresie wspdlnego sktadania ofert w postepowaniach przetargowych zwigzanych
z odbiorem i zagospodarowaniem osadéw Sciekowych, zawarcia umowy w przypadku wybrania oferty
konsorcjum oraz wspdlnego wykonywania zamdwieri publicznych. Emitent petnirole lidera niniejszego
konsorcjum. Jednoczesnie, tego samego dnia, Geotrans S.A. zawart umowe odbioru odpadéw ze
wspomnianym kontrahentem na przyjecie przez Bravet sp. z 0.0. osadéw éciekowych na terenie
sktadowiska bytej Elektrowni ,Halemba” w Rudzie Slaskiej dla potrzeb rekultywacji sktadowiska
odpaddw paleniskowych. Przedmiotowy kontrakt obowigzuje do 31 grudnia 2017 r.

Powofanie nowego Prezesa Zarzgdu
Rada Nadzorcza Geotrans S.A., w dniu 30 kwietnia 2015 r., podjeta uchwaty w sprawie odwotania Pana
Tomasza Maslanki z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki i powotania w jego miejsce Pana Przemystawa
Weremczuka.

Nabycie akcji wiasnych
W dniach 29-30 czerwca 2015 r. Emitent zawart umowe nabycia akcji wtasnych z firma Eco Ventures
sp. z 0.0. (podmiot dominujacy w stosunku do Geotrans S.A.). W dalszej kolejnoéci miata miejsce
odsprzedaz tych waloréw Pani Dominice Smolikowskiej w ramach realizacji programu motywacyjnego.

Zawarcie istotnej umowy na odbiér i zagospodarowanie UPS
Geotrans S.A., w dniu 21 lipca 2015 r., podpisat ze spétka z branzy energetycznej istotnej umowy na
odbidr i zagospodarowanie ubocznych produktéw spalania, co pozwala Spétce zaistnie¢ w kolejnych
segmentach zagospodarowania odpadow przemystowych, a takie zwieksza zasieg dziatania Emitenta
na kolejne wojewddztwa Polski.

Podpisanie znaczqcej umowy na swiadczenie ustug rekultywacji
W dniu 5 sierpnia 2015 r. Emitenta zawart z gming Ladek-Zdr6j umowy na wykonanie rekultywagji

sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne na terenie wspomnianej gminy,
o powierzchni 0,59 ha, w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r.
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Rozpoczecie notowania akgji serii A i B na rynku NewConnect
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwata nr 830/2015 podjeta w dniu 13
sierpnia 2015 r., postanowit okresli¢ dzieri 18 sierpnia 2015 r. jako dzieri pierwszego notowania
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Geotrans S.A,, o numerach od 3.000.001 do 4.000.000, o wartoici nominalnej 0,10 zt kazda,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych kodem "PLGEOTR00010".

Pozytywny wyrok Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego w sprawie skargi zfozonej przez

Emitenta na decyzje Samorzqdowego Kolegium Odwofawczego we Wroctawiu
W dniu 16 wrzesnia 2015 r. przed Sagdem Wojewddzkim we Wroctawiu odbyto sie posiedzenie
w sprawie rozpatrzenia skargi ztoionej przez Emitenta na decyzje Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego we Wroctawiu z dnia 1 kwietnia 2015 r., utrzymujaca w mocy decyzje Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu z dnia 5 listopada 2014 r., stwierdzajaca niewazno$¢ decyzji
Starosty Sredzkiego z dnia 19 listopada 2009 r. (Nr $iR.7645/0/97/2009) zezwalajacej poprzednikowi
prawnemu Emitenta na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpadéw na terenie Gminy $Sroda
Slaska w procesie R10. Na przedmiotowej rozprawie Wojewddzki Sgd Administracyjny wydat wyrok
uchylajacy skarzone decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego, a wiec pozytywny dla Spétki.

Uruchomienie nowego dziatu Emitenta
Geotrans S.A., dnia 21 wrze$nia 2015 r., podjat decyzje o uruchomieniu nowego dziatu Spotki w zakresie
zagospodarowania odpaddéw i surowcéw przemystowych, ktérego zadaniem bedzie kompleksowa

obstuga fabryk, zaktadéw produkcyjnych, centréw handlowych oraz tym podobnych podmiotéw pod
katem gospodarki odpadowe;j.

Zawarcie istotnej umowy na swiadczenie usfug rekultywacji
Dnia 16 listopada 2015 r. Spétka zawarta kolejng wazng umowe na wykonanie rekultywacji sktadowiska

odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne na terenie gminy Kudowa-Zdréj. Termin wykonania
przedmiotowego kontraktu obowigzuje do dnia 31 grudnia 2021 r.

Zakontraktowanie dwdéch uméw w zakresie zagospodarowania osadéw sciekowych
Emitent, w dniu 20 listopada 2015 r., podpisat nastepujace umowy:

1) na odbidr i zagospodarowanie komunalnych osadéw $ciekowych z Centralnej Oczyszczalni
Sciekéw przy ul. Polnej w Nowej Soli. Niniejszy kontrakt zostat zawarty z Miejskim Zaktadem
Gospodarki Komunalnej sp. z 0.0. w Nowej Soli i obejmuje okres 24 miesiecy. taczna
prognozowana wartos¢ przedmiotowej umowy ksztattuje sie na poziomie 952.000,00 zt netto.

2) na odbidr, transport i zagospodarowanie osadu $ciekowego z oczyszczalni éciekow
w Mirkowie. Druga strona niniejszej umowy jest Zaktad Ustug Komunalnych sp. z o0.0.
w Kiefczowie. Wielko$¢ kontraktu wynosi 619.200,00 zt netto, a jego czas trwania zostat
ustalony na 24 miesigce.

Podpisanie waznej umowy z PKN Orlen S.A.
W dniu 4 grudnia 2015 r. Emitent zawart istotng umowe z Polskim Koncernem Naftowym Orlen S.A.,
ktérej przedmiotem jest transport i zagospodarowanie statych odpadéw z wapniowych metod
odsiarczania gazéw odlotowych. Przedmiotowy kontrakt obejmuje okres od dnia 1 grudnia 2015 r. do
dnia 31 grudnia 2018 r., a jego catkowita maksymalna wartos¢ ksztattuje sie na poziomie 3.724.000,00
zt netto. 5 stycznia 2016 r. sygnowany zostat obustronnie aneks nr 1 z dnia 28 grudnia 2015 r. do
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niniejszej umowy, zgodnie z ktérym catkowita jej wartoé¢ zwiekszyta sie do kwoty 5.000.000,00 zt
netto.

Po zakoriczeniu roku obrotowego 2015 a do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu,
w dziatalnosci Geotrans S.A. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

I. Obustronne podpisanie przez Emitenta i Zaktad Gospodarki Komunalnej w Cieszynie sp. z 0.0.
istotnej umowy, datowanej na dzien 31 grudnia 2015 r.,, umowy dotyczacej odbioruy,
transportu i zagospodarowania osadu $ciekowego z oczyszczalni §ciekéw w Cieszynie. Niniejszy
kontrakt zostal podpisany na okres 24 miesiecy, a jego taczna prognozowana wartoéé
ksztattuje sie na poziomie 1.640.000,00 zt netto.

Il.  Zawarcie w dniu 29 stycznia 2016 r. pomiedzy Spétka a przedsiebiorstwem Katowickie
Wodociagi S.A. kontraktu na wywdz i zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych
osadéw Sciekowych z Oczyszczalni Sciekéw Katowickich Wodociggéw. Wartoéé przedmiotowej
umowy wynosi 960.000,00 z1, a czas jego trwania uptywa w dniu 31 grudnia 2016 r.

lll.  Podpisanie w dniu 24 marca 2016 r. umowy m.in. na wykonanie rekultywacji, zgodnie
z projektem oraz decyzja na zamknigcie, sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne
i obojetne na terenie gminy Krotoszyce do dnia 31 grudnia 2020 r.

V. Obustronne podpisanie umowy z dnia 9 maja 2016 r. pomiedzy Emitentem jako liderem
konsorcjum a MPWiK S.A. we Wroctawiu na wywéz i zagospodarowanie ustabilizowanych
komunalnych osadéw $ciekowych z Wroctawskiej Oczyszczalni Sciekdw. Wartoéé niniejszego
kontraktu wynosi 690 tys. zf netto, a czas jego trwania uptywa w dniu 31 grudnia 2016 r.

V. Otrzymanie od Starostwa Powiatowego w Legnicy decyzje z dnia 16 maja 2016 r. w zakresie
przetwarzania odpadéw innych niz niebezpieczne w zakresie odzysku RS i R3 w ramach prac
zwigzanych z zamknigciem sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne na
dziatce w gminie Krotoszyce. Decyzja obowigzuje do dnia 31 grudnia 2018 r.

Ill. PRZEWIDYWANY ROZWOI SPOLKI

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada ekspansje geograficzng na kolejne wojewédztwa w
Polsce centralnej oraz pétnocnej. Strategia rozwoju zostanie zrealizowana poprzez osiagniecie
nastepujgcych celéw:
I. Zdobycie pozycji krajowego lidera w segmencie zagospodarowania osadu $ciekowego;
Il.  Zaistnienie w kolejnych segmentach zagospodarowania odpadéw przemystowych;
lll.  Osiagnigcie kapitalizacji Spétki pozwalajacej na debiut na rynku regulowanym GPW.

Emitent nie wyklucza rozwoju przez fuzje i przejecia w regionach, w ktérych Spétka nie jest obecna
ustugowo. Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2015-2017.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. pomiedzy Emitentem a Panem Piotrem Leszczynskim, istotnym
akcjonariuszem APANET S.A., zostat sygnowany term sheet, ktérego celem byto przedstawienie
zasadniczych warunkéw transakcji polegajgcej na nabyciu przez Geotrans S.A. akcji stanowiacych od
30,00% do 39,23% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu APANET S.A.
APANET S.A. notowana jest na rynku NewConnect i prowadzi dziatalno$é w dziedzinie ochrony
srodowiska na rynku cleantech, skupiajgc sie na branizy systeméw sterowania i kontroli zuzycia
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mediéw. Zarzad Emitenta dodatkowo poinformowat, iz w 2016 r. planowane jest jeszcze jedno
przejecie podmiotu z branzy komplementarne;j.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent prowadzi dziatalnoé¢ na obszarze
wojewddztw: dolnoslgskiego, opolskiego, $laskiego, matopolskiego, lubuskiego, wielkopolskiego,
lubelskiego, mazowieckiego, pomorskiego i kujawsko-pomorskiego. Na koniec 2017 r. Emitent planuje
wspétprace réwniez z odbiorcami z  wojewddztwa:  $wietokrzyskiego,  tédzkiego,
zachodniopomorskiego.

IV. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA

Rok 2015, Spdtka zakoriczyta dodatnim wynikiem finansowym — zysk netto wyniést 1.764.808,89 zt
Przychody uzyskane w roku obrotowym 2015 sg réwne 7.892.440,24 zt i zwiekszyly sie o 50,70% r/r
wzgledem przychoddw uzyskanych w roku 2014.

Suma aktywow Spétki wedtug bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta
4.705.159,51 zt, co oznacza spadek 0 1.176.838,40 zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Kapitaty wtasne Spétki zmniejszyly sie o 154.991,11 zt i wyniosty na koniec roku obrotowego 2015
2.336.319,99 zi.

Spotka na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadata srodki pieniezne w wysokosci 299.932,34 zt.

W opinii Zarzadu, Spétka posiada odpowiednie srodki finansowe umozliwiajgce kontynuacje
dziatalnosci gospodarcze;j.

Na istotny wzrost poziomu przychodéw Emitenta wptynety nastepujace czynniki:
— realizacja biezacych kontraktéw,
— pozyskanie kolejnych istotnych uméw w zakresie rekultywacji sktadowisk, zagospodarowania
osadéw sciekowych i gospodarki odpadéw statych,
— aktywny rozwdj dziat zagospodarowania ubocznych produktéw spalania i zakontraktowanie
wielu waznych uméw w tym przedmiocie.
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V. CzZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

W niniejszym sprawozdaniu Zarzad Spétki przedstawiony zostat opis podstawowych ryzyk majacych
wplyw na dziatalnosé Spétki:

° Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow,

. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy zagospodarowania odpadéw,

. Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ustug,

o Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspétpracy z podmiotami
publicznymi,

. Ryzyko zwigzane z cenami $wiadczonych ustug,

. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen,

. Ryzyko utraty koncesji,

. Ryzyko stép procentowych,

. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw
podatkowych,

. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Szerszy opis czynnikow ryzyka, z jakimi zwigzana jest dziatalno$é Spétki oraz jej plany rozwojowe,
znajduje si¢ w Dokumencie Informacyjnym z dnia 23 lipca 2015 roku, ktéry zostat udostepniony do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta - www.geotranssa.pl,
zaktadka ,Relacje Inwestorskie”, dziat ,,Dokument Informacyjny”.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Geotrans S.A. w swoje] strategii rozwoju zaktada ekspansje geograficzng na kolejne wojewdédztwa
w Polsce centralnej oraz pdtnocnej. Spétka planuje zdobyé pozycje krajowego lidera w zakresie
zagospodarowania osadu $ciekowego, zamierza zaistnie¢ w segmentach zagospodarowania odpadéw
przemystowych oraz osiggnac kapitalizacje pozwalajaca na debiut na rynku regulowanym GPW.
Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od jego zdolnosci do
adaptacji warunkéw w branzy gospodarowania odpadéw, w ramach ktérej prowadzi dziatalnoéé.
Branza ta odznacza sie specyficznymi uwarunkowaniami, ktére moga zosta¢ zaktécone przyktadowo
poprzez zaostrzenie wymogow uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych oraz zezwolen na
wykonywanie danego typu dziatalnosci, bgdZ zmiang preferencji sposobu gospodarowania osadéw
sciekowych (np. za sprawa budowania suszarni przy oczyszczalniach sciekéw). Dziatania Spétki, ktére
okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnoé¢
operacyjng, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggnigcia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody
i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowej strategii.

Emitent redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji strategii rozwoju przeprowadzajac
gruntowne analizy wykonalnosci, a takze poprzez budietowanie kosztéw wykonania w oparciu
o doswiadczenia biezaco realizowanych przedsiewzieé. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw
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strategicznych, Zarzad Emitenta na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny
wplyw na jego dziatalnosc i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym
zakresie.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta w zakresie transportu odpadéw opiera sie gtéwnie na przepisach
ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 r. (Dz. U. 2013 poz. 21), a takze ustawy Prawo zamdwien
publicznych (Dz. U. 2004 nr 10 poz. 177) w zwigzku z pozyskiwaniem zlecefi w ramach procedur
przetargowych. W zwigzku z tym Emitent wspdtpracuje z rolnikami w celu uzyczenia nieruchomosci
oraz z firmami transportowymi w zakresie transportu odpadéw i osaddow.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku utraty wskazanych dostawcéw, biezaca dziatalno$¢ Spétki
mogtaby by¢ narazona na przejsciowe trudnosci wynikajace z koniecznosci nawiazania wspétpracy z
nowymi kontrahentami czy czasochtonnego obowigzku zbadania nowego gruntu, w celu okreélenia czy
mozna na nim zastosowac¢ komunalne osady $ciekowe. Jednakze, w opinii Zarzagdu Emitenta niniejsze
ryzyko nalezy oceni¢ jako niewielkie, a ponadto jest ono minimalizowane kazdorazowo, gdy tylko jest
to mozliwe poprzez zawieranie wstepnych (ustnych) uméw z kontrahentami, a takze poszukiwanie
alternatywnych dostawcéw oraz nawigzywanie wspétpracy z réznymi grupami rolnikéw.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w branzy zagospodarowania odpadéw
Dziatalno$¢ Geotrans S.A. jest uzaleiniona od biezacej i przysztej koniunktury w branzy
zagospodarowania odpadéw. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z opinia
Zarzadu Emitenta oraz analizag otoczenia rynkowego Emitenta, koniunktura w branzy
zagospodarowania odpadéw jest w okresie stabilnego wzrostu. Illoé¢ odpadéw wciaz sie powieksza,
aunijne regulacje wymuszaja na panstwach cztonkowskich zwigkszanie mocy przerobowych
odpaddéw.’ Polska, w swoich wynikach odstaje od $rednich norm unijnych, dlatego budowa
dodatkowych instalacji zagospodarowania odpadéw jest koniecznoscia.
Pewnym problemem dla koniunktury w branzy zagospodarowania odpadéw moge sta¢ sie suszarnie
osadéw budowane przy oczyszczalniach, ktére stanowia alternatywe dla ustug oferowanych przez
Emitenta. Jednak koszt ich budowy jest bardzo wysoki, podobnie jak pézniejsza eksploatacja tychze
instalacji, wobec tego rozwigzanie tego typu bedzie raczej rzadko stosowane.
Wskazac nalezy, iz Geotrans S.A. nie ma wplywu na wskazane ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury w branzy zagospodarowania odpadéw.

Ryzyko zwiqzane z wykonywaniem ustug

Z dziatalnoscia Emitenta zwigzane jest ryzyko zaktdcen podczas $wiadczenia ustug. Zakiécenia te moga
wystgpowac na réznych etapach realizacji kontraktéw, przyktadowo przy uzyskiwaniu wymaganych
aktow administracyjnych, przy transporcie odpadéw czy w trakcie ich utylizacji. Moga by¢ one
wywotane takimi czynnikami jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systeméw, btedy
w procedurach, czynniki atmosferyczne czy inne zdarzenia losowe.

Spétka Geotrans S.A. podjeta szereg dziatari zapobiegawczych, aby w maksymalnym stopniu
zminimalizowac niniejszy czynnik ryzyka. Kazde zlecenie jest skrupulatnie realizowane, a Geotrans S.A.
poprzez dobdr sprawdzonych kontrahentéw, posiadanie wykwalifikowanej kadry oraz budowanie
silnej pozycji na rynku (za sprawa skutecznej realizacji poprzednich umow) minimalizuje ryzyko

1 NIK, informacja o wynikach kontroli "Zagospodarowanie osadéw powstajqcych w oczyszczalniach éciekéw komunalnych
w latach 2011-2012, Warszawa 2013 r.
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wystapienia jakichkolwiek nieprawidfowosci. Dla Spétki wazne jest posiadanie pozytywnej opinii
i wysokiej pozycji na rynku, gdyz wptywa to na ilo§¢ wygranych przetargéw i otrzymywanych zlecer w
dalszej dziatalnosci. Wskaza¢ nalezy, iz pomimo stosowania odpowiednich procedur nie da sie
catkowicie wyeliminowac niniejszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspéipracy z podmiotami
publicznymi
Odbiorcami ustug Geotrans S.A. s3 w gtéwnej mierze podmioty komunalne, ktére decydujg o wyborze
kontrahenta na podstawie przeprowadzonego przetargu. Kryteria, o ktére opieraja sie przetargi sg
ustalane przez zamawiajacego. W polskim systemie prawnym podstawowym kryterium wyboru oferty
jest proponowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny oferowane w przetargach moga by¢
zanizane badz ograniczane do poziomu uzyskiwania minimalnej marzy.
Emitent przygotowuje oferty zgodnie z wymogami i specyfika podmiotédw organizujacych przetarg, nie
ma jednak wptywu na przebieg oraz ostateczne rozstrzygniecie przetargu. W zwigzku z powyiszym,
w pewnych okolicznosciach pozyskiwanie kontraktéow moze zostaé utrudnione, przez co sytuacja
finansowa Spétki moze ulec ostabieniu.

Ryzyko zwiqzane z cenami $wiadczonych ustug

Ryzyko cen ustug w przypadku Geotrans S.A. jest $ci$le zwigzane z kilkoma determinantami.
Pierwszoplanowym czynnikiem ksztattujacym ceny ustug sa koszty transportu odpadéw ponoszone
przez Emitenta w ramach wspétpracy z firmami transportowymi. Do tego dochodza koszty sprzetu
stuzacego do przeprowadzenia rekultywacji lub sprzetu rolniczego w zakresie zagospodarowania
osadow. Sprzet ten jest uzyczany od rolnikdw badZ firm zewnetrznych. Optaty dla rolnikéw, ktérzy
zgodzq sie przyjac osad na swoj grunt (liczony od tony osadu) sg réwniez elementem kosztotwdrczym
dziatalnosci Spoétki. W przypadku, gdy wydatki na przeprowadzenie projektu, opisane powyiej,
niekorzystnie wzrosna, Spétka zostanie zmuszona do podwyiszenia cen $wiadczonych ustug. Z racji
tego, Zze Emitent wiekszosc¢ zleceri nabywa w drodze przetargdw (ktérego system opiera sie na wyborze
oferty z najnizsza proponowana ceng), wzrost cen ustug moze wigzaé sie z utratg wielu odbiorcéw,
ktérzy zdecyduja sie na zawarcie korzystniejszych cenowo umoéw z konkurentami Geotrans S.A. Z kolei,
utrzymywanie w dtuzszym okresie cen ustug o zanizonej wartosci lub o minimalnej marzy jest dla Spotki
zgubne, gdyz trudno w takiej sytuacji wypracowac jakiekolwiek zyski z prowadzonej dziatalnosci.
Ryzyko cen ustug powoduje okreslone konsekwencje dla kosztéw realizacji projektu, przychodéw
z wykonanych umoéw oraz zysku z prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Emitenta zainteresowany jest
przeciwdziataniu temu zjawisku, wykorzystujac dostepne mu s$rodki takie jak: dywersyfikacja firm
transportowych, ktére gwarantujg terminowo$¢, jako$é oraz utrzymywanie na biezgco pozytywnych
relacji biznesowych z rolnikami.

Ryzyko zwiqzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zleceri
W zwiagzku z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci istnieje ryzyko wystapienia
roszczen skierowanych przeciwko Spétce, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe wykonanie
ustug. Geotrans S.A. w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zaptacenia kar
umownych w okreslonych sytuacjach. Spotka negocjuje stawki indywidualnie do kazdej podpisywanej
umowy, dlatego wysokos¢ kar moze byé rdéinorodna. Ewentualne natoienie na Emitenta kar
umownych, moze negatywnie wptynac¢ zaréwno na jego sytuacje finansowa, jak i wizerunkowa.
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Wspomniane ryzyko jest minimalizowane poprzez wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Spétka
rozpoczyna proces realizacji ustug juz w dniu podpisania umowy, dzieki czemu jest w stanie dotrzymacé
terminéw zawartych w umowach. Dodatkowo Emitent kontroluje na biezgco procedury, terminy oraz
obowiazki wynikajgce z wykonywanych ustug, tak aby wyeliminowaé wszystkie nieprawidtowosé
mogace narodzi€ sie w zwigzku realizacjg umow.

Ryzyko utraty koncesji

Spotka prowadzi dziatalnos¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku odpadéw, a
takze rekultywacji sktadowiska odpadéw. W zwigzku z faktem, iz ww. dziatalnosci sa regulowane Spétka
zobowigzana jest posiadac i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajace na prowadzenie
okreslonego typu dziatalnosci. Zezwolenia na odzysk odpadéw wydawane sg na okres 10 lat, po ktérym
wygasajq, a przedsigbiorstwo zobligowane jest do ponownego ztozenia wniosku o ich uzyskanie. Utrata
zezwolenia nastepuje w przypadku niezgodnego dziatania z prawem i ustaleniami zawartymi w
dokumencie.

Geotrans S.A. minimalizuje omawiane ryzyko stosujac sie do zapiséw w decyzji i dziataniu w oparciu
o obowiazujace przepisy prawne.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach
ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany
wartosci zobowigzarn wynikajacych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stép
procentowych. W skrajnym przypadku zmiany stép procentowych mogg prowadzi¢ do
niewyptacalnosci przedsigbiorstwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent korzysta
z finansowania bankowego opartego o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowat ryzyko stép
procentowych. Ryzyko to ma charakter spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy spadek/wzrost
stép procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych Emitenta. W celu
minimalizacji omawianego ryzyka, Emitent dokonat wczesniejszej oceny wartoéci inwestycji, oszacowat
czas i stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséw
podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysoka czestotliwoscia
zmian. Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowaé sytuacje odmiennej
interpretacji przez Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad
skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare finansowa, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na iej
wyniki finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Geotrans S.A. nie korzysta ze
zwolnien podatkowych, a na sprzedawane rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci
8%. Poza tym Emitent ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych (np.
na $wiadczone ustugi przez Spétke moze zostaé natozony podatek VAT rzedu 23%, zastepujacy
dotychczasowq 8% stawke) istotnych z punktu widzenia Spétki, jednakze wptyw tych zmian na przyszta
kondycje Emitenta nalezy uzna¢ za niewielki, jako ze prawdopodobieristwo skokowych zmian
w regulacjach podatkowych jest znikome.
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Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza. Do gtéwnych czynnikéw o
charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢é: tempo
wzrostu PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopieri zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych. Istnieje
ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw
czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnoé¢ oraz
sytuacje finansowg Emitenta.

VI. POZOSTAtE INFORMACIJE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej zamieszczono
nie omdéwione wczesniej wymagane informacije.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku obrotowym 2015 Spétka nie prowadzita zadnych dziatar w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)
Nabycie udzialéw wiasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i wartoéé nominalna ze

wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym 2015 (29-30 czerwca 2015 r.) Spotka nabyta od Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot
dominujacy wzgledem Emitenta) akcje wtasne w liczbie 150.000, o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
ktore stanowity 3,00% w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Cena nabycia
wskazanych akcji wyniosta 6,00 zt za jedng akcje, co daje taczng cene nabycia 900.000 zt. Przedmiotowe
akcje zostaty nabyte w celu ich dalszej odsprzedazy, za cene 0,01 zt za jedna akcje (tj. 150.000 zt), Pani
Dominice Smolikowskiej w ramach realizacji programu motywacyjnego.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

Art. 49 ust. 2 pkt 8)
Stosowanie przez Spétke zasad tadu korporacyjnego.

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci.

VA cootrans . s

52:31 ki 20 PA

- NIP 898-20+-5i - i 0eUi 42097







