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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Pamapol S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest Pamapol S.A. (”Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujaca”)
(,Grupa”) z siedzibg w Ruscu, przy ulicy Wielunskiej 2, zawierajace skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z wyniku,
skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje zawierajace polityke rachunkowosci i noty
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.).

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
30 kwietnia 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu
oraz § 1 ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaty nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
Z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentéw (,,KSB”)
a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. poz. 1089 z pdzn. zm.)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
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dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki dominujacej zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Uzupetniajace objasnienie dotyczace kontynuacji dziatalnosci

Analizujac zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci nalezy bra¢ pod uwage ryzyka
zwigzane z mozliwoscig kontynuowania dziatalnosci przez spotke zalezng Warminskie Zaktady
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (, WZPOW”).

W dodatkowych informacjach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej opisat ryzyka i zagrozenia zwigzane
z kontynuacja dziatalnosci oraz przedstawit dziatania podjete przez Zarzad WZPOW majace na celu
wyeliminowanie zagrozen dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez wspomniang wyzej spotke
zalezna. W ocenie Zarzadu, dziatania te zostana uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie
ma.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit test na utrate wartosci
majatku trwatego spotki zaleznej WZPOW. Test ten zostat oparty o ustalenie wartosci rynkowej
srodkow trwatych tej spotki przeprowadzonej przez niezaleznego eksperta. Wycena ta bazowata na
wartosciach szacunkowych wynikajacych z przyjetych zatozen co do zdarzen przysztych lub
potencjalnych. Zwracamy uwage, iz trafnos¢ szacunkdw uzalezniona jest od mozliwosci zrealizowania
sie tych zdarzen w przysztosci.

W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3.245 tys. zt. Mozliwos¢ uzyskania korzysci
ekonomicznych z tych aktywow w petnej wysokosci jest uzalezniona od wygenerowania w przysztosci
przez spotki Grupy Kapitatowej dochodu do opodatkowania. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej,
taka mozliwos¢ potwierdzaja posiadane projekcje finansowe co zostato opisane w nocie 10
dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage na fakt, iz
osiagniecie wynikow przewidzianych w projekcjach finansowych zaleze¢ bedzie od zrealizowania sie w
przysztosci zatozen stanowiacych podstawe ich opracowania. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w
tej kwestii.

Inne sprawy

Zwracamy uwage na informacje zawarta w nocie 30.3 dotyczaca podjetej w dniu 17 sierpnia 2018 r.
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w wyniku rozliczenia ogtoszonego wezwania na sprzedaz
akcji Spotki i ogtoszonego przez gtdwnego akcjonariusza Emitenta tj., Amerykanka Struktura sp. z o. o.
sp.k. zadania zwotania NWZ i umieszczenia w porzadku obrad przedmiotowej sprawy.

Grupa 21 akcjonariuszy mniejszosciowych skierowata do Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat
Gospodarczy (Sad) pozew przeciwko Spotce w zakresie stwierdzenia niewaznosci Uchwaty ewentualnie
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jej uchylenia. Powodowie wniesli rowniez o zabezpieczenie roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania
Uchwaty do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania postepowanie jest w toku i nie zostat wydany zaden
wyrok w tej sprawie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostato zbadane
przez dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 27 kwietnia 2018 r.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

- 1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego po raz pierwszy |
Kluczowa sprawa badania
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2018 roku byto pierwszym sprawozdaniem finansowym bedacym przedmiotem naszego
badania. Majac na uwadze wielkos¢ i zakres dziatalnosci Grupy, kluczowe byto zrozumienie struktury
organizacyjnej Grupy oraz jej wptywu na wystepujace w Grupie procesy.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy szereg
dodatkowych procedur celem zrozumienia oraz zdobycia wiedzy odnosnie: (i) profilu dziatalnosci
Grupy i towarzyszacym mu procesom, (ii) specyficznych ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia,
(iii) zaimplementowanych przez Grupe Kapitatowa mechanizméw kontrolnych oraz przyjetych
politykach majacych wptyw na sprawozdawczos¢ finansowa Grupy. Procedury te pozwolity nam ocenic
ryzyko badania, zidentyfikowac ryzyko istotnego znieksztatcenia w tym nieodtaczne ryzyka badania i
ryzyko kontroli, okresli¢ poziomy istotnosci, a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego badania sprawozdan finansowych, celem naszych dodatkowych
procedur byto okreslenie czy stany poczatkowe zawieraja potencjalne znieksztatcenia, ktore istotnie
wptywaja na sprawozdanie finansowe za biezacy okres oraz czy zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do standw poczatkowych byty stosowane w sposob ciagty przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za biezacy okres, lub czy zmiany, ktérych w nich dokonano zostaty prawidtowo rozliczone
i odpowiednio zaprezentowane zgodnie z majacymi zastosowanie zatozeniami sprawozdawczosci
finansowej.

Grupa wprowadzita korekte btedu podstawowego dotyczaca ujecia skutkow przeprowadzonej w roku
2016 wyceny posiadanych przez Spotke zalezng sktadnikow aktywow trwatych oraz aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
Grupa zawarta ujawnienia dotyczace dokonanej korekty btedu podstawowego w dodatkowych
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informacjach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
roku.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

e przeprowadzenie spotkania inicjujacego z kluczowym personelem odpowiedzialnym za
sprawozdawczosc finansowa Grupy,

e zapoznanie sie z wdrozonymi w Grupie Kapitatowej mechanizmami kontrolnymi, oraz
testowanie wybranych kontroli w odniesieniu do poszczegoélnych procesow,

e zrozumienie polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz istotnych wartosci ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opartym na profesjonalnym osadzie i szacunkach,

e komunikacje z kluczowym biegtym rewidentem dziatajacym w imieniu poprzedniej firmy
audytorskiej obejmujaca dyskusje na temat kluczowych zagadnien w przeprowadzonym przez
niego badaniu Grupy Kapitatowej,

e ocene gtownych zagadnien audytowych z poprzedniego okresu sprawozdawczego,

e przeprowadzenie testow wiarygodnosci oraz przegladu analitycznego w odniesieniu do
wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok,

e ocene adekwatnosci ujawnien, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 8
Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw, w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Kluczowa sprawa badania

Grupa wykazuje w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy w wysokosci 513.263 tys. zt, na
ktore sktadaja sie przychodow ze sprzedazy produktow w kwocie 476.719 tys. zt, przychodow ze
sprzedazy ustug w kwocie 7.700 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy towarow i materiatow w kwocie
28.844 tys. zt.

Uznalismy prawidtowos¢ rozpoznania przychodow za kluczowa sprawe badania ze wzgledu na to, ze
pozycja ta ze swej natury narazona jest na znieksztatcenie spowodowane btedami badz oszustwem
oraz w zwiazku z jej istotnoscia.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
Zasady ujmowania przychodow zostaty opisane w dodatkowych informacjach do sprawozdania
finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze zrozumienie procesu rozpoznania przychodéw w Grupie
Kapitatowej, zidentyfikowalismy kontrole w tym procesie i dokonalismy oceny ich zaprojektowania
i wdrozenia.

W szczegdlnosci wykonaliSmy nastepujace procedury badania:

— przeglad i ocena zgodnosci stosowanej polityki rachunkowosci dotyczacej rozpoznawania
przychodow i zwiazanych z nimi szacunkdw z wymogami odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej,

— szczego6towe badania wiarygodnosci z uwzglednieniem analizy transakcji na przetomie okresow
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sprawozdawczych,

— procedury analityczne polegajace na analizie miesiecznej sprzedazy i kosztow wtasnych
sprzedazy w podziale na poszczegolne zrodta przychodow wraz z wyjasnieniem odchylen.

Kluczowa sprawa badania

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ zapasow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wyniosta 86.244 tys. zt natomiast odpis wartosci zapasow na ten dzien wyniost 651
tys. zt.

Zagadnienie zostato okreslone jako kluczowe dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Z uwagi na istotng wartos¢ tej pozycji w skonsolidowanym bilansie oraz z uwagi na element
profesjonalnego osadu Zarzadu w zakresie dotyczacym tworzenia odpisow majacych na celu
doprowadzenie wyceny zapasow do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, co wiaze sie z
istotnymi szacunkami w obszarze okreslenia rotacji zapasow, terminu ich przydatnosci oraz
planowanych przysztych cen sprzedazy.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia dotyczace zapasow, w tym wyceny zapasow w wartosci netto mozliwej do uzyskania,
zamieszczone zostaty w nocie 11 ,,Zapasy” w dodatkowych notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze zrozumienie procesu analizy i rozpoznania odpisow z
tytutu utraty wartosci zapasow, dokonalismy takze oceny srodowiska kontroli wewnetrznej dotyczacej
tego obszaru oraz przeprowadziliSmy szereg testow wiarygodnosci w tym obszarze.

Nasze procedury obejmowaty ocene prawidtowosci przyjetych zatozen odnosnie tworzenia odpisow
doprowadzajacych wycene zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania, dokonanych przez Grupe
wyliczen oraz ujawnien w tym zakresie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym miedzy
innymi:
— Analize stosowanej przez Grupe polityki rachunkowosci w zakresie poczatkowej wyceny
zapasow i tworzenia odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapasow,

— Analize oraz testy do dokumentacji zrodtowej na losowo wybranej probie danych
historycznych dotyczacych realizowanych marz na poszczegolnych asortymentach,

— Analize wykorzystania odpisow aktualizujacych utworzonych w poprzednich okresach,

- Analize, obserwacje oraz testy sprawdzajace prawidtowosc przebiegu inwentaryzacji towarow
oraz dokonang ocene ich przydatnosci gospodarczej,

— Analize oraz testy do dokumentacji zrodtowej na losowo wybranej probie cen po jakich
sprzedawane sg towary po dniu bilansowym oraz kosztow przygotowania sprzedazy lub
szacowanych kosztow niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Kluczowa sprawa badania

Na dzien bilansowy Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 3.245 tys. zt w tym kwote 1237 tys. zt
stanowiaca utworzone przez spoétke zalezng, w biezacym roku obrotowym, aktywo z tytutu
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poniesionych strat podatkowych.

Zagadnienie zostato okreslone jako kluczowe dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Z uwagi na istotne szacunki bedace podstawa przygotowywanych wynikow podatkowych oraz na
istotng wartosc tego aktywa w bilansie w stosunku do wielkosci wykazanego wyniku skonsolidowanego.
Grupa rozpoznata kwote powyzszego aktywa na podstawie prognoz wynikow podatkowych jednostki
zaleznej sporzadzonych na lata 2019 - 2024.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego zostaty zamieszczone w
nocie 10 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach badania nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

— ocene stosowanej polityki rachunkowosci odnoszacej sie do ujecia i wyceny aktywa z tytutu
podatku odroczonego,

— ocene poprawnosci kalkulacji odroczonego podatku dochodowego,

— ocene przyjetych przez Zarzad jednostki zaleznej prognoz finansowych oraz
prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztosci dochodow podatkowych, ktore umozliwig
wykorzystanie roznic przejsciowych.

Kluczowa sprawa badania

Spotka zalezna Mitmar jest strong procesdow o roszczenia odszkodowawcze. Odpowiednie ujecie
skutkdw toczacych sie postepowan przeciwko Spoétce zarowno, co do wartosci, jak i pozycji
sprawozdania jest przedmiotem istotnego osadu Zarzadu. Na dzien bilansowy w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty ujeta rezerwa w wysokosci 400 tys. zt na ewentualne
niekorzystne skutki toczacych sie postepowan.

Majac na uwadze nieodtaczne ryzyko niepewnosci zwiazane z istotnymi szacunkami dokonywanymi
przez Zarzad, uznalismy, ze jest to kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Grupa ujawnita informacje dotyczaca toczacych sie spraw spornych w nocie 30.1 dodatkowych
informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegoélnosci:

— zrozumienie i ocene Srodowiska kontroli wewnetrznej dotyczacego procesu oceny skutkow
prowadzonych spraw spornych ich ujawnien i klasyfikacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

— analize uzyskanych odpowiedzi niezaleznych potwierdzen od kancelarii prawnych oraz
omowienie wybranych istotnych spraw spornych z Zarzadem jednostki dominujacej,

— przeglad protokotow z posiedzen Zarzadow i Rad Nadzorczych istotnych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej,

— ocene dokonanej przez Grupe kwalifikacji spraw spornych pod katem ujecia rezerw badz tez
ujawnienia jako zobowiazanie warunkowe w notach objasniajacych skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad
Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonad
likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351 z pozn.zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania izawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
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badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiagzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za nasza opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrad spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktore
byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy i dlatego uznalisSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z osSwiadczeniem o stosowaniu tadu
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korporacyjnego, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, ktdre jest wyodrebniong
czescia tego sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,,Raport
roczny”), (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebniong czescig spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sa istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania,
lub w inny sposob wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowiazani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest
réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jesteSmy zobowiazani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade Nadzorcza Jednostki
dominujacej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 71 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta wszystkie informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych
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Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Grupa sporzadzita oswiadczenie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci jako
wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktdére s$wiadczylismy na rzecz Grupy sa zgodne z prawem i przepisami
obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktdre swiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie zostaty
wymienione w nocie 8.7.1 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwata Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 16 grudnia 2018 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

dr Anna Bernaziuk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr w rejestrze 173 Biegty Rewident nr ewid. 90004

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2019 r.
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