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N\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) sktada sie z trzech spétek:
— Makarony Polskie SA (,,Spotka”, ,,spétka dominujgca™)

—  Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z 0. o.

Makarony Polskie SA
100% 100%
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makaronow,
wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki

z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spétka posiada rowniez produkty
odpowiadajgce na trendy zywnosci prozdrowotnej np. makarony z mak rzadziej
stosowanych np. orkisz, gryka, zyto oraz produkty BIO. Oferte produktéw urozmaicajg
makarony smakowe (np. ze szpinakiem i czosnkiem, papryka chili, lubczykiem, pietruszka
i koperkiem) oraz duze formy makaronu przeznaczone do nadziewania.

Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie). Pod markg Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makarondow.

P Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworéw miesno-
STOCZEK) \arzywnych (dani lce, k ’
RO ywnych (dania gotowe, pasztety, smalce, konserwy), przetworow

warzywnych (satatki, marynaty, farsze piekarnicze) oraz przetwordow
owocowych (dzemy, syropy, powidta, nadzienia cukiernicze). Produkty spotki oferowane

sg pod markami Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz.

MP Trade Sp. z 0.0. jest spotkg handlowg rozwijajagcg handel na wtasny

a red rachunek towarami obcymi polskich i zagranicznych producentéw, a takze
ade

ustugowq dziatalnosé posrednictwa sprzedazy produktdéw na rzecz polskich

i zagranicznych podmiotéw.
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ORGANIZACJA GRUPY MAKARONY POLSKIE
Kategoria produktowa Moce produkcyjne

BIURO SPRZEDAZY

ZAKEAD PRODUKCYINY
‘W CZESTOCHOWIE

Kategorie produktow:

- makaron walcowany

)

Informacje ogélne

makaron 4 600 fon/mies.

Zaklad w Rzeszowie 3200

Zaklad w Plocku

(inie wrakcie przenoszenia) 29

Zaktad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-miesne, 950 ton/mies
warzywne i owocowe

MP TRADE SP. Z 0.0.
srednictwa sprzedazy produktow

‘ na rz nych
Warszawa podmiotéw, w tym Grupy w zakresie

produktéw brandowych
Stoczek
tukowski STOCZEK NATURASP. Z 0.0.

Kategorie produktow:

« przetwory migsno-warzywne
- przetwory warzywne

Czestochowa

+ przetwory owocowe

Rzeszéw ZAKEAD PRODUKCYINY

W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

« makaron tloczony

N\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15a,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 zt (wptacony w catosci),

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856,

www.makarony.pl

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 520 300 zt,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za III kwartat 2017 roku
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MP Trade Sp. z 0. o.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 500 000 z,

Regon: 362706449,

NIP: 825-21-76-004,

www.mp-trade.pl

100% udziatdow w kapitale zakladowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.
jest wiasnoscig firmy Makarony Polskie SA. Na koniec okresu sprawozdawczego udziat
w 0golnej liczbie gtosdw na Zgromadzeniach Wspdinikow tych spodtek, bedacy w posiadaniu

spotki dominujacej, jest rowny udziatowi w kapitale kazdej z jednostek zaleznych.

Czas trwania wszystkich spotek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

N\ Stan zatrudnienia na dzier 30 wrzes$nia 2017 roku w Grupie Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujgco:

- Makarony Polskie SA — 139 pracownikéw,

- Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 47 pracownikdw,

- MP Trade Sp. z 0.0. — 3 pracownikow.

N\ Skiad Zarzadu jednostki dominujgcej

W dniu 30 wrzesnia 2017 roku oraz w dniu przekazania raportu zarzad spotki dominujacej jest

jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA jest Zenon Danitowski.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie SA oraz udziatow w jednostkach

Grupy Makarony Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia

sprawozdania:

za I potrocze 2017

Czlonek Zarzadu
iczba akcji nominalna liczba akgcji nominalna

Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za III kwartat 2017 roku


http://www.mp-trade.pl/

Str. 07 Informacje ogdlne

Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke informacjami, w trakcie III kwartatu 2017 roku
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania

akdji przez Prezesa Zarzadu.

Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA nie posiada udziatéw w jednostkach zaleznych Grupy

Makarony Polskie.

N\ Skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W dniu 30 wrzesnia 2017 roku oraz w dniu publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej
wchodzg:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed El Waziri — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatéw w jednostkach Grupy
Makarony Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

III kw. 2017 za I poétrocze 2017
Selonek wartosc wartos¢
Rady Nadzorczej i ii i ii
y ] liczba akcji nominalna liczba akcji nominalna

Marek Rocki 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Samer El Waziri 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 5000 15000 5000 15 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie III kwartatu 2017 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akgcji przez

Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Osoby nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatdw w jednostkach zaleznych

Grupy Makarony Polskie.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za III kwartat 2017 roku
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N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akgji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkosc¢
kapitatu zakladowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

Struktura kapitatu zaktadowego
Makarony Polskie SA

32.4% 12.6%

ESeriaA ®mSeriaB ®SeriaC mSeriaD ®mSeriaE

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Spoika
nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spotce nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg
rébwniez ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci papierow wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosdéw w ogodlnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje Glosy
Akcjonariusz w kapitale zaktadowym na Walnym Zgromadzeniu

udziat®% liczba udziat®%

Grupa Praska Gielda Spozywcza

0, 0,
SA, w tym: 2 311 594 24,99% 2 311 594 24,99%
Praska Gletda SpoZywcza SA . .
(dawniej: Agro-Technika SA)* 2 050 000 22,16% 2 050 000 22,16%
Zenon Danitowski 140 000 1,51% 140 000 1,51%
Polskie Smaki Sp. z o.o. 121 594 1,31% 121 594 1,31%
Raya Holding for Technology &
Communications S.A.E. w tym: 1793 406 19,39% 1 793 406 19,39%
Madova Sp. z o.o. 1793 406 19,39% 1793 406 19,39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy, | 143 o49 12,79% 1183 040 12,79%
w tym: ! !
i I T i e 1169 750 12,65% 1169 750 12,65%
Stomkowscy s.c. ’ ’

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za III kwartat 2017 roku
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Grzegorz Stomkowski 13290 0,19% 13290 0,19%
Pozostali akcjonariusze 3962 031 42,83% 3962 031 42,83%
RAZEM 9 250 071 100,00% 9 250 071 100,00%

* zgodnie z informacjg przekazang Spotce przez Praska Gietde Spozywczg w dniu 13 kwietnia 2017 roku, na 800 000 sztuk akcji

ustanowiony jest zastaw.

Spotka nie posiada informacji, ktdére wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych
przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%) w trakcie
III kwartatu 2017 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania. Spdtka
nie posiada réwniez wiedzy nt. innych umoéw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Sktad Zarzadu jednostek zaleznych

Spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie dwuosobowym:

— Rafat Dziobko — Prezes Zarzadu,

— Adam tawnik — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie III kwartatu 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty

zmiany w skladzie zarzadu spétki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Spoétka MP Trade Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie jednoosobowym:

— Zenon Danitowski — Prezes Zarzadu.

W okresie III kwartatu 2017 roku zaszty zmiany w sktadzie zarzadu spétki MP Trade Sp. z 0.0.
— Piotr Wyszecki petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
w Zarzadzie z dniem 31 sierpnia 2017 roku, a Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki

powotato na funkcje Prezesa Zarzadu MP Trade Sp. z 0.0. Zenona Danitowskiego.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdcone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaty zatwierdzone przez

Zarzad do publikacji w dniu 10 listopada 2017 roku.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za III kwartat 2017 roku
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”), opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Srédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe  nie obejmuje  wszystkich  informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie
ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spétki dominujgcej za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow
tj. sktadnikdw majatku zakupionych w ramach transakcji nabycia sktadnikéw majatku
w ramach transakcji zakupu aktywdw trwatych stuzgcych do produkcji wyrobéw pod marka
Tenczynek, spotki Stoczek, w tym powstatej w ramach transakcji wartosci firmy, skfadnikow
majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp.z 0.0. oraz gruntéw

inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty

polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku (opublikowanego w dniu 21 marca 2017 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym
spotek Grupy jest rok kalendarzowy za wyjagtkiem nowo powstatej spétki zaleznej MP Trade
Sp. z o.0. dla ktorej pierwszy rok obrotowy byt wydtuzony i trwat od dnia powstania
tj. 28 wrzesnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne — Stoczek Natura Sp.
z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF. Wszelkie
transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi

konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.
Czas trwania dziatalnosci spdtek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

N Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W III kwartale 2017 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy

sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

N\ Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe ZzZrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci aktywdéw (w tym naleznosci),

— wartosc rezerw,

— skfadniki aktywoéw z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztoéci mogtoby spowodowac,

ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).
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— wycena aktywéw o nieokreslonym okresie uzytkowania (na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz
wartoéci marek Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi

zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2016 roku)

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami

i szacunkami przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajgcej sie przewidziec
przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci,

ktdra zostata zaniechana w okresie III kwartatu 2017 roku.

N\ Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub rachunek
przeptywdw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielko$¢
lub czestotliwos¢

W okresie III kwartatu 2017 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia tego typu.

N\ Stanowisko Zarzadu odnosnie publikacji prognoz wynikéw Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2017 rok.

N Czynniki majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w III kwartale 2017 roku
i w kolejnych okresach

Grupa Makarony Polskie po III kwartale 2017 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci
4,02 min zt. W Grupie wprowadzono wiele zmian majgcych na celu zwiekszenie efektywnosci
produkcji i zmniejszenie kosztow statych. Wptyw na osiggane wyniki bedg miaty m.in.

nastepujace dziatania:

Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycije w innowacje

i automatyzacje.

- rozwdj dziatalno$ci R&D w obszarze innowacyjnych produktéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej oraz dedykowanej do konkretnie nazwanych grup docelowych - w spotce
Makarony Polskie SA powotano zespdt interdyscyplinarny, ktéry przy wspdtpracy

z instytucjami  naukowymi pracuje nad opracowaniem innowacyjnych technologii
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wytwarzania nowych produktow niskoprzetworzonych i prozdrowotnych, tatwych
w przyrzadzeniu,

rozbudowa zakfadu produkcyjnego w Rzeszowie o budynek produkcyjno-magazynowy —
planowany termin zakonczenie prac to II potowa 2017 roku,

zakonczenie inwestycji w zautomatyzowany system dozowania maki i sktadnikdw sypkich
w zaktadzie produkcyjnym w Czestochowie, ktdéra umozliwita rozszerzenie mozliwosci
produkcyjnych oraz uelastycznienie procesu produkdji,

w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majgce na celu dostosowanie
sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne, produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej, innowacyjne formy
opakowan oferowanych produktdw,

nowoczesna linia do pakowania nadzien ifarszy zakupiona przez Stoczek Natura
Sp. z 0.0. umozliwia spétce ofertowanie produktow w nowej, lepszej formule jakosciowej

oraz wydtuzonym terminie przydatnosci.

Pozyskanie $rodkow z Unii Europejskiej na realizacje dziatan i inwestyciji planowanych

przez Grupe

projekt pod nazwg ,Wdrozenie wynikow prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 1.4
Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego
2014-2020, zaktada wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przy
wspdtpracy z jednostkg naukowg, polegajacych na opracowaniu innowacyjnych receptur
produktow przy wykorzystaniu surowcdéw nie stosowanych standardowo w branzy
makaronowej. Gtownym celem projektu jest ekspansja spotki Makarony Polskie SA
na rynku zywnosci funkcjonalnej,

projekt pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu
Makaronowego przy Spotce Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, zaktada utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spdtce Makarony Polskie SA. W Centrum B&R prowadzone
bedg prace nad innowacyjnymi produktami o cechach prozdrowotnych, ktére docelowo
wzbogacg oferte produktowg Spotki, a takze nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy
makaronowej. W ramach projektu Spétka planuje zakup Srodkéw trwatych i robdt
budowlanych. Na potrzeby Centrum B&R, zakupiona zostanie m.in. howoczesna linia do
testow produkcyjnych, ktorej parametry pozwolg odzwierciedli¢c warunki panujgce
podczas procesu produkcji przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci),
projekt ,Kampania promocyjno-informacyjna na rynku polskim pt. ,Jako$¢ natury”,
realizowany przez konsorcjum w sktadzie: Makarony Polskie SA (lider), Stoczek Natura

Sp. z .0.0. oraz Dary Natury, dofinansowany przez Agencje Rynku Rolnego w ramach
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Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020, Dziatanie 3 ,Systemy jakosci
produktéw rolnych i $rodkdw spozywczych", poddziatanie ,Wsparcie dziatan
informacyjnych i promocyjnych realizowanych przez grupy producentdw na rynku
wewnetrznym".

Projekt ma na celu realizacje rocznej ogdlnopolskiej kampanii promocyjno-informacyijnej,
obejmujacej rowniez zagraniczne wydarzenia targowe, promujgcej produkty uczestnikow
konsorcjum nagrodzone znakiem ,Jako$¢ Tradycja”. Catkowity koszt projektu wynosi
2,2 min zt netto. Warto$¢ dofinansowania wynosi 1,6 min zt, co stanowi 70% kosztéw
kwalifikowalnych. Planowany okres zakonczenia realizacji projektu to II kw. 2018 roku.
Program ,Makarony Europy” prowadzony od 2016 roku przez Polska Izbie Makaronu
(PIM), ktorego uczestnikiem, wraz z innymi producentami skupionymi w PIM, jest spétka
Makarony Polskie SA, ma na celu promocje makaronu na terenie Ukrainy oraz Chinskiej
Republiki Ludowej. Ukrainscy i chinscy odbiorcy (konsumenci, dystrybutorzy) sa
edukowani o wiasciwosciach zdrowotnych makarondw, a takze o réznorodnosci i wysokiej
jakosci produktow makaronowych pochodzacych z panstw Unii Europejskiej, w tym
z Polski (emisja reklam w telewizji, prasie i na stronach internetowych, akcje promocyjne
przeprowadzane w trakcie targébw i w punktach sprzedazy). Realizacja Programu
ma przyczyni¢ sie do rozwoju rynku zbytu i wzrostu wolumenu sprzedazy makaronéw
produkowanych w Unii Europejskiej. Program realizowany bedzie przez okres 3 lat
(w latach 2016-2018).

projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego przy spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Misja nowoutworzonego Centrum Badawczo-
Rozwojowego bedzie wdrazanie innowacji procesowych i produktowych w zakresie
wytwarzania potproduktow dla branzy piekarniczo-cukierniczej oraz gastronomiczno-
hotelarskiej. Planowany okres realizacji projektu: czerwiec 2017 — kwiecien 2019.
Catkowity koszt projektu wynosi ok. 19,02 min zi.

projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Poprawa efektywnosci energetycznej
przedsiebiorstwa Stoczek Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach w ramach Osi
Priorytetowej 5 EfektywnoS$¢ energetyczna i gospodarka niskoemisyjna Dziatanie 5.1
Poprawa efektywnosci energetycznej przedsiebiorstw Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Lubelskiego na lata 2014-2020, zaktada poprawe
efektywnosci energetycznej przedsiebiorstwa Stoczek Natura Sp. z 0. 0. poprzez gteboka
termomodernizacje budynku przedsiebiorstwa.

Przedsiebiorstwo na podstawie przeprowadzonego audytu energetycznego wdrozy
w ramach projektu usprawnienia w zakresie zmniejszenia zapotrzebowania na energie
cieplng oraz elektryczng, stuzacg zapewnieniu w pomieszczeniach warunkéw

umozliwiajgcych realizacje odbywajgcego sie tam procesu produkcyjnego. Cel projektu
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zostanie osiggniety poprzez: realizacje prac przygotowawczych, zakup materiatéw i robot
budowlanych oraz niezbednych S$rodkéw trwatych. Catkowity koszt projektu wynosi
ok. 3,64 min zt. Dofinansowanie opiewa na kwote ok. 1,49 min zi.

spotki Grupy aplikujg o Srodki unijne w ramach perspektywy 2014-2020 celem
przyspieszenia i rozszerzenia zakresu inwestycji w unowoczesnienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego oraz stuzgcego rozwojowi
nowych obszaréw dziatalnosci np. produkcji farszy i nadzien, zainicjowania obecnosci
w segmencie HoReCa - celem utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu
zapotrzebowaniu na nowe, innowacyjne produkty i opakowania, m.in. w spoétkach
Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. w I pdtroczu 2017 roku zostaty
przeprowadzone audyty wzornicze, w ramach ktérych opracowano strategie wzornicze
dla kazdej ze spotek. Dokumenty te zawierajg rekomendacje dalszych dziatar zwigzanych
ze stosowaniem wzornictwa w firmie. W ramach kolejnego etapu bedzie mozliwos¢
wdrozenia opracowanej strategii, tj. przeprowadzenia dziatan z wykorzystaniem proceséw

projektowania, ktérych koncowym rezultatem bedzie wprowadzenie na rynek innowaciji.

Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o produkty prozdrowotne,
makarony smakowe i produkty premium (np. nowe formy i ksztatty, innowacyjne
opakowania),

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o dania gotowe, miesiwa,
konserwy miesne i zupy,

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Rozwdj kanatdéw sprzedazy B2B i Instytucje

rozwdj  kategorii  makarondéw, przetwordw  miesno-warzywnych,  warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientow tego kanatu,

nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw i dan gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktéw oraz na bazie nowych form opakowan,

dalszy rozwdj produkcji potproduktéw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku

tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone,
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Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

wzmocnienie pozycji produktow brandowych poprzez strategie koncentragji
na 5 markach, a zwifaszcza na markach kluczowych Makarony Polskie, Meska Rzecz
i Stoczek oraz stata optymalizacja portfolio (zaréwno pod katem eliminacji indeksow
wygasajacych rynkowo, jak iwprowadzania kolejnych pozadanych przez rynek
produktow),

opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspotpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie $rednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajgcej specyfike kategorii, w ktérych Grupa funkcjonuije,
skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktow oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu

wprowadzenie uniwersalnej marki eksportowej Novelle, pod ktérg oferowane beda
zaréwno produkty dotychczasowe, jak réwniez szereg nowych produktéw np. makarony
nadziewane, makarony BIO, przetwory premium, itp.

systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych,

intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,
kontynuacja wspdtpracy z Raya Distribution — dostawy i dystrybucja na rynku egipskim
produktéow w markach wtasnych producenta,

pozyskiwanie i realizacja projektdw dotyczacych dostaw pod marka wtasng odbiorcy,
gownie na rynek afrykanski,

rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawartoscig btonnika, makarony
orkiszowe i gryczane oraz produktéw BIO i nowych kategorii produktowych (produkty

pozyskiwane przez MP Trade Sp. z 0.0. poza Grupa).

Podjecie wstepnych rozmoéw z RAYA Holding for Technology & Telecommunications S.A.E.

dotyczacych ustalenia zasad wspotpracy i strategicznego partnerstwa w obszarze

potencijalnych dziatan na rynkach afrykanskich

W trakcie I potrocza 2017 roku spétki Makarony Polskie SA i Raya Holding for Technology &

Telecommunications S.A.E. z siedzibg w miejscowosci Giza, w Egipcie (dalej: Raya), podjety

wstepne rozmowy w przedmiocie ustalenia zasad wspdtpracy i strategicznego partnerstwa
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w zakresie potencjalnych dziatan na rynkach afrykanskich (o otrzymaniu zaproszenia
do podjecia negocjacji w tym zakresie Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2016
z dnia 9 czerwca 2016 roku). Podjete rozmowy dotyczyty mozliwosci:
— rozwoju sprzedazy makaronu na rynkach afrykanskich wraz z ewentualng inwestycjag
w budowe zaktadu produkcyjnego w Egipcie,
—  przetworstwa owocowo-warzywnego, w tym ewentualnego uruchomienia produkcji
w Egipcie,

-~ rozwoju handlu pomiedzy rynkami afrykanskimi i europejskimi.

W efekcie prowadzonych rozmdéw postanowiono o nawigzaniu wspotpracy w przedmiocie
rozwoju sprzedazy makaronu iinnych produktdw spozywczych na rynkach krajéw

afrykanskich i arabskich.

Ustalono, ze do rozwoju sprzedazy na rynkach europejskich zaangazowana zostanie spotka
z Grupy Makarony Polskie: MP Trade Sp. z 0.0., w ktérej mniejszosciowym wspolnikiem,
posiadajgcym nie wiecej niz 47% kapitatu zaktadowego, zostanie Raya (lub jej spotka
zalezna). Do rozwoju sprzedazy na rynkach afrykanskich zostanie natomiast zaangazowana
spotka zalezna Raya pod firmg: Eden for Import & Export z siedzibg w miejscowosci Giza
(Egipt), w ktérej mniejszosciowym wspdlnikiem, posiadajgcym nie wiecej niz 25% kapitatu

zaktadowego zostanie spdtka Makarony Polskie SA.

Spotka na biezaco bedzie informowac o dalszych postepach rozméw w raportach gietdowych.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki i Grupy pozwala
na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

N\ Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy w pozostatych miesigcach 2017 roku

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogq by¢ ewentualne zmiany nawykéw konsumentdw, np. ze wzgledu na rosnace
ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréow zdrowotnych danej kategorii

produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie

dopasowujg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii
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ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. odpowiadajgc na trend produktéw prozdrowotnych i ,Fit” Grupa wprowadzita
do oferty makarony orkiszowe, zytnie, gryczane oraz produkty BIO. Odpowiadajac na trend
dywersyfikacji i premiumizacji asortymentéw, z koncem 2016 roku wprowadzono do oferty
makarony walcowane z dodatkami smakowymi — przeznaczone zaréwno do drugich dan,

jak i do zup.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentdéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdéw, przejawiajace sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkow handlowych wptyng na rentownos¢ i przychody Grupy,
a zatem moze wptyna¢ na realizacje zaktadanych celdéw. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane przez dziat

marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Grupa stara sie zminimalizowac to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnoSci oraz rozwdj
produktow innowacyjnych (w Grupie powotano zespoty, ktorych celem jest prowadzenie
projektéw R&D).

Ryzyko ekonomicznego (moralnego) i fizycznego zuzycia maszyn i urzadzen oraz utraty

ich wartosci rynkowej

Wielu producentéw krajowych odtworzyto, rozszerzyto badz planuje unowoczesnic¢ swdj park
technologiczny i maszynowy, w zwigzku z mozliwosciami pozyskania na ten cel
dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej. Jest to wymuszone gtdwnie przez silng
konkurencje producentéw (krajowych i zagranicznych) oraz trendy rynkowe, np.: na poziomie
nowych, innowacyjnych opakowan, energochtonnosci procesu produkcyjnego, wydajnosci

samych maszyn i urzadzen, czy automatyzacji proceséw obstugiwanych dotychczas recznie.

Maszyny i urzadzenia wykorzystywane w chwili obecnej w zaktadach produkcyjnych Grupy
sg w petni sprawne, poddawane sg okresowym remontom oraz modernizacjom. Spotki Grupy
na biezgco prowadzg réwniez inwestycje w nowe Srodki trwate wykorzystywane przy
produkcji, co jest wynikiem np. reakcji na potrzeby rynkowe (inwestycje w nowe paczkarki
i kartoniarki wykorzystywane przy produkcji makaronu, nowa etykieciarka do stoikéw
o niestandardowych ksztattach w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0.), dotyczy to jednak gtéwnie
utrzymania dotychczasowego profilu produkcyjnego zaktadow. W chwili obecnej w Grupie
nastepuje szybki proces wymiany i instalowania nowego parku technologicznego, a pozyskane

dofinansowanie ze Srodkéw UE przy$pieszy ten proces.

W celu utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu na nowe,
innowacyjne produkty i opakowania spotki Grupy aplikowaty z sukcesem o Srodki unijne

w ramach perspektywy 2014-2020. Grupa informowata rynek raportami biezacymi
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o pozyskanych dotacjach. Celem jest zaréwno unowocze$nienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego, jak réwniez stuzgcego

rozwojowi nowych obszaréw dziatalnosci.

Istnieje jednak ryzyko, ze wszelkie opdznienie w realizacji projektdw rozwojowych moga

skutkowa¢ utratg obecnej pozycji rynkowej spotek Grupy Makarony Polskie.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng czeS¢ przychoddw Grupa realizuje poprzez wspdtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z odbiorcami moze wptyng¢ na wysokoS¢ przychoddw. Niektdre umowy handlowe
nie zawierajg SciSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupdow jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamdwienia odbiegajgce
ilosSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowal brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie
miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest znaczace,
poniewaz ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobow nie podlegata znaczacym wahaniom
w skali roku, ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia granicach. Dodatkowo spétki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcédw i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami
zakupowymi, w okresach rocznych i potrocznych, pozwolita utrzymac $rednig cene zakupu
maki i masy jajowej na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczgcym

obnizeniem rentownosci produkowanego makaronu.

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji na rynku zboz, spdtka Makarony Polskie SA na biezgco
monitoruje prognozy dotyczgce zaréwno rynku krajowego, jak i notowan cen pszenicy
konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych. Z informacji ptynacych z europejskich i poza
europejskich rynkédw zbdz wynika, ze w perspektywie najblizszych miesiecy ceny zbdz
powinny utrzymywac sie na stabilnym poziomie. Niemniej Spdtka ma $wiadomos$é, ze obecny
poziom cen maki, ktéry utrzymuje sie na rynku od kilku lat, jest na tyle niski, ze ceny s3 mocno
narazone na wzrosty spowodowane ew. spekulacjami lub kleskami zywiotowymi. Spdtka
systematycznie podejmuje dziatania w kierunku zabezpieczania cen zakupu czesci surowcow

celem minimalizacji skutkéw ew. wahan cenowych mak.

Ceny masy jajowej funkcjonujgce pod koniec trzeciego kwartatu 2017 roku ksztattujg sie
na poziomie 5,0-6,0 tys. zt za tone masy jajowej. Jednak z uwagi na zagrozenia chorobowe
i wybijanie catych stad kurzych na zachodzie Europy nastepuje systematyczny wzrost cen jaj

na rynku Unii Europejskiej. W stosunku do drugiego kwartatu 2017 roku, w trzecim kwartale
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nastgpit znaczacy wzrost ceny masy jajowej z poziomu 3,7 tys. zt do poziomu 6,0 tys. zt
za jedng tone masy jajowej. Dodatkowo czwarty kwartat kazdego roku cyklicznie
charakteryzuje sie wzrostami cen spowodowanymi okresem Swigtecznym. Biorgc pod uwage
wszystkie uwarunkowania prognozuje sie, ze cena masy jajowej pod koniec czwartego
kwartatu 2017 roku osiggnie niespotykany dotychczas poziom 13,0-14,0 tys. zt za jedng tone.
Tak drastyczne wzrosty cen masy jajowej powoduja, ze dostawcy czesto decydujg sie
na wypowiedzenie zawartych wczesniej kontraktéw dtugoterminowych, z uwagi na fakt,
ze zastrzezone w tych kontraktach kary umowne sg nizsze niz zyski spodziewane ze sprzedazy

tego surowca na zachdd Europy.

Reasumujgc — cena masy jajowej w koncowce trzeciego i w czwartym kwartale 2017 roku
osiggneta tak wysoki poziom, ze dla utrzymania rentownosci produkcji makarondw jajecznych

niezbedna jest korekta ceny sprzedazy tych produktow.

Spoétka prognozuje, ze sytuacja na rynku jaj i masy jajowej ustabilizuje sie nie wczesniej niz
na poczatku 2018 roku (w tym okresie nowe nasadzenia kur w Zachodniej Europie osiggng

poziom dojrzatosci i zaczng niesc jaja).

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworow owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocéw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkéw pogodowych. Spdétka wspdtpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
dodatkowo w 2017 roku rozbudowana zostata baza zagranicznych dostawcéw kluczowych
surowcow, co daje spdtce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci.
Skup owocow i warzyw przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktorych ich ceny
sg najnizsze. W razie potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych
magazynach i chtodniach. Spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. narazona jest na wzrost cen
surowcow wynikajacy z réznego rodzaju anomalii pogodowych. Dazac do minimalizacji tego
ryzyka spotka utrzymuje rozbudowang baze dostawcoéw kluczowych surowcéw. Dodatkowo
Stoczek Natura Sp. z 0.0., dgzac do optymalizacji funkcjonowania zaktadu, przewiduje
mozliwos¢ outsourcingu produkciji tych kategorii przetworéw owocowo-warzywnych, ktdrych
udziat rynkowy nie gwarantuje spdtce optymalnego wykorzystania posiadanych mocy

produkcyjnych i zakupu surowcdéw w atrakcyjnych cenach.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym
czynnikiem dla dziatalnosci spdtek Grupy mogag by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa,
jak rowniez rozne jego interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisow prawa
poprzez organy skarbowe iorzecznictwo sadowe w aspekcie opodatkowania jest
niejednokrotnie niespdjna. W przypadku spétek dziatajgcych na rynku polskim istnieje wieksze
ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w krajach o stabilnych i ugruntowanych systemach

prawnych i podatkowych.
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Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezgco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéw i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwtoki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdéw gotowych. Ceny
sprzedazy produktow Spétki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos¢

kurséw walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgca rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownos$ci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych $rodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcdw poza granicami Polski.

Ryzyko zwigzane z presjg ptacowa

Ostatnie zmiany przepisow (podwyzszenie ptacy minimalnej, ustalenie minimalnej stawki
godzinowej na umowach cywilno-prawnych) powoduja, ze ws$rdd pracownikéw
i potencjalnych kandydatow do pracy narasta presja ptacowa. Zjawisko to potegowane jest
przez fakt, ze rynek pracy coraz bardziej zaczyna przechylac sie w kierunku rynku pracownika.
Pracodawcy, w tym rowniez spotki Grupy, mogg mie¢ problemy ze znalezieniem odpowiednich
kandydatow na wakujgce stanowiska, zarédwno wsrdd specjalistow i kadry menedzerskiej,

jak réwniez wsérdd osdb niewykwalifikowanych.

Dazac do minimalizacji rotacji kadrowej, szczegdlnie wsrdd kluczowych pracownikéw
i specjalistow, Grupa stara sie systematycznie wdraza¢ motywacyjne systemy wynagradzania
(potaczone m.in. z wydajnosciami produkcyjnymi i sprzedazowymi), ktére poprzez Scisle
powigzane wynikdw pracy poszczegoélnych zespotdw/osdb z efektywnoscig realizacji celow
Grupy stawianych przed tymi zespotami/pracownikami, pozwalajg potgczy¢ poziom ptac

satysfakcjonujgcy pracownikéw z rentownoscig funkcjonowania firmy.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw
rynkowych stdép procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysokos$¢ przychodoéw, jak i kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép

procentowych.

W znacznym stopniu Spétka finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych zaréwno dtugoterminowych,

jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.
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W III kwartale 2017 roku Spotka korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie

kredytéw bankowych: obrotowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych

kredytdw w wysokosci 23 174 tys. zi:

. ) Z tego kredyty
Oprocentowanie | Saldo kredytow >
Krotkoterminowe Dlugoterminowe

PLN ‘ UHIEO A7 (ORI 23174 15 597 7577
banku

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan.
Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych ztytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa korzysta
z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach,

dokonujac oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezgco
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
kontrahentdéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta,
ani grupy kontrahentéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty
powigzane ze sobg jako jednego klienta.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za III kwartat 2017 roku



Wybrane dane finansowe —
Str. 23 Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe —
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z §87 ust.7 pkt 1

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30 wrzesnia 2017
roku 1 EUR= 4,3091 z; 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240zt)

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursdéw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I, II i III kwartatu 2017 roku = 4,2566 zt oraz na koniec kazdego miesigca
I, IL i III kwartatu 2016 roku = 4,3688zt.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

Wybrane dane finansowe 2017roku 2016 roku 2017 roku 2016 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

e Y 101 543 90 102 23 855 20 624
ustug, towarow i materiatow
Zysk (strata) z_d2|a+alnosa 5572 5 468 1309 1252
kontynuowanej
Zysk (strata) brutto 4 966 4 735 1167 1084
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 4021 3772 945 863
kontynuowanej
EBIT 5572 5468 1309 1252
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 9281 8 866 2180 2029
Przep’ryvyy pieniezne netto z dziatalnosci 2177 7682 511 1758
operacyjnej
.Przeerywy- pienigzne netto z dziatalnosci -2390 -5926 561 1196
inwestycyjnej
P_rzep’rywy_plemezne netto z dziatalnosci 147 - 2589 .35 -593
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -360 - 133 -85 -30
Aktywa razem *** 135 370 128 386 31415 29 020
zggowmzama i rezerwy na zobowigzania 60 846 55 570 14 120 12 561
Zobowigzania dtugoterminowe *** 20 035 23 129 4 649 5228
Zobowiazania krétkoterminowe *** 40 811 32 441 9471 7 333
Kapitat wiasny *** 74 524 72 816 17 294 16 459
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Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 440 6 273
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071

Srednia .wazona liczba akcji (w sztukach) 9250 071 9 250 071 9250 071 9 250 071
w okresie danego roku obrotowego

Zysk/strata na jedng akcje zwykta
(w Z/EUR) * 0,43 0,41 0,10 0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 8.06 587 L7 78

(W ZHEUR) **

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwyklg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
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z catkowitych dochodow

01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 2016 30.09.2016

Przychody netto ze sprzedazy 35 496 101 543 31033 90 102
iPlrjzs)*/ﬁgody netto ze sprzedazy produktow 34622 98 037 29 333 86 103
rggttzgr?g% :Vetto ze sprzedazy towarow 874 3506 1700 3999
Koszt whasny 27 430 78 119 23 635 69 587
llfg*suz;y wytworzenia sprzedanych produktow i 26 711 24 830 22 061 65 760
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 719 3289 1574 3827
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 066 23 424 7 398 20 515
Koszty sprzedazy 4912 13 852 4 499 11711
Koszty ogdinego zarzadu 1638 4 383 1157 3430
Pozostate przychody 251 645 175 517
Pozostate koszty 68 262 49 423
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1699 5572 1 868 5468
Przychody finansowe =19 160 63 160
Koszty finansowe 287 766 208 893
Zysk brutto 1393 4 966 1723 4735
Podatek dochodowy - czes$¢ biezaca 335 987 346 612
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 88 -42 -33 351
izzl;y(nsltjga\;aa)nz;atto z dziatalnosci 970 4021 1410 3772
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 970 4021 1410 3772
Udziaty niekontrolujace

Jlf’e%dnsata;/;/(g}/éyww;/izltl; Cnhetto przypadajacy na 0,10 0,43 0,15 0,41
;fe?jzn\,;o;jl?c?enzv %§cgeﬁo przypadajacy na 0,10 0,43 0,15 0,41
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogétem 970 4021 1410 3772
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 970 4021 1410 3772

Udziaty niekontrolujace

N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw netto — zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen

III kwartat 01.01.2017- III kwartat 01.01.2016 —
2017 30.09.2017 2016 30.09.2016
Catkowite dochody netto 4021 1410 3772

Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogotem 970 4021 1427 3832

0 0 17 60
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z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 2016 2016

AKTYWA TRWALE 91 244 90 606 89 763
Rzeczowe aktywa trwate 74 119 73520 72 821
Nieruchomosci inwestycyjne 1235 1235 1235
Warto$¢ firmy 5949 5949 5949
Inne warto$ci niematerialne 9437 9 559 9621
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
ngz‘vgz ozwtzggu odroczonego podatku 9 17 101
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 495 326 36
AKTYWA OBROTOWE 44 126 37 780 37 920
Zapasy 17 640 13 015 12 151
Naleznosci krétkoterminowe 25 594 23 469 24 737
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego 0 8 0
Udzielone pozyczki 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 556 920 868
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 336 368 164
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 135 370 128 386 127 683

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 2016 2016

KAPITAL WEASNY 74 524 72 816 71 491
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 42 184 39 505 39 500
Zy_ski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat 569 469 469
ubiegtych)

Zysk/strata netto 4021 5092 3772
ZOBOWIAZANIA

DEUGOTERMINOWE 20 035 23129 23 814
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3337 3387 3284
dochodowego

!D’rugoterr_mnowe kredyty bankowe 7577 11 117 11 809
i pozyczki

_Rezerwa na SW|adczer_1|a emerytalne 187 143 152

i podobne (dtugoterminowe)

Przychody.przyszlrych okresow- 6 710 7053 7206
dtugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2224 1429 1363
ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 40 811 32441 32378
Krotkoterminowe kredyty bankowe 15 597 8 455 11 747

i pozyczki
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Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Str. 27

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Przychody przysztych okresow-
krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne (krétkoterminowe)

Pozostate rezerwy krotkoterminowe
ZOBOWIAZANIA OGOLEM
SUMA PASYWOW

895
23 401

84

510

96

228
60 846
135 370

709
22 636

22

548

71

0
55570
128 386

672
18 792

173

510

78

406
56 192
127 683
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Str. 28 z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4 966 4735
Korekty o pozycje: -2789 2 947
Amortyzacja 3709 3398
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 4 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 629 713
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -7 -78
Zmiana stanu rezerw 297 402
Zmiana stanu zapasow -4625 - 161
Zmiana stanu naleznosci -2 096 1742
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 247 - 2450
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od osob 947 _612
prawnych

Inne korekty 0 -8
Pr_zeplywy s_srodkow |_)|e|_1|eznych netto z 2177 7 682
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 78 284

niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i

o o . - 2 468 -5510
wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych i 0 0
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Pr_zepiywy s_sl:odkow ple_:me_znych netto z -2390 -5226
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 6 604 4 806
Sptata kredytow i pozyczek -3 001 -3 000
E%atnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu - 809 - 444
finansowego
Zaptacone odsetki - 628 - 713
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -2 313 -3 238
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

Inne wptywy finansowe

Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkéw pienieznych, ekwiwalentdéw srodkdw pienieznych
oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
koniec okresu

- 147

- 360

920

556

- 2589

-133

1002

868

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za III kwartat 2017 roku



Str. 30

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wliasnym

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat Wynik
podstawo | FOREERE | vk | e
wy biezacego
Stan na 1 stycznia 2017 roku 27 750 39 505 5 561 72 816
Podziat zysku/pokrycie straty - 2679 - -2 679 0
Zysk/strata z tyt. zastosowania 0 0
rachunkowosci zabezpieczen
Wyptata dywidendy - - -2313 -2313
Wynik netto po III kw. 2017roku 4021 4021
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 27 750 42 184 4021 569 74 524

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

LG Pozostate culs Zysk/strata
PR kapitaty Ly z lat ubiegtych
wy biezacego
Stan na 1 stycznia 2016 roku 27 750 37 665 5481 70 896
Podziat zysku/pokrycie straty - 1774 - -1774 0
Zysk/strata z tyt. zastosowania 66 66
rachunkowosci zabezpieczen
Wyptata dywidendy - - - 3238 -3238
Wynik netto w 2016 roku 5092 5092
Stan na 31 grudnia 2016 roku 27 750 39 505 5092 469 72 816

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat Wynik
podstawo | FEEERE | roku | e eeh
wy P biezacego gy

Stan na 1 stycznia 2016 roku 27 750 37 665 5481 70 896
Podziat zysku/pokrycie straty - 1774 - -1774 0
Zysk/strata z tyt. zastosowania 61 61
rachunkowosci zabezpieczen

Wyptata dywidendy - - -3238 -3238
Wynik netto po III kw. 2016

roku 3772 3772
Stan na 30 wrzeénia 2016 roku 27 750 39 500 3772 469 71 491
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Dodatkowe noty objasniajgce

Dodatkowe noty objasniajqce

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw wg segmentéw

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane
produkty i ustugi.

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy produktow 33 592 95 372 28 507 83 601
Przychody ze sprzedazy ustug 1030 2 665 826 2 502
Przychody ze sprzedazy materiatow 373 2 541 1277 1471
Przychody ze sprzedazy towaréw 501 965 423 2 528
Razem 35 496 101 543 31033 90 102
N\ Segmenty operacyjne
Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 od 01.01 od 01.07 do od 01.01 do
do 30.09.2017 | do 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Makarony 24 193 72 382 24 086 70 464
Przetwory migsno-warzywne 8 596 19 995 3301 10 440
Przetwory warzywne 131 803 621 2 032
Przetwory owocowe 1166 3146 923 3191
Pozostate 1410 5217 2102 3975
Razem 35 496 101 543 31033 90 102

Podstawowe informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych:

Za okres Przetwory

I-III kwartat 2017 | Makarony | migsno- | Preetwory | Przetwory | po,oq | Segmenty
roku warzywne yw 9
Przychody

segmentéw ogétem 72 382 19 995 803 3 146 5217 101 543
Sprzedaz na rzecz

Klientéw zewnetrznych 72 382 19 995 803 3146 5217 101 543
Sprzedaz miedzy

segmentami

Koszty segmentow 54 956 16 099 633 2815 3616 78 119
Zyski lub straty

segmentéw 17 426 3 896 170 331 1601 23424
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Dodatkowe noty objasniajgce

Za okres Przetwory

I-IIT kwartat 2016 Makarony miesno- T | (sl Pozostate Segupenty
warzywne | owocowe ogotem

roku warzywne

Przychody
segmentow ogotem

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy
segmentami

Koszty segmentow 53 579 9125 1874 2974 2035 69 587

Zyski lub straty
segmentow 16 885 1315 158 217 1940 20515

Dla celéw monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdinych segmentach oraz dla celéw
przydziatu zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegolne
segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdinych
segmentow.,

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétki z Grupy dziataja
gtéwnie na terenie Polski, ktdrej regiony z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki

ekonomiczne i ryzyko ogolne nalezy uznac za obszar jednorodny.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw — struktura geograficzna

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 od 01.01 od 01.07 do od 01.01 do
do 30.09.2017 do 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Kraj 33 497 95 954 29 707 86 453
Eksport, w tym: 1999 5 589 1326 3649
- kraje Unii Europejskiej 310 1717 572 2172
- pozostate kraje 1689 3872 754 1477
Razem 35 496 101 543 31033 90 102

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujgcy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikéw krajowych). W 11l kwartale 2017 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta
33,5 min zt na rynku krajowym i 2,0 min zt w eksporcie. W analogicznych okresie 2016 roku

wielkosci te wyniosty odpowiednio 29,7 min zti 1,3 min zt .
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Dodatkowe noty objasniajgce

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

do 30.09.2017 do 30.09.2016
Zysk/strata netto na jedng akcje 0,43 0,41
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 8,06 7,73

do 30.09.2017 do 30.09.2016

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

. . ; ) ) L 4021 3772
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a)
na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy 4021 3772

jednostki dominujacej

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych

akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

do 30.09.2017 do 30.09.2016

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 9 250 071 9 250 071
na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty nie dotyczy nie dotyczy
na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto

za okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite), przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte).

W Spétce dominujgcej w III kwartale 2017 roku nie byto czynnikéw rozwadniajacych kapitat

podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.
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N\ Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosit 27 750 213 zt

i dzielit sie w nastepujgcy sposdb:

e Wartose | Wartosé seri .
odzaj T e (emls_'||)'wg Sposob Data Prawo do
uprzywilejo- 1 akcii wartosci pokrycia e | dywidendy
\WELTE] ] nominalnej kapitatu 1 ] (od daty)
seriaA M akgezwykle 3013250 3 9 040 wkiady 5 07 2004  01.01.2004
okaziciela pieniezne
) na . wkiady
seriaB 7o akcje zwykde 1169 750 3 3509 | epienieme 29102004 01.01.2004
seriaC ™ akge zwykle 3000000 3 9000 wkiady 46 042007 01.01.2007
okaziciela pieniezne
. na . wkiady
seria D "2 akce zwykle 1735821 3 5 207 pienizme | 22:06:2007  01.01.2007
seria E oka:iiiela akcje zwykte 331 250 3 994 p}’;":;:gxe 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

ZMIANY Z TYTULU REZERW

Zmiany stanu na 30.09.2017 roku SET GE Utworzenie LG T 2oL

01.01.2017 i rozwigzanie koniec okresu
Na $wiadczenia emerytalne i podobne,

W tym: 214 69 0 283
a) dtugoterminowa 143 44 0 187
b) krétkoterminowa 71 25 0 96
Pozostate rezerwy, w tym: 0 228 0 228
b) pozostate 0 228 0 228
Razem 214 297 0 511

Zmiany stanu na 30.09.2016 roku SO Utworzenie R SEL

01.01.2016 i rozwigzanie koniec okresu

Na $wiadczenia emerytalne i podobne,

W tym: 234 8 12 230
a) dtugoterminowa 144 8 0 152
b) krétkoterminowa 90 0 12 78
Pozostate rezerwy, w tym: 0 406 0 406
b) pozostate 0 406 0] 406
Razem 234 414 12 636

AKTYWA T REZERWY Z TYTUEU PODATKU ODROCZONEGO

Zmiany stanu na 30.09.2017 roku SIZT0 It Utworzenie V_\kaorz_ystawe S_tan na
i rozwigzanie |koniec okresu

01.01.2017

Aktywo z tyt. odroczonego podatku 385 216 78 523

dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3755 140 44 3851
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3328
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Stan na Utworzenie Wykorzystanie Stan na koniec

AT 2SI L L2A0 (50 1 01.01.2016 i rozwigzanie okresu

“ Aktywo z tyt. odroczonego podatku

603 269 352 520
dochodowego
Rezerwa tytutu odroczonego podatku 3436 297 30 3703
dochodowego
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3183

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

: Stan na : Wykorzystanie Stan na koniec
Zmiany stanu na 30.09.2017 01.01.2017 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 76 0 0 76
Odpisy aktualizujgce zapasy 21 0 21 0
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 1769 0 71 1698
trwate

: Stan na : Wykorzystanie Stan na koniec
Zmiany stanu na 30.09.2016 01.01.2016 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 589 0 0 589
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 0 0 2
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 1989 0 71 1918
trwate

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci Grupa dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartosci aktywow. W trakcie III kwartatu 2017 roku nie wystgpity przestanki

do dokonania odpisu.

N\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk netto za rok

obrotowy 2016 w wysokosci 4 965 759,43 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

— kwote 2 312 517,75 ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,25 zt brutto na jedng akcje,

- pozostatg czes¢ zysku w kwocie 2 653 241,68 ztotych przeznaczyé na kapitat zapasowy
Spotki.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
decyzje o podziale zysku za rok obrotowy 2016 zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 lipca 2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
28 lipca 2017 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spotki.
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N\ Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi

W III kwartale 2017 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata istotnych transakgji

ze spotkami zaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Pomiedzy spdtkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspotpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie

transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

ROZLICZENIA POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na rzecz podmiotow powigzanych

. . za okres

Podmiot powigzany
III kwartat I-II1 kwartat III kwartat I-III kwartat
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Jednostka dominujgca-

Makarony Polskie S.A. e 5538 - 2650

do Stoczek Sp. z o.0. 223 624 132 439

do MP Trade Sp. z 0. o. 142 2 929 1 666 2191

Zakupy od podmiotéw powiazanych
za okres

III kwartat I-III kwartat III kwartat I-III kwartat
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. 5 ok D 272l U
od Stoczek Sp. z o.0. 5393 11 621 2432 9233
od MP Trade Sp. z o.0. 716 1415 289 1376

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych powiazanych

Podmiot i
odmiot powiazany na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Jednostka zalezne ogotem 4 275 5311 889 152
- od/do Stoczek Sp. o.0. 3323 4116 387 0
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 952 1195 502 152

ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz i zakupy pomiedzy jednostkami zaleznymi
za okres

Jednostki zalezne
III kwartat I-III kwartat III kwartat I-III kwartat
2017roku 2017roku 2016 roku 2016 roku
Jednostka zalezne ogotem 294 3635 1642 2579
- od Stoczek Sp. o.0.
do MP trade Sp. z o0.0. 190 3478 1600 2052
- od MP Trade Sp. z. 0. o. 104 157 4 597

do Stoczek Sp. z o.0.
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Naleznosci pomiedzy Zobowiazania pomiedzy
: : jednostkami zaleznymi jednostkami zaleznymi
Jednostki zalezne

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Jednostka zalezne ogotem 1044 1154 1044 1154
- od/do Stoczek Sp. z. o.0. 917 1139 127 15
- od/do MP Trade Sp. z.0.0. 127 15 917 1139

N\ Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych papierdw wartosciowych

W III kwartale 2017 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty

wykupu oraz sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

N\ Informacje o planowanych emisjach akcji

W trakcie III kwartatu 2017 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka

nie przeprowadzita emisji akcji i nie przewiduje takich dziatan w 2017 roku.

N Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

W III kwartale 2017 roku miaty miejsce nastepujgce wydarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy:

— ANEKSY DO UMOW KREDYTOWYCH Z BANKIEM GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

W lipcu 2017 roku spdtka Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego aneksy do umoéw kredytowych o tgcznej wartosci umownej 11,0 min z
(aktualny limit kredytéw na 30 wrzesnia 2017 roku wynosi do 8,75 min zt) tj. umowy
kredytu otwartego w rachunku biezacym oraz umowy kredytu obrotowego
nieodnawialnego w rachunku kredytowym.

Umowa o najwyzszej wartosci byla umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym
z limitem kredytowym 6,0 min zt. Aneks do tej umowy wprowadza nastepujgce istotne
zZmiany:

— przedtuza termin sptaty zobowigzania do dnia 30 czerwca 2018 roku,

— modyfikuje zapisy dotyczace obowigzkow informacyjnych Spotki wobec Banku.

Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.
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W zwigzku z zawarciem ww. anekséw wydtuzony zostat réwniez termin obowigzywania
poreczenia udzielonego Spotce przez spdtke zalezng Stoczek Natura Sp. z 0.0. z dnia
30 grudnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

— UMOWA DOSTAWY Z FIRMA CESSI

W sierpniu 2017 roku Spétka zawarta w trybie korespondencyjnym umowe o wspdtpracy

handlowej z firmg CESSI z siedzibg w Spisska Nova Ves jako dostawca surowca.

Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki do zaktaddw produkcyjnych spétki Makarony
Polskie SA. Umowa okresla ramowg wielko$¢ dostaw i stalg cene zakupu w okresie
od 1 wrzesnia 2017 roku do konca sierpnia 2018 roku, okre$la takze tryb ustalania

wielkosci dostaw i statych cen zakupu na kolejne okresy.

Zawarcie ww. umowy jest zgodne z polityka Spétki odnosnie zabezpieczenia dostaw
surowca po statych cenach na realizacje kontraktéw zawartych z odbiorcami
produkowanych wyrobdw oraz zapewnienia Spotce dostepu do surowca w relatywnie
niskiej i statej cenie przez dtuzszy okres czasu, co jest szczegdlnie istotne w kontekscie

obecnej, niestabilnej sytuacji na rynku surowcowym.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Szacunkowa wartos¢ zakupdw w ramach

pierwszego okresu kontraktu wyniesie ponad 7 min zi.

— UMOWY KREDYTOWE Z BANKIEM BZ WBK SA

We wrzesniu 2017 roku spdtka Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA

umowy kredytowe o tgcznej wartosci 9,8 min zt.

Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa kredytu inwestycyjnego unijnego o wartosci

8,0 min zt z ostatecznym terminem sptaty zobowigzania do dnia 31 stycznia 2022 roku.

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji zwigzanej z projektem
pt. ,Wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci funkcjonalnej
w firmie Makarony Polskie SA” (dalej: Projekt), dofinansowanym w ramach dziatania
1.4 Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego
2014-2020. W ramach projektu Spétka planuje zakup Srodkéw trwatych. Aktywem
0 znaczgcej wartosci nabywanym w ramach projektu bedzie nowoczesna linia do produkcji

makaronu.

Zapisy umowy kredytowej nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych przez
Bank dla tego typu uméw. Sptata kredytu nastapi w 43 ratach miesiecznych poczawszy od
dnia 31 lipca 2018 roku, w nastepujacych wysokosciach: 42 raty w kwocie 0,09 min zt
kazda i ostatnia 43 rata wyréwnujgca w kwocie 4,13 min zt. W przypadku sptaty kredytu
z otrzymanego dofinansowania, harmonogram sptaty ulegnie zmianie poprzez zmiane raty

balonowej. Raty sptacanego kredytu zostang zmienione w takim stosunku do rat
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okreslonych w pierwotnym harmonogramie, w jakim kwota wykorzystanego kredytu
pozostaje do kwoty udzielonego kredytu. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone
w oparciu o WIBOR 3M i nie odbiega od standardéw stosowanych w tym zakresie przez
Bank.

— KONTRAKT STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. Z AGENCJA RYNKU ROLNEGO (OBECNIE: KRAJOWY OSRODEK
WSPARCIA ROLNICTWA)

W czerwcu 2017 roku spotka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. wygrata cze$¢ przetargu
na dostawe artykutdw spozywczych do magazyndw organizacji partnerskich,
organizowanego przez Agencje Rynku Rolnego (dalej: ARR) w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014 — 2020 Podprogram 2017 (14/2017).

W sierpniu 2017 roku Stoczek Natura Sp. z 0.0. i Agencja Rynku Rolnego (dalej: ARR;
obecnie: Krajowy O$rodek Wsparcia Rolnictwa) zawarty umowe na dostawe artykutdéw
spozywczych do magazyndw organizacji partnerskich w ramach Programu Operacyjnego
Pomoc Zywnosciowa 2014 — 2020 Podprogram 2017 (14/2017), zgodnie z warunkami

przetargu wygranego przez spotke Stoczek Natura Sp. z o.0.

Przedmiotem zawartego kontraktu jest dostarczenie gulaszu wieprzowego z warzywami,
do magazyndéw organizacji partnerskich Agencji Rynku Rolnego tj. Federacji Polskich
Barkéw Zywnosci, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej, Caritas Polska, Polskiego
Czerwonego Krzyza. Kontakt realizowany bedzie w okresie od sierpnia 2017 roku

do 31 maja 2018 roku. Wartos¢ kontraktu wynosi 14,7 min zt.

Zgodnie z wymogami przetargu spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. wniosta do Agencji Rynku

Rolnego zabezpieczenie nalezytego wykonania kontaktu w wysokosci 1,47 min zt.

— UMOwA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. Z MINISTERSTWEM ROZWO3JU I FINANSOW O DOFINANSOWANIE
PROJEKTU ,UTWORZENIE CENTRUM BADAWCZO-ROZWOIJOWEGO PRZY SPOLCE STOCZEK NATURA
Sp. 7 0.0."

We wrzesniu 2017 roku spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta umowe z Ministerstwem
Rozwoju i Finansow na dofinansowanie projektu ,,Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego przy Spoétce Stoczek Natura Sp. z 0.0.” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcia
inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj (zgodnie z wczesniej opublikowang przez Ministerstwo listg projektow wybranych

do dofinansowania).

Przedmiotem umowy dotacyjnej jest utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
przy spbtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. W Centrum prowadzone beda prace badawczo-
rozwojowe zwigzane z poszukiwaniem innowacyjnych, nowatorskich rozwigzan w zakresie
przetwérstwa owocowo-warzywnego oraz przetworstwa miesnego. Wyniki badan
przeprowadzonych przez Centrum Badawczo-Rozwojowe postuzg spétce zaleznej

do wprowadzenia ulepszen w produkcji potproduktow owocowych, potproduktow
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warzywnych oraz soséw. Misjg nowoutworzonego Centrum Badawczo-Rozwojowego

bedzie wdrazanie innowacji procesowych i produktowych w zakresie wytwarzania

potproduktdw dla branzy piekarniczo-cukierniczej oraz gastronomiczno-hotelarskiej.

W ramach umowy spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. planuje zakup $rodkdw trwatych, robdt

i materiatdw budowlanych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Catkowity koszt

umowy wynosi ok. 19,02 min zt. Dofinansowanie opiewa na kwote ok. 9,25 min zt. Okres

realizacji: czerwiec 2017 — kwiecien 2019.

Warunki, na jakich zostata zawarta umowa nie odbiegajg od powszechnie stosowanych

dla tego typu kontraktow. Zabezpieczeniem prawidtowej realizacji umowy jest wystawiony

przez Stoczek Natura Sp. z 0.0. weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

N\ Informacje o zaciggnietych umowach kredytowych i faktoringowych

W trakcie III kwartatu 2017 roku strong umoéw kredytowych i faktoringowych byta tylko jedna

spdtka Grupy - Makarony Polskie SA. Stan uméw kredytowych i faktoringowych

obowigzujacych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przedstawiono w ponizszych tabelach:

—  Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK SA

Warunki kredytowania
Wartos¢ umowna kredytu

5 000 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 — 31.05.2018

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku

4 433 tys. 7t

Harmonogram spfat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu rejestrowego,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

W kwietniu 2017 Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA aneks do umowy kredytu

w rachunku biezacym, ktérego celem byto przedtuzenie terminu sptaty zobowigzania do dnia

31 maja 2018 roku oraz ujednolicenie zapisow umdw kredytowych zawartych pomiedzy Spotka

i Bankiem, m.in. w obszarze zabezpieczen umow kredytowych.
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—  Kredyt inwestycyjny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu

13 849 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 — 30.04.2020

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku

9 577 tys. zk

Harmonogram sptat

Sptata kredytu nastapi w 52 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
31 grudnia 2015 roku w nastepujgcej wysokosciach: 52 raty w kwocie
0,17 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujaca.

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zk. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie),

— przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

— poreczenie cywilne spdtki Stoczek Natura sp. z 0.0.

W kwietniu 2017 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem BZ WBK aneks do umowy

kredytu inwestycyjnego, ktérego celem byto ujednolicenie zapisbw umow kredytowych

zawartych pomiedzy Spétka i Bankiem, m.in. w obszarze zabezpieczerh uméw kredytowych.

—  Kredyt obrotowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania
Wartos¢ umowna kredytu

3000 tys. zt

Okres kredytowania

20.05.2015 - 31.05.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku

668 tys. zt

Harmonogram spfat

Spfata kredytu nastgpi w 36 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
30 czerwca 2015 roku w wysokosci 0,08 min zt

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka taczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie),

— przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa.

W kwietniu 2017 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem BZ WBK aneks do umowy

kredytu obrotowego, ktérego celem byto ujednolicenie zapiséw umoéw kredytowych zawartych

pomiedzy Spdtka i Bankiem, m.in. w obszarze zabezpieczert umoéw kredytowych.
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—  Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

6 000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 — 30.06.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku

5 744 tys. zk

Harmonogram sptat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka tgczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

— upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,

— poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Spoétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu w rachunku

biezagcym. Na mocy zawartego aneksu termin sptaty zobowigzania przedtuzony zostat do dnia

30 czerwca 2018 roku oraz zmieniono zapisy dotyczace obowigzkéw informacyjnych Spotki

wobec Banku.

— Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa

Krajowego

Warunki kredytowania

Wartos$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

30.06.2015 — 29.06.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku

2 750 tys. zt

Harmonogram spfat

Sptata kredytu nastapi w 12 ratach kwartalnych ptatnych ostatniego dnia
kazdego kwartatu poczgwszy od 30 wrzesnia 2015 roku w nastepujacych
wysokosciach: 11 rat w kwocie 0,25 min zt kazda i ostatnia 12 rata
wyréwnujaca w kwocie 2,25 min zt ptatna w dniu 29 czerwca 2018 roku.

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka tgczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

— upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,

— poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.
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W lipcu 2017 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks

do umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym, ktérym zmieniono

zapisy dotyczgce obowigzkdw dotyczace obowigzkdéw informacyjnych Spotki wobec Banku.

- Kredyt inwestycyjny unijny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

12 121 tys. zt

Okres kredytowania

07.02.2017-28.02.2022

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku

0 tys. zt

Harmonogram spfat

Sptata kredytu nastgpi w 32 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
31 lipca 2019 roku, w nastepujgcych wysokosciach: 31 raty w kwocie
0,15 min zt kazda i ostatnia 32 rata wyréwnujgca w kwocie 7,65 min zt.
W przypadku sptaty kredytu z otrzymanego dofinansowania,
harmonogram sptaty ulegnie zmianie poprzez zmiane raty balonowej.
Raty sptacanego kredytu zostang zmienione w takim stosunku do rat
okreslonych w pierwotnym harmonogramie, w jakim kwota
wykorzystanego kredytu pozostaje do kwoty udzielonego kredytu.

Po otrzymaniu refundacji sptata kredytu nastgpi w 32 ratach
miesiecznych poczawszy od dnia 31 lipca 2019 roku, w nastepujacych
wysokosciach: 31 raty w kwocie 0,04 min zt kazda i ostatnia 32 rata
wyréwnujgca w kwocie 1,90 min zt.

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka tgczna do kwoty 18 200 tys. zh. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— zastaw rejestrowy na linii potprzemystowej do préb i testéw wraz
z oprzyrzadowaniem,

— przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

— poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,Utworzenie Centrum

Badawczo-Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA”.

- Kredyt inwestycyjny unijny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

8 000 tys. zt

Okres kredytowania

15.09.2017-31.01.2022

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajaca od standarddw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrze$nia 2017 roku

0 tys. zt

Harmonogram sptat

Spfata kredytu nastgpi w 43 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
31 lipca 2018 roku, w nastepujacych wysokosciach: 42 raty w kwocie
0,09 min zt kazda i ostatnia 43 rata wyréwnujgca w kwocie 4,13 min zt.
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W przypadku sptaty kredytu z otrzymanego dofinansowania,
harmonogram sptaty ulegnie zmianie poprzez zmiane raty balonowej.
Raty sptacanego kredytu zostang zmienione w takim stosunku do rat
okreslonych w pierwotnym harmonogramie, w jakim kwota
wykorzystanego kredytu pozostaje do kwoty udzielonego kredytu.
Po otrzymaniu refundacji sptata kredytu nastgpi w 43 ratach
miesiecznych poczawszy od dnia 31 lipca 2018 roku, w nastepujacych
wysokosciach: 42 raty w kwocie 0,03 min zt kazda i ostatnia 43 rata
wyréwnujgca w kwocie 1,29 min zt.

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka tgczna do kwoty 12 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ17/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— zastaw rejestrowy na nabywanej linii w ramach projektu dotacyjnego,

— przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

— poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

— cesja z Umowy o dofinansowanie.

We wrze$niu 2017 roku spétka Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA

umowe o kredyt inwestycyjny unijny o wartosci 8,0 min zt na okresem obowigzywania

do stycznia 2022 roku. Szczegdtowe informacje o zobowigzaniu zamieszczono w punkcie

~Znaczgce umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy”.

- Kredyt rewolwingowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

1 800 tys. zt

Okres kredytowania

15.09.2017-31.10.2019

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardow stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku

0 tys. zt

Harmonogram spfat

sptata uruchomianej transzy kredytu nastepuje po 90 dniach

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka taczna do kwoty 2 700 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— zastaw rejestrowy na nabywanych liniach w ramach projektéw
dotacyjnych,

- przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa.

We wrzesniu 2017 roku spo6tka Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA

umowe o kredyt rewolwingowy z limitem 1,8 min zt na sfinansowanie podatku Vat dla zakupéw

realizowanych w ramach projektdow inwestycyjnych.
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— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna 9 500 tys. zt
Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony
WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw stosowanych
Stopa procentowa
przez bank
Stan kredytu na dzien 30 6 893 tys. 7t

wrzesnia 2017 roku

— nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,

DS ey — weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

N\ Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku spdtka Makrony Polskie SA udzielata spétce Stoczek Natura
Sp. z 0.0. pozyczek w kwocie 5,0 min z:

- pozyczka krotkoterminowa w wysokosci 2,00 min zt z terminem sptaty przypadajacym
na dzien 31 grudnia 2017 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci
zobowigzania)

-~ pozyczka dtugoterminowa w wysokosci 3,00 min zt z ostatecznym terminem sptaty
przypadajagcym na dzien 31 grudnia 2019 roku (sptata pozyczki nastgpi w 24 ratach
miesiecznych poczgwszy od dnia 31 stycznia 2018 roku w nastepujgcej wysokosciach:
23 raty w kwocie 0,07 min zt kazda i ostatnia 24 rata wyréwnujaca)

Oprocentowanie pozyczek ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

W okresie III kwartatu 2017 roku spoétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.
nie udzielaty pozyczek.

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach

W trakcie III kwartatu 2017 roku spdtki Grupy nie udzielaty gwarancji, a z gwarangji
otrzymanych korzystata wylgcznie spdotka dominujgca Makarony Polskie SA. Zestawienie
gwarancji pozyskanych przez Makarony Polskie SA obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2017

roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin
ETARTET waznosci Przedmiot zabezpieczenia gwarancja Zabezpieczenie
I Cgwarangi | | ]

gwarancja bankowa zabezpieczajaca
STU Erdo do zobowigzania Spotki wynikajace z umowy mebklil ?:cvc\)”\?vsrgz .
Hestia Sg A 272 tys. zt 02.03.2018 $wiadczenia ustugi utrzymywania deklaraci
' o produktéw zbozowych w ramach kontraktu 14
7 ARM wekslowa,
gwarancja bankowa zabezpieczajaca
STU Erao do zobowigzania Spotki wynikajace z umowy mel:l)(lsa ?:CV;J{SVSQ; .
Hestia Sg A 272 tys. z 02.03.2018 $wiadczenia ustugi utrzymywania deKlaraci
’ o produktow zbozowych w ramach kontraktu ksl 13
7 ARM wekslowa,
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Gothaer

TU SA 932 tys. zt

do
30.11.2017

gwarancja zabezpieczajaca zobowigzania

Spotki wynikajgce z umowy $wiadczenia
dostawy i ustugi przechowania dan

gotowych w ramach kontraktu z Agencja

dwa weksle wiasne
in blanco wraz z
deklaracja
wekslowg

Rezerw Materiatowych

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach

W okresie III kwartatu 2017 roku spdtka MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielata poreczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen Polskiej Izbie

Makaronu:

Stan
zabezpieczonego
zobowigzania
na 30.09.2017

Wysokos¢
poreczenia

Nazwa

Zobowiazania obce Wierzyciela

zabezpieczenia| waznosci

Poreczenie kredytu

rewolwingowego w wys. BPS 4 275 tys. zt 05.07.2016 30.05.2021 824 tys. zt
2,85 min zt*

Poreczenie kredytu

rewolwingowego w wys. BPS 750 tys. zt 05.07.2016 30.05.2021 237 tys. zt

0,5 min z*

* Kredyty przeznaczone sg na sfinansowanie 3 letniej kampanii informacyjno-promocyjnej ,,Makarony
Europy”. Dziatania beda prowadzone na rynkach Chin i Ukrainy. Koszt kampanii jest objety wsparciem
Unii Europejskiej oraz Krajowego Osrodek Wsparcia Rolnictwa (dawniej: Agencia Rynku Rolnego).
Dofinansowanie zewnetrzne zabezpiecza sptate kredytu.

Spotka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielone poreczenia.

W okresie III kwartatu 2017 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spotce

dominujagcej Makarony Polskie SA, a ich stan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zaprezentowano

ponizej:
Stan
zabezpieczonego

zobowiazania
na 30.09.2017

Wysokos¢
poreczenia

Nazwa

Zobowiazania obce Wierzyciela

zabezpieczenia| waznosci

Poreczenie kredytu w
rachunku biezacym
w wys. 5,0 min zt

18.10.2013 31.05.2019 4 433 tys. zt

7 500 tys. zt

Poreczenie kredytu
inwestycyjnego w wys.
15,0 min zt

18.10.2013 30.09.2021 9 577 tys. zt

BZ WBK 30 000 tys. zt

Poreczenie kredytu
obrotowy nieodnawialny
w rachunku kredytowym
w wys. 5,0 min zt

30.06.2015 29.12.2018 2 750 tys. zt

Bank BGK 5000 tys. zt

Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku
biezacym w wys.

6,0 min z*

14.06.2013 31.12.2018 5744 tys. zt

Bank BGK 6 000 tys. zt

* Spotka Stoczek Natura Sp. z o0.0. zawarla z bankiem BGK aneks do umowy poreczenia kredytu
w rachunku bieZzacym Spotki Makarony Polskie. Na mocy zawartego aneksu termin waznosci
zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2018 roku.
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Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za poreczenia udzielone spétce

dominujacej Makarony Polskie SA.

N\ Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) e wrz:fl:ila ALy =L grurc(l,llli‘? AU
1. Aktywa warunkowe 1477 1477

- otrzymanych gwarangji i poreczen 1477 1477

- zabezpieczenia na majatku 0 0

- weksli 0 0

2. Zobowigzania warunkowe 118 333 118 771

- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 5025 5025

- zabezpieczen na majatku 71 166 80 750

- zobowigzan wekslowych 42 142 32 996
Pozycje pozabilansowe razem -116 856 -117 294

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych
wartosciach. W zestawieniu nieujete sg poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy

ze wzgledu na brak wptywdw na saldo pozycji pozabilansowych.

N\ Istotne postepowania toczace sie przed sgdem organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki
zaleznej, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych firmy
Makarony Polskie SA.

N\ Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej wystgpity nastepujace zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnosc

Grupy Makarony Polskie:
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POZYTYWNA OCENA WNIOSKU STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. O DOFINANSOWANIE PROJEKTU POD NAZWA
WZROST KONKURENCYINOSCI STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.”

W pazdzierniku 2017 roku projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wzrost
konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.” zostat zakwalifikowany na liste projektow,
ktore spetnity kryteria i uzyskaty wymagang liczbe punktéw, z wyrdznieniem projektow
wybranych do dofinansowania w ramach dziatania 3.7 Wzrost konkurencyjnosci MSP
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa Lubelskiego na lata 2014-2020
Konkurs nr RPLU.03.07.00-IP.01-06-001/17, opublikowang przez Lubelska Agencje.

Gtownym celem projektu jest podniesienie konkurencyjnosci i innowacyjnosci firmy
Stoczek Natura Sp. z 0.0. na rynku krajowym i miedzynarodowym poprzez wdrozenie
wynikéw posiadanych badan B+R i na ich bazie wprowadzenie do produkcji innowacji
w postaci technologii wyrobu miesnego dania gotowego, w ktorym sktadnik ttuszczowy
jako surowiec do produkgji zostaje czeSciowo lub catkowicie zastgpiony dodatkiem inuliny.
Zadaniem jest wdrozenie innowacyjnych rozwigzan opisanych w projekcie poprzez
modernizacje linii do produkcji dafn gotowych w stoikach i puszkach, na co pozwolg

zakupione nowe $rodki trwate oraz warto$¢ niematerialna i prawna.

Realizacja projektu pozytywnie wptynie na podniesienie jakosci i innowacyjnosci
oferowanych produktow, ich powtarzalnosci oraz zwiekszenie wydajnosci produkcyjne;.
Dodatkowo w wyniku realizacji projektu firma bedzie miata mozliwo$¢ wprowadzenia
do oferty handlowej nowych produktdw o wartosciach prozdrowotnych, kierowanych
do nowej grupy konsumentéw. W trakcie realizacji projektu zostang wykorzystane
nowoczesne technologie informacyjne Ilub komunikacyjne (usprawnienie procesu
zarzadzania) co réwniez pozytywnie wptynie na konkurencyjnosc¢ firmy oraz na budowanie
spoteczenstwa informacyjnego. Wzrost innowacji zostanie zapewniony m.in. poprzez

wsparcie inwestycyjne przeznaczone na realizacje wynikdw prac badawczych.

Catkowity koszt projektu wynosi ok. 6,07 min zi. Dofinansowanie opiewa na kwote

ok. 2,96 min zt. Planowany okres realizacji projektu: maj 2017 roku — luty 2019 roku.

KONTRAKT STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. Z AGENCIA REZERW MATERIALOWYCH

W pazdzierniku 2017 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta umowe z Agencjg

Rezerw Materiatowych (dalej: ARM).

Warto$¢ zawartego kontaktu wynosi okoto 7,0 min zt netto. Jego przedmiotem jest
$wiadczenie kompleksowej ustugi przechowania produktéw objetych umowa, obejmujacej

magazynowanie oraz wymiane tych produktéw.

Okres obowigzywania umowy wynosi 4 lata. Warunki umowy nie odbiegajg od warunkdéw

stosowanych powszechnie dla tego typu umow.
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Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. wniosta do Agencji Rezerw Materiatowych zabezpieczenie

nalezytego wykonania kontaktu w wysokosci odpowiadajgcej 25% wartosci brutto
produktéw objetych umowa.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie III kwartatu 2017 roku nie wystapity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia

lub transakcje wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszdéw, dnia 10 listopada 2017 roku
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

spotki Makarony Polskie SA
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku




Wybrane dane finansowe - Makarony Polskie
Str. 51 SA

Wybrane dane finansowe -
Makarony Polskie SA

30 wrzeénia | 30 wrzesnia
30 wrzeénia | 30 wrzesnia 2017 roku 2016 roku

Wybrane dane finansowe 2017 roku 2016 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

ustug, towardw i materiatéw

Zysk (strata) z_dma’ralnosa 5363 5292 1260 1211
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto 4902 4703 1152 1076
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 3958 3746 930 857
kontynuowanej

EBIT 5363 5292 1260 1211
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 8117 7779 1907 1781
Przep’fyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 1364 6561 320 1502
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -1324 -3959 311 -906
inwestycyjnej

P_rzep%ywy_plenlezne netto z dziatalnosci 119 -2570 -8 - 588
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -79 32 -19 7
Aktywa razem *** 125 549 120 255 29 136 27 182
zggowazanla i rezerwy na zobowigzania 54 681 51032 12 690 11 535
Zobowigzania dtugoterminowe *** 19 876 23 002 4613 5199
Zobowigzania krotkoterminowe *** 34 805 28 030 8 077 6 336
Kapitat wiasny *** 70 868 69 223 16 446 15 647
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 440 6 273
Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia_waiona liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9250 071 9 250 071 9 250 071
w okresie danego roku obrotowego

Zysk/strata na jedng akcje zwyktg (w

ZH/EUR) * 0,43 0,40 0,10 0,09
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

ZH/EUR) ** 7,66 7,48 1,78 1,69

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwyktg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Str. 52 Makarony Polskie SA

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

III kwartal | 01.01.2017- | III kwartat | 01.01.2016-
2017 30.09.2017 2016 30.09.2016

Przychody netto ze sprzedazy 31515 87 810 27 780 83 263
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 25072 72 990 23 985 70 301
rggttzgr?g% :Vetto ze sprzedazy towarow 6 443 14 820 3795 12 962
Koszt wiasny 24 331 68 848 21752 65 062
lIj:}{suzgty wytworzenia sprzedanych produktow i 18 390 54 547 17 934 52 409
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 5941 14 301 3818 12 653
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 184 18 962 6 028 18 201
Koszty sprzedazy 4375 10 799 3446 10 282
Koszty ogdlnego zarzadu 1070 3168 917 2 693
Pozostate przychody 242 588 168 481
Pozostate koszty 51 220 49 415
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1930 5363 1784 5292
Przychody finansowe 19 301 112 297
Koszty finansowe 285 762 200 886
Zysk brutto 1 664 4 902 1 696 4703
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 347 987 346 612
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 12 -43 - 58 345
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1305 3958 1408 3746

W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1305 3958 1408 3746

Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng

akcje w ztotych 0,14 0,43 0,15 0,40
jFéc;znv;o:ECl;)enzv \/;l}l()r1t|:l<cﬁetto przypadajacy na 0,14 0,43 0,15 0,40
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogétem 1305 3 958 1408 3 746
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 305 3958 1 408 3 746

Udziaty niekontrolujace

N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddw netto — zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen
ITI kwartat | 01.01.2017- III kwartal 01.01.2016 -
Catkowite dochody netto 1 305 3 958 1408 3 746

Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogdtem 1305 3958 1425 3 806

17 60
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony
Polskie SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Makarony Polskie SA

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 2016 2016

AKTYWA TRWALE 86 735 87 038 78 663
Rzeczowe aktywa trwate 52 484 51 982 51 848
Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 642
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne warto$ci niematerialne 4909 5007 5057
Dtugoterminowe aktywa finansowe w tym: 28 450 29 080 21 080
Udziaty 26 080 26 080 21 080
Udzielone pozyczki 2 370 3000 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 250 327 36
AKTYWA OBROTOWE 38 814 33 217 41 937
Zapasy 11 764 9 654 9148
Naleznosci krdtkoterminowe 23742 20 763 25699
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 8 0
Udzielone pozyczki 2 688 2 019 6 389
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 374 453 556
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 246 320 145
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 125 549 120 255 120 600

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 2016 2016

KAPITAL WEASNY 70 868 69 223 67 998
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 39 160 36 507 36 502
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat

; 0 0 0
ubiegtych)
Zysk/strata netto 3958 4 966 3746
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 19 876 23 002 23734
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3349 3391 3344
dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7577 11 117 11 809
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (dtugoterminowe) L . o
Przychody.przysz’rych okreséw- 6 710 7053 7206
dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2 109 1334 1262
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony

Str. 54 Polskie SA
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 34 805 28 030 28 868
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 597 8 455 11 747
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 854 687 650
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 483 18 303 15331
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 84 0 173
e - 57 s
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 228 0 406
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 54 681 51 032 52 602
SUMA PASYWOW 125 549 120 255 120 600
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Str. 55 Makarony Polskie SA

Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA
zokmes SRR S

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4902 4703
Korekty o pozycje: -3 538 1858
Amortyzacja 2754 2 487
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 495 563
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -16 -56
Zmiana stanu rezerw 265 398
Zmiana stanu zapasow -2110 276
Zmiana stanu naleznosci -2978 1667
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych -1052 - 2865
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy od osob - 896 612
prawnych
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej ok £
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci

. ) 29 260
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydat,ki_ na nabyc!e rzeczowych aktywow trwatych i 1444 -4219
wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych i 0 0
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu odsetek 91 0
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Pr_zepiywy s_sl:odkow pi(-?nie_inych netto z -1324 -3 959
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytdw i pozyczek 6 604 4 806
Sptata kredytow i pozyczek -3 001 -3 000
P_’fatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 784 429
finansowego
Zapfacone odsetki - 625 - 709
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -2 313 - 3238
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Str. 56 Makarony Polskie SA

Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z

. N . -119 -2570
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
" . . P PR -79 32
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 453 524

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
$rodkow pienieznych, ekwiwalentow $rodkow pienieznych 0 0
oraz kredytdw w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 374 556
koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Str. 57 Makarony Polskie SA

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat Pozostale | Wynik roku Zysl;/ Izttrata
podstawowy | kapitaly | biezacego ubiegtych
- Stan na 1 stycznia

Podziat
zysku/pokrycie straty ) 2653 - -2 653 0
Zysk/strata z tyt.
zastosowania

B - 0
rachunkowosci
zabezpieczen
Wyptata dywidendy 5313 5313
Wynik netto po ) i )
I kw. 2017roku 3958 3958
Stan na 30 wrze$nia
2017roku 27 750 39 160 3958 0 70 868

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Zysk/strata
z lat
ubiegtych

Kapitat Pozostate | Wynik roku

podstawowy kapitaty biezacego

Stan na 1 stycznia

2016 roku 27 750 34 669 0 5010 67 429
Podziat

zysku/pokrycie straty - 1772 - -1772 0
Zysk/strata z tyt.

zastosowania 66 o
rachunkowosci

zabezpieczen

Wyptata dywidendy . 3238 338
Wynik netto w 2016 i _ )

roku 4 966 4 966
Stan na 31 grudnia

2016 roku 27 750 36 507 4 966 0 69 223
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Str. 58 Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku

Zysk/strata
z lat
ubiegtych

Kapitat Pozostate | Wynik roku

podstawowy kapitaty biezacego

Stan na 1 stycznia

il 7 27 750 34 669 0 5010 67 429
Podziat

zysku/pokrycie straty - 1772 - -1772 0
Zysk/strata z tyt.

zastosowania

rachunkowosci 61 61
zabezpieczen

Wyptata dywidendy 3938 338
Wynik netto po i i )

IIT kw. 2016roku 3746 3 746
Stan na 30 wrzesnia

2016 roku 27 750 36 502 3746 0 67 998

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszow, dnia 10 listopada 2017 roku
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Str. 59 Informacje o firmie

Informacje o firmie

Makarony Polskie SA

z siedzibg w Rzeszowie
ul. Podkarpacka 15A; 35-082 Rzeszow

www.makarony.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001.

Kapitat akcyjny: 27 750 213 zt (optacony w catosci)

tel. 17 875 30 10; faks 17 875 30 20

Zapraszamy do kontaktu pod adresem e-mail:

relacie@makarony.pl

Zrodtem dan ych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie


mailto:relacje@makarony.pl

