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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu ARENA.PL S.A. z siedzibg w
Warszawie

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2016 ARENA.PL S.A.(Sp6tki), na ktére sktada sie:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans, sporzgdzony na dzier 31.12.2016 roku, ktory po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje kwote 11 421 567,44 zt,

3) Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 roku, wykazujgcy
strate netto w wysokosci 78 460,68 zt,

4) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

5) Rachunek przeptywdw pienieznych,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$é Zarzagdu i Rady Nadzorczej ARENA.PL S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbednga, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe
byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zm.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe: obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
sfowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Arena.pl S.A. na
dzien 31 grudnia 2016 roku , oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziaftalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto
kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziaftalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowaosci.
Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziafalnosci i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Kluczowy biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski,

przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego pod nr 137 na liscie
prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 7 kwietnia 2017 roku

Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22
biegty rewident nr 8669 —Andrzej Furmanowski

Strona 5



Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
ARENA.PLS.A. zsiedzibg w Warszawie

Raport biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
ARENA.PLS.A. z siedzibg Warszawie

I. Czescogdlna
1. Zawigzanie spotki akcyjnej i rejestracja sgdowa

ARENA.PL S.A. (dalej zwana: Spétkq lub Jednostkg) z siedzibg w Warszawie, zostata
zawigzana aktem notarialnym z dnia 16 sierpnia 2007 roku. Spotke zaewidencjonowano w
dniu 08 stycznia 2008 roku w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, w XIl Wydziale Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000296255.

2. Przedmiot dziatalnosci ARENA. L S.A.
Przedmiot dziatalnosci zostat szczegdétowo opisany we Wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego za rok 2016. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢
zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.Z). Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o
Statut Spoétki Akcyjnej i wedtug przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

3. Zatrudnienie
ARENA.PLS.A. w roku 2016 nie zatrudniata pracownikdéw.

4. Kapitat zaktadowy
Kapitat podstawowy zgodnie ze Statutem Spodtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru

Przedsiebiorcéw wynosi 10 831 224 zt i dzieli sie na 21 662 448 akcji zwyktych na okaziciela o
wartos$ci nominalnej 50 groszy kazda.

Szczegbtowe dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego, liczbie i wartosci
nominalnej subskrybowanych akcji oraz zmianach w tym kapitale w roku 2016 prawidtowo
zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym w punkcie .5 Dodatkowych informacji i
objasnien.

5. Zarzad i Rada Nadzorcza ARENA.PL S.A.

Organami Spotki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sktad Zarzadu i zmiany w sktadzie Zarzadu:
= Prezesem Zarzadu do dnia 23.02.2016 byt Pan Mariusz Obszanski,
= Cztonkiem Zarzadu od 23.02 2016 do 28.07.2016 byt Pan Pawet Osowski,
= Prezesem Zarzadu od 23.02 2016 do dnia 13.01.2017 byt Pan Michat Kowalski,
= Prezesem Zarzadu od dnia 13.01.2017 jest Pan Marcin Jabtonski,
= Cztonkiem Zarzadu od dnia 13.01.2017 jest Pan Stawomir Kubicki .
Sktad Rady Nadzorczej:
= Pan Stawomir Ziemski — Przewodniczgcy RN
= Pani Maria Bogajewska
= Pan Janusz Krasniak
= Pan Mariusz Sadfocha
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
ARENA.PLS.A. zsiedzibg w Warszawie

6. Rejestracja statystyczna i podatkowa
e Regon Spdtki: 141091358
e Numer ldentyfikacji Podatkowej NIP: 5242622771

7. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy trwajacy od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r., wykazywato miedzy innymi: sumy bilansowe na dzieA 31.12.2015r. w
wysokosci 11 483 371,44 zt, a w Rachunku zyskdw i strat za okres od dnia 01.01.2015 r. do
dnia 31.12.2015r. strate netto w wysokosci 727 914,23 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane w oparciu o umowe zawartg w dniu 14
stycznia 2016 roku pomiedzy podmiotem uprawnionym do badania, wpisanym na liste KRBR
pod nr 137 spotka: Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy al. Marcinkowskiego
22 a spo6tka BLU PRE IPO S.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada
Nadzorcza BLU PRE IPO S.A. w dniu 13 stycznia 2016 roku.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident - Andrzej
Furmanowski - wpisany pod nr 8669 w rejestrze Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato zatwierdzone Uchwatg nr 4 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenie (dalej: ZWZ) spotki ARENA.PL S.A. w dniu 25 lutego 2016 roku.
Uchwatg nr 5 z tego samego dnia, ZWZ postanowito, ze strata netto w wysokosci 727 914,23
zt zostanie pokryta z zysku lat nastepnych. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015
wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci za rok
2015 i Uchwatami ZWZ ztozono w Sadzie Rejestrowym w dniu 08 kwietnia 2016 roku.

8. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok 2016

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy obecnie badany zawiera:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans, sporzgdzony na dzien 31.12.2016 roku, ktory po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje kwote 11 421 567,44 zt,

3) Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 roku, wykazujgcy
strate netto w wysokosci 78 460,68 zt,

4) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce stan tego kapitatu na dzien
31.12.2016 roku w wysokosci 11 180 847,30 zt,

5) Rachunek przeptywow pienieznych, wykazujgcy zmniejszenie stanu tych srodkéw w
roku 2016 o kwote 89 285,17 zt do poziomu 11 048,98 zt.

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
ARENA.PLS.A. zsiedzibg w Warszawie

9. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 przeprowadzono w oparciu o
umowe zawartg w dniu 16 stycznia 2017 roku pomiedzy podmiotem uprawnionym do
badania, wpisanym na liste KRBR pod nr 137 sp6tka: Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, przy al. Marcinkowskiego 22 a sp6tkg ARENA.PLS.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada
Nadzorcza ARENA. PLS.A. w dniu 6 grudnia 2016 roku.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident - Andrzej
Furmanowski - wpisany pod nr 8669 w rejestrze Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

10. Dostepnosé danych, zakres badania i ztozone oswiadczenia Zarzagdu ARENA.PL S.A.

Zakres planowanej i wykonanej przez kluczowego biegtego rewidenta pracy nie zostat w zaden
sposdb ograniczony. Badanie zostato wykonane w okresie od 03 do 07 kwietnia 2017 roku.
Kluczowy biegly rewident nie korzystat z ustalen: innego biegtego rewidenta, dziatajgcego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, kontroli zewnetrznych i rzeczoznawcdéw.

Zarzad spotki ARENA.PL S.A. udostepnit catg wymagang przez kluczowego biegtego rewidenta
dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie badania wyjasnien i ztozyt przed wydaniem
niniejszego raportu i opinii oSwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego za
rok 2016 oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane
w tym sprawozdaniu. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére
mogtyby — gdyby wystgpity —stanowié podstawe do wszczecia postepowania karnego przez
powotane do tego organy.

Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkows, stad - a takze z uwagi na
ograniczenia witasciwe kazdemu systemowi kontroli - nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nieprawidtowosci mogty zostac nie wykryte.
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 ARENA.PL S.A.. z siedzibg w Warszawie

Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej ARENA.PL S.A. - prezentacja i

ekonomicznych za lata obrotowe 2014 -2016
I1.1. Dla potrzeb analizy prezentujemy bilans oraz rachunek zyskow i strat w wersjach uproszczonych.
1I.1.1. Bilans na dzien 31 grudnia w latach 2014-2016 (w tys. zt)

interpretacja podstawowych wskaznikow

stan na 31 grudnia zmiana w tys. zt zmianaw % struktura
Aktywa A B C A-B B-C (A-B)/B (B-C)/C A B C
2016 2015 2014 2016 2015 2014
A. Aktywa trwate 10 222,6 10207,9 13,6 14,7 10 194,3 0,14 74958,1 89,5 88,9 0,7
1. Inwestycje dfugoterminowe 10 188,0 10188,0 0,0 - 10 188,0 - - 89,2 88,7 0,0
2.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34,6 19,9 13,6 14,7 6,3 73,9 46,3 0,3 0,2 0,7
B. Aktywa obrotowe 1199,0 1275,5 2078,0 -76,5 -802,5 - 6,00 -38,6 10,5 11,1 99,3
1. Naleznosci krétkoterminowe 707,8 699,5 939,5 8,3 -240,0 1,19 -25,5 6,2 6,1 44,9
2. Inwestycje krétkoterminowe 490,1 576,0 1138,5 - 85,9 -562,5 -14,9 -49,4 4,3 5,0 54,4
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,1 - - 1,1 - - - - - -
Razem aktywa 11421,6 11483,4 2091,6 -61,8 9391,8 - 0,54 449,0 100,0 100,0 100,00
stan na 31 grudnia zmiana w tys. zt zZmianaw % struktura
Pasywa A B C A-B B-C (A-B)/B (B-C)/C A B C
2016 2015 2014 2016 2015 2014
A. Kapitat wtasny 11180,8 11259,3 1785,8 -78,5 9473,5 -0,70 530,5 97,9 98,0 85,4
1. Kapitat podstawowy 10831,2 10831,2 2141,7 - 8 689,5 - 405,7 94,8 94,3 102,4
2. Kapitat zapasowy 2059,1 2059,1 547,2 - 1511,9 - 276,3 18,0 17,9 26,2
3. Strata z lat ubiegtych -1631,0 -903,1 -922,7 727,9 19,6 80,6 -2,1 -14,3 -7,9 -44,1
4. Wynik netto roku obrotowego -78,5 -727,9 19,6 -649,4 -747,5 -89,2 -3813,8 -0,7 -6,3 0,9
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 240,7 224,1 305,8 16,7 -81,7 7,45 -26,7 2,1 2,0 14,6
1. Rezerwy na zobowigzania 132,9 111,8 95,2 21,1 16,6 18,87 17,4 1,2 1,0 4,6
2. Zobowigzania krétkoterminowe 107,8 112,3 210,6 -4,5 -98,3 -4,00 -46,7 0,9 1,0 10,1
Razem pasywa 11421,6 11483,4 2091,6 -61,8 9391,8 -0,54 449,0 100,0 100,0 100,0
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Rachunek zyskow i strat lat 2014 — 2016 (w tys. zt)

Pozycje rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosSci operacyjne;j
Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci gospodarcze;j
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Rentownos¢ (wszystkie wskazniki w %)

2016

A
0,0
90,6
-90,6

-90,6
30,1
18,0
-78,5
0,0
-78,5
0,0

-78,5

Wyszczegolnienie

Rentownos¢ aktywow
[wynik netto x 100/suma aktywow]

Rentownos¢ kapitatu podstawowego

2015

0,0
178,6
-178,6
36,0
36,2
-178,8
60,6
609,7
-727,9
0,0
-727,9
0,0
-727,9

2014

0,0
280,7
-280,7
3,0

0,0
-277,7
307,0

0,0

zmiana w zt

A-B B-C (A

zmianaw %

B)/B (B-C)/C

0,0 0,0 - -
88,0 -102,1 -49,3 -36,4
88,0 102,1 -49,3 -36,4

- 36,0 33,0 - 1100,0
- 36,2 36,2 - -

- 88,2 98,9 -50,7 -35,6
-30,5 -246,4 -49,7 -80,3

9,7 -591,7 6000 -97,0 61856
196 -6494 -7475 -89,2 -3813,8

0,0 0,0

196 -649,4 -747,5 -89,2 -3813,8

0,0

19,6 -649,4 -747,5

[wynik netto roku obrotowego x 100/ kapitat podstawowy]

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego

[wynik netto/(kapitat wtasny minus wynik finansowy netto)] x 100

Ptynnos¢ finansowa

Wyszczegolnienie

Ptynno$¢ biezgca i szybka

aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie krotkoterminowych zobowigzan

przez $rodki pieniezne (%)

Kapitat obrotowy netto w zt (aktywa obrotowe —

zobowigzania biezace)

Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow
(kapitat obrotowy/aktywa ogétem) w %
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2016
11,12

10,25

1091,2

10,50

0,0 0,0

-89,2 -3813,8

2016 2015 2014
-069 -6,34 0,94
-0,72 -6,72 0,92
-0,70 -6,91 1,11

2015 2014
11,36 9,87
89,3 27,3
1163,2 1 867,40
10,13 89,28
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11.4. Finansowanie dziatalnosci (wszystkie wskazniki w %)

L.p. Wyszczegdlnienie 2016 2015 2014
4.1 Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 2,11 1,95 14,62
[zobowigzania/suma aktywdw] x 100

4.2 Pokrycie aktywow kapitatem wiasnym 97,89 98,05 85,38
i trwatos¢ struktury finansowania*
[kapitat wtasny /suma aktywdw] x 100

4.3 Obcigzenie aktywow obrotowych zobowigzaniami krotkoterminowymi 8,99 8,80 14,72
(zobowigzania krétkoterminowe przez aktywa obrotowe)

4.4 Samofinansowanie aktywéw obrotowych 91,01 91,20 85,28
(100 % -wskaznik z poz.4.3)

*Zobowiazania dtugoterminowe nie wystepuja
11.5. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe ARENA.PL S.A. za rok 2016 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz w przekonaniu, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenia kontynuowania przez nig dziatalnosci.

W roku 2016 Spotka wykazata strate netto oraz ujemne wskazniki rentownosci. Jednoczesnie
Spoétka wykazuje bardzo wysokie wskazniki ptynnosci i bezpieczne wskazniki zadtuzenia.

Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki roku 2016 oraz
jej dotychczasowej dziatalnosci do dnia wydania opinii, biegty rewident uznaje przyjete
zatozenie kontynuacji dziatalnosci za uzasadnione.

1. CZESC SZCZEGOLOWA
111.1. Organizacja rachunkowos$ci ARENA.PL S.A.

Ksiegi rachunkowe Spétki sg prowadzone prawidtowo i rzetelnie, wedtug wymogow ustawy o
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spdtki, przez podmiot uprawniony do
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych tj. spotke KMT FINANCE sp. z o.o0., przy
wykorzystaniu licencjonowanego systemu komputerowego i programu finansowo-
ksiegowego Comarch ERP Optima.

We Woprowadzeniu do sprawozdania finansowego za rok 2016 szczegétowo okreslono
obowigzujgce w spétce ARENA.PL S.A. zasady prowadzenia rachunkowosci.

Spoétka posiada dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujgcg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i przyjeta do stosowania Zarzgdzeniem Prezesa Zarzgdu Spotki.
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W trakcie naszego badania nie stwierdzono nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktore
mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:
1. zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,
2. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,
3. udokumentowania operacji gospodarczych,
powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
5. spetniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe;j
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywoéw w zakresie oraz w terminach z
czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne nie
wystapity.
Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci. Kontrola wewnetrzna sprowadza sie do bezposredniego
nadzoru Zarzadu i Rady Nadzorczej nad wszystkimi obszarami dziatalnosci Spoéfki.

lll.2. Informacje o wybranych istotnych pozycjach Bilansu oraz Rachunku
zyskow i strat

Na stronach 9 i 10 tego raportu przedstawiliSmy syntetycznie dane wynikajgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego za rok 2016 dotyczgce pozycji Bilansu i Rachunku zyskow i strat, a
takze dotyczgce struktury i zmian tych pozycji sprawozdania w stosunku do dwdch lat
poprzednich.

11.2.1. Aktywa trwate

Aktywa trwate w postaci inwestycji diugoterminowych stanowig 89,2% catego majatku
wykazywanego w Bilansie Spétki na dzien 31.12.2016 roku. Inwestycje dtugoterminowe
wykazywane w aktywach trwatych dotyczg wytacznie nabytych w dniu 17 grudnia 2015 roku
100% udziatdéw w Spotce Arena.pl Sp. z 0.0. za faczng kwote 10 188 000 zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W aktywach trwatych Bilansu - w
stosunku do stanu z dnia 31.12.2015 roku - wykazano wzrost stanu dtugoterminowych
rozliczen miedzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 14 627 zt.
Wptywa to na zmniejszenie obcigzenia wyniku finansowego brutto o te kwote. W tym miejscu
warto od razu doda¢, ze rowniez w pasywach - w poréwnaniu z rokiem poprzednim-stan
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrést 14 627 zt. Poniewaz wptywa to na
zwiekszenie obcigzenia wyniku finansowego brutto o te samg kwote, zmiana standw aktywéw
i pasywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ma w sumie zerowy wptyw na
obcigzenia wyniku finansowego brutto.
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111.2.2. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci kréotkoterminowe w kwocie 707 790,20 zt stanowity na dzien 31.12.2016 roku 6,2%
aktywow ogodtem. Naleznosci od jednostek powigzanych stanowity 80,32% ogdtu naleznosci
wykazywanych w Bilansie.

111.2.3. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 490 097,72 zt stanowity na dzien 31.12.2016 roku
okoto 4,3% aktywow ogotem. Najwieksze pozycje inwestycji krotkoterminowych stanowia
udzielone pozyczki oraz udziaty i akcje przeznaczone do zbycia, o fgcznej wartosci bilansowej
408 373,40 zt, Ostatnig pozycjg inwestycji krétkoterminowych wykazywanych w Bilansie na
dzien 31.12.2016 roku s srodki pieniezne. Zmiany stanu Srodkéw pienieznych oméwiono w
punkcie 111.3.2 na stronie 14 tego raportu. W sumie stan inwestycji krotkoterminowych w roku
2016 zmniejszyt sie 0 85 791,27 zt do kwoty 490 092,72 zt.

Wszystkie pozycje aktywdw wystepujgce w Bilansie na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazano
w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 prawidtowo.

111.2.4. Kapitaty wtasne

Stan kapitatu wtasnego w roku 2016 zmniejszyt sie o 78 460,68 zt do kwoty 11 180 847,30 zt.
Wartosc¢ kapitatu podstawowego i zapasowego w roku 2016 nie zmienita sie. Wykazywana w
Bilansie w Kapitale wtasnym ze znakiem ujemnym Strata z lat ubiegtych w roku 2016 zostata
powiekszona o catg strate netto z roku 2015 w kwocie 727 914,23 zt do poziomu 1 631 052,40
zt. Jedynym tytutem zmiany i jednoczesnie umniejszenia sumy kapitatu wtasnego w roku 2016
jest poniesiona w tym roku strata bilansowa netto w kwocie 78 460,68 zt. Dane dotyczgce
kapitatéw wtasnych prawidlowo wykazano w sprawozdaniu finansowym, w Bilansie, w
Zestawieniu zmian w kapitale wfasnym oraz w Dodatkowych informacjach i objasnieniach.

111.2.5.Rezerwy

Rezerwy dotyczgce odroczonego podatku dochodowego przedstawiono juz w punkcie 111.2.1
na poprzedniej stronie raportu. Wszystkie tytuty dotyczace rezerw w roku 2016 wtasciwie
zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym, w tym w punkcie 8 Dodatkowych informacji i
objasnien.

111.2.6. Zobowigzania krotkoterminowe

Stan zobowigzan krétkoterminowych w roku 2016 zmniejszyt sie o 4 503,32 zt do kwoty
107 803,04 zt. Zobowigzania krétkoterminowe na dziert 31.12.2016 r. stanowity zaledwie 0,9%
wartosci pasywow.

Wszystkie pozycje rezerw i zobowigzan wystepujacych w Bilansie na dzier 31 grudnia 2016
roku wykazano w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 prawidtowo. Zobowigzania sporne i
watpliwe, badZ przedawnione nie wystgpity.
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11.2.7. Rachunek zyskow i strat

Pozycje Rachunku zyskdw i strat syntetycznie przedstawiono w punkcie 11.1.2 na stronie 10
raportu.

Rozliczenie pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto prawidtowo wykazano w punkcie 11.5. Dodatkowych informacji i objasnien.
Podstawa naliczenia podatku dochodowego za rok 2016 wynosi 1 278,70 zt. Jednakze ze
wzgledu na odliczenie od podstawy opodatkowania straty z lat ubiegtych w tej samej kwocie,
biezacy podatek dochodowy za rok 2016 nie wystepuje. Nie wystepuje rowniez obcigzenie
straty brutto z tytutu zmian w stanie aktywéw i rezerw na odroczony podatek, poniewaz saldo
tych zmian jest zerowe.

Dane dotyczace kosztdw i przychoddw oraz pozostate informacje dotyczgce Rachunku zyskow
i strat oraz ustalenia wyniku finansowego ARENA.PL S.A. za rok 2016 wykazano w
sprawozdaniu finansowym prawidtowo, zgodnie z okreslonymi w art. 6 ustawy o
rachunkowosci zasadami: memoriatu i wspétmiernosci.

lIl.3. Kompletno$¢ i rzetelnos¢ sporzgdzenia pozostatych czesci sprawozdania
finansowego: Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, Rachunku przeptywow
pienieznych, Zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz Dodatkowych informacji i
objasnien

Il.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje
wymagane zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spoétka zastosowata przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok 2016 zasade kontynuacji dziatalnosci.

Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposdb sporzgdzania
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo opisane w tej czesci rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

11.3.2. Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia i zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Dane finansowe zawarte w Rachunku przeptywdw pienieznych sg zgodne z informacjami
prezentowanymi w pozostatych elementach badanego sprawozdania finansowego. Przeptywy
srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wykazaty w roku 2016 wartos¢ ujemng w
kwocie 134 300,42 zt. W dziatalnosci inwestycyjnej saldo przeptywdw byto dodatnie i wyniosto
15,25 zt. W dziatalnosci finansowej wykazano dodatni stan przeptywéw w kwocie 45 000 zt.
W efekcie stan srodkéw pienieznych w roku 2016 zmniejszyt sie o kwote 89 285,17 zt do
wykazanego réwniez w Bilansie poziomu 11 048,98 zt.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzagdzono prawidfowo.
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1.3.3. Zestawienie zmian w kapitale wfasnym

Stan kapitatu podstawowego w roku 2016 nie zmienit sie i wynosi 10 831 847,30 zi.
Wykazywana w Bilansie w Kapitale wtasnym ze znakiem ujemnym Strata z lat ubiegfych w roku
2016 zostata powiekszona o catg strate netto z roku 2015 w kwocie 727 914,23 zt.

Na koniec roku 2016 Kapitat wtasny umniejsza Strata z lat ubiegtych w kwocie 1 631 052,40 zt.
Jedynym tytutem umniejszenia sumy kapitatu wtasnego w roku 2016 jest poniesiona w tym
roku strata bilansowa netto w kwocie 78 460,68 zt. Tym samym stan Kapitatu wtasnego w roku
2016 zmniejszyt sie o 78 460,68 zt do kwoty 11 180 847,30 zt.

Zestawienie Zmian w kapitale wfasnym, bedace wyodrebniong czeécig sprawozdania
finansowego za rok 2016, sporzagdzono prawidfowo.

111.3.4. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Biegty rewident nie wnosi zastrzezen, co do formy i tresci Dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego za rok 2016. Biegty rewident nie wnosi rowniez zastrzezen, co
do formy i tresci catego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

I11.4. Informacje konncowe

I11.4.1. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku, zatgczone do sprawozdania finansowego za 2016r.

Dokonalismy sprawdzenia Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie Zarzqdu zawiera dane organizacyjne i
finansowe prawidtowo identyfikujgce badang jednostke i zgodne z trescig sprawozdania
finansowego za rok 2016. Stwierdzamy, ze Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 roku jest kompletne w rozumieniu artykutu 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci.

111.4.2. Zdarzenia po dacie bilansu

Kluczowy biegty rewident stwierdza, ze pomiedzy dniem bilansowym 31 grudnia 2016 roku a
datg zakonczenia badania sprawozdania finansowego za rok 2016 nie wystgpity istotne
zdarzenia, moggce mie¢ wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowg ARENA.PL S.A.,
wymagajgce uwzglednienia w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spodtki za rok 2016.
Uwzgledniono w tym zakresie tres¢ Oswiadczenia Zarzadu ztozonego biegtemu rewidentowi
w dniu 7 kwietnia 2017 roku.
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111.4.3. Oswiadczenie o niezaleznosci

Oswiadczamy, ze Eureka Auditing sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident, badajacy
sprawozdanie finansowe ARENA.PL S.A. za rok obrotowy od 1.01.2016 do 31.12.2016,
spetniajg warunki do wyrazenia o nim bezstronnej i niezaleznej opinii, w mysl przepisdw art.
56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst
jednolity ogtoszony w DZ.U. z dnia 22.07.2015 r poz.1011).

Kluczowy biegty rewident wydat o sprawozdaniu finansowym ARENA.PL S.A. za rok obrotowy
od 1.01.2016 do 31.12.2016 opinie bez zastrzezen.

Na tym raport zakoriczono.

Kluczowy biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski,

przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Eureka Auditing sp. z 0.0.

al. Marcinkowskiego 22, 61- 827 Poznan
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego pod nr 137 na liscie
prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 7 kwietnia 2017 roku
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