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SPROSTOWANIE PUBLIKAC]I Z DNIA 25 LIPCA 2017 R. ﬁ TFI
ANEKSU NR 1 Z DNIA 17 LIPCA 2017 R.

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII E -

PKO GLOBALNEGO DOCHODU
- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Warszawa, 31 lipca 2017 r.

W zwiqgzku z publikacjg w dniu 25 lipca 2017 r. Aneksu nr 1 z dnia 17 lipca 2017 r. do Prospektu
emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii E - ] PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny
zamkniety bez zamieszczenia informacji, o ktorych mowa w art. 51a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016, poz. 1639 z pozn, zm.) (,Ustawa o
ofercie”), tj. informacji o mozliwo$ci uchylenia sie przez Inwestorow od skutkow prawnych ztozonych
zapisow na certyfikaty serii F PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety w zwigzku
z opublikowanym Aneksem nr 1, Towarzystwo niniejszym dokonuje sprostowania publikacji Aneksu
nr 1 poprzez jego powtorne udostepnienie wraz z informacjami wymaganymi Ustawq o ofercie
zamieszczonymi pod treScig tego aneksu.

ANEKS NR 1 Z DNIA 17 LIPCA 2017 .

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII E - )
PKO GLOBALNEGO DOCHODU

- FUNDUSZ INWESTYCY]NY ZAMKNIETY

zatwierdzonego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 21 kwietnia 2017 r.

Warszawa, 25 lipca 2017 r.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa,
informuje o dokonaniu nastepujgcych zmian prospektu emisyjnego certyfikatéw inwestycyjnych serii E - |
PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety.

1. Rozdziat VI. DANE O EMIS]I, w pkt 9 na koncu, przed akapitem ,/nne informacje’, dodaje sie informacje
nastepujqcej tresci:

,Na podstawie art. 14 ust. 1i 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uZyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje:

1. Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:
1) bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow WartoSciowych,
2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych stosowanych przez Fundusz i
uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:



1) udzielanie lub zacigganie pozyczek Papierow Wartosciowych,

2) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq Papiery Wartosciowe lub prawa
gwarantowane do Papierow WartoSciowych,

3) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq Papiery Wartosciowe lub prawa
gwarantowane do Papierow Wartosciowych.

Udzielanie pozyczek Papierow WartoSciowych lub zacigganie pozyczek Papierow Wartosciowych oznacza
transakcje, poprzez ktorqg Fundusz przekazuje Papiery WartoSciowe, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych Papierow WartoSciowych w przysztym terminie
lub na zgdanie strony przekazujgcej; dla Funduszu przekazujgcego Papiery WartoSciowe transakcja taka
stanowi transakcje udzielenia pozyczki Papierow Wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktoremu
Papiery WartoSciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki Papierow
Wartosciowych.

”

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back
oznacza transakcje, w ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje Papiery WartosSciowe lub gwarantowane
prawa do Papierow Wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup Papieréw
Wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym
terminie; dla Funduszu kupujgcego Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub
prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowq transakcji repo, to jest umowq z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje requlowang umowq, poprzez
ktérg Fundusz przenosi na drugq strone Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papierow
Warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy
czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego Papieru WartoSciowego na rzecz
wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierow lub zastepczych Papierow Wartosciowych, o tych samych cechach, po okre$lonej cenie w
przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqgcg; dla Funduszu
sprzedajgcego Papiery WartoSciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu -
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow WartoSciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego Statucie Funduszu, w szczegdlnoSci zawieranie TFUPW ma na celu
bardziej efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.
1) Rodzaje aktywow, ktére mogq byc przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW mogq byc¢ dfuzne Papiery Wartosciowe lub akcje.
2) Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywoéw, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakcji.

Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogq byc przedmiotem TFUPW wynosi 400% wartoSci
Aktywow Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedq przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych
transakciji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a. przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartoSciowych
moze byc¢ do 50% wartoSci Aktywow Netto Funduszu,

b. przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 400% wartosci Aktywow
Netto Funduszu,

c. przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 400% wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wiasciwe dla danego Papieru Wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze



szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta,
w szczegolnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowgq, jak i analize jego
sytuacji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW mogq byc¢ Srodki pieniezne, dtuine Papiery WartosSciowe, w
szczegolnosci dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP oraz akcje emitentow
z siedzibqg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panistwie Cztonkowskim, w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

Dtuzne Papiery Wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalnosci nie
dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczeri, poza ogd6lnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczeri moze wystgpic wytqcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce
rynkow kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowarn akcji wynikajgce chociazby z podobnych
zachowarn inwestorow w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wuycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajqgce.

Wycena zabezpieczenn ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z
kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujq one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczer oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

7. Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzqdzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosSci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub opodznionym rozliczeniem
transakcji, btednym oznaczeniu  zabezpieczenia transakcji lub  zawieszeniem  systemoéw
komputerowych uniemoZliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w
zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie Papieru WartoSciowego, ktéry moze okazac¢ sie instrumentem o ograniczonej
ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane =z przekazaniem Papieréw Wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujqgcej te papiery wartoSciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwiqzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczeri - ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie



do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych Papieréw WartoSciowych w terminie pozwalajgcym
mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny Papieru Wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie Papieréw Wartosciowych przyjetych
jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl, mechanizm Dzwigni
Finansowej AFI powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczeri (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia SFIR nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktore
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis
kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze
wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o
ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc¢ ponoszone na rzecz
podmiotow powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.”.

2. W zafqczniku ,Definicje i skroty” dodaje sie nastepujqce definicje:

.Rozporzgdzenie SFIR - rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wuykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (DzUrz. UE L 337/1 z
23.12.2015).

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakdji
finansowanych z uZyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).

Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).".

INFORMACJA O PRAWIE DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW PRAWNYCH ZtOZONYCH ZAPISOW

Zgodnie z art. 57a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016, poz. 1639 z pozn, zm.), w zwigzku z udostepnieniem
niniejszego Aneksu nr 1 do prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii £, F, G, H, I i /] PKO Globalnego Dochodu - fundusz
inwestycyjny zamkniety osoby, ktore ztoZyty zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii F Funduszu przed udostepnieniem tego aneksu, mogq
uchylic sie od skutkow prawnych ztoZonych zapisow. Uchylenie sie od skutkow prawnych ztoZonych zapisow nastegpuje przez oswiadczenie
ztoZone na pismie w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostgpnienia niniejszeqo aneksu, ti. do dnia 2 sierpnia 2077 r.



