Grupa Kapitatowa
Private Equity Managers S.A.

Rozszerzony raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

zawierajgcy:
— skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
— skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe



WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018

do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Przychody z tytutu zarzadzania 32534 7 825 39 486 12517 7 551 1799 9283 2924
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 458 43 11217 3732 1499 10 2637 872
Zysk przed opodatkowaniem 4773 (554) 9810 3255 1108 (127) 2 306 760
Zysk netto 3535 (1142) 6 408 2034 820 (263) 1507 475
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (774) (2 640) 11 411 2725 (180) (607) 2683 636
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - (1247) (45) - - (293) (11)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3248 1170 (980) (168) 754 269 (230) (39)
Zwiegkszenie/(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich 2474 (1 470) 0184 2512 574 (338) 2159 587

ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR'000 EUR’000 EUR’000

Aktywa trwate 93 221 93615 89 793 90 427 21314 22 016 20 882 21170
Aktywa obrotowe 29 695 28 249 23 181 29787 6789 6 643 5391 6 974
Zobowigzania dtugoterminowe 48 586 47 650 48 934 40 475 11109 11 206 11 380 9 476
Zobowigzania krétkoterminowe 29 422 28 250 22 916 40 934 6727 6 644 5329 9583
Kapitat wlasny 44 908 45 964 41124 38 805 10 268 10 810 9 564 9 085
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424 3424 783 805 796 802
Liczba akcji (w szt.) 3423 769 3423 769 3423 769 3423 769 3423769 3423769 3423769 3423 769
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 3419 081 3419 591 3419 591 3419 799 3419 081 3419 591 3419 591 3419 799
Zysk na jedna $redniowazong akcje zwyklg (w zt / EUR) 1,03 1,37 2,51 1,87 0,24 0,32 0,59 0,44
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 13,12 13,42 12,01 11,33 3,00 3,16 2,79 2,65

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw $rodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku — 4,3086, od 1 lipca do 30 wrze$nia 2019 roku — 4,3497, od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku — 4,2535, od 1 lipca do 30
wrzesnia 2018 - 4,2815;

poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3736; na dzien
30 czerwca 2019 roku — 4,2520; na dzien 30 czerwca 2019 roku 4,2520; na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3000; a na dzien 30 wrzesnia 2018 roku —4,2714.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r. MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 r. oraz od 1 lipca do
30 wrzesnia 2019 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Konopinski Czionek Zarzgdu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0.
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95

Warszawa, 12 listopada 2019 r.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
PRIVATE EQUITY

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r.

MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu zarzgdzania 32 534 7 825 39 486 12 517
Koszty dziatalnosci podstawowej (4 435) (398) (7 612) (2472)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 28 099 7 427 31874 10 045
Koszty ogolnego zarzadu (21 686) (7 383) (20 651) (6 301)
Pozostate przychody operacyjne 50 4 20 2
Pozostate koszty operacyjne (5) - (26) (14)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 458 43 11217 3732
Przychody finansowe 78 27 37 14
Koszty finansowe (1764) (625) (1 444) (491)
Zysk przed opodatkowaniem 4773 (554) 9 810 3255
Podatek dochodowy (1238) (588) (3402) (1221)
Zysk netto 3535 (1142) 6 408 2034
Przypadajacy:
- whlascicielom jednostki dominujacej 3535 (1142) 6408 2034
- na udzialy niekontrolujgce - - - -
3535 (1142) 6 408 2034
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody - - - -
3535 (1142) 6 408 2034
Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 1,03 (0,33) 1,87 0,59
Rozwodniony 1,03 (0,33) 1,87 0,59

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 26.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2019 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku
Wartosci niematerialne

Wartos$¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Inne komponenty kapitatow wtasnych

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiagzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Zobowiagzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
NOTY PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
593 601 77 772

2582 2904 - -

12 14 20 23

5 83 969 83 969 83 969 83 969
17 6058 6120 5080 5 656
6 7 7 7 7
93 221 93 615 89 793 90 427

6 21074 18 158 17 034 17 429
- - - 16

7 8621 10 091 6 147 12 342
29 695 28 249 23 181 29 787

122 916 121 864 112974 120 214

8 3424 3424 3424 3424
8 8213 8213 1055 1055
8 11 557 11 663 11 500 11 347
22 511 23653 26 134 23 968

18 976 18 976 17 560 17 560

3535 4677 8574 6408

- (193) (193) (193)

(796) (796) (796) (796)

44 908 45 964 41124 38 805

1455 1695 - -

10 32 750 32 750 32 750 24 000
13 14 381 13 205 16 184 16 475
48 586 47 650 48 934 40 475

1 6401 7061 5394 18 972
1193 1261 - -

455 357 1150 1121

10 11 261 9572 6 652 5769
12 8618 8516 8318 14218
13 1494 1483 1402 854
29 422 28 250 22916 40 934

122 916 121 864 112974 120 214

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 26.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 .

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2019
Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne na bazie akcji
Sprzedaz akcji wtasnych

Catkowite dochody

Stan na dzien 30.09.2019

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Skup akcji wtasnych

Catkowite dochody

Stan na dzien 31.12.2018

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Skup akcji wiasnych

Catkowite dochody

Stan na dzien 30.09.2018

Kapitat zapasowy* Pozostate kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Akcje Inne przll(,;zi;:%ce Kapitaly wiasne
podsimowy | damont | podein | pogram op | Rozlezenie | Nepossony | | e | Gocogy | waseiokan | raem
aplta_lowg_go zysku menadzerskich wiasnych ubieglych dominujacej
obligacji
3424 381 674 11 500 - 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
- - 7 158 - - 1416 (8574) - - - -
- - - 245 - - - - - 245 245
- - - - (188) - - 193 - 5 5
- - - - - - 3535 - - 3535 3535
3424 381 7832 11 745 (188) 18 976 3535 - (796) 44 908 44 908
3424 381 - 10 747 - 22913 5339 (62) (796) 41946 41 946
- - 674 - - 4 665 (5339) - - - -
- - - - - (10 018) - - - (10 018) (10 018)
- - - 753 - - - - - 753 753
- - - - - - - (131) - (131) (131)
- - - - - - 8574 - - 8574 8574
3424 381 674 11 500 - 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
3424 381 - 10 747 - 22913 5339 (62) (796) 41946 41 946
- - 674 - - 4 665 (5 339) - - - -
- - - - - (10 018) - - - (10 018) (10 018)
- - - 600 - - - - - 600 600
- - - - - - - (131) - (131) (131)
- - - - - - 6408 - - 6408 6408
3424 381 674 11 347 - 17 560 6 408 (193) (796) 38 805 38 805

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sig¢ od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac¢ tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 26.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 3535 (1142) 6 408 2034
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1183 405 221 68
Programy motywacyjne na bazie akcji 245 82 600 202
Koszty z tytutu odsetek 1617 580 1416 477
Podatek dochodowy zaptacony (2742) (325) (4 335) (1 500)
Inne korekty (832) 308 5364 1521
Zobowigzania z tytutu dywidendy - - (10 018) -
Zmiana stanu rezerw 1711) 1187 4026 (625)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (4 040) (2916) (2 061) (820)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 2950 (880) 10 373 1282
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (978) 62 (583) 85
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (774) (2 640) 11 411 2725
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pozyczki udzielone - - (15) -
Wydatki na zakup majatku trwatego - - (1232) (45)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - (1247) (45)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wiasnych - - (131) -
Sptata zobowigzan finansowych (45) - - -
Sptata odsetek od zobowigzan finansowych (1 430) (502) (838) (164)
Zaciagniecie kredytow 4732 1678 - -
Prowizje od niewykorzystanych limitéw kredytowych 9) (6) (11) (4)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3248 1170 (980) (168)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienigznych i ich 2474 (1 470) 9184 2512

ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6 147 10 091 3158 9 830

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - - - -

Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 8621 8 621 12 342 12 342

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych nalezy analizowaé fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 26.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogolne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spoétce nadano:

—  REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

— Czas trwania Spdfki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu réznymi klasami aktywoéw. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzgdzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 wrzesnia 2019 r.

Spoétka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:
—  MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi
—  PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Sp6tka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ.
—  MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywdw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy posiadajgcy w
swoim portfelu obligacje wyemitowane przez Private Equity Managers S.A.
—  MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spotki MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A))
Spotka na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej
— PEM Asset Management Sp. z o.0.
(dalej PEM AM)
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzgdzanie zawartej z MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
— Energy Mobility Partners Sp. z o.o0.
Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.
— Helix Ventures Asset Management Sp. z o.o0.
Spotka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM na dzien 30
wrzesnia 2019 r. posiadt 65% udziatow. Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spotka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wiasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z 0.0. zarejestrowat jej
przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka
Akcyjna Spoétka Komandytowa.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku PEM AM nabyta 35% udziatéw spétki Helix Ventures Asset Management Sp. z
0.0.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku rozpoczat sie proces likwidacji spotki MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.KA.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, we wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM
posiada bezposrednio lub posrednio 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34").

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Dane finansowe prezentowane w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie byty
przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki i opublikowane
w dniu 12 listopada 2019 .

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spotka nalezaca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ziotych polskich. Dane w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ztotych, o ile nie
stwierdzono inaczej.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki
dokonania osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach
odnoszacych sie do poszczegolnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng cze$¢. Oszacowania
i osgdy poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkéw na dzien bilansowy.
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Przychody z tytutu zarzadzania aktywami

Wynagrodzenie z tytulu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestyciji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
utrate wartosci firmy. Ocenie podlegaja przestanki pochodzace z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacii,
do ktoérych nalezg przede wszystkim: (1) istnienie obserwowalnych przestanek, ze warto$¢ aktywa spadta w danym
okresie bardziej niz oczekiwano wraz z uptywem czasu; (2) w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej
przyszitosci znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnosc¢; (3) w ciggu okresu nastgpit istotny wzrost rynkowych stép
procentowych i prawdopodobne jest ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng skfadnika aktywow; (4) dostepne sg dowody pochodzace ze
sprawozdawczosci wewnetrznej, swiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skfadnik
aktywow sg lub w przysziosci beda gorsze od oczekiwanych.

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkoéw wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej warto$ci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programoéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonac¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzadzajagcym inwestycjami w spétki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powigkszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
nakfadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3g spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2018 roku, z
wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16 Leasing).
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MSSF 16 Leasing

Zgodnie z wymogami MSSF, od dnia 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata wymogi nowego Standardu
dotyczgce ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane
zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16. Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty
przeksztatcone.

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i zostat przyjety przez Unie Europejskg. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do konca 2018 roku MSR 17 Leasing oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci w
ogolnych kosztach administracyjnych, sga obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umow
leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa w | kwartale 2019 roku zakonczyta projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt), ktory zostat zaplanowany w trzech
etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem
bylo wyselekcjonowanie tych uméw, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje skiadniki aktywéw nalezace do
dostawcow,

- etap Il — poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod kgtem spetnienia kryteriéw uznania za
leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepciji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byly umowy najmu powierzchni biurowej. Ponadto zostaty przeanalizowane
transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem wystepowania
korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych.
Zostaty opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz zbierania danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaly przyjete przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Ponizej opisano poszczegolne korekty bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku wynikajgce z wdrozenia MSSF
16.

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktory wczesniej zostat
sklasyfikowany jako ustuga najmu. Zobowigzania wynikajg wylgcznie z uméw najmu nieruchomosci. Zobowigzania
te zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia
stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu na dzien 1 stycznia 2019
roku, obliczonej na bazie oprocentowania posiadanego przez jednostke dominujgcg kredytu bankowego: 2,8% +
WIBOR 3M.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjefa, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu leasingu. Na dzien 1 stycznia 2019 roku przyjeta
przez Grupe stopa dyskonta wyniosta 4,52%.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu i prezentuje odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Dla niezakonczonych na 1 stycznia 2019 r. uméw leasingu, klasyfikowanych do tej pory jako ustuga najmu, Grupa
rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:

- zobowigzanie leasingowe wyceniono w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy w dniu pierwszego
zastosowania,
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- wartos$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywoéw dla poszczegdélnych umoéw leasingowych (odrebnie
dla kazdej umowy) ustalono w wartosci rownej zobowigzaniu leasingowemu.

Grupa dokonata oszacowania wptywu MSSF 16 i ustalita, ze na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania réwne zobowigzaniom z tytutu leasingu w kwocie 3 547 tys. zt, co nie spowodowato
powstania réznicy do ujecia w pozycji zyskéw zatrzymanych.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Spétki z Grupy sg strong umow subleasingu zawartych z MCI Capital S.A. Z kolei spétka MCI Capital S.A. jest strong
jednej umowy leasingu rozpoznanego na podstawie umowy najmu powierzchni biurowej w budynku biurowym
Warsaw Spire zawartej dn. 22 czerwca 2016 roku na okres 5 lat. Spotki z Grupy podnajmujg cze$é wynajmowanej
przez MCI Capital S.A. powierzchni biurowe;.

Woptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:
1 stycznia 2019 r.

31 grudnia 2018 r. Efe'kt ) z uwzglednieniem
l?ez _efektu wdrozenia efektu wdrozenia
wdrozenia MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Prawo do uzytkowania sktadnikdw majatku - 3 547 3 547
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
Zobowigzania z tytutu leasingu - 3 547 3 547

Ponizej przedstawiono uzgodnienie réznicy pomiedzy kwotami przysziych optat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16:

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umoéw
leasingu operacyjnego na dzien 31 3803
grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Whplyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej

Grupy (256)
Zobowiagzanie finansowe z tytutu leasingu na 1 stycznia
2019 r 3 547

Wptyw na rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskéw i strat Grupy pojawita sie od 2019 roku zmiana w klasyfikacji kosztéw (czynsze zwigzane z
wynajmem zostaly zastgpione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) w momencie ich rozpoznania (ujecie
kosztéw zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metoda efektywnej
stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta stosowana dla umoéw innych niz klasyfikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17).

Wplyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wlasny Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku.
Grupa jako leasingobiorca
Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy. Zgodnie z MSSF

16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

11



MCL.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r. MANAGERS S.A.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
skfadnikiem aktywéw, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywéw w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania skfadnika aktywoéw wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokos$ci zdyskontowanych przysztych ptatnosci
w okresie trwania leasingu, za wyjatkiem krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesiecy oraz umow
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umow leasingu,
z wyjgtkiem przypadkow, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczgce ujecia.

Dla uméw leasingu rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 r. Grupa ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:
— zobowigzanie leasingowe wyceniane sg w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania pfatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy,
— warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywéw dla poszczegdlnych uméw leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego skftadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Grupa przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez
dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujgce
optaty za prawo do uzytkowania bazowego skfadnika aktywéw podczas okresu leasingu, ktdre pozostajg do zaptaty
w tej dacie:

a) state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

b) zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

c) kwoty, ktérych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej
opciji.

Na poczatkowg wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wpltyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie z
definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikaja z opciji
przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze Grupa wykona opcje przedtuzenia lub
Z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Grupa dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majgcych wplyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, w zakresie:

a) okreslenia krancowych stop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywéw
pienieznych;

b) wskazania okreséw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, ujetych na dziehn 1 stycznia
2019 roku;

c) struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

1. Przychody z tytutu zarzadzania
Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujacym po dniu wyceny aktywow netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywéw netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o warto$¢ (wg ceny nabycia) udziatéw w
spotkach, ktore zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu Helix Ventures Partners FIZ okresla
maksymalng warto$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wartos$¢ ta zostata juz przekroczona, w zwigzku z tym w
pierwszych trzech kwartatach 2019 r. nie zostata naliczona optata za zarzadzanie. Wynagrodzenie state dla
funduszu Internet Ventures FIZ okreslone jest kwotowo na podstawie statutu funduszu.

Dnia 25 wrzesnia 2019 r. przegtosowana zostata zmiana statutu funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, ktéra
wprowadzita m.in. zmiane zasady naliczania wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures
1.0. — opfata stata nie jest naliczana od serii O i kolejnych, tj. serii objetych przez uczestnikéw zewnetrznych, w
sytuacji, w ktérej stopa zwrotu funduszu po uwzglednieniu wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w danym
okresie jest ujemna. Zmiana weszia w zycie od 1 lipca 2019 r. i wplyneta na spadek wynagrodzenia za
zarzgdzania subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

—  Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywoéw netto danego
funduszu przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres:

od 01.07.2018
do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 13 034 1369 18 648 6 191
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 14 024 4 536 12 084 4234
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 2167 661 241 820
Internet Ventures FIZ 2031 678 2033 677
Razem 31 256 7 244 35176 11 922
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 - - 1738 -
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 557 524 480 74
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 721 57 2092 521
Razem 1278 581 4310 595
Razem przychody z tytulu zarzadzania 32534 7 825 39 486 12 517

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzadzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $cisle zwigzane z osiggnietymi

inwestycyjnymi.

przez poszczegodlne fundusze wynikami
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Wartos¢ aktywow netto pod zarzadzaniem

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
703 923 714 799 817 522 835 253
1119 351 1058 165 1022 451 955 303
305 027 190 821 204 217 207 542
52 574 54 861 52 530 54 098
8615 8073 10 279 8 569
2189 490 2026 719 2106 999 2060 765

na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy/subfunduszy (31.12.2018; 30.06.2019) oraz na podstawie wycen oficjalnych funduszy/subfunduszy

(30.09.2018; 30.09.2019)

2. Koszty dziatlalnosci podstawowej i koszty ogolnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy

Pozostate koszty

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

(3 184) (75) (5 996) (1 955)

(434) (119) (348) (131)

(140) (39) (179) (36)

(677) (165) (1 089) (350)

(4 435) (398) (7 612) (2472)

W zwigzku ze zmiang statutu funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z dnia 25 wrzesnia 2019 r., ktéra wprowadzita
zmiane zasady naliczania wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., o czym
szczegotowo mowa w Nocie nr 1 ,,Przychody z tytutu zarzadzania”, w okresie Il kwartatu 2019 r. nie zostato
pobrane wynagrodzenie state za zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. od certyfikatow inwestycyjnych
serii O oraz kolejnych (serie zewnetrznych uczestnikow). W konsekwencji braku pobrania wynagrodzenia statego
za zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., od wskazanych wyzej serii certyfikatdw Grupa PEM nie
poniosta rowniez kosztow optat dystrybucyjnych w tgcznej kwocie 1.317 tys. PLN.

Koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:
- koszty ustug doradczych i prawnych
- koszty czynszu
- koszty ksiegowe
- koszty marketingu, w tym konferencji
- koszty ustug audytorskich
- koszty obrotu publicznego
- koszty rekrutacji
- koszty serwiséw informacyjnych
- koszty reklamy

- pozostate ustugi

Podatki i optaty

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019

PLN’000
(1183)
(109)
(4 746)
(870)
(29)
(630)
(1 554)
(414)
(49)
(83)
(230)
(144)
(743)
(21)

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000
(405)
(26)

(2 031)
(470)
(14)
(143)
(839)
(99)
(18)
(12)
(71)
(12)
(352)
(12)

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018

PLN’000
(221)
(61)

(3 730)
(454)
(826)
(492)
(296)
(429)
(65)
(241)
(104)
(210)
(613)
(83)

Za okres:

od 01.07.2018
do 30.09.2018

PLN’000
(68)
(28)

(1078)
(135)
(281)
(157)

(97)
(77)
(20)
(25)
(36)
(60)
(190)
(65)
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Wynagrodzenia, w tym: (14 086) (4 431) (15 514) (4 726)
- wynagrodzenia state (8 311) (2 308) (6 801) (2 406)
- wynagrodzenia zmienne (5775) (2 123) (8713) (2 320)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (370) (61) (328) (110)
Pozostate koszty (1171) (417) (714) (226)
(21 686) (7 383) (20 651) (6 301)
3. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych 64 16 32 14
Zyski z tytutu réznic kursowych 8 - -
Pozostate przychody finansowe 3 5 -
78 27 37 14
Koszty finansowe
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (300) (102) (480) (164)
Kredytéw bankowych (1317) (478) (925) (310)
Zobowigzan z tytutu leasingu (107) (30) - -
Straty z tytutu réznic kursowych (11) 3) (15) 11)
Prowizja od kredytu 9) 4) 11) (4)
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu (14) 4) - -
Inne (6) (4) (13) (2)
(1764) (625) (1 444) (491)
4. Zysk przypadajacy na jednga akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 3535 (1142) 6 408 2034
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 3419 3419 3420 3419
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 1,03 (0,33) 1,87 0,59
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za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r.

5. Wartos¢ firmy

MCI Capital TFI S.A.
PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

8 749 8 749 8 749 8 749
75220 75 220 75220 75220

83 969 83 969 83 969 83 969

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwo$cig przynajmniej roczng
lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

Ostatnio przeprowadzony przez Grupe test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spotek:

- MCI Capital TFI S.A,,

- PEM Asset Management Sp. z 0.0.

nie wykazat utraty wartosci.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku nie wystgpity przestanki utraty wartosci.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzgdzanie w tym: 16 203 14 256 13 066 15102
- wynagrodzenie zmienne 581 410 493 337
- wynagrodzenie state 15622 13 846 12 572 14 764
- optaty manipulacyjne - - 1 1
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 6 10 5 9
Pozostate naleznos$ci handlowe 125 87 116 285
Naleznosci podatkowe / budzetowe 5 5 12 23
Rozliczenia migdzyokresowe 3219 2720 3431 1538
Inne naleznosci 15623 1087 411 479
21081 18 165 17 041 17 436

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 7 7 7 7
Czes¢ krotkoterminowa: 21074 18 158 17 034 17 429
21081 18 165 17 041 17 436

7. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokos$ci 8.621 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 30 czerwca
2019r.10.091 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2018 r. 6.147 tys. zt, na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 12.342 tys. zt) stanowity
srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe typu overnight.
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8. Kapitaly wtasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zi)

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat
zapasowy

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
3424 3424 3424 3424
3423769 3423 769 3423769 3423 769
1,00 1,00 1,00 1,00

3424 3424 3424 3424

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na poczatek okresu
Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry
kierowniczej 2017

Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry
kierowniczej 2018

Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry
kierowniczej 2019

Sprzedaz akcji wtasnych*

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1055 1055 381 381
7158 7158 674 674
8213 8213 1055 1055

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na koniec okresu

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 500 11 500 10 747 10 747

- - (47) -

- - 800 600

245 163 - -

(188) - - -

11 557 11 663 11 500 11347

*W dniu 25 wrzesnia 2019 r. Spétka dokonata sprzedazy akcji wlasnych na rzecz Cztonkdw Zarzadu — Ewy Ogryczak
(2.397 sztuk akcji) i Krzysztofa Konopinskiego (2.397 sztuk akcji) w celu wypetnienia zobowigzan Spofki
wynikajacych z programoéw motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzgdu. t.acznie sprzedanych zostato 4.794 szt. w cenie

1 zt za jedng akcje (taczna cena 5 tys. PLN).

9. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogolnej liczbie glosow na WZ

Liczba akcji w

Udziat w kapitale

Liczba glosow na

Udziat w ogélnej liczbie

szt. zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%
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*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 30.06.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogolnej liczbie glosow na WZ

Liczba akcji w

Udziat w kapitale

Liczba gloséw na

Udziat w ogolnej liczbie

szt. zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke nie przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélinej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziat w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke nie przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélinej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziat w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1292 711 37,76% 1292 711 37,76%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1051 089 30,70% 1051 089 30,70%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
** Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 27 grudnia 2017 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, nie przekracza 5%

10. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

Zobowiagzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 r.

Rodzaj Termin . Nominat Odsetki Stan

Kredytodawca ) . Oprocentowanie . .

finansowania splaty zobowigzan

] % PLN’000 PLN’000 PLN’000

ING Bank Slaski S.A.  kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 000 279 39279

ING Bank Slaski S.A. 'g.re‘.’yt wrachunku 34 45 2019 WIBOR 1M + 1 p.p. 4732 - 4732
iezgcym

43732 279 44 011
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W tym:

Czes¢ dtugoterminowa: 32750

Czes¢ krotkoterminowa: 11 261

44 011

W trzech kwartatach 2019 roku Grupa kapitatlowa zaptacita 1 430 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz
kredytu w rachunku biezgcym. W tym samym okresie roku dokonano spfaty nominatu udzielonego kredytu
terminowego w kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociggniecie 4 732 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r.

Kredytodawca Rodzaj Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan

finansowania splaty zobowigzan

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

ING Bank Slgski S.A.  kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 000 268 39 268

ING Bank Slgski S.A.  KedVtwrachunku 54455019 WIBOR 1M + 1 pip. 3054 - 3054
biezacym

42 054 268 42 322

W tym:

Czes¢ dtugoterminowa: 32750

Czes¢ krotkoterminowa: 9 572

42 322

W pierwszym potroczu 2019 roku Grupa kapitatowa zaptacita 928 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz
kredytu w rachunku biezacym. W pierwszym pdtroczu 2019 roku dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu
terminowego w kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociggniecie 3 054 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.

Rodzaj Termin Nominat Odsetki

Kredytodawca finansowania splaty Oprocentowanie Stan zobowiazan
) % PLN’000 PLN’000 PLN’000
'SNE Bank Slaski 1 reqyt terminowy 30.12.2022  WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 045 357 39 402
ING Bank Slgski kredyt w rachunku 31.12.2019 WIBOR 1M + 1 pp ) ) )
S.A. biezacym T A
39 045 357 39 402
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 32750
Czes¢ krotkoterminowa: 6 652

39 402

W 2018 roku Spotka zaptacita 1.222 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezagcym oraz
dokonata sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 955 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2018 r.

Kredytodawca Rodza] . Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowiazan
finansowania splaty
) % PLN’000 PLN’000 PLN’000
'SNE Bank Slaski 1 redyt terminowy 30.12.2022  WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25000 3 25003
'SNE Bank Slaski 't‘).refiyt wrachunku g4 45 5019+ WIBOR 1M + 1 p.p. 4766 - 4766
A iezgcym
29 766 3 29769
W tym:
Czes¢ dhugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5769

29769

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Spétka zaptacita 828 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu
w rachunku biezgcym. Spotka nie dokonata w tym okresie sptat nominatu.

*Dnia 26 wrzesnia 2018 r. Private Equity Managers S.A. podpisata umowe uzupetniajgcg do umowy kredytowej,
przedtuzajaca termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym do 31 grudnia 2019 .
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11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 1004 729 798 903
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych* 461 497 583 1376
Zobowigzania z tytutu podatkéw 296 330 207 1319
Zobowigzania z tytutu dywidendy - - - 10 018
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia 222 521 9 344
zg(t:i(;vzvleahzanla z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 16 16 %6 20
Zobowigzania z tytutu Carry fee 1053 1036 1160 2 644
Rozliczenia migdzyokresowe** 3 067 3824 2 504 3375
w tym do podmiotéw powigzanych* - 4 - 1018
Pozostate zobowigzania 282 108 37 24
6 401 7061 5394 20 093

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaly opisane w Nocie nr 22 ,Informacja o transakcjach z

podmiotami powigzanymi”.
**Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg gtéwnie
inwestycyjnych.

rozrachunki

12. Zobowigzania z tytutu weksli

z tytutu kosztéw dystrybuciji

certyfikatéw

Spétka zarzadza ptynnoscig finansowg przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 30.09.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Termin splaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 27.03.2020 8615 3 4,79% 8618
8615 3 8618

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 30.06.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Termin splaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 31.12.2019 8413 103 4,79% 8516
8413 103 8516
*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 31.12.2018 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:
Termin splaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 28.03.2019 8218 100 4,79% 8 318
8218 100 8318

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.
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Na dzien 30.09.2018 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Termin Sptlaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 28.09.2018 8218 2 4,79% 8 220
et S 02.11.2018 3500 320 4,80% 3820
N entureProjects Sp. z o.0. VI 01.12.2018 2096 82 4,79% 2178
13 814 404 14218

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.

13. Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzienh  Stan nadzien  Stan na dzien
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
ﬁsvzeesrt\g;iga koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z 14 381 13 205 16 184 16 475
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 292 333 152 213
Rezerwa na koszty fundraising fee** 208 223 224 52
Pozostate rezerwy 994 927 1026 589
15875 14 688 17 586 17 329
Czes¢ diugoterminowa: 14 381 13 205 16 184 16 475
Cze$¢ krétkoterminowa: 1494 1483 1402 854
15875 14 688 17 586 17 329

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji — spadek rezerwy w stosunku
do 31 grudnia 2018 r. przede wszystkim w wyniku sfinalizowania sprzedazy udziatéw Dotcard Sp. z 0.0. i zwigzang z tym
wyptatg wynagrodzenia z tytutu Carry Fee. Dodatkowe informacje w czes$ci sprawozdania finansowego ,,Dokonane osgdy
i szacunki - Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)”.

**Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych z pozyskiwaniem funduszy na przyszie inwestycje.

Wyszczeadlnienie rezerw Wartos¢ na Zawigzanie = Rozwigzanie = Wykorzystanie Wartos¢ na

y 9 01.01.2019 rezerw rezerw rezerw  30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. 16 184 3420 B (5 223) 14 381

wyjscia z inwestycji

Rezerwa na koszty badania sprawozdania 152 400 B (260) 292

finansowego

Rezerwa na koszty fundraising fee 224 163 (15) (164) 208

Pozostate rezerwy 1026 661 (137) (556) 994

Rezerwy razem 17 586 4644 (152) (6 203) 15 875
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14. Swiadczenia pracownicze

Z tytulu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres:

od 01.07.2018
do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia state* 8 311 2308 6 801 2 406
Wynagrodzenia zmienne** 5530 2042 8113 2117
Koszty ubezpieczen spotecznych 300 61 204 75
Opcje na aESJ;e przyznane cztonkom Zarzadu, Rady 245 82 600 202
Nadzorczej
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 70 - 124 36
14 456 4493 15 842 4 836

*Wzrost wynagrodzen statych w trzech kwartatach 2019 r. w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. wynika ze

wzrostu zatrudnienia w Grupie PEM oraz ze zwiekszenia poziomu wynagrodzen.

**Spadek kosztéw wynagrodzenia zmiennego w trzech kwartatach 2019 r. przede wszystkim w zwigzku z nizszym
wynagrodzeniem z tytutu Carry fee.

**Zmniejszenie kosztdw w pozycji "Opcje na akcje/akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady Nadzorczej
i pracownikom" wynika z nizszych kosztéw programu motywacyjnego Prezesa Zarzgdu Spotki.

Wynagrodzenia kluczowego personelu w jednostce dominujacej

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres:

od 01.07.2018
do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenia state 933 311 957 312
Wynagrodzenia zmienne 279 - 641 339
Koszty programu motywacyjnego 245 82 600 202
1457 393 2198 853

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej 214 68 231 71
214 68 231 71

Udzielone pozyczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzgdu w okresie 9 miesigcy 2019 r.
Wyplacone zaliczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie wyptacita zaliczek Cztonkom Zarzgdu w okresie 9 miesigcy 2019 r.
Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien  Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

Liczba Liczba Liczba Liczba

pracownikébw  pracownikow pracownikow pracownikow

Zarzad 3 3 3 3
Rada Nadzorcza 5 5 5 5
Pracownicy operacyjni 4 4 6 6
12 12 14 14
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15. Podziat zysku

Podziat zysku za rok 2018

W dniu 28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spétki za 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o przeznaczeniu
catosci zysku za 2018 r. w kwocie 7.158 tys. zt na kapitat zapasowy Spotki.

16. Instrumenty finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
$°Zy°’e W sprawozdaniu Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
inansowym
Naleznosci dlugoterminowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 7 7 7
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21074 18 158 17 034 17 429
Udzielone pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - - 16
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 6 401 7061 5394 20 093
pozostate
Zobowiazania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2648 2 956 - -
E:)elzjc;\;\ga/zama Z tytutu pozyczek i Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 44 011 42 322 39 402 29 769
Zobowiagzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8618 8516 8318 14 218

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywdéw moégtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkows, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentéw tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu weksli
i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw jest bliska ich warto$ci ksiegowe;.

17. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 6.058 tys. PLN
(odpowiednio 6 120 tys. PLN na 30 czerwca 2019 r., 5 080 tys. PLN na 31 grudnia 2018 r. oraz 5.656 tys. PLN na
30 wrzesnia 2018 r.). Na pozycje te sktadaty sie gtéwnie:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (tj. przed powstaniem PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 3.000 tys. PLN
(odpowiednio 3.000 tys. PLN na 30 czerwca 2019 r., 3.000 tys. PLN na 31 grudnia 2018 r. oraz 3.000 tys.
PLN na 30 wrzesnia 2018 r.);

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone na innych ujemnych réznicach
przejsciowych, w tym przede wszystkim aktywa utworzone na rezerwie z tytutu Carry Fee w kwocie 2 732
tys. PLN (odpowiednio 2.509 tys. PLN na 30 czerwca 2019 r., 3.075 tys. PLN na 31 grudnia 2018 r. oraz
3.130 tys. PLN na 30 wrzesnia 2018 r.).

Dnia 15 lutego 2016 r. Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A.
zawarly umowe o utworzenie PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spétkg dominujgcg w PGK byta Private
Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK byt okres od 1 lipca do 30 czerwca, przy czym pierwszym rokiem
podatkowym byt okres od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych
lat podatkowych. Umowa ulegta zakonczeniu w dniu 30 czerwca 2019 r.

Straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu Grupa
bedzie uprawniona do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych lat podatkowych.

GK PEM potwierdza, ze jest w stanie wygenerowa¢ w przysziosci dochdd podatkowy pozwalajgcy jej rozliczyé
pozostate straty podatkowe.
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18. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Grupie nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 19 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

19. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiadata udzielonych poreczen.
Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tacznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezacym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezacego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt (Transza B).

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. finansowania. MCI Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona
zaptaty poreczonego zobowigzania niezwiocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie
zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty
18.000.000 zt. Porgczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Porgczenie zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujacych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z o.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Dnia 28 pazdziernika 2019 r. Prezes Zarzgdu Spétki ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o
zamiarze stania sie podmiotem dominujgcym spétki MCI Capital TFI S.A.

21. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalno$cig zewnetrzng polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzgdzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegodlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Skfad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 wrzesnia 2019 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajacych.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 6 6
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 461 461
Przychody i koszty:
Koszty ogolnego zarzadu - (1379) (1379)
Koszty finansowe - (107) (107)

*Spotka MCI Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCIl Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z o0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o0.0., ktére zostaly opisane
szczegoétowo w Nocie nr 19 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 10 10
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 3459 3459
Przychody i koszty:
Koszty ogolnego zarzadu - (975) (975)
Koszty finansowe - (77) (77)

*Spotka MCI Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z o0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o0.0., ktére zostaly opisane
szczegotowo w Nocie nr 19 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 5 732
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 732 732
Przychody i koszty:
Koszty dziatalnosci podstawowej - (149) (149)
Koszty ogéinego zarzadu - (1411) (1411)
Koszty finansowe - (2) (2)

*Spotka MCI Management Sp. z 0.0.
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**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spodtki: MCl Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z o0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o0.0., ktére zostaly opisane
szczegotowo w Nocie nr 19 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate™ Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 9 9
Zobowigzania z tyt. Dywidendy 3772 1111 4 883
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 2394 2394
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzadu - (1 002) (1002)

*Spotka MCI Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z o0.0.
Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiadata réwniez otrzymane

poreczenie udzielone przez PEM Asset Management Sp. z 0.0., ktére zostato opisane szczegétowo w Nocie nr 19
»Poreczenia i gwarancje”.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757),
Zarzad Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na poszczegdine
kwartaty 2019 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziat w ogélnej liczbie

szt. zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, nie przekracza 5%

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzagdzajace
i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akg;ji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spdtkg przedstawia sie nastgpujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z o. o* 1296 159
Ewa Ogryczak 14 185
Krzysztof Konopinski 6213

*MCI Management Sp. z 0.0. — sp6tka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji
Mariusz Grendowicz -

Jarostaw Dubinski 11788
Franciszek Hutten-Czapski 20 467
Przemystaw Gtebocki -
Piotr Czapski 17 359

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowanie przed Komisjag Nadzoru Finansowego w temacie udzielenia zgody na zawarcie przez MCI
Capital TFI S.A. umowy o powierzenie innemu podmiotowi wykonywanie czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscia prowadzong przez MCI Capital TFI S.A.

MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. sg obecnie strong postgpowania przed Komisjg
Nadzoru Finansowego o uzyskanie zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”), w
zwigzku z art. 46 ust. 3a Ustawy. Postepowanie zostato zapoczgtkowane ztozeniem przez MCI Capital TFI S.A. do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o uzyskanie zgody na zawarcie umowy, w zwigzku ze zmiang Ustawy, jaka
miata miejsce w grudniu 2016 r. (Ustawa we wczesniejszym brzmieniu nie nakfadata obowigzku uzyskania zgody
KNF w sytuacji zlecenia przez Towarzystwo czynnosci zarzadzania podmiotowi zewnetrznemu). Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego MCI Capital TFI S.A. zostato poproszone o przediozenie
stosownych informacji w przedmiocie toczacego sie postepowania do dnia 4 grudnia 2019 roku.

Jednoczes$nie nalezy podkreslic, ze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Towarzystwo
jest organizacyjnie gotowe do:
e prowadzenia dziatalnosci na dotychczasowych zasadach — tj. korzystajgc z ustug spétki zarzadzajacej, tj.
PEM Asset Management Sp. z 0.0. w zakresie zarzgdzania czgscig portfeli inwestycyjnych funduszy,
e samodzielnego zarzadzania catoscig portfeli inwestycyjnych funduszy z wytgcznym wykorzystaniem
zasobow wiasnych Towarzystwa,
w zaleznosci od tego, jaka zostanie podjeta decyzja w przedmiotowym postepowaniu przez KNF.

5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie wystepuja.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W Il kwartale 2019 r. Grupa nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

7. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Spétki bedg mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM sg wprost zalezne od dwoch czynnikéw: (1) wartosci aktywow netto pod zarzagdzeniem
oraz (2) osigganych wynikéw inwestycyjnych. Pierwszy z nich wptywa na wysokos¢ statej optaty za zarzadzanie,
podczas gdy drugi na wysoko$¢ zmiennej optaty za zarzgdzanie. Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze na wyniki
finansowe Grupy PEM, w tym w szczegdlnosci na wysoko$¢ przychoddw z zarzadzania, ma rowniez stopa zwrotu
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.
przypadajgce na certyfikaty inwestycyjne serii O i nastepnych (certyfikaty bedgce w posiadaniu zewnetrznych
uczestnikdw), poczawszy od Ill kwartatu 2019 r., bedzie pobierane wytgcznie wéwczas, kiedy stopa zwrotu
subfunduszu dla danej serii certyfikatow za dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, bedzie
dodatnia. Oznacza to, ze w przypadku ujemnej stopy zwrotu subfunduszu na wskazanych wyzej seriach,
wynagrodzenie za zarzadzanie nie bedzie pobierane, a zatem w takiej sytuacji Grupa PEM uzyska nizszg wartos$¢

29



mci.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Komentarz do kwartalnych informacji finansowych PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r. MANAGERS S.A.

przychodoéw za zarzadzanie. Warto$¢ aktywoéw netto w funduszach zarzgdzanych przez spétki z GK PEM wyniosta
na koniec trzeciego kwartatu 2019 r. 2.189 min PLN, w tym w trzech najwigkszych funduszach/subfunduszach
(MCl.TechVentures, MCI.EuroVentures i MCI.CreditVentures) 2.128 min PLN. Srednia stata optata za zarzgdzanie
w tych trzech funduszach wynosi rocznie 1,87%. Na mozliwo$¢ pobrania zmiennej optaty za zarzadzanie i jej
potencjalng wysoko$¢ duzg role w nadchodzgcym kwartale bedg odgrywac czynniki rynkowe.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Sprzedaz akcji wlkasnych Spoélki Private Equity Managers S.A.

W dniu 25 wrzesnia 2019 r. Spoétka dokonata sprzedazy akcji wkasnych spoétki na rzecz Cztonkéw Zarzgdu — Ewy
Ogryczak (2.397 sztuk) i Krzysztofa Konopinskiego (2.397 sztuk) w celu wypetnienia zobowigzan Spoiki
wynikajgcych z programéw motywacyjnych dla Cztonkdw Zarzadu. t-gcznie sprzedanych zostato 4.794 szt. w cenie
1 zt za jedng akcje.

Zmiana statutu subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.

W dniu 25 wrzesnia 2019 r., aby zmniejszy¢ obcigzenia subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0., MCI Capital TFI S.A.
wdrozyto nowg formute wynagrodzenia za zarzadzanie, tj. wynagrodzenie state za zarzgdzanie subfunduszem
przypadajgce na certyfikaty inwestycyjne serii O i nastepnych (certyfikaty bedace w posiadaniu zewnetrznych
uczestnikdw) bedzie pobierane wylgcznie wéwczas, kiedy stopa zwrotu subfunduszu dla dane;j serii certyfikatéw za
dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, bedzie dodatnia. W konsekwencji braku pobrania
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie subfunduszem w Il kwartale 2019 r. od wskazanych wyzej serii certyfikatow,
Grupa PEM nie poniosta rowniez kosztéw optat dystrybucyjnych w tgcznej kwocie 1.317 tys. PLN.

Ponadto, Zgromadzenie Inwestorow w dniu 25 wrzesnia 2019 r. podjeto decyzje o wprowadzeniu zmian w statucie
subfunduszu MCl.TechVentures 1.0., ktore polegajg na: (i) zréwnaniu praw wszystkich uczestnikow subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. w odniesieniu do wykupu certyfikatéw inwestycyjnych tego subfunduszu; (ii) ograniczeniu
czasu trwania subfunduszu do wrze$nia 2024 roku, z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o 1 rok po otrzymaniu
zgody od inwestoréw, oraz (iii) zastapieniu dotychczasowego modelu wykupéw certyfikatéw inwestycyjnych na
zgdanie uczestnikéw przez model automatycznej wyptaty srodkéw dla inwestoréw, proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w subfunduszu, przy uwzglednieniu rezerwy ptynnosciowej na zobowigzania finansowe subfunduszu.
Powyzsze zmiany sg obecnie konsultowane z Komisjg Nadzoru Finansowego.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2019r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres:

od 01.07.2018
do 30.09.2018

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 15 467 2315 20 558 8 063
Koszty ogolnego zarzadu 2 (5733) (1 857) (5110) (1 832)
Pozostate przychody operacyjne 14 - 18 -
Pozostate koszty operacyjne - - (26) (14)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9748 458 15 440 6 217
Przychody finansowe 3 24 10 9 1
Koszty finansowe 3 (4 206) (1 441) (6 129) (1990)
Zysk przed opodatkowaniem 5566 (973) 9 320 4228
Podatek dochodowy (1701) (60) (4 057) (1277)
Zysk netto 3865 (1033) 5263 2951
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody - - - -

3865 (1033) 5263 2951

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 1,13 0,61 1,54 0,86
Rozwodniony 1,13 0,61 1,54 0,86

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie
z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach
36 do 45.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzes$nia 2019 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania sktadnikéw majatku

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Inne aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wlasne

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

0 N o O

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
424 463 558 606
2234 2513 - -
233 855 231535 218 373 308 031
2601 2590 2666 2707

7 7 7 7

239 121 237108 221 604 311 351
1275 994 504 2394

- - 1110 -

174 162 160 157
222 207 397 231
1671 1363 2171 2782
240 792 238 471 223775 314133
3424 3424 3424 3424
108 512 108 512 101 354 101 354
11 557 11663 11 500 11 347
2737 3770 6030 4135
(1128) (1128) (1128) (1128)
3865 4898 7158 5263

- (193) (193) (193)

126 230 127 176 122115 120 067
38 137 - 37 498 38 124
32750 32750 32750 24 000
1271 1465 - -
72 158 34215 70 248 62 124
2204 2063 2595 14 213
1022 1095 - -

- 255 1150 1121
12133 49 588 10728 9414
8618 8516 8318 14 218
12 495 10 797 7 858 6 968
5 282 4092 - 86 508
650 674 763 621

42 404 77 080 31412 131 942
240 792 238 471 223775 314133

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi obja$niajgcymi i
notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 36 do 45.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2019
Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne na bazie akgcji
Wynik okresu

Sprzedaz akcji wiasnych

Stan na dzien 30.09.2019

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Skup akcji whasnych

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2018

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Skup akcji whasnych

Wynik okresu

Stan na dzien 30.09.2018

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty rezerwowe
. — = Niepodzielony . .
Pozi(:tz:ltva;WV En;f\::;;l:qu e‘:\gr’:z::fu Podziat | Program opcji Rozliczenie ﬁ?eik z‘l;t Zysknetto VG::J:& W'aKS?"':t':zem
wartosci kapitatowego zysku menadzerskich sErzedazy oty
nominalnej obligacji akeji wiasnych
3424 16 168 381 84 805 11 500 - (1128) 7158 (193) 122 115
- - - 7158 - - (7 158) - -
- - - - 245 - - - - 245
- - - - - - - 3865 - 3865
- - - - - (188) - - 193 5
3424 16 168 381 91 963 11745 (188) (1128) 3865 - 126 230
3424 16 168 381 87 162 10 747 - (1128) 7 661 (62) 124 353
- - - - - - 7661 (7 661) - -
- - - (2 357) - - (7 661) - - (10 018)
- - - - 753 - - - - 753
- - - - - - - - (131) (131)
- - - - - - - 7 158 - 7 158
3424 16 168 381 84 805 11 500 - (1128) 7158 (193) 122 115
3424 16 168 381 87 162 10 747 - (1128) 7 661 (62) 124 353
- - - - - - 7661 (7 661) - -
- - - (2 357) - - (7 661) - - (10 018)
- - - - 600 - - - - 600
- - - - - - - - (131) (131)
- - - - - - - 5263 - 5263
3424 16 168 381 84 805 11 347 - (1128) 5263 (193) 120 067

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na

stronach 36 do 45.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2019  od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019  do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 3 865 (1033) 5263 2951
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 988 334 166 49
Strat.y (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach (15 467) (2 315) (20 558) (8 063)
zaleznych
Roéznice kursowe 2 (2) 3) 3
Programy motywacyjne na bazie akc;ji 245 82 600 202
Koszty odsetek i prowizji 36%4 1269 5849 1894
Podatek dochodowy zaptacony (2742) (325) (4 335) (1 500)
Inne korekty (373) 306 5330 1521
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy - - (10 018) -
Zmiana stanu rezerw (113) (24) (113) 22
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych (771) (281) 22 113
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 752 (381) 8723 (20)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 65 (11) 71 141
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 855) (2 381) (9 002) (2 687)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pozyczki udzielone - - - -
Wplywy z udzielonych pozyczek - - - -
Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych - - (6) (6)
Wydatki na zakup majatku trwatego - - (1073) (16)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - (1079) (22)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych - - (131) -
Woptlywy z tytutu sprzedazy akcji wtasnych 5 5
Sptata zobowigzan finansowych (45) - - -
Sptata odsetek od zobowigzan finansowych (1 395) (467) (838) (164)
Prowizje od niewykorzystanych limitéw kredytowych 9) (6) 11) (4)
Zaciagniecie zobowigzan finansowych 4732 1678 - -
Odsetki - cash pooling - 4) (2373) (741)
Srodki z cash poolingu 6 392 1190 13 237 3611
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 680 2 396 9 884 2702
zl\:vvlﬁ‘l’(vsazlzmg&zmn|ejszen|e) netto Srodkow pienigznych i ich (175) 15 (197) 0
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 397 207 428 238
Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - - - -
Saldo zamknigcia Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 222 222 231 231

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami
do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 36 do 45.

35



MCL.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogolne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spoétce nadano:

—  REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

— Czas trwania Spdfki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34").

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzgdzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Dane finansowe prezentowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie byly
przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16 Leasing).
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

1. Udziatl w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spoétkach zaleznych:

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A.
PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z 0. o.

PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka
Akcyjna Spétka Komandytowa*

Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres:

od 01.07.2018
do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
197 (220) 277 333

- - 270 1433

11 650 1887 20 042 6 306
3634 652 (@7) (6)
(14) (4) (4) (3)

15 467 2315 20 558 8 063

*W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wiasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z 0.0. zarejestrowat jej
przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka

Akcyjna Spoétka Komandytowa.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spétka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Koszty ogodlnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres:

od 01.07.2018
do 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(988) (334) (166) (49)
(31) (5) (27) (4)

(2 095) (732) (1 750) (586)
%) (7 (8) (7

(1 860) (511) (2 636) (1 005)
(30) (6) (58) (19)
(721) (263) (465) (162)
(5733) (1.857) (5 110) (1832)
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe od pozyczek 11 8 5 1
Przychody odsetkowe z Cash Pool 11 - - -
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto 2 2 - -
Inne - - 4 -
24 10 9 1

Koszty finansowe
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2018 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli (300) (102) (480) (164)
Kredytéw bankowych (1317) (477) (925) (310)
Otrzymanych pozyczek (28) (10) (28) (10)
Wyemitowanych obligacji (2 042) (680) (2 030) (663)
Cash pool (11) (4) (2381) (744)
Zobowigzan z tytutu leasingu (87) (26) - -
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto (4) - - (4)
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu (408) (138) (269) (90)
Prowizja od otrzymanego kredytu 9) (4) (11) (4)
Inne - - (5) 1)
(4 206) (1 441) (6 129) (1 990)

4. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych
Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 32182 32402 31985 31989
PEMSA Holding Limited - - - 12 894
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 184 982 183 095 173 332 263 188
@
Energa Mobility Partners Sp. z 0.0. - - - 2
233 855 231535 218 373 308 031

*W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wiasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z 0.0. zarejestrowat jej
przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka
Akcyjna Spétka Komandytowa. Certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ przed rejestracjg potgczenia

transgranicznego byly w spétce PEMSA Holding Limited.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci.
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Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Spoétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FlZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzgdzanie zawartej z MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Spétka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ.
— Energy Mobility Partners Sp. z o.o0.
Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzieh sporzadzania sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita
aktywnej dziatalnosci gospodarcze;j.
— Helix Ventures Asset Management Sp. z o.0.
Spotka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM na dzien 30
wrzesnia 2019 r. posiadt 65% udziatow. Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spdétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wiasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z 0.0. zarejestrowat jej
przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka
Akcyjna Spétka Komandytowa.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku PEM AM nabyta 35% udziatéw spoétki Helix Ventures Asset Management Sp. z
0.0.

Na dzienh sporzadzenia sprawozdania finansowego, we wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM
posiada bezposrednio lub posrednio 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

5. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien  Stan nadzien Stan nadzien Stan nadzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 40 000 40 000 40 000 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 40 000 40 000 40 000 40 000
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 16 122 15 440 14 078 13 390
Odsetki zaptacone - koszty narastajgco (5 852) (5 852) (5 852) (5 852)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 50 270 49 588 48 226 47 538
Czes¢ diugoterminowa: 38137 - 37 498 38124
Czes¢ krétkoterminowar 12133 49 588 10728 9414
50 270 49 588 48 226 47 538

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca 2019 r. obejmujg obligacje wyemitowane 20 grudnia 2013 r.
i objete wowczas przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S. KA.

W dniu 17 czerwca 2019 r. podpisana zostata umowa sprzedazy tych obligacji pomiedzy MCI Asset Management
Sp. z 0.0. V S.K.A. (sprzedajacy), a MCl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (kupujgacy) za faczng ceng
49.477 tys. zt.

taczna warto$¢é nominalna obligaciji wynosi 40.000 tys. zt; stopa oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 6M + 5
p.p- W dniu 27 sierpnia 2019 roku Spoétka zawarta z MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety porozumienie
wydtuzajgce termin wykupu obligacji z 20 czerwca 2020 r. na 20 czerwca 2022 r.
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6. Zobowiagzania z tytutu weksli

Na dzien 30.09.2019 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie

Termin sptaty w skali roku Nominat Odsetki Razem

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 27.03.2020 4,79% 8615 3 8618
8615 3 8618

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 30.06.2019 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie

Termin sptaty w skali roku Nominat Odsetki Razem

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 31.12.2019 4,79% 8413 103 8516
8413 103 8 516

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 31.12.2018 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie

Termin sptaty w skali roku Nominat Odsetki Razem

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 28.03.2019 4,79% 8218 100 8 318
8218 100 8318

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 30.09.2018 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocentowanie

Termin sptaty w skali roku Nominat Odsetki Razem

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 28.09.2018 4,79% 8218 2 8 220
g"&)ﬁe“t“re%"em Sp.zo.0. VI 02.11.2018 4,80% 3500 320 3820
NiC) wentureProjects Sp. 2 0.0. VI 01.12.2018 4,79% 2096 82 2178
13814 404 14218

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
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7. Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytéow

Zobowiagzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2019 r.

Rodzaj

Kredytodawca fi .
inansowania

ING Bank Slagski S.A.

ING Bank Slgski S.A. S
biezacym

kredyt terminowy
kredyt w rachunku

Termin .
Oprocentowanie
splaty
%
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p.
31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p.

W tym:
Cze$¢ dtugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

Nominat Odsetki Stan
zobowigzan

PLN’000 PLN’000 PLN’000
39 000 279 39 279
4732 ) 4732
43732 279 44 011
32750

11 261

44 011

W trzech kwartatach 2019 roku Spétka zaptacita 1 430 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu
w rachunku biezgcym. W tym samym okresie roku dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w
kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociagniecie 4 732 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r.

Rodzaj

Kredytodawca fi .
inansowania

ING Bank Slgski S.A.

ING Bank Slgski S.A. bio3
iezgcym

kredyt terminowy
kredyt w rachunku

Termin Oprocentowanie
splaty
%
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p.
31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p.

W tym:
Cze$¢ dtugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

Nominat Odsetki Stan
zobowigzan

PLN’000 PLN’000 PLN’000
39 000 268 39 268
3054 - 3054
42 054 268 42 322
32750

9572

42 322

W pierwszym péitroczu 2019 roku Spotka zaptacita 928 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w
rachunku biezgcym. W pierwszym potroczu 2019 roku dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego
w kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociggnigcie 3 054 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.

Rodzaj

Kredytodawca fi .
inansowania

ING Bank Slgski S.A.

ING Bank Slgski S.A. bio3
iezgcym

kredyt terminowy
kredyt w rachunku

Termin Oprocentowanie
splaty
%
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p.
31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p.

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

Nominat Odsetki Stan
zobowigzan

PLN’000 PLN’000 PLN’000
39 045 357 39 402
39 045 357 39 402
32750

6 652

39 402

W 2018 roku Spotka zaptacita 1.222 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezagcym oraz
dokonata sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 955 tys. zt.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2018 r.

Kredytodawca ?odzaj .
inansowania

ING Bank Slaski kredyt terminowy

S.A.
ING Bank Slgski kredyt w rachunku
S.A. biezacym

Termin o t . Nominat Odsetki St bowi .
splaty procentowanie an zobowiagzan
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25000 3 25003
31.12.2019* WIBOR 1M + 1 p.p. 4766 - 4766
29 766 3 29769

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5769
29 769
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W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Spotka zaptacita 828 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu
w rachunku biezagcym. Spotka nie dokonata w tym okresie sptat nominatu.

*Dnia 26 wrzesnia 2018 r. Private Equity Managers S.A. podpisata umowe uzupetniajgcg do umowy kredytowe;,
przedtuzajgca termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym do 31 grudnia 2019 r.

Zobowiagzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 r.

Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowiagzan
% PLN’000

MCI.Partners FIZ 31.12.2019 3,27% 1100 125 1234*
1100 125 1234

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r.

Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowigzan
% PLN’000

MCI.Partners FIZ 31.12.2019 3,27% 1100 125 1225*
1100 125 1225

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

W dniu 17 czerwca 2019 r. podpisana zostata umowa przelewu wierzytelnosci z tytutu pozyczki pomiedzy MCI Asset
Management Sp. z 0.0. V S.K.A. (sprzedajgcy), a MCl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (kupujacy) za
taczna cene 1.224 tys. zt.

Zobowiagzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.

Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowiagzan
% PLN’000
MCI Asset
Management Sp. 31.12.2019 3,27% 1100 106 1206*
zo0.0.VSKA.
1100 106 1206

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 30 wrzesnia 2018 r.

Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowiagzan
% PLN’000
MCI Asset
Management Sp. 31.12.2018 3,27% 1 199*
20.0.VSKA. 1100 8
1100 89 1199

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

8. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” {j. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkow spétek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spoétka zyskata silniejsza
pozycje negocjacyjng, wyzszag wiarygodno$¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje $rodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dziehn bilansowy Spédtka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
5282 tys. zt z tytutu ,Cash pool” (4 092 tys. zt na dzien 30 czerwca 2019 r., oraz 86 508 tys. zt na dzien 30 wrzes$nia
2018 r.). Na dzien 31 grudnia 2018 r. kwota naleznosci z tytutu ,Cash pool” wynosita 1 110 tys. zt.
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9. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 10 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

10. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka nie posiadata udzielonych poreczen.
Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tgcznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezacym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktorych
przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0.i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt (Transza B).

PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku,
gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato
pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty
54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
0 nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu o$wiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku.

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. finansowania. MCI Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona
zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie
zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty
18.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Poreczenie zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.
11. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Znaczacy

inwestor Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 233 855 - 233 855
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 174 - 174
Naleznosci handlowe - 1 5 6
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 265 426 691
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Zobowizania z tyt. cash pooling - 5282 - 5282
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 50 270 - 50 270
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1234 - 1234
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 2293 2293
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne - 4 6 10
Przychody finansowe - 22 - 22
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 15 467 - 15 467
Koszty ogdlnego zarzadu - - (964) (964)
Koszty finansowe - (2 343) (87) (2 430)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaly opisane
szczegotowo w Nocie nr 10 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.
Inwestor

znaczacy Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 231 535 - 231 535
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 162 - 162
Naleznosci handlowe - 6 11 17
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 262 208 470
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 4 092 - 4 092
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 49 588 - 49 588
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1225 1225
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 2 560 2 560
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne - 4 6 10
Przychody finansowe - 14 - 14
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 13 152 - 13 152
Koszty dziatalno$ci operacyjnej - - (660) (660)
Koszty finansowe - (1 649) (61) (1710)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.
Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaly opisane
szczegoétowo w Nocie nr 10 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Inwestor

znaczacy Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 218 373 - 218 373
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 160 - 160
Naleznosci handlowe - 48 5 53
Naleznosci z tyt. cash pooling - 1110 - 1110

Zobowigzania:
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Zobowigzania handlowe - 747 531 1278
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 3 - 3
Zobowigzania z tyt. obligacji - 48 226 - 48 226
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1206 - 1206
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 12 - 12
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 27 024 - 27 024
Koszty dziatalnosci operacyjnej - 262 (1 060) (798)
Koszty finansowe - (5681) (2) (5683)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o0.0., ktdre zostaly opisane
szczegotowo w Nocie nr 10 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzieh 30 wrzesnia 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r.

Znaczacy

inwestor Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 308 031 - 308 031
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 157 - 157
Naleznosci handlowe - 2120 5 2125
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 629 1165 1794
Zobowigzania z tyt. dywidendy 3772 - 1111 4 883
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 47 538 - 47 538
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1199 - 1199
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 86 508 - 86 508
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 5 - 5
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 20 558 - 20 558
Koszty ogolnego zarzadu - 266 (786) (521)
Koszty finansowe - (4 708) - (4 708)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

**Jako znaczgcy inwestor Spéika traktuje MCI Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka posiadata réwniez otrzymane
poreczenie udzielone przez PEM Asset Management Sp. z 0.0., ktére zostato opisane szczegétowo w Nocie nr 10
»Poreczenia i gwarancje”.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 28 pazdziernika 2019 r. Prezes Zarzadu Spoiki ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie
0 zamiarze stania sie podmiotem dominujgcym spétki MCI Capital TFI S.A.
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