NOVINA

SPOLKA AKCYJNA

Dokument informacyjny o ofercie papierow wartosciowych

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony celem dochowania wymagan przewidzianych w
art. 37a. ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z oferta akcji serii D Novina S.A.
emitowanych w oparciu o uchwate nr 01/07/2021 Zarzadu Novina S.A. z dnia 2 lipca 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

W wyniku oferty publicznej akcji serii D Novina S.A. zaktadane wptywy brutto Novina S.A. na
terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro i wraz z wplywami, ktére Novina S.A.
zamierzata uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartoSciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 100.000 euro i beda
mniejsze niz 1.000.000 euro.
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1. Podstawowe informacje o Novina S.A.

1.1. Informacje ogdlne

Firma: Novina S.A.

Forma prawna: spo6tka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa
Tel.: +48 864 790 123
Faks: +48 864 790 125
Internet: www.novinasa.pl
E-mail: novinasa@novinasa.pl
KRS: 0000383435

REGON: 142240369

NIP: 9512304179

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydz.
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Reprezentacja: Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest w
przypadku zarzadu jednoosobowego kazdy cztonek zarzadu
samodzielnie, w przypadku zarzadu wieloosobowego, prezes
zarzadu i wiceprezes zarzadu, samodzielnie albo dwdch
cztonkoéw zarzadu lub cztonek zarzadu z prokurentem, tacznie

Zarzad

1/ Krzysztof Konopka - Prezes Zarzadu
2/ Iwona Konopka - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

1/ Karol Pupik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Mariusz Ustaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Roman Debowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Jacek Stanistaw Lupinski - Cztonek Rady Nadzorczej
5/ Hubert Skoczylas - Cztonek Rady Nadzorczej

AKkcjonariat

Aktualna struktura kapitatu zaktadowego

Seria akcji Liczba akcji Udziat w Kkapitale | Udziat w glosach

(w szt.) zakladowym (w proc.) (w proc.)
A 602.882 7,07 7,07




B 819.253 9,60 9,60
C 7.110.672 83,33 83,33
Razem 8.532.807 100 100

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu co najmniej 5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Imie i nazwisko akcjonariusza Liczba akcji Udzial w kapitale Udzial w glosach
(wszt.) zakladowym (w proc.)

! I‘OC.

. Novina sp. z 0.0. 6272474
2. Pozostali Akcjonariusze 2.260.333
Razem 8.532.807

W ramach swojej strategii Novina S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na udzielaniu podmiotom
gospodarczym pozyczek pienieznych zabezpieczonych hipoteka. Pozyczka przeznaczona jest dla
pozyczkobiorcéw, ktérzy dysponuja nieruchomos$cia mogaca stanowi¢ zabezpieczenie
finansowania. Pozyczka oferowana przez Spo6tke jest prostym i szybkim sposobem na pozyskanie
finansowania w uproszczonej procedurze.

Spotka jest podmiotem wpisanym do Rejestru Instytucji Pozyczkowych prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego pod numerem RIP000374.

Biezacym Zrédiem finansowania udzielanych przez Spétke pozyczek hipotecznych jest kapitat
wtlasny Spétki. Spotka zaktada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozwéj, przy wykorzystaniu
jedynie wewnetrznych zréodet finansowania.

Na koniec Il kwartatu 2021 roku Zarzad Sp6tki majac na uwadze wyniki prowadzonej dziatalnosci,
w tym w szczegdlnosci wysoko$¢ uzyskiwanych marz oraz majac na uwadze wyniki
przeprowadzonych analiz w zakresie mozliwosci pozyskania dodatkowych Zrddet finansowania,
zdecydowat istotnie zwiekszy¢ liczbe udzielanych pozyczek hipotecznych, co bedzie mozliwe
dzieki pozyskaniu dodatkowych srodkéw przeznaczonych na prowadzenie tej dziatalnosci.

Majac na uwadze do$Swiadczenia pozyskane przy udzielaniu pozyczek hipotecznych oraz dazac do
maksymalnego wykorzystania posiadanych kompetencji, w tym w zakresie pozyskiwania
finansowania, Spétka planuje rozpoczecie w przysztosci dziatalnosci polegajacej na zaktadaniu
i pozyskiwaniu finansowania dla nowoutworzonych spo6tek celowych, posiadajacych precyzyjne
plany rozwoju i dziatajacych w najbardziej atrakcyjnych branzach (m.in. gaming, OZE, fintech, czy
tez przemyst konopny), majacych potencjat do generowania ponadprzecietnych stép zwrotu na
zainwestowanym Kkapitale. Spétka nie planuje bycia inwestorem finansowym, a jedynie
zatozycielem spoétki celowej. Po pozyskaniu dla spétki celowej finansowania od zewnetrznych
inwestorow Spotka zmniejszytaby swoje zaangazowanie w takiej spotce.



Spotka planuje rowniez rozpoczecie dziatalnoSci polegajacej na odptatnym Kkojarzeniu
pozyczkobiorcéw i pozyczkodawcow (posrednictwo), w sytuacjach gdy wnioski o udzielenie
pozyczki, trafiajace do Spéiki, nie spetniajg kryteriow Spéiki, na przyktad z uwagi na oczekiwana
wysokos¢ pozyczki, ale moga by¢ interesujace dla innych pozyczkodawcoéw. Spotka ocenia, zZe
dziatalno$c¢ taka bedzie zrodtem dodatkowych przychodéw, rozliczanych w formie prowizji od
udzielonych finalnie pozyczek, bez ponoszenia z tego tytutu przez Spétke dodatkowych kosztéw

1.2. Informacje finansowe o Novina S.A.

Wybrane dane finansowe za rok 2020 (ze sprawozdania rocznego).

Przychody ze sprzedazy 1.145.215,48 25793141
Zysk (strata) ze sprzedazy 566.945,68 127.690,46
Zysk (st.rat.a) na dziatalnosci 484.036,23 109.017.16
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 1.076.787,06 242 519,60
Zysk (strata) netto 1.056.936,06 238.048,66
Przeplywy pieni¢zne netto z 4.138.642,63 932.126,71
dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z -3.994.712,76 -899 710,08
dzialalnosci inwestycyjnej

Pr.zep ywy pieniqzne .netto z -56.572,50 -12 741,55
dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto 87.657,37 19.742,65
razem

Aktywa razem 6.857.476,51 1.544.476,69
Zobowiazania i rezerwy na 104.002,78 23.424,04
zobowigzania

Kapital wlasny 6.753.473,73 1.521.052,64

Wybrane dane finansowe za [ kwartatl roku 2021 (ze sprawozdania kwartalnego).

Przychody ze sprzedazy 774.953,85
Zysk (strata) ze sprzedazy 569.462,60
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 569.462,60
Zysk (strata) brutto 642.152,59
Zysk (strata) netto 642.152,59
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 709.834,74
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -758.839,95
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem -49.005,21
Aktywa razem 7.666.579,72
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 251.102,40
Kapital wlasny 7.415.477,32




Okresowe raporty finansowe Spoétki - kwartalne oraz roczne - opublikowane przez Spétke zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, dostepne s3 na stronie internetowej Spétki: www.novinasa.pl oraz

na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl.

Raporty zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w drodze ich publikacji w Elektronicznej
Bazie Informacji (EBI) Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

1.3.Informacje o oferowanych akcjach serii D Novina S.A.

Przedmiotem oferty publicznej s akcje serii D Novina S.A., emitowane w oparciu o uchwate nr
01/07/2021 Zarzadu Novina S.A. z dnia 2 lipca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Przedmiotem oferty jest nie wiecej niz 2.844.260 akgcji serii D Novina S.A.

Cena emisyjna akcji serii D Novina S.A. wynosi 0,70 zt za kazda poszczegdlna akcje.

1.4.Informacje o warunkach i zasadach oferty akcji serii C Novina S.A.

Objecie wszystkich akcji serii D nastagpi w drodze zaoferowania tych akcji wytacznie
akcjonariuszom Spoétki, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta). Dzienn prawa
poboru akgji serii D ustalony zostat sie na dziefi 19 lipca 2021 roku, natomiast akcje nowej emis;ji
beda przystugiwac tym akcjonariuszom, ktérzy posiadali akcje na rachunku maklerskim na koniec
dnia 16 lipca 2021 roku oraz tym akcjonariuszom, ktorzy posiadali akcje pozostatych serii,
niewprowadzonych dotychczas do obrotu, na dzien 19 lipca 2021 roku.

Za kazda 1 akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi
przystuguje 1 jednostkowe prawo poboru, przy czym 3 jednostkowe prawa poboru uprawniaja
do objecia 1 akcji serii D. W przypadku, gdy liczba akcji serii D, przypadajacych danemu
akcjonariuszowi z tytutu praw poboru, nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét
do najblizszej liczby catkowite;j.

Formularz zapisu na akcje serii D bedzie posiadat trzy pozycje w ktérych bedzie mozna wpisaé
liczbe akgcji, ktore chciatby obja¢ inwestor.

W pozycji dotyczacej zapisu podstawowego mozna wpisa¢ i obja¢ nie wiecej niz, zgodnie
z informacja wskazang powyzej, jedna trzecia liczby akcji posiadanych w dniu prawa poboru tj. na
3 posiadane jednostkowe prawa poboru mozna wpisa¢ zapis na 1 akcje serii D.

W pozycji dotyczacej zapisu dodatkowego bedzie mozna wpisa¢ dowolnag liczbe akcji, nie wieksza
jednak niz wszystkie akcje w oferowane w ramach tej emisji czyli 2.844.260.


http://www.novinasa.pl/
http://www.newconnect.pl/

Ponadto na formularzu znajdzie sie pozycja pt. ,na zaproszenie Zarzadu do objecia Akgji Serii D”,
ktéra oznacza, ze nawet osoby nieposiadajace akcji Spotki w dniu prawa poboru beda mogty
zadeklarowaé che¢ objecia akcji, ktére nie zostang przydzielone akcjonariuszom w ramach
zapisow podstawowego i dodatkowego, mozna wpisa¢ dowolng liczbe akcji, nie wieksza jednak
niz wszystkie akcje w tej emisji czyli 2.844.260. Dla pewnos$ci wszystkim inwestorom
zainteresowanym objeciem akcji w formule ,na zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii D”
zaleca sie wystanie wiadomo$ci z wypelnionym formularzem na adres: novinasa@novinasa.pl.

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chcial obja¢ akcje nowej emisji w ramach zapiséw
podstawowego i dodatkowego, bedzie musiat wypelni¢ i zlozy¢ formularz zapisu za
posrednictwem domu lub biura maklerskiego prowadzacego rachunek na ktérym zostaly one
zapisane i zadeklarowac liczbe akcji jaka chcialtby obja¢, a nastepnie niezwtocznie optacic¢
wszystkie te akcje, robigc przelew na swdj rachunek maklerski.

Termin wykonania prawa poboru to 9 sierpnia 2021 roku, a wiec najp6Zniej dziefi wcze$niej dom
maklerski musi zaksiegowa¢ wptate ceny objecia akcji.

W przypadku sumy zapiséw dodatkowych przekraczajacych dostepng liczbe akcji, zostanie
dokonana redukcja proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych
i optaconych formularzach zapisu.

Srodki (gotéwka), ktéra nie zostanie przekazana przez dom maklerski akcjonariusza za objecie
akcji do KDPW, zostanie zwrdcona na jego rachunek maklerski.

Wzér formularza zapisu na akcje zostat opublikowany w dniu 19 lipca 2021 roku.

Ogtoszenie o ofercie nabycia akgcji serii D skierowane do akcjonariuszy posiadajgcych akcje Spotki
w dniu ustalenia prawa poboru tj. 19 lipca 2021 roku zostanie opublikowane w formie ogtoszenia
w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (zgodnie z regulacjami kodeksu spétek handlowych) oraz
raportu biezacego ESPI.

2. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania $rodkéw
uzyskanych z emisji akcji serii D Novina S.A.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii D zostang przeznaczone na dalszy rozwéj dziatalnosci
operacyjnej Emitenta, w szczeg6lnosci w zakresie udzielania wiekszej ilosci pozyczek
zabezpieczonych hipoteka. Spétka zaktada ze $rodki uzyskane z emisji akcji serii D zostang
wykorzystane na powiekszenie kapitatéw wtasnych Spotki.


mailto:novinasa@novinasa.pl

3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami serii D Novina S.A.

Inwestowanie w akcje wiaze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego,
wtym m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek
decyzji inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym.

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikow
zwigzanych z sytuacja gospodarczg, majatkowa i finansowa Spoétki. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktéore wedtug najlepszej wiedzy
Spéiki nalezy uwzglednié przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j.

Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami ryzyka, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Spoétki nie zostaty w niniejszym
dokumencie informacyjnym opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowac¢ niezrealizowaniem
zatozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czeSci zainwestowanego
kapitatu.

Kolejnos$¢, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest
powigzana z prawdopodobienstwem lub istotnoscig danego czynnika ryzyka.

3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalno$¢ Spo6tka

3.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng i polityczna w Polsce

Catos¢ przychodow Spéiki jest zwigzana z dziatalnos$cig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu
Spétka jest wuzalezniona posrednio od czynnikbw zwigzanych z ogdélng sytuacja
makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, czy poziom inflacji. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja na $wiecie, bowiem
tendencje makroekonomiczne wplywajg i moga w wptywaé w przysztosci na sytuacje finansowg
Spéiki. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyZszych czynnikéw, w
szczegblnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez
konflikty zbrojne mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Spétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spétki do wystepujacych zmian.

3.1.2. Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spoétki celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna:
polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wptywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope



bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki
ekonomiczne osiaggane przez Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco
monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac
strategie Spo6tki do wystepujacych zmian.

3.1.3. Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Istotny wplyw na sytuacje Sp6tki moga mie¢ zmiany przepis6w prawa lub ich interpretacji.
Niespéjnos¢, brak jednolitej interpretacji przepisOw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za
soba powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w
szczegblnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci pozyczkowej, prawa handlowego (w tym
prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego) lub prawa
podatkowego, moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spétki. Wejscie w zycie nowych
przepisOw moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sadoéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej,
itp. Ponadto specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmienno$¢ przepiséw, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych. Powyzsze okolicznosci
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Sp6tki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw
prawnych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
dziatalno$¢ Spoétki do wystepujacych zmian.

3.1.4. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora finansowego

Spétka swiadczy ustugi finansowe. Sektor finansowy, w ktérym dziata Spoétka, jest jednym z silniej
regulowanych sektoréw gospodarki. Przy jednoczesnej niskiej jakoSci prac legislacyjnych w
Polsce istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Spo6tki moga by¢ szybkie i
nieprzemy$lane zmiany w przepisach regulujgcych dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych
oferowanych przez Spo6tki. Moze to wptywac na biezaca dziatalno$¢ i rynkowa pozycje Emitenta,
szczegblnie wskutek niejasnosci co do uwarunkowan prawnych, a takze poprzez generowanie
znaczacych kosztéw w celu dostosowania sie do nowo wprowadzanych regulacji. Zarzad Spotki
na biezaco monitoruje zmiany w kluczowych dla sektora finansowego przepiséw prawnych i
sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Spotki do wystepujacych zmian.

3.1.5. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisOw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych
efektéw podatkowych podejmowanych przez Spétki decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje



ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowa¢ wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Zarzad Spétki na
biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spétki przepisow podatkowych i
sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Spotki do wystepujacych zmian.

3.1.6. Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wpltynaé¢ na dziatalnos¢ Spotki. Zarzad Spotki na biezaco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalno$ci Emitenta,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyk.

3.1.7. Ryzyko zwiazane z pandemia koronawirusa COVID-19

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie odnotowuje istotnego
wptywu pandemii koronawirusa COVID-19 na biezaca dziatalno$¢ Spétki. Z uwagi na przedmiot
dziatalnos$ci Spétki nie ma on problemu z utrzymaniem dziatalno$ci w modelu pracy zdalne;.
Spétka zwraca uwage, ze wedlug informacji dostepnych w przestrzeni publicznej, branza
pozyczkowa jest branza, ktéra moze istotnie odczu¢ skutki pandemii koronawirusa COVID-19.
W ocenie Spétki jej sytuacja jest jednak znacznie korzystniejsza niz wiekszosci firm z branzy
pozyczkowej, gdyz Spétka (1) dysponuje Srodkami na udzielanie kolejnych pozyczek i na biezaco
udziela kolejnych pozyczek, a jednocze$nie (2) pozyczki udzielane przez Spétke sg bardzo dobrze
zabezpieczone, poprzez ustanowienie hipotek na nieruchomos$ciach. W takim stanie rzeczy
najbardziej prawdopodobnym ryzykiem dla Spo6tki moze by¢ nieterminowe sptacanie rat
pozyczek, co jednak nie powinno zagrozi¢ ptynnosci finansowej Sp6tki, a moze jedynie wptynaé
na przejsciowe pogorszenie wynikéw finansowych Spétki, przy czym nawet w tym przypadku
Spétka powinna nadal notowac zysk na prowadzonej dziatalnosci. Sp6tka na biezaco monitoruje
rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa
COVID-19i potencjalny wpltyw pandemii na dziatalno$¢ Sp6tki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie warunki, nie mozna jednak
w sposoOb jednoznaczny okresli¢ wptywu rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalnos¢, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

3.2.1. Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii dzialalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka wdraza strategie
dziatalno$ci. Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego

w jakim dziata Spo6tka, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania
niezbednych kompetencji i zasobéw finansowych. Nie mozna wykluczy¢, Ze Spo6tka nie zrealizuje
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swoich celow strategicznych lub zrealizuje tylko cze$¢ tych celow, co moze negatywnie wptynac
na sytuacje finansowg Spdtki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spoétki na biezaco
monitoruje efekty realizacji swojej strategii, celem wprowadzania ewentualnych korekt.

3.2.2. Ryzyko zwiagzane z realizacja nowej strategii

Spétka wdraza nowa strategie dziatalnosci. Tym samym wiele aktywnosci Spotki to dziatania na
nowych obszarach, ktére wymagaja dopiero pozyskania do$wiadczenia i zbudowania relacji z
partnerami. W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko niezrealizowania planéw Spétki z uwagi na
brak odpowiedniego doswiadczenia lub relacji z uczestnikami rynku. Zarzad Spoétki stara sie
ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie nowych aktywnosci i
pozyskiwanie do wspétpracy sprawdzonych i dos§wiadczonych na rynku partneréw.

3.2.3. Ryzyko zwiazane z brakiem splaty udzielonych pozyczek

Dziatalno$¢ polegajaca na udzielaniu pozyczek pienieznych stuzy uzyskiwaniu ponadprzecietnych
stép zwrotu z pozyczonego kapitatu. Jednoczes$nie dziatalno$¢ taka zwigzana jest z ryzykiem
braku sptaty udzielonych pozyczek. W takiej sytuacji Spotka moze by¢ zmuszony do
podejmowania dzialan przewidzianych prawem, celem uzyskania naleznych Emitentowi
$rodkow, w tym w szczego6lnosci do wystepowania przeciwko pozyczkobiorcom na droge sadowg
lub do prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia. W polskich realiach oznacza to
przynajmniej przejSciowa konieczno$¢ angazowania Srodkéw w prowadzenie postepowan
sagdowych i egzekucyjnych oraz istotne op6znienie w uzyskani naleznych $rodkéw, wynikajace z
dtugosci trwania w Polsce spraw sadowych i egzekucyjnych.

Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka dokonuje kazdorazowo doktadnej i szczegétowej analizy
przedmiotu zabezpieczenia sptaty kazdej pozyczki, uwzgledniajac mozliwosci skutecznej
egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia. Ponadto Spétka zaktada, dywersyfikacje portfela
udzielanych pozyczek, tak aby nie by¢ uzaleznionym od sytuacji jednego pozyczkobiorcy lub
grupy powigzanych pozyczkobiorcéw.

3.2.4. Ryzyko zwigzane z bledami na etapie ustanowienia zabezpieczenia udzielonych
pozyczek

Istnieje ryzyko, ze Spoétka popelni btad przy ocenie warto$ci przedmiotu zabezpieczenia
udzielonej pozyczki lub przy ocenie mozliwos$ci prowadzenia skutecznej, a takze mozliwie taniej
i szybkiej egzekucji. Istnieje réwniez ryzyko btedéw prawnych przy badaniu stanu prawnego
zabezpieczenia, jego ustanowienia lub egzekucji. W takim przypadku Spétka moze nie odzyskac
pozyczonych $rodkéw lub odzyskac tylko ich czesc¢.

Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie dokonywac¢ konserwatywnej oceny wartosSci
przedmiotu zabezpieczenia, a takze korzysta z wsparcia doswiadczonych prawnikéw przy
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badaniu stanu prawnego zabezpieczenia, jego ustanowienia lub egzekucji, co oznacza takze, ze
btad prawny objety jest polisg OC doradcéw prawnych Spétki.

3.2.5. Ryzyko konkurencji

Rynek pozyczek pienieznych jest rynkiem konkurencyjnym. W szczeg6lnosci dziata na nim wiele
podmiotéw o znacznie wiekszym od Spétki potencjale finansowym. W wyniku duzej konkurencji
mogg rosnag¢ wyceny nieruchomosci bedacych przedmiotem zabezpieczenia udzielanych
pozyczek oraz male¢ oprocentowanie udzielanych pozyczek, akceptowane przez
pozyczkobiorcow. W skrajnym wypadku moze dojs¢ do sytuacji braku pozyczkobiorcow
zainteresowanych uzyskaniem pozyczki na warunkach oferowanych przez Spétki. Powyzsze
moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

Celem ograniczenia tego ryzyka Spo6tka, odmiennie niz wiekszo$é podmiotéw konkurencyjnych,
dopuszcza udzielnie pozyczek zabezpieczonych na nieruchomosciach zlokalizowanych w
mniejszych miejscowos$ciach, gdyz w ocenie Sp6tki w tych miejscowos$ciach dostep do pozyczek
pienieznych jest mniejszy niz w najwiekszych miastach Polski.

3.2.6. Ryzyko zwiazane z przewidywana duza zmienno$cig wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Spétki w duzej mierze beda uzaleznione od terminéw i warunkéw
sptaty poszczeg6lnych pozyczek. W okresie pomiedzy udzieleniem pozyczki, a dokonaniem jej
zwrotu z odsetkami Spotka moze nie uzyskiwa¢ przychodéw lub nie wykazywac zysku albo
uzyskiwac tylko ograniczone przychody lub wykazywac¢ nieznaczne zyski, ponoszac jednocze$nie
w tym okresie koszty biezacej dziatalnosci. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez Spoétki
dziatalno$ci jego wynik finansowy bedzie wiec podlega¢ wiekszym wahaniom w poréwnaniu do
spotek prowadzacych dziatalno$¢é w innych obszarach.

Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka zamierza zbudowaé portfel pozyczkowy, w ktérym
pozyczki i odsetki od nich beda sptacane w r6znych terminach, zapewniajgc Emitentowi mozliwie
znaczng stabilnos$¢ przychodéw i zyskow.

3.2.7. Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dziatalno$¢ gospodarcza, dziatalno$¢ Spotki jest narazona na ryzyko powstania btedow,
zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie jego wspotpracownikéw lub partneréw. Bledy te
moga przy tym ujawniaé sie niekiedy dopiero po uptywie diuzszego czasu. Btedy te moga
skutkowac¢ powstaniem strat finansowych po stronie Spotki.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

3.3.1. Ryzyko zwigzane z dokonaniem inwestycji w akcje Spoiki
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Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Spétki powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papierow
warto$ciowych notowanych na gieldach papieré6w wartosciowych jest nieprzewidywalne
zaro6wno w krétkim, jak i dtugim, okresie. Poziom zmiennosSci cen papieréw wartosciowych, a tym
samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmienno$ci cen innych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku kapitatlowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs
gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlegaé znacznym wahaniom, spowodowanym
licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Spotki,
rozmiar i ptynnos$¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-
gospodarczej na Swiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych.

3.3.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierow warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlega¢
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza
od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw
wptywajacych na ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Spétki. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw
wartos$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w diugim
terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednocze$nie papiery wartoSciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw
warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwiagzku z powyzszym, istnieje ryzyko, Ze posiadacz akcji Sp6tki nie bedzie mdgt sprzedac ich
w wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych
Spétki w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie miec
mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku
regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

3.3.3. Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych
informacji dotyczacych Spéiki lub rynkéw, na ktorych dziata Spétka
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Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Spotki wptyw moze mie¢ publikowanie informacji
dotyczacych Spotki, jak i rynkéw, na ktérych dziata Spétka. Publikacja informacji o negatywnym
wy-dZwieku moze wywotaé niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujac spadek popytu na
akcje, spadek kursu akcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

3.3.4. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzie sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Spé6tka nie planuje emisji
kolejnych akcji. Jednak w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen, niekorzystnych dla
realizacji strategii rozwoju lub dla samego Emitenta, lub w przypadku gdy rozwdéj Spotki bedzie
nastepowat szybciej niz zaktadaja to obecne plany i wymagat bedzie dodatkowych srodkow
finansowych, moze powstaé¢ konieczno$¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w
drodze emisji nowych akcji. Moze to prowadzi¢ do tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku
kursu wcze$niej wyemitowanych akcji. Spotka ocenia to ryzyko jako niewielkie, gdyz w
przewidywalnej przysztosci nie planuje emisji kolejnych akcji.

3.3.5. Ryzyko zwiazane zakwalifikowaniem akcji Spo6tki do segmentu NC Alert

W celu zapewnienie wiekszej transparentnosci rynku oraz utatwienia inwestorom identyfikac;ji
spotek pod katem ich kondycji finansowej i zwiazanego z tym ryzyka finansowego, organizator
Alternatywnego Systemu kwalifikuje wszystkie notowane sp6tki do 1 z 3 segmentéw rynku.
Kwalifikacja spétek do segmentéw przeprowadzana jest raz na kwartal, na 2 dni sesyjne przed
ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrze$nia i grudnia kazdego roku. Spoétki zakwalifikowane
do poszczegdlnych segmentéw s3 oznaczane w sposdb szczeg6lny w serwisach informacyjnych
Gietdy oraz na stronie NewConnect. Nalezy zwréci¢ uwage, ze akcje zakwalifikowane do segmentu
NC Alert notowane sg w systemie kursu jednolitego zdwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem
kursu w ciggu kazdego dnia notowan. Nalezy mie¢ Swiadomos¢, ze w takiej sytuacji akcjonariusze
majg ograniczone mozliwos$ci zbywania i nabywania akcji. Sp6tka zaktada, ze po-wyzsze ryzyko
ma charakter teoretyczny, gdyz w przewidywalnej przyszio$ci nie powinno by¢ podstaw do
zakwalifikowania Akcji do segmentu NC Alert.

3.3.6. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami.

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw, lub (3) jezeli Spoétka narusza przepisy
obowiazujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obrot
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek Spétki lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) lub (3) powyzej.
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W mysl § 11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Na podstawie §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest
istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie
do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnoSci
w arkuszu zlecen, minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych
warunkow animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie
z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci speinienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w szczeg6lnoSci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym
niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Spo6tki do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego
wezwania, jeZeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnos$ci obrotu instrumentami finansowymi
Spéiki. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Sp6tki notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11
Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
ASO, instrumenty finansowe Sp6tki notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego
prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z
zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
Spotki w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejs$cia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg
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w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w
systemie notowan ciagtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Organizatora ASO co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejScia w Zycie.

Ponadto, zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania Spotki przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigza¢ Sp6tki do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust.
2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspoétdziatania z emitentem w zakresie
wypelniania przez Spo6tki obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz
monitorowania prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowiazkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych
w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO
podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Spétka zobowigzany jest do zawarcia kolejnej
umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy.
Nowa umowa powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z
zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym Spotka
nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcy, do ktérej zawarcia
zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1
Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia przez Spétki umowy z Autoryzowanym Doradcg lub
braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym
mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego Spoétki. Jezeli przed uplywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
Spéiki z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji

wtlasciwego organu.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan
akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowaé dla Akcjonariuszy utrudnieniami
w sprzedazy akcji.

3.3.7. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepis6w niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na
wniosek Spotki akeji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw, (3) jezeli Spotka uporczywie narusza
przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji
emitenta, lub (5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Spo6tki z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepis6w niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (1) w przypadkach okre$lonych przepisami
prawa, w szczegélnosci: (a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w przypadku akcji
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Spéiki tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogltoszenie upadtosci Spétki
akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania, (2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, lub (3) w
przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu

moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A,, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
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spowodowa¢ powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz
z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego
Systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania
emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu Spétka moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do
kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu
zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej
jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztoZenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii
Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z
uplywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy, a w przypadku jego zlozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a
w przypadku ztoZenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wcze$niej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Postanowient §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje w przypadku, o ktérym
mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione
zostato od spenienia przez Spéiki dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5
Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4)
Regulaminu ASO.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane s3 niezwtocznie do wiadomosci
publicznej w sposdéb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
2017/1005.

Na podstawie §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest
istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie
do wypelniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych
warunkéw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie
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z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci speinienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w szczeg6lnoSci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym
niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Spo6tki do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego
wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi
Spotki. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwiazania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Spo6tki notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11
Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
ASQ, instrumenty finansowe Sp6tki notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego
prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego. Z
zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
Spétki w systemie notowan ciaglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejScia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane s3 w
systemie notowan ciagtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
lub jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Organizatora ASO co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejScia w Zycie.

Ponadto, zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspétdziatania Spoétki przy wykonywaniu obowigzkéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowiagza¢ Sp6tki do zawarcia umowy w zakresie okre$§lonym w §18 ust.
2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspétdziatania z emitentem w zakresie
wypetniania przez Spoétki obowiazkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz
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monitorowania prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych
w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO
podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Spétka zobowigzany jest do zawarcia kolejnej
umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wyga$niecia poprzedniej umowy.
Nowa umowa powinna obowiazywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z
zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym Spotka
nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia
zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1
Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia przez Spo6tki umowy z Autoryzowanym Doradca lub
braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym
mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego Spoétki. Jezeli przed uplywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
Spéiki z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla Akcjonariuszy powaznymi
utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
jest zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w

okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru

Finansowego moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu

zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W Zadaniu, o ktérym mowa powyzej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.

Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu

beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego

uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodzg
przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
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bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z takim Zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obroét
danym instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru
Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi z obrotu,
w przypadku gdy instrumenty te przestaty speinia¢é warunki obowigzujace na tym rynku, pod
warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoroéw lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o
zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do
publicznej wiadomoSci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do
spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowiagzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci
publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku
otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym
panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu okre$lonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu

21



pochodnego Komisja wystepuje do spoétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzacych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami
finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zagdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogltoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie
informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.8. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia naloZenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

W mysl §17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Spéiki zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku nie wykonywania, lub
nienalezytego wykonywania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect,
w  szczegblnoSci obowigzkéw okreslonych w §15a i 15b lub w §17-17b, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Spétki kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobieZzenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze
zobowigza¢ Spotki do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy Spoétka nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepis6w obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Spétki kare pieniezng, przy czym kara ta
lacznie z kara pieniezng natoZzong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia
§17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
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Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Spétka jest zobowigzany wptaci¢ pieniadze z tytutu
nalozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300),
dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie
wspierania rozwoju runku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
wsrod spoteczenstwa. Wptata powinna nastapi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego
decyzja o jej natoZeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Spétka zobowigzany jest niezwlocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego
Systemu.

3.3.9. Ryzyko zwiazane z nabywaniem akcji Spotki

Inwestorzy rozwazajacy nabycie Akcji powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie sie cen papieréw
warto$ciowych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne
zaro6wno w krétkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennosci cen papieréw warto$ciowych, a tym
samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyZszy niZ poziom zmiennosci cen innych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku kapitatlowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpieczone dluzne papiery wartosciowe. Kurs
gietdowy Akcji dopuszczonych do obrotu moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym
licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Emitenta,
rozmiar i ptynno$¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-
gospodarczej na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych.

Inwestowanie w Akcje winno uwzglednia¢ ryzyko wahan kurséw i ograniczenia ptynnosci tych
instrumentéw. Termin wprowadzenia Akcji do obrotu na ASO NewConnect nie jest na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania mozliwy do precyzyjnego oznaczenia, co jest Zrédtem
ryzyka przedtuzenia sie okresu przej$ciowego ograniczenia ptynnosci inwestycji.

3.3.10. Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnos$ci Akcji w zwiagzku z publikacja niekorzystnych
raportow dotyczacych tych instrumentow finansowych badz rynkéw, na ktorych
dziata Spoétka

Na ksztattowanie rynkowej ceny Akcji po ich dopuszczeniu do obrotu na ASO moze mieé
czeSciowo wptyw publikowanie rekomendacji inwestycyjnych oraz raportéw analitycznych
dotyczacych Spoiki,, jak i rynkéw, na ktérych dziata. Publikacja takiej negatywnej rekomendacji
moze wywota¢ niekorzystne reakcje wsrdd inwestoréw, powodujgc spadek popytu na Akcje,
spadek rynkowego kursu Akcji lub wolumenu ich obrotu.

3.3.11. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Spo61ki kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa
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Spotka, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
podlega obowigzkom wynikajacym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy
o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Spétki kar
administracyjnych za niewykonywanie lub niewta$ciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisOw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Spétka jest zobowigzany w terminie 14 dni

od dnia:

+ przydziatu papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku
niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,

+ wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem

dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W

przypadku, gdy Spo6tka nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowiazek,

Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Spo6tka nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru

Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zalezno$ci od typu i wagi naruszenia):

»  w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o
Ofercie - do 1.000.000 z};

+  w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

» w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty uniknietej przez Spétki w
wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu

papieréw warto$ciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie

ktérego skutek ten nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
Ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub
naruszenia trybu i warunkéw opdZnienia na wtasng odpowiedzialno$¢ publikacji informacji
poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moZe natozy¢ na danego Spétki
kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2 proc. catkowitego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej
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lub straty uniknietej przez Spétki w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do
wysokoSci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczeg6lnosci pod uwage:

* wage naruszenia oraz czas jego trwania;

*  przyczyny naruszenia;

*  sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

» skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie
naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatal podmiot, ktéry dopuscit sie
naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;

»  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

+  gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspoétpracy z Komisja podczas
wyjasniania okoliczno$ci tego naruszenia;

* uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktow
prawa Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popeinione
przez podmiot, na ktdry jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Sp6tka nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnietej lub straty uniknietej przez Spo6tki w wyniku
naruszen, o ktéorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ emitentowi, ktory dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepis6w oraz zobowiazac¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.
Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie
obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajac
sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznos$ci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1
Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Spétka lub sprzedajacy
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natoZenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Spétki moze staé sie

utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natoZenie kary finansowej na Spo6tki przez KNF moze miec
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktéregos z opisanych powyzej zdarzen w
przysztos$ci w odniesieniu do Spétki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢, oprocz
pogorszenia wyniku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie
wptywac na kurs jego akgji.

4. Oswiadczenie Novina S.A. o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w niniejszym
dokumencie.

Dziatajgc w imieniu i na rzecz Novina S.A., o§wiadczam, Ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym

o ofercie papieréw wartosciowych sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

”7’6 7/6/// J@/(“CJ/Q/
g Krz/ysztof Konopka £/
e Prezes Zarzadu
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5. Definicje i obja$nienia skrotow

4. | Alternatywny System rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
Obrotu lub ASO S.A.

ﬂ Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
n_ Euro - jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej
KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie

m Komisja Nadzoru Finansowego

Ordynacja Podatkowa | Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz.U.z 2005
r., nr 8, poz. 60, z

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Novina S.A. z siedzibg w Warszawie

Spoétka Novina S.A. z siedzibg w Warszawie

24. | Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity:
Dz.U.z 2007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.

26. | Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007

konkurencji i r., nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)
konsumentéw

28. | Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.z 2009 r., nr
rachunkowosci 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

| 30. | Zarzad | Zarzad Novina S.A. z siedzibg w Warszawie |




