SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA OKRES 01.01.2018 - 31.03.2018



WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zit w tys. zit wtys. EUR| wtys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajco / | narastajco / | narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2018 |01.01.2017 |01.01.2018 |01.01.2017
WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIA Z do do do do
ZYSKOW LUB STRAT 31.03.2018 |31.03.2017 |31.03.2018 |31.03.2017
Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw i materiatdw 5184 5513 1241 1285
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej -933 -536 -223 -125
Zysk (strata) brutto -966 -516 -231 -120
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominagj -969 -594 -232 -138
Zysk (strata) netto przypaday udzialom niesprawagym kontroli -41 -39 -10 -9
Przeplywy pienjzne netto z dzialalnci operacyjnej 1499 4 638 359 1081
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -264 -635 -64 -148
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi finansowej -115 -2 579 -27 -601
Przeplywy piengzne netto, razem 1116 1423 267 332
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,35 -0,21 -0,08 1,93
Rozwodniony zysk / strata na jegakcg zwykla -0,35 -0,21 -0,08 1,93
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakcg (w
ZEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2018| 31.12.2017| 31.03.2018| 31.12.2017
Aktywa trwate 22 022 20 645 5233 4892
Aktywa obrotowe 17 059 20 674 4 053 4 899
Aktywa, razem 39 081 41 319 9 286 9792
Zobowigzania dtugoterminowe 3624 4 426 861 1049
Zobowigzania krotkoterminowe 12 796 13933 3040 3302
Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 22 901 23 205 5442 5 499
Kapitat wlkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -239 -246 -57 -58
Kapitat zakladowy 5724 5724 1 360 1357
Liczba akcji (w szt.) 2 800 598 2 800 598 2800598 2800598
Wartai¢ ksicgowa na jedq akcg (w ZHEUR) 8,18 8,29 1,94 1,96
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakcg (w zZ/EUR) 8,18 8,29 1,94 1,96

Zasady przeliczania na EURO danych finansowycho&zczegolne pozycje bilansu wg. ustalonego pr&2 N
kursu wymiany ztotego na EURO obazujacego na dzie 31.03.2018r. 4,1784 z/EURO i dane porownywalne n
dzien 31.03.2017r. 4,2198 zZEURO,; 2/ poszczegolne pezrachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow
pienieznych - wedtug kursu stanoygiegosredni arytmetyczg srednich kurséw wymiany ustalonych przez NBP
na ostatni dzi@ kazdego miesjca w okresie olfym raportem tj. 1 kwartat 2018r. 4,1784 z/ EURD kwartat

2017r. 4,2891 z{/EURO.



WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR| wtys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajco / | narastajco/ |narastajco/ |narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2018 |01.01.2017 |01.01.2018 |01.01.2017
WYBRANE DANE FII\[ANSOWE SPRAWOZDANIA Z do do do do

ZYSKOW LUB STRAT 31.03.2018 |31.03.2017 |31.03.2018 |31.03.2017
Przychody netto ze sprzedeaproduktéw, towaréw i materiatow 4 452 4 837 1 065 1128
Zysk (strata) na dziatalidoi operacyjnej -731 -289 -175 -67
Zysk (strata) brutto -756 -268 -181 -63
Zysk (strata) netto -800 -385 -191 -90
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrisi operacyjnej 1429 4778 342 1114
Przeplywy pienjzne netto z dzialalngi inwestycyjnej -25( -635 -60 -148
Przeplywy pienjzne netto z dzialalngi finansowej -104 -2 573 -25 -600
Przeplywy piengzne netto, razem 1075 1570 257 366
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,29 -0,14 -0,07 -0,03
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla -0,29 -0,14 -0,07 -0,03
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakcg (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIA Z

SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2018| 31.12.2017| 31.03.2018| 31.12.2017
Aktywa trwate 22 865 21243 5433 5034
Aktywa obrotowe 17 099 21 040 4 063 4 986
Aktywa, razem 39 964 42 283 9 496 10 020
Zobowigzania dtugoterminowe 3729 4 405 886 1044
Zobowigzania krotkoterminowe 11555 13 043 2746 3091
Kapitat wkasny 24 681 24 836 5 864 5 886
Kapitat zakladowy 5724 5724 1360 1357
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jeds akci (w zZ/EUR) 8,81 8,87 2,09 2,10
Wartai¢ ksicgowa na jedq akcg (w ZHEUR) 8,81 8,87 2,09 2,10
Liczba akcji (w szt.) 2 800 598 2 800 598 2800598 2800598

Zasady przeliczania na EURO danych finansowycho&zczegolne pozycje bilansu wg. ustalonego pr&R2 N
kursu wymiany ztotego na EURO obazujacego na dzie 31.03.2018r. 4,1784 z/EURO i dane porownywalne n
dzien 31.03.2017r. 4,2198 zZEURO; 2/ poszczegolne pezrachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow
pienieznych - wedtug kursu stanoygiegosredni arytmetyczg srednich kurséw wymiany ustalonych przez NBP
na ostatni dzi@ kazdego miesjca w okresie olfym raportem tj. 1 kwartat 2018r. 4,1784 z/ EURD kwartat

2017r. 4,2891 z{/EURO.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARZEC
2018 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje diugoterminowe
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitaty przypadajgce udzialom
niesprawujgcym kontroli

Razem kapitat wkasny

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Stan na
31/03/2018
PLN'000

6 175
1250
11715
350
2515
17

22022

11 423

3842
1644

149

17 059

39 081

Stan na
31/03/2018
PLN'000

5724

-135
4579
7448
9 557
-3 303

-969

22901

-239

22 662

2135

55
477
957

Stan na
31/12/2017
PLN'000

6 576
909
11715
350
2559
20

22129

11688

6717
529

65

18 999

41 128

Stan na
31/12/2017
PLN'000

5724
-109
4552
7448
9583
-3417
114

23 897

-198

23699

2134

59
224
965

Stan na
31/03/2017
PLN'000

6 322
1042
10 807

2475

20 645

12 897

5741
1883

153

20674

41 319

Stan na
31/03/2017
PLN'000

5724
-95
4538
7451
8 366
-2 185
-593

23 205

-246

22 959

2091

48
1284
1003



Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Fundusze specjalne

Pozostate rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
ZYSKOW LUB STRAT ZA TRZY MIESI ACE
ZAKONCZONE 31 MARZEC 2018

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatdw

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

3624

11788

180
614

16

198

12 796
16 419

39 081

Okres
zakonczony
31/03/2018
PLN'000

5184
3764
1420
1150
807
93
490

-933

38

-966

44

-1010

-969

3382

13 143

156
614

19

115

14 047
17 429

41 128

Okres
zakonczony
31/12/2017
PLN'000

30 191
19 017
11174
7 435
3790
871
553

268

67
135

200

77

123

115

4 426

12 752

211
613

15

342
13933
18 359

41 319

Okres
zakonczony
31/03/2017
PLN'000

5513
3787
1726
1473
882
334
241

-536

42
22

-516

117

-633

-594
-39



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH D,OCHODOW ZA TRZY
MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2018

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych
Skutki aktualizacji majgtku trwatego
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji
majgtku trwalego

Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat
aktuarialnych

Calkowite dochody ogétem rozpoznane
za okres

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW P!ENIEZNYCH ZATRZY
MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC
2018

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto
wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjne;j

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonhczony
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-1 010 123 -633
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 -3 0
0 1 0
-1 010 121 -633
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonhczony
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-1 010 123 -633
2509 6 248 5270
776 3015 773
6 81 10
-63 -15 0
18 -8 -10
264 160 -1 049
2875 4325 5407
-1411 -984 -96
45 -45 236
0 -282 0
1499 6371 4638
0 0 0
1499 6371 4638



Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia warto$ci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych

II. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

Na aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
finansowej

I. Wplywy
Wplywy z kredytéw i pozyczek

Whpl.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Inne wplywy finansowe
Wptywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego

1. Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptat.zobowigzan z tyt.umow leasingu finans
Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
finansowej

Przeptywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

66

64

334

334

-268

o

115
27

63
25

-115

1116

529

1644

34

15

19

3599

3599

-3 565

57
56

BN

2794
67
2476

117

122

13

-2 737

69

459

529

12

12

647

647

-635

o

2579
53
2476

29
21

-2 579

1423

459

1883



KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje
(udziaty) Przypadaj gce Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ) wiasne Kapitat Kapitat z Zysk / Zysk / akcjonariuszo udziatom
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES  Kapitat (wielko §¢ zapasow aktualizacji Kapitat strata z lat  strata roku m jednostki niesprawuj acy
OD 01.01.2018 DO 31.03.2018 zaktadowy ujemna) y wyceny rezerwowy ubieglych  biezacego  dominuj gcej m kontroli Razem
Kapitat wiasny na dzie h 01.01.2018 5724 -109 4 552 7 448 9584 -3417 114 23 897 -198 23 699
nabycie akcji wkasnych -27 27 -27 -27 -27
rezerwy emerytalne 0 0
rozliczenie wyniku lat poprzednich 114 -114 0 0
wynik roku biezgcego -969 -969 -41 -1 010
Kapitat wiasny na dzie h 31.03.2018 5724 -136 4579 7448 9 557 -3 303 -969 22 901 -239 22 662
Akcje
(udziaty) Przypadaj ace Przypadaj ace
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ) wiasne Kapitat Kapitat z Zysk / Zysk / akcjonariuszo udziatom
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko §¢ zapasow  aktualizaciji Kapitat strata z lat ~ strata roku m jednostki niesprawuj acy
OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 zaktadowy ujemna) y wyceny rezerwowy ubiegtych  biezgcego dominuj acej m kontroli Razem

Kapitat wiasny na dzie h 01.01.2017 5724 -42 4 485 7451 8419 -3312 1127 23 851 -206 23 645
nabycie akcji wiasnych -67 67 -67 -67 -67
rezerwy emerytalne -3 -3 -3
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1232 -106 -1127 0 0
wynik roku biezgcego 114 114 8 122
Kapitat wiasny na dzie h 31.12.2017 5724 -109 4 552 7448 9583 -3417 114 23 897 -198 23 699




Akcje

(udziaty) Zysk / Zysk /
w{asne ] . . . strata z strata Przypadajace  Przypadaj ace
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE (wielko 8§ Kapitat  Kapitat z Kapitat lat roku akcjonariuszo udziatom
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat ¢ zapaso aktualizacj rezerwow ubieglyc biezaceg m jednostki niesprawuj acy
OKRES OD 01.01.2017 DO 31.03.2017  zakladowy ujemna) wy i wyceny y h 0 dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2017 5724 -42 4 485 7451 8419 -3 312 1127 23851 -206| 23645
nabycie akcji wlasnych -53 53 -53 -53 -53
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1127 -1127 0 0
wynik roku biezgcego -593 -593 -39 -632
Kapitat wkasny na dzie n 31.03.2017 5724 -95 4 538 7 451 8 366 -2 185 -593 23 205 -246 | 22959




Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom MUZA
S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE
W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako
stosunek zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom MUZA S.A. i sredniej wazonej
liczby akcji zwykitych w obiegu w ciggu okresu, z
wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakohczony
31/03/2018 | 31/12/2017 | 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w
tysigcach) -969 115 -594
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2 800 597 2800 598 2 800 598
Podstawowy zysk na akcj e -0,35 0,04 -0,21
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE
W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie
korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w
obiegu w ciggu okresu, przy zatozeniu zmiany
wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akcji
zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakohczony
31/03/2018 | 31/12/2017 | 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w
tysigcach) -969 115 -594
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2 800 598 2800 598 2 800 598
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,35 0,04 -0,21

10



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31
MARZEC 2018 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci diugoterminowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy

Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢
ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek

Rozliczenie miedzyokresowe

Stan na
31/03/2018
PLN'000

6 175
1098
11715
924
2587
350
17

22 865

11 348

4264
20
1394

72

17 099

39 964

Stan na
31/03/2018
PLN'000

5724

-135
2589
7448
9551

302

-800

24 681

2251

43

477
957

Stan na
31/12/2017
PLN'000

6 576
781
11715
930
2630
350
20

23003

11 609

6 966

14

320

49

18 958

41 961

Stan na
31/12/2017
PLN'000

5724
-109
2 563
7 448
9578

302

25507

2251

43

224
965

Stan na
31/03/2017
PLN'000

6 322
940
10 807
700
2475

21243

12 819

6 390

1759

71

21 040

42 283

Stan na
31/03/2017
PLN'000

5724

2549
7451
8 360
1232

-385

24 836

2091

37

1274
1003

11



Zobowi gzania dlugoterminowe razem 3729

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 10732
Fundusze specjalne 612
Zobowigzania wobec jednostek

powigzanych 11
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne 137
Pozostate rezerwy 16
Rozliczenie miedzyokresowe 46

Zobowi gzania krétkoterminowe

razem 11 555
Zobowi gzania razem 15 284
Pasywa razem 39 964

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW |

STRAT ZA TRZY MIESIACE Zak?:.‘fzsony
ZAKONCZONE 31 MARZEC 2018 31/03/2018
PLN'000
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow 4 452
Koszt sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow 2975
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 1477
Koszty sprzedazy 1072
Koszty ogdlnego zarzadu 736
Pozostale przychody operacyjne 90
Pozostale koszty operacyjne 490
Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej -731
Przychody finansowe 5
Koszty finansowe 29
Zysk (strata) brutto -756
Podatek dochodowy 44
Zysk (strata) netto -800

3484

12 142
612

113

19

75

12 970

16 454

41 961

Okres
zakonczony
31/12/2017
PLN'000

25692
15 337
10 355
6 924
3498
1428
882

479

70
125

424

122

302

4 405

12 075
612

172

15

162
13043

17 447

42 283

Okres
zakonczony
31/03/2017
PLN'000

4 837
3 052
1786
1389
805
317
198

-289

42
21

-268

117

-385
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA TRZY

MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC
2018

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akgcji
wlasnych

Skutki aktualizacji majgtku trwatego
Podatek dochodowy dotyczacy
aktualizacji majgtku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat
aktuarialnych

Catkowite dochody ogd6tem
rozpoznane za okres

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA TRZY

MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC
2018

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto
wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci operacyjnej

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

-800 302 -385

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 -3 0

0 1 0

-800 300 -385

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

-800 302 -385

2229 5769 5164

770 2997 770

14 91 9

-63 -15 0

21 102 -10

262 164 -1 046

2702 4095 5021

-1 464 -687 223

-13 -82 196

0 -897 0

1429 6 071 4778

0 0 0

1429 6 071 4778
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Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
Przychody ze sptaty udzielonych
pozyczek diugoterminowych

Z aktywow finansowych

II. Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne

Na aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach

Na aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z
dziatalno sci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
finansowej

I. Wplywy

Wplywy z kredytéw i pozyczek
Inne wplywy finansowe

Zbycie akcji (udziatdw) wkasnych

1. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptat.zobowigzan z tyt.umow leasingu
finans.

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci finansowej

Przeplywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

69

64

319

319

-250

O O O o

105
27

59
19

-104

1075

320

1394

39

15

24

3218

2974

244

-3179

O O O o

2760

67

2476

93

115

10

-2 760

132

188

320

12

12

647

647

-635

O O O o

2573
53
2476

23
21

-2 573

1570

188

1759
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KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z Zysk / Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat  strata roku
OD 01.01.2018 DO 31.03.2018 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezagcego Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2018 5724 -109 2 563 7 448 9578 0 302 25507
nabycie akcji wlasnych -27 27 -27 -27
rezerwy emerytalne 0
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 302 -302 0
wynik roku biezgcego -800 -800
Kapitat wiasny na dzie n 31.03.2018 5724 -135 2589 7448 9551 302 -800 24 681
Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z Zysk / Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko ¢ Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat  strata roku
OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 zaktadowy ujemna)  zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych bie zgcego Razem
Kapitat witasny na dzie n 01.01.2017 5724 -42 2 496 7 451 8413 0 1232 25274
nabycie akcji wtasnych -67 67 -67 -67
rezerwy emerytalne -3 -3
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1232 -1232 0
wynik roku hiezgcego 302 302
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2017 5724 -109 2 563 7 448 9578 0 302 25 507
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Akcje

udziat
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE (Wlasng) Kapitat z Zysk / Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat  strata roku
OD 01.01.2017 DO 31.03.2017 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezagcego Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2017 5724 -42 2 496 7451 8413 0 1232 25274
nabycie akcji wikasnych -53 53 -53 -53
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1232 -1 232 0
wynik roku biezgcego -385 -385
Kapitat wikasny na dzie h 31.03.2017 5724 -95 2 549 7451 8 360 1232 -385 24 836
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Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom
MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie
jako stosunek zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom MUZA S.A. i Sredniej
wazonej liczby akcji zwyklych w obiegu w
ciggu okresu, z wylgczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spoéike.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonczony
31/03/2018 | 31/12/2017 | 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza
S.A. (w tysigcach) -800 302 -385
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2800 597 2 800 598 2800 598
Podstawowy zysk na akcj e -0,29 0,11 -0,14
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza
sie korygujgc $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych w obiegu w ciggu okresu, przy
zalozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakohczony | zakonczony
31/03/2018 | 31/12/2017 | 31/03/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA
S.A. (w tysigcach) -800 302 -385
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwykltych 2 800 598 2 800 598 2800 598
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,29 0,11 -0,14

17



INFORMACJE OGOLNE
Dziatalng¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatafisgo MUZA S.A. (,Spotka) z siedzipw Warszawie przy ul.
Siennej 73 jest:

» dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikdéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczego6heo produktéw wydawniczych, poligraficznych i innych

nosnikow informacji w petnym zakresie,

» dziatalnag¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

* prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoridmnich instytucji medycznych.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegsnvytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartasciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. wspotpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzegapraw
autorskich, od ktérych kupuje prawa do wydawanidagdek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktorym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spoétki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz ddiach dla
dzieci.

Siedziba

ul. Sienna 73
00-833 Warszawa

Rejestracja Spo6tki w Krajowym Rejestrze @dowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospaarKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80

REGON: 001378210

Zarzad

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zalz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu

Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zalz

Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu za | kw.&@jl 15.05.2018 r. cztonkami Rady Nadzorczej
3

Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sgpien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

gk

W poréwnaniu do raportu za | kw. 2017 z 15.05.26kf&d Rady Nadzorczej nie zmieni¢ Si
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Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jest dagine na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie o0 zgodn$ri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowe] (MSSF) w ksztaicie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk, ktore obejmuj Standardy i Interpretacje zaakceptowane
przez Rad Mig¢dzynarodowych Standardéw rachunkdwio oraz Komitet ds. Interpretacji
Mig¢dzynarodowej Sprawozdawcm Finansowej

- w zakresie nieuregulowanym po#ggymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalry Spofki jest ztoty polski. Spotka zamierza kontymwad
swojg dziataln@g¢ gospodarcg i Zarzdowi nie g§ znane przestanki, ktore wskazywatyby na
istnienie zagreen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu obejrdanpe Spotki
MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaktadowy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtugredniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktéry wyniést:

- na dzi@é 31 marca 2018 r. — 4,2085 PLN.

- na dzié 31 marca 2017 r. — 4,2198 PLN.

Pozycje dotycgce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kustanowicego sredng
arytmetyczp srednich kursow euro ogtoszonych przez NBP obaujagcych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegtca, ktéry wyniost:

- od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku — 44 PNIN/EUR

- od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku — 4, ZF8IN/EUR

PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SF ORAZ OPIS WA ZNIEJSZYCH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano p@z pierwszy zmiany do
nastepujacych standardow, ktore weszty weycie od 1 stycznia 2017 r.:

a) Zmiany do MSR 7: I nicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowzuje dla okresow rocznych rozpoczywjch s¢ z dniem 1 stycznia 2017
r. i wprowadza obowgzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobgmeiniach wynikajcych z
dziatalngci finansowe;.

b) Zmiany do MSR 12 dotycace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjmia wymogi dotyczce ugcia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zgaanych z instrumentami dtaymi. Jednostka jest zobligowanadlj
aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealaemyech strat, w sytuacji gdy ®ne rezultatem
dyskontowania przeptywow piegiinych zwhzanych z instrumentem dioym z zastosowaniem
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rynkowej stopy procentowej; ta& woéwczas, gdy zamierza utrzymyivdane instrumenty dime
do terminu wymagalriei, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nigldie obowjzku
zaptaty podatkow. Korzgi ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytulodptku
odroczonego wynikgj z mazliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentow gatygh
zyskow (odwracac efekt dyskontowania) bez konieczZoiozaptaty podatkéw. Oczekujeesize
Zzmiana nie miafa istotnego wptywu na sprawozdaimansowe Spoétki. Opublikowane standardy i
interpretacje, ktore jeszcze nie obgmija i nie zostaty wczéniej zastosowane przez Spéik

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdgydowala o0 wczéniejszym
zastosowaniu nasgpujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do
istniejacych standardéw przed ich dag wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zaspuje MSR 39. Standard obaaije dla okreséw rocznych rozpoczywjch sé

1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewjdyj tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wati godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosz
Klasyfikacja jest dokonywana na moment pgkawego ugcia i uzaleniona jest od przyjego
przez jednostk modelu zargdzania instrumentami finansowymi oraz charaktekistynownych
przeptywow piengznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalanipisotv aktualizujcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszasi¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wycenybpavigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcieckowg zmiary jest natagony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodasltutkdw zmian wilasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowzan finansowych wyznaczonych do wyceny w waciogodziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowoi zabezpiecze zmiany miaty na celdcislej dopasowa rachunkowé¢
zabezpieczedo zaradzania ryzykiem.

Spoétka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczeejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowiduje dla okreséw rocznych rozpoczywjch sé z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie, z maowvoscia jej wczeniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki ¢mla moglty wycenié aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wediagortyzowanego kosztu lub wedtug
wartasci godziwej poprzez inne catkowite dochodyzgk spetniony jest ok&ony warunek -
zamiast dokonywania wyceny wedtug wadiogodziwej przez wynik finansowy. Spétka zastosuje
powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Oczekuje sj, ze zmiana nie dmlzie miata istotnego wpltywu na sprawozdanie finares®&potki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmianaie zostala jeszcze
zatwierdzona przez UnEuropejsk.

c) MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obazije dla okresdw rocznych rozpoczysjch se

1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 doty€zyda wszystkich umow skutkagych przychodami.
Fundamentalp zasag nowego standardu jest ujmowanie przychodow w maeetransferu
kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klientawysokaci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary
lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore dansiodrebnic w ramach pakietu, nalg ujmowa
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dodgezceny transakcyjnej nale co do zasady
alokowa& do poszczegollnych elementow pakietu. W przypadjdy, wysokd¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmiegreakczane do przychodow, o ile istnieje
duze prawdopodobiestwo, ze w przysziéci nie nasipi odwrédcenie ujcia przychodu w wyniku
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przeszacowania waa. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesioneel pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z Kklientem ngleaktywowa& i rozlicza& w czasie przez okres
konsumowania kor&gi z tego kontraktu. Spoétka zastosuje MSSF 15 stydznia 2018 r.

d) Obj&nienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow z klientamistady opublikowane 12 kwietnia 2016
r. i map zastosowanie do sprawozadansowych spoggdzanych po 1 stycznia 2018 r.
Objasnienia dostarczaj dodatkowych informacji i wygmnien dotyczcych gtdbwnych zalzen
przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osotimpbowizkow, ustalenia czy jednostka
petni rok posrednika (agenta), czyigest gtdwnym dostavecddbr i ustug (principal) oraz sposobu
ewidencji przychodow z tytutu licenciji.

Oprocz dodatkowych objmien, wprowadzono tate zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosugcych nowy standard po raz pierwszy. Spoétka zasto€dhj@nienia do MSSF 15 od 1
stycznia 2018 r. Spotka dokonata analizy MSSF Tgdekuje sj, ze zmiana nie dmlzie miata
istothnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoldabego skutkiem zastosowania nowego
standardu po raz pierwszy.

e) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowguje dla okreséw rocznych rozpoczywjch s 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasadycig, wyceny, prezentacji oraz ujawfiidotyczcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkwjzyskaniem przez leasingobiorprawa do aytkowania
aktywa oraz zobowkrania z tytutu obowizku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacj
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnMSR 17 i wprowadza jeden model dla
ujecia kskgowego leasingu przez leasingobiprdeasingobiorca dulzie zobowizany upé: (a)
aktywa i zobowgzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartyatokres powsej 12 miesgcy,
za wyptkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej waciporaz (b) amortyzagjleasingowanego
aktywa odebnie od odsetek od zobayzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znacgej czsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyce ugcia kstgowego leasingu
przez leasingodawc W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klagdik w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpawie r&nicuje ugcie kstgowe. Spoéitka
zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Oczekuje sj, ze zmiana nie dzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finares®poiki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

f) MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany prRexk Mi¢cdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 18 maja 2017 r. i obowtuje dla okresObw rocznych rozpoczygw@jch s¢ 1
stycznia 2021 r. lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Wmoubezpieczeniowe zagli obecnie
obowigzujacy MSSF 4, ktory zezwala na

réznorodry praktyle w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSKY zasadniczo
zmieni rachunkow&® wszystkich podmiotéw, ktére zajmupgic umowami ubezpieczeniowymi i
umowami inwestycyjnymi.

Spoitka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniuzpdrég Europejsk.

Oczekuje sj, ze zmiana nie dmlzie miata istotnego wpltywu na sprawozdanie finares®&potki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

g) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena tranga&partych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowiuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch s¢ z dniem 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.intyezne w zakresie wyceny w wafto
godziwej zobowjzania z tytutu transakcji opartych na akcjach wzanych w $rodkach
pienkznych, wytyczne dotyece zmiany klasyfikacji z transakcji opartych najakb rozliczanych

w érodkach pienjznych na transakcje oparte na akcjach rozliczanestvumentach kapitatowych,
a take wytyczne na temat ¢gia zobowizania podatkowego pracownika z tytutu transakcji
opartych na akcjach.
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Spoéika zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sj, ze zmiana nie dmlzie miata istotnego wpltywu na sprawozdanie finares®&potki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, znt@ng zostata jeszcze
zatwierdzona przez UnEuropejsk.

h) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrutpéimansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adrediyeste zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiatty MSSF 4 uzupetnigjopcije istniejce
juz w standardach i m@jna celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéanostek
sektora ubezpieczeniowego w zwku z wdraeniem MSSF 9.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sj, ze zmiana nie dzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finares®poiki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

1) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Medzynarodowych Standardéw Rachunkséwoopublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmienjd standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po razwsey’ oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”.

Poprawki zawieraj wyjasnienia oraz zmiany dotygeze zakresu standardow, ujmowania oraz
wyceny a take zawieraj zmiany terminologiczne i edycyjne. Spétka zastequpwysze zmiany
Oczekuje sj, ze zmiana nie dmlzie miata istotnego wpltywu na sprawozdanie finares®&potki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zntemye zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

j) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchofobinwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzgyivymogi zwgzane z przeklasyfikowaniem do nieruchagio
inwestycyjnych oraz z nieruchos® inwestycyjnych. Zmiana obowduje dla okresOw rocznych
rozpoczynagcych s¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sj, ze zmiana nie dzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finares®poiki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, znt@ng zostata jeszcze
zatwierdzona przez UnEuropejsk.

K) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stayazonych i wspdlnych
przedsgwzieciach”

Zmiana obow4zuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch sé z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkastowarzyszonych i wspolnych
przedsgwzicciach” wyjaniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatbw w jeshce
stowarzyszonej lub wspdlnym przegsricciu, do ktdrych nie stosujeesmetody praw wiasriai,
spotki stosuj MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwnpezyktad ilustrujcy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do diugoterminowych udamatdv jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsivzieciu.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Oczekuje sj, ze zmiana nie dzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finares®poiki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poieazszy.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, znt@ng zostata jeszcze
zatwierdzona przez UnEuropejsk.

l) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz péati zaliczkowe

KIMSF 22 wyjania zasady rachunkowo dotyczce transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obd@jytyczne obowizuja dla okreséw rocznych
rozpoczynagcych s¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
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Spoéika zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sj, ze zmiana nie d¢mlzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finares8&pofki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu poeazszy.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, znt@ang zostata jeszcze
zatwierdzona przez UnEuropejsk.

m) KIMSF 23: Niepewng&t zwigzana z ujciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjania wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarfdSR 12 w sytuacji
niepewndci zwigzanej z ujciem podatku dochodowego. Wytyczne obgauja dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spoéika zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Oczekuje si, ze zmiana nie ddzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finares&potki Na
dzien sporadzenia niniejszego {skonsolidowanego} sprawozddmansowego, zmiana ta nie
zostala jeszcze zatwierdzona przezg Hiiropejsk.

n) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczeniagdzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktOre sgitwap sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub podagie), do ujmowania kwot wynikgych z
dziatalngci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychcza®ogstmsymi zasadami rachunkoyo.
Dla poprawienia porownywaldoi z jednostkami ktore stosujuz MSSF i nie wykazuj takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynigeg z dziatalnéci o regulowanych
cenach, powinny podle§aprezentacji w odibnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jak i w rachunku zyskow i strat orazaspozdaniu z innych catkowitych dochodow.
Decyzp Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzon

0) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzegéub wniesienia aktywow pomgilzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi pisigvzieciami

Zmiany rozwjzujg problem aktualnej niespéjpd pomidzy MSSF 10 a MSR 28. bfjie
ksiegowe zaley od tego, czy aktywa niepietine sprzedane lub wniesione do jednostki
stowarzyszonej lub wspdélnego przed&iccia stanowj ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepietne stanowj ,biznes”, inwestor wykze petny zysk lub strat
na transakcji. Jeli za aktywa nie spetnigj definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub sgrat
wytagczeniem cgsci stanowicej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wegrga 2014 r. Data obowzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Ralligdzynarodowych Standardéw Rachunkéaio

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zedagésie tej zmiany jest
odroczone przez UgiEuropejsk.

W ocenie Spoiki, powssze zmiany do standardéw nigdh miaty istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Spoiki.

Rzeczowe aktywa trwale:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaragpomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizupce

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= sktadniki o wartéci poczitkowe] powyej 3 500,00 zt rozliczaney sv koszty amortyzacji
liniowo przy zastosowaniu nagiujacych stawek amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkow
i budowli, 10%-30% dla ugdzen technicznych i maszyn, 14%-20% dkrodkow
transportu, 20% dla pozostatych

= skitadniki o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00 zt zaliczang s
w koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji
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= oszacowany okres ekonomiczneyteczngdci i metody amortyzacjissweryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawczego

Warto §ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omzerte i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wart@gci niematerialnej
- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiadniki o cenie jednostkowej powgj 3500,00 zt rozliczanegswv koszty amortyzacji
linowo w szacowanym okresie ekonomicznejzyteczngci, przy zastosowaniu
nastpujacych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji datypych programow
komputerowych, 30%-50% dla praw autorskich, 20%idkncji wydawniczych

= licencje dotycace programow komputerowych o cenie jednostkowejpnzekraczajcej
3500,00 zt zaliczanegsw koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do
uzytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyadczych spotka ujmuje i prezentuje w
Rachunku zyskéw i strat w pozycji Koszty sprzeddngooduktéw, towarow i materiatow

= oszacowany okres ekonomiczneytecznadci i metody amortyzacjigsweryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawgpe

Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuj przeghdu tych sktadnikéw na dziebilansowy w celu sprawdzenia czy nie
utracity one wartéci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spédzacuje wart@ odzyskiwaln
danego sktadnika i ustala wysdkamdpisu, ktdra doprowadzi waktobilansows do wartgci
odzyskiwalnej. Odpis ujmujegiv kosztach okresu, a gdy dotyczy sktadnika \écizg
przeszacowanego to zmniejsza on WoEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi sktadnika, jego wartg bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpisow.
Odwrocenie odpisu ujmujegsw przychodach okresu, a gdy dotyczy skladnika drueg
przeszacowanego to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@ci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialnegujmowane do czasu ich zbycia lub do czasu,
kiedy ich dalsze iycie lub zbycie nie przyniesie spéice kafay zyski lub straty z tym zwzane
wykazuje s¢ w wyniku okresu, w ktérym nagiito usungcie, jako r@nice pomedzy wptywem ze
sprzeday a wartdcia bilansovg sktadnika. Jeeli usuwany sktadnik byt wcZriej przeszacowany,
to wielkas¢ przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z lsddop wyceny do zyskéw
zatrzymanych.
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Leasing

Spotka uytkuje srodki transportu na podstawie umow leasingu opénagy klasyfikowanych jak
leasing finansowy, tznagone wykazywane i amortyzowane tak samo jak aktyleane. Wartéc
aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do uytkowania na podstawie przysztych optat
leasingowych, ktére prezentowaryevs pozycji zobowazania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty
finansowe odnosi sibezpdrednio w wynik.

Nieruchomaosci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu wartoi godziwej, na podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowadokonuje sj gdy r&nica pomedzy wart@ciag godziwg, a wartdcig ksiggowg na dzié
bilansowy jest istotna; zysk lub strata wynicg ze zmiany wartgi godziwej wptywa na zysk lub
strat netto w okresie, w ktérym nagiita zmiana

Udzialy i akcije w spo6tkach zalgénych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asydgpowodowane utratvartaici.

Udzielona payczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedlug kosztu zamortyzowanego
metody efektywnej stopy procentowe;j

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachosran zasady ostémej wyceny, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizop z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metaefektywnej stopy procentowe;j

- roznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- réznice kursowe od stangrodkow piengznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Spotka dokonuje przegdu udziatow i akcji w spétkach na daibilansowy w celu sprawdzenia na
podstawie analizy mengerskiej w oparciu o dogbne dane finansowe

i rynkowe czy nie utracity one wasci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spilistala wartéc
godziwg danego skiladnika i ustala wysdkmdpisu, ktdra doprowadzi waktobilansows do wartgci
godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi udziatow i akcji w spotkach, ich wadébilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpisow. Odwra@ceni
odpisu ujmuje siw przychodach okresu.

Spotka na koniec kalego kwartalu dokonuje przegu nalenosci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztaldla tych, ktérych sptata jest obiektywnie
zagrazona spotka ustala odpis aktualigey w wysokdci 100% tych nalenosci. W pierwszym kwartale
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danego roku zwkszenie odpisu ujmujeesiv kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiodd/
nastpnych kwartatach odwrocenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza wczaiej ujety odpis, a
ewentualna nadwka ujmowana jest w przychodach lub kosztach okreduaby narastago w danym
roku wielkas¢ odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychad.

Usuniecie aktywow finansowych

Spotka utrzymuje sktadniki aktywow finansowych valisie do czasu przeniesienia sktadnika oraz
zwigzanych z nim ryzyk i korzgi na inry jednostk. Zyski lub straty zwjzane z usugciem sktadnika
wykazuje s¢ w wyniku okresu, w ktérym ono nagito, jako ré&nice pomidzy wptywem ze sprzedg
a wartdcia bilansowg sktadnika. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug ujmowang do momentu ich
sptaty, umorzenia lub przedawnieniazmite pomidzy wartdgcia bilansows usuwanej naleosci a
zaptat wniesiory ujmuje s¢ w wyniku.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spoétki do dokonania transakcji zbycia sktadmikeiggu najblizszych 12
mieskcy, aktywo to prezentowanedrie jako przeznaczone do zbycia

I wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub warteci godziwej,
pomniejszonej o koszty zgdane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaiaenie wy.szych od ich cen sprzedanetto na
dzien bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktow tgwych obejmuje bezgoednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowaniaggi do wydania, ustugi druku, wynagrodzenia i in.

- do kosztéw wytworzenia nie zaliczono: kosztow wgamcych z niewykorzystanych zdolém
produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow ogd@oe zaradu, kosztow magazynowania
potproduktéw i produktéw gotowych, kosztéw sprzedproduktow

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wlasnym sprzedanych wyrobéw spoétka (gmbezpérednie koszty wytworzenia,
amortyzacg} licencji wydawniczych i praw autorskich oraz tzs¢ opfat licencyjnych, ktérych
wysoka¢ uzaleniona jest od wielkeri sprzeday objetych nimi tytutéw

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualiagy wartéé zapaséw. Model szacowania
utraty wartdci zostat oparty na nagtujacych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutdwzle rotugcych oszacowanae 46% ich naktadu znajdujegsiv zapasie po 4
latach sprzedsy

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapasjesd on objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starsze:il lata, tworzony jest dla nich odpis w wysésicc0% kosztu
wytworzenia dla zapasu odpowiagtaggo 46% naktadu. W pierwszym kwartale danego roku
zwickszenie odpisu ujmujegsiv kosztach okresu, a jego zmniejszenie

w przychodach. W naginych kwartatach odwrécenie odpisu w pierwszej jkakei zmniejsza
wczesniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub kosztach okriegu,
aby narastafo w danym roku wielk& odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychod.
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Spétka bada réwnie zapasy pod &em prawa do ich sprzeda po dacie wygsiecia uméw
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawagtumowy spotka nie ma ju prawa do sprzeds danego tytutu,
tworzony jest odpis zwkany z przysztfizyczrng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyphdnydkdw w przysziéci gdy istnieje dla niej taki
obowigzek. Uymowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty

w przyszigci. Spotka tworzy rezerwy na:

-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikéw

-odprawy emerytalne i rentowe pracownikow

-utracory mare, z tytutu istniejcego prawa kontrahentéw do zwrotu w gpal/ch okresach
niesprzedanych kgiek

-inne przewidziane koszty

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpikodeksu Pracy i we wkasnym zakresie
oblicza na koniec kalego kwartatu przyszte zobayziania z tego tytutu, uwzglniagc zmiany w
przepisach o wieku emerytalnym i wymaganym minirgadrstazu pracy. Zyski i straty z tytutu egia
zmian wielkd@ci rezerwy odnoszone sv kapitat z aktualizacji wyceny i prezentowane ozpstatych
catkowitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spotka ustala na podstawie przepisowatgodych z zastosowaniem obawijacej w
danym roku stawki podatkowej. Koszty i przychodyatkowe rania sie od bilansowych ze wzedlu
na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku daldwego wynikag z réznych okreséw uicia
kosztow i przychodow wedtug zasad rachunké&svoprzepisow podatkowych.

Aktywa wynikap z ujemnych rénic przegciowych i spotka utrzymuje je w bilansiez@di jest
prawdopodobneze bedzie mana je wykorzystaw zwigzku z przysztym opodatkowanym zyskiem lub
ze zostan odwrocone w niedalekiej przyszm.

Rezerwa wynika z dodatnichadic przefciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystki¢hic.

Podatek bigacy i odroczony spétka ujmuje w wyniku, z wtkiem przypadkow dotyegych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodachbebpadrednio w kapitale wkasnym.
Odpowiadajcy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio

w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitadasnym.

Platnosci na bazie akcii

Spoéika realizuje program skupu akcji wkasnych wiagdstugi programu opcji mensatskich. Platngci
na bazie akcji zostaly zaliczone w koszty okresigdstronnie zwikszapc kapitat.

Przychody:

- obejmug niewgtpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzgddj. pomniejszone o natay
podatek od towardw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzedgwyrobdw i towardéw dla transakcji charakterymyjch sé znacznym ryzykiem
Zwigzanym z wiasnixia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zobhrania w stosunku do
spotki po sprzedaniu kgiek przez kasy swoim klientomj sizaleznione od przychodéw ze sprzegla
tych ksihzek przez nabywg przychody spoétki ujmowaneyggodnie z paragrafem 16 b) MSR nr 18, na
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podstawie miegtznych raportéw sprzeéha przez kasy dostarczanych spétce przez nabywc
wysokasci | w okresie wynikacym z tego raportu

- przychody ze sprzedgawyrobow i towardw dla transakcji charakterygych s¢ nieznacznym
ryzykiem zwgzanym z wtasngcia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zobzania w
stosunku do spétki w terminie ptaod okreslonym w dniach od dokonania dostawy przez sgotk
ujmowane s w okresie dokonania dostawy kstk do nabywcy; ze wzgllu na prawo zwrotu,
szacowana ich wiellkd jest ujmowana w okresach pierwotnej sprzgdagodnie z postanowieniami
paragrafu 17 MSR nr 18

- przychody z tytutu udzielonych licenciji, ktoryetysoka¢ jest uzaleniona od wartéci sprzedanych
przez licencjobiore tytutdw, ujmowane gzgodnie z zawartymi umowami w rocznych lub péhmazh
okresach rozliczeniowych, na podstawie raportovzesgaey otrzymanych od licencjobiorcow

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw to poniesione z gory kosztyantubezpiecze maptkowych,
prenumerat, sktadek cztonkowskich i innych dotpyzh przysztych okresow sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw térodki Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych, ktorymi sfinansowano zakup luftiwerzenie majtku trwatego, ktore rozliczane
s3 w przychody w okresie ekonomicznejyteczndci tych sktadnikow magku trwatego, czyli w
korelacji z ich odpisami amortyzacyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spétka wycenia w warksi wymaganej zaptaty, a §e jest to istotne to wedlug kosztu
zamortyzowanego metaafektywnej stopy procentowe;j

- zobowgzania ujmuje si do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajg&nice pomkdzy
wartcicig bilansowg usuwanego zobowzania a zaptgtwniesiory ujmuje s¢
w wyniku

- roznice kursowe od zobowian wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Kapitaty wiasne:

- wykazano w wartéci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad ahkoeych przepisami prawa i umowy
Spofki

Koszty finansowania _zewsgtrznego nie @ zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majtku trwatego ujmowanegzatem bezpwednio jako koszty finansowe okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatygizone na ztote wedtugednia kursu NBP z dnia
poprzedzajcego dzié transakciji

- roznice kursowe powstage w chwili zaptaty zostaj ujete odpowiednio w przychodach
i kosztach finansowych i prezentowang w Rachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnyctma kursowych

- stansrodkow pieng¢znych, zobowdzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na koniezd@go
miesgca przeliczony na ztote wedtdgedniego kursu NBP z ostatniego dnia mijesi
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowoi opisane w Nocie 3, Zagd spoétki dokonuje szacunkéw, godw i
zatazen dotyczicych wyceny skfadnikéw aktywéw i pasywédw. Szacunkivigzane z nimi zakgenia
Zarzad opiera o dane historyczne azaknne czynniki, ktére uzna za istotne. Rzeczywisgaiki mog
odbieg& od przygtych wartéci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznegaytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wddioniematerialnych

- czestotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- Utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pggyjszacunki i agly s3 weryfikowane i w przypadku
istotnych zmian czynnikéw, ktore wplsty na wielka¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty braowe:
dziatalng¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z csegfnent ), dziatalrié detaliczna
odnosaca seé do kshzek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il) oraafdnc¢ hotelarska — PDK

S.A. (segment Ill). Wyniki oggniete w | kwartale 2018 i 2017 r. przez poszczegobgnenty
ksztattowaty s3 nastpujaco: (w tys. zi)

Dziatalnosé¢

detaliczna

odnoszca

01.01.2018 - 31.03.2018 Dziatalnos¢ sie do Dziatalnos¢
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| Kksiazek hotelarska | Inne | Wytaczenia| Razem

AKTYWA:
Aktywa trwale 22 86% 0 767 0 -1 610| 22 022
Aktywa razem 39972 144 1388 0 -2 423| 39 081
PRZYCHODY:
Przychody od klientow zewgtrznych 4 457 29 856 0 -153| 5184
Przychody z transakcji z innymi
segmentami 11p 29 12 0 -153 0
Przychody odsetkowe 5 0 0 0 0 5
Koszty odsetkowe 19 0 8 0 0 27
ZOBOWI AZANIA:
Zobowizania i rezerwy na
zobowhzania 15 284 6 2 660 0 -1 530| 16 419
WYNIK:
Zysk (strata) brutto ze sprzega 1477 29 67 0 -153| 1420
Zysk (strata) brutto -756 10 -221 0 0| -966
Podatek dochodowy 44 0 0 0 0 44
Zysk / strata netto -800 10 -221 0 41| -969
Amortyzacja 77( 0 6 0 0 776
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Dziatalnos¢

detaliczna

odnoszca

01.01.2017 - 31.03.2017 Dziatalnos¢ sie do Dziatalnos¢
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| Kksiazek hotelarska | Inne | Wytaczenia| Razem

AKTYWA:
Aktywa trwale 21 243 0 102 0 -700| 20 645
Aktywa razem 42 291 128 754 0 -1 853] 41 319
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientow zewgtrznych 4 837 -15 852 0 -161| 5513
Przychody z transakcji z innymi
segmentami 138 23 0 0 -161 0
Przychody odsetkowe 12 0 0 0 0 12
Koszty odsetkowe 20 0 0 0 0 21
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na
zobowhzania 17 447 6 2 060 0 -1 154| 18 359
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 1786 27 74 0 -161| 1726
Zysk (strata) brutto -269 -37 -211 0 0| -516
Podatek dochodowy 117 0 0 0 0 117
Zysk / strata netto -385 -37 -211 0 39| -593
Amortyzacja 77( 0 3 0 0 773

W _przypadku sprawozdania finansoweqo spormzoneqo za okres, w czasie ktérego nagito
potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe sposifizone po pohczeniu spotek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pmizenia

Nie dotyczy

Stanowisko Zaradu odnaosnie_do _mazliwosci_zrealizowania wczénie] publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowatzadnych prognoz wynikow finansowych zaréwno podmiotu
dominupcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilnejgpawy kapitatowej, ktéra ma syt
rozwojowi dziatalnéci gospodarczej Spotki. Jej rozwoj pozwoli zachéwaufanie inwestoréw,
kredytobiorcow oraz rynku. Zagd monitoruje poziom wskaika zwrotu z kapitatu, gkac do
utrzymania rownowagi porilzy bezpieczgstwem i ryzykiem w procesie inwestowania i
dysponowania zasobami Spoiki.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadeniu emitenta na dzié przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcjiposiadanych przez te podmioty,
procentoweqo udziatu tych akcji w kapitale zakladowm, liczby gtoséw z nich wynikaacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie imséw na walnym zgromadzeniu,

a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego;

Akcjonariusze posiadgy co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzieh 15 maja 2018 r.
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Procentowy

Imie i nazwisko . " udziat w Liczba Prl‘ocentov,vy . Liczba gtoséw  Procent gtoséw
. . Liczba akcji . . udzial w og6lnej . .
akcjonariusza kapitale glosow liczbi . zmiana zmiana

iczbie gtoséw
zaktadowym
Czarzasty wzrost o wzrost o
Matgorzata 506 564 18,09 506 564 15,54 26.546 0,81%
gac.zmarek 41085 1,47 205 425 6,30 bez zmian bez zmian
razyna

Majdzik Adam 205778 7,35 205778 6,31 bez zmian bez zmian
Stepieni Lucyna i spadek o spadek o
Stanistaw 411313 14,69 527 865 16,19 221472 0,68%
Garlinski Marcin wzrost o wzrost o

217 267 7,76 217 267 6,66 11.071 0,34%

Ogodlna liczba gltoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.2Z8@. glosow.
Ogolna liczba wszystkich akcji wynosi: 2.800.598jak

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emiteat przez osoby zargdzajace i nadzorujce
emitenta, zqodnie z posiadanymi przez emitenta infmacjami, w okresie od przekazania raportu
za | kwartat 2017 z dnia 15.05.2017 r. do dnia 15M®018 r.

ZARZ AD
Marcin Garlaski — Prezes Zagru — jest wiacicielem 217.267 akcji (wzrost o 11 071), gtgich
prawo do 6,66% gtoséw na WZA (wzrost o 0,34%).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Adwz — jest wiécicielem 506.564 akcji (wzrost o 26 546),
dajcych prawo do 15,54% gtoséw na WZA (wzrost o 0,81%)

RADA NADZORCZA
W dniu przekazania niniejszego raportu za | kwi&Qj. 15.05.2018 r. cztonkami Rady Nadzorczej s

Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sgpien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

ogkrwpbRE

W poréwnaniu do raportu za | kw. 2017 z 15.05.26kf&d Rady Nadzorczej nie zmieni¢ Si

Stanistaw Sgpien — Przewodnicgzcy RN — posiada 411.313 akcji (spadek o 22.14%yekuprawniaj
do 16,19% gtosow na WZA (spadek o 0,68%).

Pozyczki oraz transakcje z Cztionkami Zaradu i Rady Nadzorczej

W | kwartale 2018 roku nie udzielonop@zek Cztonkom Zagdu ani Cztonkom Rady Nadzorczej

Wskazanie istotnych postpowan toczacych se przed sadem, organem wigciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotycacych zobowazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalgnej, ze wskazaniem przedmiotu pogpowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszcecia poskpowania, stron wszcgteqo postépowania oraz
stanowiska emitenta;
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Zarzad Spoiki informuje,ze w chwili obecnej pogpowanie gdowe przeciwko Matras S.A. nie
zostatlo jeszcze prawomochie zakpone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras. S/niost
zarzuty od nakazu zaptaty wydanego w dniu 8 gru@0i6 r. (z naruszeniem postanofvj&mowy
w sprawie sptaty zadhenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w dce ktérej Matras S.A. uznat
wierzytelngci Spotki).

W ocenie Zargdu Spofki, podniesione przez Matras S.A. zarzgtpezzasadne, w szczeg@oow
kontelécie wspomnianego povigj uznania przez Matras S.A. wierzytedlaioSpoétki w ,Umowie w
sprawie sptaty zadaenia” z dnia 14 grudnia 2016 r.

Doktadniejsze wygmienia znajdy sie w nasgpujacych raportach bigcych:

32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia D2A16r., 39/2016 z dnia 09.12.2016r., 40/2016 z
dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dnia 19.01.2017r

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta,w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dilugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzaciji lub zaniechania dziatdnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta lgdacego jednostla dominujaca, ktéry na
podstawie obowazujacych go przepisdw nie ma obowrku lub moze nie sporadzaé
skonsolidowanych sprawozda finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i potswy
prawnej braku konsolidaciji;

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporazdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] MUZA S.A zawierajce nasfpujace jednostki zalme:

Muza Szkolna Sp. z o.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtosow - ktidewana metosl
petmy) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziataloojest wydawanie ksrek o charakterze
edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatow, 10086y -
konsolidowana metadpetn), ktorej przedmiotem dziataldoi jest sprzedahurtowa i detaliczna, w
tym eksport i import, oraz grednictwo w sprzedy ksigzek i innych wydawnictw, prowadzenie
skladéw celnych, organizowanie targow, przetargowaukcji, imprez sportowych, rekreacyjnych,
rozrywkowych i wypoczynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtoséw- koitkntana metoda pedh - wpisana do
Krajowego Rejestrufslowego, w §dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod nume@000096325, przedmiotem dziatadoo
jest dziatalné¢ hotelarska.

Warto$¢ sprzeday produktow, towardw i ustug do spotek zalenych
za okres 01.01 -31.03.2018r.

Sprzeda: produktéw Sprzedaz towaréw Sprzeda ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 864,0(

PDK S.A. 111 079,1p
PDK S.A.

Muza S.A. 11 504,98
Muza Marketing Sp. z o.0.

Muza S.A. 29 249,112

Razem 152 697,22,

32



Naleznosci z tytutu sprzedazy produktow, towardw i ustug do spétek zalgnych
na dzien 31.03.2018 r.

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 1062,72
PDK S.A. 1 024 463,56
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 11 366,28
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0.

Razem

1 036 &8

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od nieqo zaléna poreczean kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — iaicznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalmej od teqo

podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji jest znacaca,

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji stanoyaych znacgca wartcc.

Inne informacije, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktore s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Spoétka realizuje program skupu akcji wikasnychegelskupu akcji wkasnych jest umorzenie
(raport bigagcy nr 25/2016), na podstawie uchwaly Walnego Zgrdnenia Akcjonariusza
Spoiki nr 10 z dnia 25 czerwca 2016 roku oraz udharzadu Spotki z dnia 19 lipca 2016r.
Od dnia rozpocagia programu skupu akcji wkasnych tj. 20.07.20Epert bieacy nr 25/2016)
do 28.03.2018 (raport bigcy nr 8/2018) Spotka posiadgcknie 35.587 sztuk akcji wtasnych,
stanowjcych (1,2707%) kapitatu zaktadowego igtgjch 35.587 gtosow (1,0914%) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostatawa payczki pomedzy Muza S.A a
Pazyczkodawg (ZPR S.A.) na kwat1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion ztotych).
Odsetki od pgyczki 53 naliczane wg stopy procentowej rownej aktualnievabzujacej stopie
procentowej kredytu lombardowego ogtaszanej prZ8P [dowtkszonej 0 ma. Zgodnie z
aneksem z 14.12.2015 r. termin sptatyywaki to 31 grudzi# 2018 roku.

W dniu 21 czerwca 2017 roku zostata zawarta umomgqgzki pomedzy Muza S.A a spokk
powigzarg PDK S.A. na kwai 243.900,00 PLN (stownie: dwdeie czterdziéci trzy tyshce
dziewie¢set ztotych 00/100). ). Odsetki odayozki naliczane swg stopy procentowej réwnej
WIBOR 1M powkkszonej o mar. Termin sptaty payczki to 31 lipiec 2027 roku

W dniu 27 maja 2013 r. zostala podpisana umowaearw rachunku bigcym (Umowa
kredytowa) ponmydzy Emitentem a bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostriwézowieckiej z
siedzily w Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spéice przez Bank kredytu vedkiev 3.500.000,00 PLN
(stownie: trzy miliony piéset tys¢cy ziotych) z przeznaczeniem na finansowaniezguiey
dziatalngci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu udzielonego przez
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b)

c)
d)

f)
0)
h)

Bank Zachodni WBK S.A (wczeiej Kredyt Bank S.A.) umowkredytu otwartego w rachunku
biezacym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredtianmng:

hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 z&¢pnilionow dwiecie pic¢dziesat tysiecy

00/100) na nieruchondoi spétki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/p®siadajcej KW

w S3dzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim

nr PT1T/00051784/0 wraz z cgegraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchécho potazonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powianfaszéw Mazowiecki, woj. t6dzkie

zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $an®00.000,00 zi

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentow za powiadomieniem.

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue stgzekucji, w trybie art.97 Prawa bankowego z
umowy kredytowej na rzecz Banku Spoétdzielczego wa»d Mazowieckiej

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu¢ segzekucji z hipoteki, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzeégo w Ostrowi Mazowieckiej
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniw sgzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzeégo w Ostrowi Mazowieckiej
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dlapozytow 1-miegtznych plus mama
Banku.

W dniu 24 maja 2017 r. zostat podpisany amd&ksumowy o kredyt w rachunku Bigeym
(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raportAey 13/2017) pomidzy Emitentem a bankiem
Bank Spotdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej z siedgib Ostrowi Mazowieckiej (Bank). Dniem
ostatecznej sptaty zoboszian wynikajacych z umowy jest 25.05.2020. r. Aneks wszedtyaie

z dniem jego podpisania z mpobowihzywania od 26.05.2017 r. Pozostate warunki pozpstat
bez zmian.

Zarzad Muza S.A. w dniu 01 marca 2018 roku pgdjchwat o zmianie wartéci godziwej
nieruchomeci inwestycyjnej. 28 lutego 2018 roku Spotka otrayanoping o wartgci godziwej
nieruchoméci inwestycyjnej, ktds stanowi dziatka nr 24/26 zabudowana budynkiem
hotelowym w Spale. Rzeczoznawca gtkepwy okrelit wartos¢ nieruchoméci w dniu 31
grudnia 2017 roku na kwetl3.375.000 zt. Emitent posiada w tej nieruchéohaudziat w
wysokasci 87,59%, a zatem jej bilansowa watavzrosta w wyniku aktualizacji o 908.308 zi
do kwoty 11.715.162 zt. Wzrost wastd zostat odniesiony na wynik brutto 2017 roku.

Wartas¢ godziwa nieruchomimi zostata okrdona w podejciu dochodowym, metadzyskow.
Dodatkowo zostata okémna warté¢ odtworzeniowa nieruchomdoi (dziatki w podejciu
poréwnawczym, budynku w podeju kosztowym). Wzrost warfoi spowodowany jest
dobrymi wynikami finansowymi spoitki zateej PDK S.A, ktora jest operatorem hotelu, ogoin
popravg koniunktury na rynku turystycznym oraz nakladamwestycyjnymi poniesionymi
przez wicicieli na podwyszenie standardu obiektu w 2017 roku. Prace remanto
ararzacyjne obgty czesci wspodlne, sale konferencyjne oraz restagracj

Informacje dodatkowe:

Kwota i rodzaj pozycji wptywaj acych na aktywa, zobowazania, kapitat wkasny, wynik netto lub

przeptywy pieniezne, ktére 1 nietypowe ze wzaldu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé;

Nie wyshpity.
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Objasnienia dotyczace sezonowsxi lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

jednostkowe 31-03-2018 | 31-03-2017,

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatow 4 452 4837
skonsolidowane 31-03-2018 31-03-2017

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatow 5184 5513

Informacije o odpisach aktualizujacych wartos§é zapaséw do wartdci netto mazliwej do uzyskania
i odwroceniu odpiséw z tego tytutu
Wykorzystanie odpisu 317 tys. zt, zkszenie odpisu 316 tys. zt.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartdgci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpisow.

Na nalenasci: wykorzystanie odpisu 25 tys. zt, zZkszenie odpisu 127 tys. zt.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwazaniu rezerw

ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31-03-2018 | 31-03-2017
a) stan na pocz atek okresu 156 179
-rezerwa emerytalna 44 37
-rezerwa na urlopy 113 142
b) zwi ekszenia (z tytutu) 24 30
-rezerwa na urlopy 24 30
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwi gzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 181 209
-rezerwa emerytalna 44 37
-rezerwa na urlopy 137 172
_IZ_Q(/I_:_?NA STANU POZOSTAL. REZERW (WG 31-03-2018 | 31-03-2017
a) stan na pocz atek okresu 19 51
- na przewidywane koszty 19 51
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 3 36
- na przewidywane koszty 3 36
d) rozwi gzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 16 15
- ha przewidywane koszty 16 15
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Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczomrgo podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO | 31-03-2018 | 31-03-2017
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonegp podatku 2 630 2595
dochod. na pocz atek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1134 1100
- zapasy, naleznosci i inne 1134 1100
b) odniesionych na kapitat wtasny 1496 1495
2. Zwiekszenia 51 69
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 51 69
tytutu)

-zapasy, naleznosci i inne 51 69
3. Zmniejszenia 95 189
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 95 189
tytutu)

-zapasy, naleznosci i inne 95 189
4. Stan aktywow z tytl_ﬂru odroczonego podatku. 2587 2 475
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1090 980
b) odniesionych na kapitat wtasny 1496 1495
ZMIANA STANU REZERWY Z

TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. 31-03-2018 | 31-03-2017
1.Stan rezerwy z tyt.odr(?cz.pod.dochod.na 2951 2094
pocz atek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 506 349
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745
2. Zwiekszenia 2 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 2 1
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

- wycena walut 0 1
- amortyzacja srodkow trwatych 2 0
3. Zmniejszenia 1 4
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z 1 4
tytutu)

- wycena walut 1 0
- amortyzacja srodkow trwatych 0 4
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2951 2091
dochod.na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 506 346
b) odniesionej na kapitat wtasny 1745 1745

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzeazy rzeczowych aktywow trwatych

Leasing 4 samochodow o waito368 tys. zt, sprzede3 samochodoéw za 64 tys. zt.

Informacje o istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéwrwatych

Leasing 4 samochodow zobaanie w wysokeéci 270 tys. zi.

Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow
Brak




Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warukéw prowadzenia dziatalndci, ktére maja
istotny wptyw na warto§é godziwa aktywow finansowych i zobowazan finansowych jednostki
niezaleznie od teqo, czy te aktywa i zobowrania & ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Brak

Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowig umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziataa naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych i rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartdci, przy czym informacje dotycace poszczeqgoélnych transakcji magbyé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyatkiem przypadku, gdy informacje o poszczeqgdlnych
transakcjach sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuae majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta

Brak

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych wwartosci godziwej — informacje o
Zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
Nie dotyczy

Informacj e dotyczaca zmiany w klasyfikaciji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow
Brak

Informacj e dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatavych papieréw
wartosciowych
Nie dotyczy

Informacije dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Nie dotyczy

Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, niewitych w tym sprawozdaniu, ktdre moa w znacacy sposob wplymaé
na przyszie wyniki finansowe emitenta

Brak

Informacj e dotyczaca zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy

Inne informacije, ktbre moga w istotny sposob wplyaé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.
Brak

Wskazanie czynnikow i zdarzé, w tym o nietypowym charakterze, magcych istotny wptyw na
skrocone sprawozdanie finansowe;
Brak

37



Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore namma jest Grupa Muza obejmuje ngmtjgce ryzyka: kredytowe,
ptynnasci oraz rynkowe (obejmugge przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzykqgto
procentowej). Ryzyka te powsjaj normalnym toku dziatalrsai.

Celem zarzdzania ryzykiem finansowym w Grupie Muza jest zmmializowanie wptywu tych ryzyk na
dziatalng¢ Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przem® strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahentgdycego stroa umowy swoich kontraktowych zoboyziaa. Ryzyko
kredytowe w Grupie dotyczy gtéwnie nalesci z tytutu dostaw i ustug.

Zarzad ponosi odpowiedzialdé za ustanowienie zasad zgidzania ryzykiem w Grupie oraz nadzor
nad ich przestrzeganiem. Zasady zdrania ryzykiem przez Grgpnap na celu identyfikagji analiz
ryzyk, na ktore Grupa jest naana, okrélenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tanonitorowanie
ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitéw. £saaradzania ryzykiem i systemy podlegaj
regularnym przegdom w celu uwzgidnienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziataki
Grupy.

Polityka Spoitki nastawiona jest na prowadzenie leEzmego obrotu, co skutkuje przerywaniem
wspOtpracy z podmiotami oatpliwej kondycji finansowej. Spowodowato to znaczmeniejszenie
liczby odbiorcéw w ostatnich latach oraz popg¢dvezpieczéstwa nalenosci

Grupa posiada kilku znagzych odbiorcéw takich jak Empik Sp. z 0.0.., Atemeoraz wielu innych
mniejszych. Narzenie Grupy na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie zymadualnych cech kalego
klienta. Jednak trzech naptiszych odbiorow generuje ok 50% przychodéw, co aypadku
niewyptacalnéci jednego z nich m@ spowodowaokresowe trudniei. Grupa tworzy odpisy
aktualizupce na nalenosciach z tytutu dostaw i ustug, przeterminowanyciwvyie] roku.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko wysipienia trudnéci w spetnieniu przez Grgmbowizkow
Zwigzanych z regulowaniem zobaaan. Zarzydzanie ptynnécig przez Grup polega na zapewnianiu,
w mazliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze posiadata wystageapdki do regulowania
wymaganych zobowran, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacjizbewaraania na
niedopuszczalne straty. Grupa ma zapewnson@ki pienezne w kwocie wystarczagej do pokrycia
oczekiwanych wydatkow operacyjnych, w tym na obstgbowizan finansowych poprzez kredyt w
rachunku biggcym w Banku Spoétdzielczym w Ostrowi Mazowieckiej.

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej Grupy Muza S.A. wynikae Grupa jest nazana na ryzyko
nizszej ptynndci. Analiza struktury aktywow wskazuje niski udziebdkéw ptynnych Srodki

pienizne na dzigé 31 marca 2018 r. wyniosty 1.644 tys. zt co stahow|30 % aktywow ogotem.

Z kolei z analizy struktury pasywéw wynikazizaangzowanie kapitatdbw wiasnych w finansowanie
dziatalngci spotki. Kapitaty wtasne stanowb7,99 % sumy bilansowej Grupy Muza S.A.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tyme zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutostepy
procentowe i ceny akcjigola wptywat na wyniki Grupy, lub na wargé posiadanych instrumentow
finansowych. Celem zagdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrobmie stopnia
naraenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach pegygh parametrow, przy jednoczesnygzehiu
do optymalizacji stopy zwrotu.
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Ryzyko stopy procentowe]

Ekspozycja Grupy na zmiany stép procentowych datggawnie kredytu bankowego w rachunku
biezacym, payczce, oraz leasingu, opartych na zmiennej stamiegmtowej bazygej na WIBOR +
marza. Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy prooes)t

Dziatania dotyczce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowychrobpjbiezace monitorowanie
sytuacji na rynku piegznym.

Poziom kosztoéw odsetkowych ponoszonych od zofmafifinansowych Grupy utrzymujecsstale na
podobnym poziomie i niegdo istotne kwoty.

Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytu izgozek. Spétka ustalitae zaktadana zmiana
(wzrost/spadek) stop procentowych o 1 pp spowodabyatmiag wyniku netto na dzie

31 marca 2018 roku o 2 tys. zt

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy zwzane jest z transakcjami rozliczanymi przez @npvalutach obcych.
Osiggane przychodyasswyrazone w ztotych polskich. Gz¢ kosztéw operacyjnych takich jak ustugi
druku, zakup praw autorskich i licencji zagraniczmypowazana jest z kursami wymiany walut
obcych, gtdwnie w euro, funtach oraz dolarach akegigkich. Wahania kursow wymiany walut nipg
mie¢ wptyw na poziom kosztow i agjane wyniki. Spotka nie korzysta jednak z opcjiwtavych, a
jedynie sporadycznie zawiera transakcje tigsward. Eksport stanowi mniej #i0,5% przychodow.
Ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim transakg@agranicznymi licencjodawcami. Spoétka
ustalita,ze zaktadana zmiana (wzmocnienie/ostabienie) kukstego o 10% spowodowataby zméan
wyniku netto na dzie31 marca 2018 roku o 110 tys. zi,

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zaradu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapwej tak, aby zachoweazaufanie
inwestorow, kredytodawcéw oraz rynku, jak apewnt przyszty rozwoj dziatalniei gospodarczej.
Nadrzdnym celem Zargu jest rozwoj Grupy.

Spotka nie wyptaca dywidendy, a od 2012 roku regdiprogram skupu akcji wkasnych, zales od
potrzeb rozwojowych i inwestycyjnych, strukturydnbku, a take ceny jej akcji na gietdzie i podlega
uchwaleniu przez Walne Zgromadzenie.

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasaddzania kapitatem.

Zarzad dgzy do utrzymania rownowagi poruzy wyzsz stop zwrotu maliwg do osiagniecia przy
wyzszym poziomie zadienia i korzyciami oraz bezpiecastwem osiganym przy solidnym kapitale.

Srodki pieniezne i lokaty

Jeili spotka posiada wolngodki pienezne i ich ekwiwalenty togsone lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodsai finansowej, ktérych wspétczynniki wyptacakod sg
utrzymywane na bezpiecznym poziomie.

Sezonowéé sprzedazy

Przychody ze sprzedacharakteryzyj sic sezonowsécia. Przychody w pierwszych trzech kwartatach
sa zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale damega obrotowego. Wynika to ze
specyficznego rynku ksiki, kiedy to najweksza sprzedaprzypada zawsze na IV kwartat.
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Okres Okres
01/01/2017 01/01/2016

Przychody ze sprzedazy
31/12/2017 31/12/2016
PLN'000 PLN'000
Przychody Ze’sprlzedazy' pr’oduktow, 25 692 27 653
towaréw i materiatéw
OKkres OKkres
01/10/2017 01/10/2016
Przychody ze sprzedazy 31/12/2017 31/12/2016
PLN'000 PLN'000
Przychody ze spljzedazy. prf)duktow, towarow 9657 12 950
i materiatow
udziat 4 kwartatu w catym roku 37,6% 46,8%
PozyczKki otrzymane Kredyt bankowy

INSTRUMENTY FINANSOWE

a) kwalifikacja

b) zakres i charakter instrumentu

c) wartos¢ bilansowa instrumentu
d) wartos$¢ instrumentu w walucie obcej

e) cel nabycia lub wystawienia

f) kwota (wielko$¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

g) suma i termin przysztych przychodéw lub
ptatnosci kasowych

h) termin ustalenia cen, termin zapadalnosci,
wygasniecia lub wykonania instrumentu

i) mozliwo$¢ wczesniejszego rozliczenia

j) cena lub przedziat cen realizacji
instrumentu

k) mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny
sktadnik aktywow lub pasywow

1) ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnosci

m) zabezpieczenie zwigzane z instrumentem,
przyjete lub ztozone

pozyczki otrzymane

pozyczka dlugoterminowa

03.2018 - 1.000 tys. z;
03.2017 - 1.000 tys. zt

nie dotyczy

pozyczka na poczet przysziej
wspotpracy

warto$¢ nominalna

odsetki ptatne miesiecznie

31.12.2018

tak

wg warto$ci nominalnej i
odsetek

nie

stopa kredytu lombardowego
+ marza

Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji

zobowigzanie finansowe

kredyt bankowy w
rachunku biezacym

03.2018 - 0 tys. zi;
03.2017 - 0 tys. zt

nie dotyczy

kredyt obrotowy w
rachunku biezacym

warto$¢ nominalna

odsetki ptatne
miesiecznie

25.05.2020

tak

wg warto$ci nominalnej i
odsetek

nie

WIBOR 1M + marza
banku

opis szczegdtowy w
raporcie
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n) inne warunki towarzyszace danemu
. ) . ysza brak brak
instrumentowi
0) rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem stopy procentowej stopy procentowej
. o zblizona do wartosci zblizona do wartosci
p) warto$¢ godziwa instrumentu . . . .
bilansowej bilansowej

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzaei emitenta w okresie, ktdéreqo dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarza ich dotyczacych

- Nominacja do Nagrody Wielkiego Kalibru dla GrzezppKalinowskiego "Pogromca grzesznikow"
- Nominacja do Nagrody Zioty Pocisk dla Grzegoradiowskiego "Pogromca grzesznikow"
- Nominacja do Nagrody Zioty Pocisk dla Tomaszalelirandta "Gory umartych®.

Wskazanie czynnikdw, ktoére w ocenie emitenta dida mialy wplyw na oshgniete przez nieqo
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartab.

Zarzad Spoiki informuje, ze posgpowanie gdowe przeciwko Matras S.A. nie zostalo jeszcze
prawomocnie zakizone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras. $/nidst zarzuty od nakazu
zaptaty wydanego w dniu 8 grudnia 2016 r. (z nagnsam postanowie ,Umowy w sprawie splaty
zadtwenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., wdcektérej Matras S.A. uznat wierzytelém Spotki).

W ocenie Zargdu Spétki, podniesione przez Matras S.A. zarzytypszzasadne, w szczeg@oow
kontelécie wspomnianego powrgj uznania przez Matras S.A. wierzytedooSpétki w ,Umowie w
sprawie sptaty zadhenia” z dnia 14 grudnia 2016 r.

Dokfadniejsze wyjgnienia znajdyj sie w nas¢pujacych raportach bigcych:

32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 020162, 39/2016 z dnia 09.12.2016r., 40/2016 z dnia
15.12.2016r. oraz 5/2017 z dnia 19.01.2017r

Wybrane skonsolidowane wskaniki finansowe

31.03.2018 31.12.2017 | 31.03.2017

Wskazniki rentowno $ci

rentowno$¢ sprzedazy netto -19,49% 0,41% -11,48%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -18,00% 0,89% -9,73%
rentownosé kapitatu wlasnego -4,46% 0,52% -2,76%

Wskazniki efektywno $ci
szybkos$¢ obrotu zapaséw 211 127 193
szybkos¢ obrotu naleznosci 83 107 138

Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 1,33 1,35 1,48
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,43 0,52 0,55

Wskazniki finansowania
wskaznik ogdlnego zadluzenia 42,01% 42,38% 44,43%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 72,45% 73,54% 79,96%
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Wybrane jednostkowe wskaniki finansowe

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Wskazniki rentowno $ci
rentownos¢ sprzedazy netto -17,96% 1,18% -7,96%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -16,43% 1,87% -5,97%
rentownos¢ kapitatu wlasnego -3,24% 1,19% -1,55%
Wskazniki efektywno $ci
szybko$¢ obrotu zapaséw 244 149 219
szybkos¢ obrotu naleznosci 108 154 166
Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 1,48 1,46 1,61
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,49 0,56 0,62
Wskazniki finansowania
wskaznik ogdlnego zadluzenia 38,24% 39,21% 41,26%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 61,93% 64,51% 70,25%

Wskaniki rentowndgci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto

materiatdw *100

ze sprzgdaroduktéw, towardw i

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychodow netto ze sprzesyestanowi zysk po opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakkw operacyjnej / przychody netto ze
sprzeday produktow, towarow i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wtasny *100

Wskaznik ten bada stapzwrotu jaky osigga przedsibiorstwo w stosunku do zaangavanego kapitatu

wiasnego.

Wskaniki efektywndci

» szybka¢ obrotu zapaséw = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec okresu)/2] /
przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow i materiatow *360

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedgbiorstwo odnawia swoje zapasy dla

zrealizowania okrdonej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec okresu)/2]
/ przychody netto ze sprzegaproduktow, towardw i materiatdw *360

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie nalenosci za swog

sprzeda kredytows.
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Wskaniki ptynnaosci

» wskanik ptynnasci | = maptek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe
Wskaznik ten okréla stopig pokrycia zobowgzan krétkoterminowych magkiem obrotowym.

* wskanik ptynnaci Il = (majgtek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w seanegulowa zobowgzania krétkoterminowe,
aktywami o wysokiej ptynnei.

Wskaniki finansowania

» wskanik ogolnego zaditenia = zobowjzania ogotem / aktywa ogotem * 100
Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowana jesépikapitat obcy a w jakim przez kapitat wiasny.
» wskanik zadtlzenia kapitatu wkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagdzy faczrg sunmy zobowhpzan a kapitalem wiasny
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