Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020r.

l. Firma, nazwa, forma prawna, adres, obszar dziatalnosci

Spotka akcyjna jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
Numerem 0000426336.

W trakcie okresu sprawozdawczego od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. nie zmienita si¢
forma prawna prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Siedziba Spotki miesci sie w Oswiecimiu.

Obszarem dziatalnosci Spétki jest obszar Polski.

Il Kapital wtasny Spotki — wielkos¢ i rodzaj

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy Spoétki zgodnie KRS
wynosit 121 155 ztotych i dzielit sie na 1 211 550 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
kazda.

Ml Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w roku obrotowym a takze po jego
zakonczeniu

W roku sprawozdawczym 2020 Zarzad Spoétki koncentrowat sie przede wszystkim
na walce ze skutkami pandemii covid-19 i poszukiwaniem Inwestora. Kolejne fale
pandemii odbijaty sie negatywnie na kondycji finansowej spotki. Z powodu niepewne;j
sytuacji zwigzanej z kolejnymi falami pandemii wielu klientow rezygnowato z realizacji
zakontraktowanych prac. Szczegodlnie dotkneta spotke rezygnacja trzech duzych
podmiotéw z realizacji umdwionych zadan na taczng kwote ponad 2,4 min. zt.

Takze kilku klientéw indywidualnych zrezygnowato z realizacji, mimo iz ich liczba
zauwazalnie wzrastata w ubiegtych latach, gtdbwnie za sprawg coraz wiekszej Swiadomosci
spoteczenstwa dotyczgcej technologii pomp ciepta oraz za sprawg rozwoju programow
wspierajgcych inwestycje w instalacje pomp ciepta.

Spotka podejmuje réwniez dalsze starania o pozyskanie duzych zlecen, dzieki ktorym
wzmacnia swoja pozycje na rynku instalatorow pomp ciepfa w Polsce. Kontynuowane
bedg réwniez dziatania zwigzane z budowaniem relacji z obecnymi klientami oraz
zdobywaniem nowych referencji zarbwno w segmencie klientéw indywidualnych jak i
instytucjonalnych.

V. Planowany rozwaoj Spofki

W 2021 roku Spoétka zamierza kontynuowac strategie rozwoju opartg o realizacje kilku
duzych zlecen w ciggu jednego roku obrotowego przy jednoczesnej realizacji mniejszych zlecen od
inwestorow indywidualnych. Spdtka ma zamiar wykorzystywaC swoje referencie w zakresie
projektéw dla podmiotéw instytucjonalnych oraz aktywnie pozyskiwa¢ zlecenia, dzieki ktorym
Spotka wzmocni swojg pozycje na rynku instalatoréw pomp ciepta w Polsce. Kontynuowane bedg
rowniez dziatania zwigzane z budowaniem relacji z obecnymi klientami oraz zdobywaniem nowych
referencji zaréwno w segmencie klientéw indywidualnych jak i instytucjonalnych.

Zarzad Spotki finalizuje dziatania zwigzane z pozyskaniem Inwestora strategiczneg6,



ktérego kapitat wniesiony do spotki znaczgco p[oprawi sytuacje finansowa.

W zwigzku z pandemig koronawirusa w 2020 roku, wedtug naszej wiedzy
dopeilismy wszystkich mozliwych staran i jesteSmy przekonani o spetieniu wymogow
zabezpieczenia osobistego i zabezpieczenia miejsca pracy w GEO-TERM Polska Spétka
Akcyjna majgcych na celu zapewnienia bezpieczenstwa pracownikow i ochrony przed
koronawirusem.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania Zarzadowi nie sg znane zadne przypadki
zachorowania na COVID-19 majgce miejsce w grupie pracownikdw Spoftki. Zarzad dokonat
oceny zwigzanej z wszystkimi ryzykami dla Spotki wynikajgcymi z pandemii koronawirusa.
Ostateczne negatywne skutki wptywu koronawirusa mogg by¢ duze i zalezg w gtéwnej
mierze od tego, jak dtugo éwiat i Polska bedzie borykat sie z problemem pandemii oraz
z sytuacji na rynku krajowym. Zarzad zwraca uwage na mozliwe pogorszenie rentownosci
i ptynnosci Spokki, ktére w jego ocenie nie stanowi jednak zagrozenia dla kontynuaciji
dziatalnosci przez GEO-TERM Polska Spoétka Akeyjna.

V. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatan dziedzinie badan.

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spofki

Wyniki finansowe osiggniete przez Spotke w roku sprawozdawczym ilustrujg
zatgczone do niniejszego sprawozdania dokumenty tj wynik finansowy za 2020 r spétka
zamkneta stratg w wysokosci 1 490 244,94 zt netto, natomiast przychody ze sprzedazy
wynosity 1 339 069,36 zt. Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. zgtosit do Rady Nadzorcze]
oraz do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu o punkt podjecie
uchwaty co do dalszego istnienia Spotki w zwigzku z przekroczeniem poziomu strat
okreSlonym w art. 397 Ksh. W ocenie Zarzadu Spoétka posiada zamiar i mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci w najblizszej przysztosci, bez postawienia w stan likwidacji lub
upadtosci przez okres nie krétszy niz 1 rok od dnia bilansowego tj 31.12.2020 r.,
a sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
najblizszej przysztosci. Zarzgd proponuje podjecie uchwaty o pokryciu straty z przysztych
zyskéw. Zarzad finalizuje prace nad pozyskaniem Inwestora, ktérego wniesiony kapitat
znaczgco poprawi sytuacje finansowg Spotki.

VIl. Nabycie akcji witasnych

W trakcie okresu sprawozdawczego od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. roku Spétka
nie nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych

VIIl. Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady)
Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow) samodzielnie sporzadzajgcych bilans.

IX. Instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdécen przeptywoéw Srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka, '

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem
finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$é
zabezpieczen.



Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym dla GEO-TERM POLSKA Spoétka Akcyjna

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty
w rachunku biezgcym, umowy leasingu operacyjne oraz udzielane i otrzymane pozyczki.
Spotka posiada réwniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, $rodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych stosowanych w Spotce obejmujg ryzyko stopy procentowej, przeptywow
pienieznych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe GEO-TERM POLSKA S.A.
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyk — zasady te
zostaty w skrécie oméwione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczenstwo niekorzystnego wptywu zmian
stopy procentowej na kondycje finansowa przedsigbiorstwa, ktére powstaje w odniesieniu
do udzielonych pozyczek, zaciggnietych kredytow oraz $rodkow pienigznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego
oprocentowania opartego o stawkg WIBOR powigekszonego o wynegocjowang marze, co
naraza Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stopy
procentowej. Ryzyko w odniesieniu do kredytow niwelowane jest przez krotkoterminowe
depozyty $rodkéw pienieznych, rowniez o zmiennym oprocentowaniu. Ponadto wysokosc¢
kredytow nie zagraza biezacej dziatalnosci Spotki. W przypadku $rodkow pienigznych na
rachunkach bankowych Spotka korzysta z ustug wiarygodnych instytucji finansowych.
W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych
transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych, przy
zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

Ryzvko kredytowe

Wszystkie podmioty, w ktorych prowadzone sg rachunki bankowe Spotki oraz
z ktorymi zawierane sg transakcje depozytowe, sg bankami dziatajgcymi w polskim
sektorze finansowym, ktére dysponujg odpowiednim kapitatem wiasnym i stabilng pozycja
rynkowg. Dodatkowo krotkoterminowy charakter lokat (w wigkszosci lokaty jednodniowe)
powoduje, ze ryzyko kredytowe w tym obszarze mozna uznaC za niskie. Spdtka nie
korzysta z instrumentéw pochodnych. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi przez
Spotke pozyczkami dla podmiotow pozostatych, ze wzgledu na ich niskg warto$¢ oraz
krotkie terminy sptaty, mozna uzna¢ za nieznaczne. Znaczgcym obszarem ryzyka
kredytowego jest wiarygodno$¢ kredytowa klientow,z ktorymi zawierane sg transakcje
sprzedazy towarow i ustug. Ryzyko powstaje w przypadku zaangazowania kredytowego w
odniesieniu do klientéw co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do
zawarcia transakgji. Jezeli klienci posiadajg niezalezny rating, Spotka korzysta z niego.

W przeciwnym wypadku, kontrola ryzyka ocenia wiarygodnos¢ kredytowa klienta,

D



uwzgledniajgc jego pozycje finansowg, doswiadczenia z przesztosci i inne czynniki.
Indywidualne limity ryzyka okre$la sie¢ na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych
ratingéw, zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad. Jakos¢ kredytowg aktywow
finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, mozna oszacowac
poprzez odniesienia do: — zewnetrznych ratingéw oceniajgcych wyptacalnosé kontrahenta
(jezeli sg dostepne), - historycznych informacji o opdznieniach w sptacie kontrahenta.

W przypadku tych aktywow finansowych, ktore na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania sg przeterminowane, ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie
przewiduje zadnych strat z tytutu niewywigzania si¢ kontrahentow ze zobowigzan.

Ryzvko zwiazane z ptynnoscig

Spotka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy
narzedzia do okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnoéci/zapadalnosci  zaréwno inwestycji jak i aktywoéw finansowych oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
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