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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Moliera2 S.A. (wczesniej: Modern Commerce S.A.) przedstawiamy
Panstwu raport roczny podsumowujacy dziatalno$¢ gospodarczg w roku obrotowym
2022. Prezentujemy w nim wyniki finansowe, stan majatkowy wraz z opinig
i raportem biegtego rewidenta, a takze informacje na temat istotnych zmian, ktore
zaszty w Spoétce w 2022 r., jak i waznych zdarzen po dniu bilansowym majacych
miejsce przed finalnym przygotowaniem niniejszego raportu.

Pragniemy podkresli¢, ze naszym celem jest niezmiennie, aby Moliera2 byta liderem
rynku marek Iluksusowych dla wymagajacego, zamoznego konsumenta
podgzajacego z duchem czasu. Dla takiego klienta dokonujemy selekcji marek do
naszego portfolio. W 2022 r. skupiliSmy sie na gruntownej rewizji naszego brand
mixu, renegocjacji wspdtprac z domami mody, celem wzmocnienia portfolio marek,
ktérych poszukuje nasz Klient oraz projektach zmierzajacych do podniesienia
efektywnosci dziatan marketingowych we wspotpracy z markami.

Rok 2022 uptynat w Spétce gtdwnie w obszarze szeroko zakrojonej reorganizacji.
Dokonane renegocjacje warunkow handlowych, dopasowanie struktury zaméwien
na nowe sezony do mozliwosci popytowych i zapotrzebowania klientéw, miato na
celu umozliwienie efektywnej rotacji stokiem, odbiory w terminach umozliwiajacych
sprzedaz towardéw w tzw. pierwszej cenie, jak réwniez zminimalizowanie ryzyka
pozostania ze znaczacg wartoscig niesprzedanego zapasu po zakonczeniu sezonu.
W efekcie, zmniejszone zostanie ryzyko odpisu aktualizujacego jako, ze
niesprzedana czes$¢ zapasu po sezonie sprzeda sie powyzej ceny zakupu przez
kolejne co najmniej 1,5 roku (na co wskazuje historia operacji spotki).

Gtownym celem dziatan Zarzadu byto uzyskanie mozliwosci dynamicznego
skalowania biznesu, co po dokonanym w dniu 1 kwietnia 2022 r. pofaczeniu
4 biznesow wymagato skupienia na gruntownej przebudowie organizacyjnej
i strukturalnej. Spotka realizowata proces renegocjacji uméw z domami mody
w celu wypracowania korzystniejszych warunkéw handlowo-finansowych, poprawy
ptynnosci finansowej, a jednoczesnie posiadania w ofercie duzej ilosci marek na
~Wytacznos$c¢”. Jednoczesnie Zarzad przeprowadzat projekty majgace na celu
przebudowe kluczowych proceséw w organizacji, zmierzajgce do ich automatyzacji
i optymalizacji. Kluczowe byto rowniez zbudowanie kompleksowej analityki danych,
ktéra pozwolita uzyskac peten oglad historycznych i biezacych dziatan biznesowych,
stanowigcy podstawe efektywnych decyzji w przysztosci.

Niezmiernie istotne w kontekscie odcigzen finansowych i optymalizacji jest,
ze w wyniku dziatan zarzadu Moliera2, prowadzonych od 1 maja 2022 catkowicie
zredukowane zostaty zobowigzania warunkowe zabezpieczone na majatku Spoétki,
ktora byta pierwotnie zobowigzana do zaptaty kwoty w wysokosci 40.000.000,00 zt
wynikajacej z tytutu Opcji Put okreslonej w Umowie Inwestycyjnej podpisanej
w dniu 19 maja 2021 pomiedzy Moliera2 a spotkg IT Fashion Polska Properties
sp. z 0.0. Na dzien publikacji niniejszego raportu wszystkie te zobowigzania zostaty
rozliczone. W dniu 2 marca 2023 r. Spdtka nabyta od IT Fashion Polska Properties
sp. z 0.0. 12.857.143 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A za cene
sprzedazy w wysokosci 1,8 min PLN, w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy. A nastepnie, w dniu 13 kwietnia 2023 roku zawarto kolejne



porozumienie z IT Fashion Polska Properties sp. z 0.0. potwierdzajace catkowite
wykonanie przez Spoétke zobowigzan wynikajacych z ugody. Zawarcie
przedmiotowego porozumienia byto mozliwe w zwigzku z faktem nabycia od ITF
Properties przez podmiot trzeci — spétke Probatus sp. z 0.0. - 37.142.857 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A. W konsekwencji tego zdarzenia Spédtka
definitywnie zakonczyta rozliczenia zwigzane z zobowigzaniami wobec ITF
Properties z tytutu Ugody. Dzieki zamknieciu w/w rozliczen obecnie Zarzad moze
skupi¢ sie w 100% na ostatnich porzadkach po stronie operacyjnej, ktére pozwolg
Spodice na efektywnos¢ operacyjng w 2023 r.

Reasumujac, planujemy kontynuacje dynamicznego zwiekszania skali dziatalnosci,
zwifaszcza w kanale online. Bedziemy podejmowac¢ dziatania zmierzajace do wzrostu
marzy operacyjnej i rentownosci firmy. Nacisk zostanie potozony na zbudowanie jak
najlepiej dopasowanego do potrzeb naszego Klienta zapasu kolekcji, w tym na
odpowiedni dobdr asortymentu, ktéry umozliwi realizacje wymagajacych celéw
zakupowych naszych konsumentow. Zamierzamy rowniez dywersyfikowaé naszg
dziatalnos¢, otwierajgc nowe kanaty zbytu dla naszych towaréw.



2. Woybrane dane finansowe

Przeliczenia kursu 2022 2021

Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,6899 4,5994

Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,6883 4,5775
Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2022 31.12.2021 *dane Stan na 31.12.2022 31.12.2021 *dane
przeksztatcone przeksztatcone

PLN EUR

Kapitat wtasny 25769 793,02 39 282 909,15 5494 742,54 8 540 876,89
Kapitat zaktadowy 38 131603,60 35131603,60 8 130 579,24 7 638 301,43
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 42 325 156,71 30 170 384,62 9024 746,09 6 559 634,87
Zobowiazania diugoterminowe 4 275 883,55 4831011,52 911721,69 1050 356,90
Zobowigzania krétkoterminowe 35663478,31 23846 756,83 7 604 315,30 5184 753,84

Aktywa razem

69 201 548,16

69 453 293,77

14 755 442,15

15100511,76

Naleznosci diugoterminowe 575976,50 6 150,00 122812,11 1337,13
Naleznosci krétkoterminowe 3239 096,83 2212 223,25 690 653,71 480 980,83
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5657 314,83 5254857,51 1206 276,22 1142 509,35




okres od okres od 01.01.2021 okres od 01.01.2022 do okres od 01.01.2021
Wybrane dane finansowe 01.01.2022 do do 31.12.2021 31 12'20'22 do 31.12.2021
31.12.2022 *dane przeksztatcone D *dane przeksztatcone
PLN EUR

P h tt daz kto

rzychody netto ze sprzedazy produktow, ., 55, 629,07 124 899 730,49 26 503 225,22 27 285 577,39
towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy -9842 747,83 -927 157,55 -2 099 435,36 -202 546,71
Amortyzacja 1232689,23 1116 557,65 262 929,76 243 923,03
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 196 443,38 1651371,56 -2174877,81 360 758,40
Zysk (strata) brutto -11882 743,13 765 167,82 -2534561,65 167 158,45
Zysk (strata) netto -11 882 743,13 107 051,82 -2534561,65 23 386,53
P ' o iatalnosci

rzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -6 492 121,08 -37 438 036,46 -1384 754,42 -8 178 708,13
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

LSRR I -2909 584,08 -6 686 543,00 -620 607,56 1460 741,23
inwestycyjnej

P ' o iatalnosci

‘rzeplywy pienigZne netto z dziatalnosci 9716 192,62 45585 999,24 2072 441,43 9958710,92
finansowej

Przepltywy pieniezne netto, razem 314 487,46 1461419,78 67 079,45 319 261,56

L4

Liczba akcji (w szt.) 381 316 036 316 316 036 381316 036,00 316 316 036,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia -0,03 0,00 -0,01 0,00
W artos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,07 0,12 0,01 0,03




3. Opis organizacji grupy kapitatowej

W dniu 1 kwietnia 2022 spotki tworzace wczesniej Grupe Modern Commerce S.A.
(Modern Commerce S.A., IT Fashion Polska & Partners Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, Ziote Wyprzedaze Spoétka Akcyjna i Mamissima Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig) potaczyty sie pod wspolng nazwg Moliera2 S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci operacyjnej Moliera2 S.A. stata sie dziatalnosc
prowadzona przed potgczeniem spoétek przez spétke IT Fashion Polska Group &
Partners Sp. z 0.0., zajmujaca sie sprzedazg omnichannelowg towardéw luksusowych
pod markg Moliera2. Obecnie Spoétka jest jednym z najbardziej doswiadczonych
sprzedawcéw i liderem sektora débr luksusowych online w Polsce, obecnym na
rynku od ponad 10 lat, przyciggajacym swoich klientéw zréznicowang ofertg 38.000
produktéw ponad 350 marek, z czego ponad 100 dostepnych na wytacznos¢, a takze
wyjatkowa obecnoscig we wszystkich kanatach sprzedazy (omnichannel). Spétka
osiggneta sukces w postaci stworzenia silnej i rozpoznawalnej marki, ktora cieszy
sie zainteresowaniem zamoznej i lojalnej grupy uzytkownikow, co przekfada sie na
jedng z najwyzszych $rednich wartosci koszyka zakupowego w Polsce. Spotka
zamierza dalej rozwija¢ swojgq dziatalno$¢ prowadzong pod marka Moliera2,
w szczegolnosci w zakresie sprzedazy dobr premium i luksusowych on-line. W tym
celu zbudowata wewnetrzne kompetencje pozwalajace kontynuowaé¢ wzmacnianie
obecnosci w tym kanale sprzedazowym.

Obecnie Moliera2 S.A. posiada jedynie udziaty w spétce Rebel Tang Sp. z o.o.
(23,65%), ktéra nie podlega konsolidacji, stanowigc dtugoterminowg inwestycje
Spotki. Rebel Tang to dynamicznie rosnaca firma food-tech (food & technology),
ktdéra tworzy wirtualne restauracje funkcjonujace tylko w formie dostaw do klienta.
Koncepcja biznesowa jest oparta na dedykowanej platformie technologicznej, ktérg
kazdy restaurator moze w prosty sposéb wdrozy¢ we wiasnej kuchni. Oferta Rebel
Tang to kompleksowe rozwigzanie dla kazdego restauratora w Polsce, ktory chce
zwiekszy¢ swoje dochody. Spétka pomoze bardziej efektywnie wykorzystaé
potencjat posiadanego zespotu i sprzetéw w kuchni. Oferuje ona wirtualne marki w
formie franczyzy, gotowe do wdrozenia w kazdej restauracji. Partnerzy podmiotu
otrzymuja w petni przygotowany koncept gastronomiczny - od petnej obstugi
marketingowej, wsparcia technologicznego przez obstuge firm oferujgcych dowoéz
jedzenia do petnego tancucha dostaw produktow.

4. Wskazanie przyczyn niesporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych przez podmiot
dominujacy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej
nieobjetej konsolidacja

Dane spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Nazwa Spotki | Moliera2 Spétka Akcyjna (poprzednio: Modern Commerce S.A.)

Siedziba ul. Krucza 16 lok. 22, Warszawa 00-526
KRS 0000354814
NIP 522-290-97-94

REGON 141718320




Jednostka zalezna

Nazwa Spétki | Rebel Tang Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba 00-105, Warszawa, ul. Twarda 18

KRS 0000841477

NIP 525-282-31-23

REGON 386067597

Moliera2 S.A. na 31.12.2022 r. posiadata 23,65% udziatu w kapitale spotki Rebel
Tang Sp. z o0.0.

Odstgpiono od konsolidacji spétki Rebel Tang S.A. ze wzgledu na jej nieistotnosg,
zgodnie z art. 57 Ustawy o rachunkowosci.



5. Wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych emitenta nieobjetych konsolidacja

Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021
Wybrane dane finansowe — Rebel Tang Sp. z 0.0.
PLN
Kapitat wtasny 39951,84 378 674,35
Kapitat zaktadowy 7 400,00 6 250,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 686 008,00 177 461,93
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 686 008,00 177 461,93
Aktywa razem 725 959,84 556 136,28
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 118 315,09 213 746,39
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 84 362,38 256 565,64
okres od 01.01.2022 do okres od 01.01.2021 do
Wybrane dane finansowe - Rebel Tang sp. z 0.0. 31.12.2022 31.12.2021
PLN
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1311632,44 1110411,49
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 275 394,56 -1410039,47
Amortyzacja 19 805,52 13 203,73
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 325 656,66 -413 626,80
Zysk (strata) brutto -2338722,51 -1420914,46

Zysk (strata) netto -2338722,51 -1420914,46




6.

6.1.

Roczne sprawozdanie finansowe

Moliera 2 S.A. (wczes$niej Modern Commerce S.A., a dawniej Air Market Spoétka
Akcyjna) (,Spotka”) powstata z przeksztatcenia ze spétki z 0.0. w spotke akcyjng,
uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspolnikdw podjetg dnia 6 kwietnia 2010
roku. W roku 2016 Spétka zmienita nazwe na Modern Commerce S.A. i zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, dnia
27 maja 2010 roku, pod numerem KRS 0000354814. Spéice nadano numer
statystyczny REGON 141718320, NIP 5222909794. Do dnia 31 grudnia 2015 roku
Spoétka miata siedzibe w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 107. Od dnia 1 stycznia
2016 roku do 15.06.2018 roku siedziba Spoétki miescita sie w Warszawie, pod
adresem: ul. Motdawska 9. Od 16.06.2018 roku do 28.11.2021 roku siedziba Spotki
miescita sie w Warszawie przy ul. Mikotaja Kopernika nr 5 lok.7. Obecna siedziba
Spotki znajduje sie przy ul. Kruczej 16/22 w Warszawie (kod 00-526). Z dniem
1 kwietnia 2022 r. nastgpito potaczenie Moliera 2 S.A. jako spdétki przejmujacej
z 3 spo6tkami zaleznymi, wchodzacymi dotychczas w sktad Grupy kapitatowej.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Zgodnie z KRS podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok obrotowy trwajacy dwanascie
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2022 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2022 r. do
31 grudnia 2022 r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia
2021 r. do 31 grudnia 2021 r. i zostaty przeksztatcone w zwigzku z potgczeniem
Spotek. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz.2342 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na
dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Ocene sytuacji oraz uzasadnienie do zajetego stanowiska dotyczacego mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke, a co za tym idzie przyjecia zasad wyceny
aktywow i pasow dla jednostek kontynuujacych dziatalnosci Zarzad Spotki zamiescit
w punkcie 32 dodatkowych informacji i objasnien.



Sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone po potaczeniu Spotki Moliera2 S.A.
(pierwotnie: Modern Commerce S.A.) - Spotka Przejmujaca oraz spotek:

1) Ztote Wyprzedaze S.A. z siedzibg przy ul. Kruczej 16/22, 00-526 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000426614, NIP 5213633950, REGON 146213895, jako spétki przejmowanej
(,Spoétka Przejmowana 1”),

2) IT Fashion Polska Group & Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Moliera 2, 00-076 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000797819,
NIP 5252794723, REGON 383678538, jako spotki przejmowanej (,Spotka
Przejmowana 2"),

3) Mamissima spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa), NIP: 9512196838, REGON:
140705350, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000266232, jako spétki przejmowanej (,,Spétka Przejmowana
37).

Potgczenie nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. przez
przeniesienie catego majatku Spoétek Przejmowanych na Spoétke Przejmujaca.
Potaczenie zostato rozliczone w ksiegach Spétki Przejmujacej metodg faczenia
udziatéw. W efekcie, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, dokonano sumowania
poszczegllnych pozycji odpowiednich aktywéw i pasywow oraz przychodow
i kosztéw potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen,
o ktérych mowa w ust. 2 i 3 art. 44c Ustawy o rachunkowosci. Sprawozdanie
finansowe Moliera2 S.A., na ktérg przeszedt majatek potaczonych spoétek,
sporzadzone na 31 grudnia 2022 r., czyli okres sprawozdawczy, w ciggu ktorego
nastgpito potaczenie, zawiera dane poroéwnawcze za poprzedni okres obrotowy,
okreslone w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego
okresu obrotowego (*dane przeksztatcone). Zgodnie z obowigzujacymi zasadami,
poszczegolne sktadniki kapitatdw wlasnych na koniec poprzedniego okresu zostaty
wykazane jako suma poszczegdlnych sktadnikéow kapitatdéw wiasnych, za$ efekt
potaczenia ujeto jako odrebng pozycje w kapitale zapasowym. Dokonano réwniez
niezbednych reklasyfikacji i zmian prezentacji w niektérych pozycjach
sprawozdawczych, aby zachowac¢ petng poréwnywalnos$¢ danych miedzy okresami.

W efekcie dane przedstawione za okres pordéwnawczy rdéznig sie od danych
prezentowanych w opublikowanym oéwczesnie raporcie okresowym za okres
konczacy sie 31 grudnia 2021 r. Raport roczny za 2021 r. obejmowat
skonsolidowane dane finansowe spétek Modern Commerce Spotka Akcyjna (obecnie
Moliera2 S.A.), Ztote Wyprzedaze Spétka Akcyjna, Mamissima Sp. z 0.0. oraz ITF
Polska & Partners Sp. z 0.0. Najwiekszg réznice w ujeciu skonsolidowanym versus
dane przeksztatcone 4 kw. 2021 r. stanowi wykluczenie wykazywanej
w sprawozdaniu skonsolidowanym wartosci firmy i innych wartosci niematerialnych
(m.in. rozpoznanego znaku towarowego) powstatych w wyniku przeje¢ spotek,
ktére wynosity w sprawozdaniu skonsolidowanym na 31 grudnia 2021 r. tgcznie ok.
80 min Zk. Rdéznica w rachunku wynikéw w 2021 r. w poréwnaniu do
opublikowanego raportu rocznego wynika natomiast z wartosci rozpoznanych
dodatkowo w raporcie rocznym za 2021 r. aktualizacji wartosci aktywow



niefinansowych (odpis na zapasy w ITF Polska & Partners Sp. z 0.0. oraz Ztotych
Wyprzedazach S.A.).

Stosowane znaczace zasady rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggty
z wyjatkiem ujecia przychoddéw z rozliczen z markami partnerskimi. W Spoice
IT Fashion ujmowane byty jedynie przychody z prowizji w linii przychody ze
sprzedazy ustug. W wyniku dokonanej analizy prawno - podatkowej od 2022 r.
zdecydowano o zmianie ujecia i bazujac na tresci ekonomicznej przeprowadzanych
transakcji z partnerami, zdecydowano o prezentowaniu transakcji w szyku
rozstawnym, z jednej strony ujmujac przychody ze sprzedazy, a drugostronnie
wartos¢ sprzedanych towardow. Korekta nie ma wptywu na wynik 2021 r. w tym
obszarze, a a jedynie wplywa na zwiekszenie obrotéw. Pozostate zasady
rachunkowosci sg spéjne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim
roku obrotowym.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysziosci spowodujg one wptyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢é
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub w przypadku prac
rozwojowych zakonczonych sukcesem wedtug kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedfug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoséci. Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Do $rodkow trwatych zaliczane sg rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spoétki. Na dzien bilansowy s$rodki
trwate wycenia sg wedifug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych przeprowadzonej
zgodnie z odrebnie obowigzujacymi przepisami prawa), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez
krétszy z dwdch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania.
Odpisy amortyzacyjne odnoszone sg w koszty amortyzacji w miesigcu
nastepujacym po miesigcu oddania do uzytkowania.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej nizszej niz 10 000 Zt
odnoszone sg jednorazowo w koszty amortyzacji w miesigcu oddania do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sq wyceniane w wysokosci 0gotu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych obstugi zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych Srodkdéw trwatych za
okres realizacji budowy/zadania, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materiaty



inwestycyjne. Srodki trwale w budowie nie sg amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje finansowe w jednostki podporzadkowane i inne finansowe
inwestycje

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspoétzalezne oraz w jednostki
stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji sq wyceniane wediug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci. Inwestycje te nie stanowig
instrumentéw finansowych w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Pozostate finansowe inwestycje dtugoterminowe, s wyceniane zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéow finansowych. Inwestycje finansowe, ktérych wartosc
rynkowa lub godziwa nie jest mozliwa do ustalenia zgodnie z przepisami w/w
rozporzadzenia sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonego o ewentualng
utrate wartosci. Odpisu z tytutu utraty warto$¢ Spotka dokonuje w ciezar kosztéow
finansowych.

Leasing

Opfaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkdéw umowy leasingu
finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat przez okres
trwania leasingu na podstawie otrzymywanych faktur od leasingodawcéw. Zaleznie
od celu uzytkowania przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztéow
dziatalnosci operacyjnej lub pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Jesli umowa spetnia
warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci leasing rozpoznawany jest jako
finansowy i ujmowany w odpowiednich pozycjach bilansu Spétki.

Zapasy

Zapasy - w znaczeniu okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 18 lit. a) ustawy
o rachunkowosci - to rzeczowe aktywa obrotowe, przeznaczone do zbycia lub
zuzycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub okresu dfuzszego niz 12
miesiecy, jezeli tyle trwa normalny cykl operacyjny wtasciwy dla danej dziatalnosci.
Sa to materialy nabyte w celu zuzycia na witasne potrzeby, wytworzone lub
przetworzone, jak réwniez nabyte przez jednostke produkty gotowe (wyroby
i ustugi) zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji, pétprodukty oraz towary nabyte
celem odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych (zapasy), bez wzgledu na ich
przeznaczenie Spotka wycenia na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia, zakupu lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,
zgodnie z art.28 ust.1 pkt 6 UoR.

Spotka, w celu okreslenia wysokosci odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasoéw,
stosuje model kalkulacji bazujacy na wiekowaniu zapaséw wraz z uwzglednieniem
prognozy sprzedazy danego asortymentu w okreslonym sezonie. Prognozy te
opierajq sie na analizie danych historycznych, a takze biezacej sytuacji Spotki i jej
otoczenia mikro- i makroekonomicznego, ktére moze mie¢ wptyw na poziom
niepewnosci przy definiowaniu wnioskéw wynikajacych z tych prognoz.



Analizujac wiek kategorii asortymentowej Spotka okresla adekwatny dla niego
poziom odpisu wyrazony procentowo. Na tej podstawie dokonuje kalkulacji
wysokosci odpisu aktualizujgcego. Przyjete kryteria obejmujg zapasy dwuletnie
oraz starsze, jak réwniez towary pochodzace ze zwrotéw i reklamacji, uszkodzone.
Spoétka nie obejmuje odpisem wartosci zapasow zakwalifikowanych jako towary
ponadczasowe (tzw. carryover), w zasadzie niepodlegajace sezonowosci, ktore
wyrdzniajg sie niskg wrazliwoscig na trendy modowe.

Wszystkie oferowane do sprzedazy przez Spoétke grupy asortymentowe chara
kteryzujg sie podobnag wrazliwoscig na zmieniajace sie trendy modowe. W efekcie
kalkulacja odpisu nie opiera sie o odpis kalkulowany indywidualnie dla kazdej

pozycji posiadanego zapasu, ale przez grupowanie zapasow
wedtug ich struktury wiekowej, a nastepnie przypisanie danej strukturze
wtasciwego % odpisu. Skalkulowane w ten

sposOb odpisy aktualizujgce zabezpieczajg ryzyko sprzedazy zapasu ponizej
jego wartosci bilansowej.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe, w tym z tytutu udzielonych pozyczek

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujgcy. Na dzien bilansowy odpisem objeto w catosci
naleznosci, ktére nie =zostaty sptacone do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne
zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$¢. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
Naleznosci finansowe z tytutu udzielonych pozyczek sg wycenione zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. W przypadku pozyczek objetych w catosci
odpisem aktualizujgcym Spoétka odstgpita od wyceny udzielonych pozyczek zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych, z uwagi na fakt, ze wartos¢ bilansowa tych
pozyczek po dokonanym odpisie aktualizujagcym wynosi zero, co nie spowodowato
istotnego ujemnego wptywu na realizacje obowigzku Spétki wynikajacego z art. 4
UoR.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja $rodki pieniezne sktada sie
z gotéwki w kasie, $rodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane
jako dziatalnos$c¢ inwestycyjna.



Rozliczenia miedzyokresowe kosztow: czynne i bierne

Spodtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Obejmujg one w przypadku Spétki koszty
internetowe - opfaty za domeny internetowe.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one w przypadku Spoétki koszty zwigzane z nakazem zaptaty, w zwigzku
Z roszczeniem wobec Spotki.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okres$lonej w statucie Jednostki
i wpisanej w rejestrze sadowym. Roznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej
zaptaty i wartoscig nominalng akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajq kapitat zapasowy z tytutu
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate
koszty sg zaliczane do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy stanowi nadwyzke ceny emisyjnej akcji ponad ich wartos¢
nominalng (agio) po pomniejszeniu o koszty emisji akcji oraz przekazany na kapitat
zapasowy zysk netto. Zmniejszenie kapitatu zapasowego wynika z pokrycia strat
netto spotki oraz strat lat ubiegtych wynikajacych z korekt btedéw lat ubiegtych.

Wynik lat ubiegtych obejmuje niepokryte straty netto lat ubiegtych oraz straty netto
lat ubiegtych wynikajace z dokonanych korekt btedéw lat ubiegtych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na grupie Spodifce cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub
wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu $srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spotka utworzyta rezerwy na
zgtoszone wobec niej roszczenia.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytow bankowych i pozyczek sg
wycenione zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 w
sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.



Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia srodkéw trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywoéw, jesli dotyczg zobowigzania,
ktoére zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat.

Zobowiazania
Zobowigzania sq wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow sSrodkéow z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow
trwatych, w tym takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wiasnych, przy czym
zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od $rodkéw trwatych Iub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet,

- warto$¢ warunkowego umorzenia zobowigzania wynikajacego z zawartych
z kontrahentami ugdéd. W przypadku dochowania warunkéw wynikajacych z
zawarcia ugod Spoétka przenosi warto$¢ zobowigzania do pozostatych przychodow
operacyjnych.

- przyjete nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodki trwate w budowie,
$rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne,

- odroczong sprzedaz.
Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody sg wykazywane po pomniejszeniu
0 marze na sprzedazy, przypadajacg na zwroty towarow jakie miaty miejsce do dnia
sporzadzenia sprawozdana finansowego oraz o doszacowang rezerwe na zwroty
w okresie gwarancji i rekojmi, do ktérych odbiorca towaru ma prawo w Swietle
obowigzujacych zasad sprzedazy, a takZze o oszacowane ryzyko braku mozliwosc
lub dostatecznej pewnosci ponownej sprzedazy zwréconego towaru.



Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sq rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe. W przypadku braku pewnosci ich uzyskania Spotka
tworzy odpisy aktualizujgce ich warto$¢ w ciezar kosztow finansowych.

Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej
aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywdéw madgtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.
W przypadku Spoétki zobowigzania i naleznosci finansowe, za wyjatkiem naleznosci
z tytutu pozyczek objetych w catosci odpisem aktualizujacym oraz inwestycje
w obligacje zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej ustalonej na poziomie wewnetrznej stopy zwrotu.

Przychody i koszty
Spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.
Rachunek przepltywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzono metodg posrednig



6.2.Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe stanowi odrebny zatacznik do niniejszego raportu
rocznego.

7. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe noty objasniajace stanowig odrebny zatacznik do niniejszego raportu
rocznego

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi odrebny zatacznik do niniejszego
raportu rocznego

9. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spotki Moliera2 S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Zarzad Moliera2 S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotke, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Oswiadczenie zarzadu spotki Moliera2 S.A. S.A. w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2022

Zarzad Moliera2 S.A. oswiadcza, iz wybor firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnie
z przepisami dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, iz firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do
sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu
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10.

11.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi
odrebny zatacznik do niniejszego raportu rocznego.

Stanowisko zarzadu lub osoby zarzadzajacej wraz z opinig rady nadzorczej lub osoby
nadzorujacej emitenta odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu
z badania opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej albo do odmowy wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym zawierajgce w szczegélnosci: a) wskazanie wplywu przedmiotu
zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, nha roczne sprawozdania
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, b) przedstawienie podjetych lub
planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatg sytuacja.

Z uwagi na obszernos$¢ wyjasnien stanowiska wymagane w punkcie a) i b)
przedstawiono zbiorczo ponizej:

Odnoszac sie do opinii bieglego rewidenta wyrazonej w sprawozdaniu z badania
rocznego sprawozdania finansowego, Zarzad, po zasiegnieciu stanowiska Rady
Nadzorczej, pragnie przedstawié¢ krétki komentarz do punktédw wskazanych jako
zastrzezenia do opinii:

Ad. 1. Potwierdzamy, ze na dzien 31 grudnia 2022 r. nie przeprowadzali$my petnych
testdbw na utrate wartosci aktywoéw Spétki, a w zwigzku z tym dokumentacja
potwierdzajaca przeprowadzenie testéw na utrate wartosci tych aktywéw wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. nie zostata przedstawiona biegtemu rewidentowi.
Rok 2022 byt pierwszym rokiem po potaczeniu 4 Spoétek operujgcych w nieco
odmiennych liniach biznesowych, co wymagato duzego nakfadu pracy nad witasciwg
integracjq i ustrukturyzowaniem dziatalnosci. Rok 2022 byt wiec rokiem, w ktérym
dziatania Zarzadu i kierownictwa Spotki skupity sie na efektywnej integracji biznesu,
kompleksowej reorganizacji jego struktur (w kontekscie osobowym i systemowym),
implementacji proceséw i procedur niezbednych dla prawidtowego i efektywnego
zarzadzania i prowadzenia dziatalnosci w przysztosci, jak réwniez na rozliczeniu
transakcji wiascicielskich (redukcja pierwotnych zobowigzan wobec bytego
wiasciciela M2 (ITFPP) zakonczona finalnie powodzeniem i brakiem wzajemnych
roszczen z tytutu nabycia ITF). Celem tychze dziatan jest stworzenie organizacji
zwinnej, zdolnej do skalowania sie. Zarzad bedzie dziatat w kierunku pozytywnego
wyniku operacyjnego, ale jego koncowy efekt zalezy od terminowej realizacji
dostaw i wielkosci oferowanego asortymentu. Pierwsze efekty tychze dziatan od
strony kosztowej mozna dostrzec juz w 1 kwartale 2023 r. - zwilaszcza w linii
wynagrodzen i ustug obcych. Reszta zmaterializuje sie w perspektywie korica 2023
roku i roku kolejnego (2024 r.). Mimo istnienia (w oparciu o przepisy Ustawy
o rachunkowosci) przestanki opartej o ujemny wynik netto za rok 2022 do tego,
aby przeprowadzi¢ testy na utrate wartosci aktywdéw odstgpiliSmy $wiadomie od
tego dziatania. Rok 2022 faktycznie zakonczyt sie gteboka stratg netto, natomiast
w kolejnych latach planujemy odwrdcenie tego trendu, nad czym wcigz pracujemy
remodelujac kolejne obszary organizacji i planujgc nowe kanaly pozyskiwania
przychodu i marzy. Warto ponadto zauwazyé, ze kluczowy kanat generowania
przychodu - omnichannel Moliera2 jako odrebny element struktury (prowadzony
w ramach ITF Sp. z o0.0.) byt rentowny w latach ubiegtych (wzrastajgca skala
dziatalnosci, w tym udziat kanatu online (bardzo wrazliwego na promocje
i wymagajacego bardzo efektywnego zarzadzania produktem, klientem i cengq) i
niedopasowanie systemowo-procesowe przejésciowo zaburzylo ten stan), co



dodatkowo potwierdza szanse na uzyskanie pozytywnych efektéw po
uporzadkowaniu biznesu w przysztosci. W efekcie, kierujac sie naszq najlepszg
wiedzg co do kierunku zmian zachodzgacych w Spéitce i plandw na przysztosé, nie
widzimy podstaw $wiadczacych o koniecznosci dokonywania jakichkolwiek odpisow
z tytutu utraty wartosci naszych aktywow. JesteSmy przekonani co do poprawnosci
wyceny wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
ujawnionych na dzien 31 grudnia 2022 r. i uwazamy, ze ich wartos¢ bilansowa
odzwierciedla realng warto$¢ rynkowga (uwzgledniajaca zuzycie).

Ad. 2. Potwierdzamy, ze w momencie przejmowania tagczonych nastepnie spotek,
nie dopilnowano przeprowadzenia kompleksowych inwentaryzacji przejmowanych
sktadnikéw majatkowych z taczonych spétek do Moliera2 S.A. Wedtug naszej wiedzy
i w oparciu o posiadang dokumentacje, niedociggniecia w tym obszarze istniaty
przede wszystkim w odniesieniu do biznesu Mammisima (przede wszystkim
nierozliczane na biezgco saldo naleznosci od kontrahentéw) oraz Ztote Wyprzedaze
(przede wszystkim saldo zapasow, co do ktérego swoje zastrzezenie wyrazit rowniez
ubiegtoroczny biegty rewident podkreslajac brak udziatu biegtego w inwentaryzacji
zapasu). Jednoczesnie, nasza wiedza i dokumentacja z tamtego okresu wskazuja,
ze zapas zostal poprawnie zinwentaryzowany, w tym dokonano rdéwniez
prawidlowych odpisow aktualizujacych zatwierdzonych decyzjg o6wczesnego
Zarzadu i nie mamy podstaw, by podwaza¢ prawidtowos$¢ jego wyceny na BO. Co
do Mammisimy, mamy przekonanie, ze dokonujac transakcji sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obie strony transakcji bedac w petni
Swiadome ograniczen dokumentacyjnych, dokonaty w drodze porozumienia
stosownych korekt (m.in. salda naleznosci budzace watpliwosci co do ich
odzyskiwalnosci zostaty spisane w koszty okresu), w nastepstwie czego koszt
sprzedazy zostat poprawnie ustalony, a tym samym jestesmy przekonani, iz wynik
na tym zbyciu zostat poprawnie ustalony i odzwierciedlony w ksiegach Spotki
(rozpoznany zysk stanowit rdoznice pomiedzy ceng sprzedazy ZCP, a wartoscig
ksiegowg zbytych aktywdéw netto, uwzgledniajgcg dokonane w okresie spisania
sald).

Ad. 3. Rozumiemy, Ze zgodnie z trescig ekonomiczng transakcji nabycia udziatow
w udziatow w jednostce IT Fashion Polska Group & Partners Sp. z 0.0., powinna by¢
ona pierwotnie - na moment zakupu rozpoznana, zgodnie z zaprezentowang w
sprawozdaniu z badania opinig biegtego rewidenta, nastepujgco: 60 min PLN (za
60% udziatow ITF) + wartos¢ godziwa zobowigzania do zaptaty za pozostate 40%
w wyniku realizacji opcji put. W sprawozdaniu finansowym, co do ktérego swojq
opinie wyrazat poprzedni bieglty rewident, nie podnoszac jakiejkolwiek
nieprawidtowosci w tym zakresie, catos¢ 100 min PLN zostata rozpoznana jako
udziaty w korespondencji z kapitatami, bez wyceny jakiejkolwiek czesci do wartosci
godziwej. Zobowigzania okreslono jako zobowigzania warunkowe zabezpieczone na
majatku Spoétki i opisano w Nocie 37 do sprawozdania skonsolidowanego Modern
Commerce S.A. Zgodnie z zapisami umowy zobowigzania te wygasaty, jesli po dniu
1 stycznia 2023 r. $rednia cena akcji z notowan na rynku z okresu 6 miesiecy bedzie
wynosi¢ co najmniej 1 zt ( z zastrzezeniem, ze nie wygasnie wczesniej niz 1 lipca
2023 r.) lub w przypadku, gdy wspoélnik rozporzadzi akcjami objetymi tym
zobowigzaniem warunkowym wczesniej na rzecz osoby trzeciej. Dodatkowo, Spoétka
miata mozliwos¢ zrealizowania opcji badz wskazania osoby trzeciej do wykupu akcji,
gdyby do opcji zostata wezwana. Uwazamy, ze ujecie transakcji jako zobowigzania
warunkowe oddaje jej charakter. Ponadto, jako, ze z punktu widzenia biezgacego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31.12.2022 r., warto$¢ nabytych



udziatéw jest eliminowana z bilansu w procesie potaczenia jednostek (zaréwno na
31.12.2022r., jak i w wyniku przeksztatcenia - na bilansie otwarcia 31.12.2021 r.)
Zarzad nie widziat koniecznosci dokonywania zmian w ksiegowaniach ujetych
pierwotnie, jako, ze jedyny efekt bytby widoczny w nocie do sprawozdania
finansowego, opisujacej korekty ujete w rozliczeniu potaczenia spétek w roku
2022 r., a finalnie nie miatby on znaczenia dla celéw prawidlowej prezentacji
sytuacji w sprawozdaniu finansowym po potaczeniu spétek.

Ad. 4. Potwierdzamy brak uzyskania odpowiedzi na przestane zapytania od
niektorych kancelarii prawnych/ prawnikéw, domdéw maklerskich i bankdw.
Jednoczesnie, pragniemy podkresli¢, ze sg to podmioty, z ktérymi albo nie
prowadzono w ogdle istotnej wspdtpracy albo tez ta wspotpraca zostata juz dawno
wygaszona. Poza kwestiami ujawnionymi w ksiegach rachunkowych, nie ma
zadnych innych produktéw/ ustug swiadczonych przez te jednostki na rzecz Spétki,
w tym w szczegolnosci zadna z Kancelarii prawnych/ zaden prawnik od ktérych nie
uzyskaliSmy odpowiedzi i/lub aktualizacji odpowiedzi przez dniem wydania
sprawozdania z badania nie prowadzi zadnych spraw w imieniu Spétki (w tym
przede wszystkim zadnych spraw spornych, spraw administracyjnych, spraw
dotyczacych prawa pracy, spraw karnych ani innych).W efekcie, zgodnie z nasza
najlepszq wiedza, odpowiedzi od tych podmiotéw nie majg zadnego impaktu na
prawidtowosc i rzetelnos¢ sald i tresci prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za okres konczacy sie 31.12.2022 r., jak i bilans otwarcia 31.12.2021 r.

Ad. 5. Opierajac sie na dokumentacji istniejgcej w Spoitce, potwierdzajacej istnienie,
poprawnos¢ i kompletnosé przeprowadzonej na dzien 31.12.2021 r. inwentaryzacji
zapasow (nalezacych wéwczas jeszcze do spotki ITF) we wszystkich lokalizacjach
Spotki, w ktdérej brali udziat nie tylko pracownicy Spotki, ale rowniez wspomagajaca
proces firma zewnetrzna, jestesmy przekonani o prawidlowosci kwot dot. zapasu
towardéw zaprezentowanych na bilansie otwarcia czyli obejmujgcych okres 31
grudnia 2021 r. Informujemy rowniez, iz w wartosci salda uwzglednione zostaty
wymagane odpisy aktualizujgce zapas (skalkulowane w oparciu o analize potencjatu
sprzedazowego poszczegollnych sezondéw). Wedlug naszej oceny zapas
zaprezentowany w bilansie w pozycji zapaséw - towary — na dzien 31 grudnia 2021
r. i pochodzacy ze spétki IT Fashion Polska Group & Partners Sp. z 0.0. nie jest
istotnie znieksztatcony. Nie widzimy tez zagrozenia znieksztatceniem wartosci
pozycji ,wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatdw” w zakresie danych za rok
2022, zaprezentowanej w rachunku zyskéw i strat za rok 2022. Wartos$¢ ta
odzwierciedla faktyczng rynkowa warto$¢ posiadanych produktow w koszcie,
a jednoczesnie, po zestawieniu z przychodami zapewnia wtasciwy obraz uzyskanych
w 2022 r. marz na sprzedazy.

Ad. 6. W trakcie badania sprawozdania finansowego, Zarzad przedstawit biegtemu
rewidentowi obowigzujgcg w spétce polityke w zakresie analizy zapasu pod katem
tworzenia potencjalnych odpiséw aktualizujgcych ich wartos$¢, co krétko zostato
opisane rowniez w czesci dot. zapasdw w niniejszym raporcie rocznym oraz
sprawozdaniu finansowym. Spodtka, w celu okreSlenia wysokosci odpisow
aktualizujacych wartos¢ zapaséw, stosuje model kalkulacji bazujacy na wiekowaniu
zapaséw wraz z uwzglednieniem prognozy sprzedazy poszczegdlnego asortymentu.
Prognozy te sa wynikiem analizy danych historycznych, a takze biezacej sytuaciji
spotki i jej otoczenia mikro- i makroekonomicznego, ktére moze mie¢ wptyw na
poziom niepewnosci przy okreslaniu tych prognoz. W ramach istotnych szacunkéw
i osgdéw analizie poddawana jest przede wszystkim mozliwa do uzyskania marza
na sprzedazy, planowane przyszie ceny sprzedazy, rotacja zapaséw, dodatkowe



koszty sprzedazy niezbedne do zrealizowania sprzedazy zapasow oraz efektywnos¢
prowadzonych dziatan marketingowych. Spodtka kontroluje podczas biezacego
zarzadzania zapasami aktualne stany zapasdw z podziatem na ich wiek (sezony)
oraz proaktywnie wspiera sprzedaz poprzez odpowiednie akcje sprzedazowe. Co do
zasady, na bazie historii i znajomosci asortymentu przyjmuje sie nastepujace
wspotczynniki do kalkulacji odpisu:

e towary staborotujgce z obecnego sezonu (analizowane sg miesigce rotacji
stoku od pojawienia sie w sprzedazy) — 5% wartosci nabycia

e towary starsze niz 1 rok (np. na koniec roku kalendarzowego jest to towar
z poprzedniej wiosny (SS)) - odpis w wysokosci 10% wartosci nabycia

e towary starsze niz 1 rok (np. na koniec roku kalendarzowego jest to towar z
poprzedniej zimy (FW)) - odpis w wysokosci 15% wartosci nabycia

e towary starsze niz 2 lata — odpis w wysokosci 50% wartosci nabycia

e towary starsze niz 3 lata - odpis w wysokosci 100% wartosci nabycia

e towary uszkodzone (przy czym uszkodzenie nie powoduje koniecznosci
catkowitego wytgczenia ze sprzedazy), jak tez pochodzace z reklamacji
(bedace wcigz w procesie rozstrzygania reklamacji z markami) - odpis w
wysokosci 100% wartosci nabycia.

Spoétka nie obejmuje odpisem wartosci zapasow zakwalifikowanych jako towary
ponadczasowe, nie podlegajace sezonowosci, ktore wyrodzniajg sie niskq
wrazliwoscig na trendy modowe (tzw. carry over).

Czynnikiem majacym wptyw na ksztattowanie sie mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy jest sezon/rok z jakiego dana kolekcja pochodzi, ze wzgledu na trendy
modowe zmieniajace sie z uptywem czasu. Wszystkie oferowane do sprzedazy
przez Spotke grupy asortymentowe towardw charakteryzujg sie podobng
wrazliwoscig na zmieniajace sie trendy modowe. W zwigzku z tym kalkulacja odpisu
na zapasy nie odbywa sie na zasadzie odpisu liczonego indywidualnie dla kazdej
pozycji zapasu, ale poprzez pogrupowanie zapaséw wedtug ich struktury wiekowej
(sezonowej FW, SS). Skalkulowane na podstawie tych zasad odpisy
aktualizujagce zabezpieczajg ryzyko sprzedazy zapasu ponizej jego wartosci
bilansowej.

Powyzsze wspotczynniki podlegaja okresowej (potrocznej) weryfikacji pod katem
ich aktualnoscii zgodnosci z poziomem realizowanych marz.

W efekcie, jako, ze zgodnie z naszg polityka kalkulacja odpisu na zapasy nie odbywa
sie na zasadzie odpisu liczonego indywidualnie dla kazdej pozycji zapasu, ale
poprzez pogrupowanie zapaséw wedtug ich struktury wiekowej (sezonowej FW,
SS), nie podzielamy opinii biegtego, sugerujacej, iz test poszczegdlnych indeksow
magazynowych po dniu bilansowym w okresie styczen-kwiecien 2023 r.
i poréwnaniu tych cen sprzedazy z wartosciami wynikajgcymi z ksigg rachunkowych
(z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych) jest wilasciwgq podstawa do
zakwestionowania wysokosci odpiséw. JesteSmy przekonani, ze wartos¢
zaprezentowana w ksiegach i na saldzie zapasdéw prawidtowo i rzetelnie
odzwierciedla ich wartos$¢ rynkowg, a metodyka zastosowana do kalkulacji odpisow
wynika z naszych najbardziej rzetelnych estymacji popartych danymi
historycznymi.

Finalnie, odnoszac sie jak wyzej do wyrazonych przez biegtego rewidenta
zastrzezen, potwierdzamy zgodnie z nasza najlepszg wiedzg, ze sprawozdanie



finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem, a wartosci w nim wykazane wiernie i rzetelnie
odzwierciedlajg sytuacje finansowg Spotki.

12. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi odrebny zatgcznik do
niniejszego raportu
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