Stanowisko

niezaleznego bieglego rewidenta

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Genesis Energy Spotka Akcyjna w upadtosci

uktadowej

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Genesis Energy, w ktérej jednostksa dominujaca jest Genesis Energy Spoétka
Akcyjna w upadlosci ukladowej z siedziba przy ul. Belwederska 23, 00-761 Warszawa, na
ktore sklada sie:

. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2015r., ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume

23 886 313,22 PLN,

. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., ktére wykazuje strate netto oraz
catkowitg strate netto w wysokosci 961 632,49 PLN,

. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., ktére wykazuje
zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 961 632,49 PLN,

. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., ktére wykazuje zwiekszenie
stanu srodkéw pienieznych o kwote 145 194,49 PLN,

. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz noty
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki jednostki
dominujacej. Zarzad jednostki dominujacej i Rada Nadzorcza =zobowigzani sa do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz
sprawozdanie z dzialalnosSci spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesSnia
1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej
dalej Ustawa o rachunkowosci.



Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o 2zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowigzujacych postanowien:
. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe
jednostki dominujacej oraz spoéiki zaleznej KOLGARD-OIL sp. z o.o., ktérej jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Wartos¢ sumy
bilansowej ww. spotki zaleznej stanowila 70,0% sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonania wylaczen konsolidacyjnych.
KOLGARD-OIL sp. z o.0. nie uzyskala w badanym roku przychodow ze sprzedazy a
skumulowane straty naruszaja w sposob istotny (59%) wartos¢ kapitatu zakladowego i
zapasowego. Ponadto nie otrzymaliSmy informacji o toczacych sie przeciwko jednostce
zaleznej sprawach sadowych oraz egzekucyjnych ktore moga istotnie wplynaé na wartosé jej
aktywow netto na dzien bilansowy. Zarzad Spélki nie przedstawil nam planéw finansowych
spoiki zaleznej. Na skutek powyzszego poddajemy w watpliwosé mozliwosé kontynuacji
dzialalnosci przez jednostke zalezna, a tym samym przez Grupe Kapitalowa.

Informacje uzupetniajace:

1. W dniu 23.03.2015r. Zarzad Spoiki ztozyl w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X Wydzial Gospodarczy ds. upadlosciowych i naprawczych wniosek o
ogloszenie upadlosci Emitenta z mozliwoScig zawarcia ukladu. Do wniosku Zarzad
dotaczyl propozycje uktadowe.

2. W dniu 31.03.2015r. Spotka otrzymala Postanowienie Sadu z 30.03.2015r. o
zabezpieczeniu majatku Genesis Energy S.A. poprzez ustanowienie Tymczasowego
Nadzorcy Sadowego.

3. W dniu 21.04.2015 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych postanowil o ogloszeniu upadlosci z
mozliwoscia zawarcia ukladu. Na mocy wyzej wskazanego Postanowienia Sad pozostawil
Zarzad wlasny upadlej spoélki. Wyznaczono sedziego komisarza w osobie SSR Pana
Pawta Stasio oraz nadzorce sadowego w osobie Pana Wiestawa Ostrowskiego.

4, W dniu 30.06.2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o obnizeniu
kapitatu podstawowego Spétki z 46 mln PLN do 3,68 mln PLN oraz o obnizeniu wartosci
nominalnej kazdej akcji z 0,50 PLN do 0,04 PLN, w celu czeSciowego pokrycia strat z lat
ubieglych. Przedmiotowe zmiany zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 30.10.2015 roku.

5. W dniu 18.05.2016 r. w Sadzie Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy
ds. upadlosciowych i naprawczych, odbyto sie glosowanie nad ukladem w ramach
prowadzonego postepowania. Spoétka przestawila nastepujace propozycje uktadowe:



uktad nie przewiduje podziatu Wierzycieli na kategorie intereséw, Spétka zaproponowata
restrukturyzacje swoich zobowiazan poprzez zamiane 100% wierzytelnosci objetych
ukladem na akcje nowej emisji serii F o warto$ci nominalnej 0,04 PLN kazda. Akcje serii
F beda uczestniczy¢ w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:
a) w przypadku, gdy Akcje Serii F zostana wydane w okresie od poczatku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktéorym mowa w art. 348 § 2 KSH wilacznie,
uczestnicza one w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktorym doszto do ich wydania;
b) w przypadku, gdy Akcje Serii F zostana wydane w okresie po dniu dywidendy, o
ktorym mowa w art. 348 § 2 KSH do konica roku obrotowego, uczestnicza one w zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaty wydane.
Wierzyciele przeglosowali przyjecie ukladu w zaproponowanej przez Spoétke formule.
Zarzad niezwlocznie po uzyskaniu prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu,
podejmie dzialania w celu realizacji postanowien ukladu.

6. Na dzien 09.08.2016r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla
spraw upadlosciowych i restrukturyzacyjnych wyznaczyl rozprawe w przedmiocie
zatwierdzenia ukladu Genesis Energy S.A.

Uwzgledniajac wage problemoéw omowionych wyzej i ich ewentualny wplyw na wynik
dziatalno$ci gospodarczej za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r. oraz sytuacje
majatkows i finansowa grupy kapitatowej na dzien 31.12.2015r. nie mozemy wyrazi¢ opinii o

zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z

dziatalnosci grupy kapitalowe;.
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